This document constitutes two base prospectuses
within the meaning of art. 22 (6) No. 4 of the
Commission Regulation (EC) No. 809/2004 dated 29
April 2004, as lastly amended by Commission
Regulation (EU) No. 486/2012 dated 30 March 2012
and Commission Regulation (EU) No. 862/2012 dated
4 June 2012 (the "Prospectus Regulation™), (i) the
English language version of the base prospectus, and
(i) the German language version of the base
prospectus.

PROGRAMME FOR THE ISSUANCE OF
DERIVATIVES pursuant to the Additional Rules for
the Listing of Derivatives of the SIX Swiss Exchange
Ltd

Base Prospectus for the issuance of
Warrants and Mini-Futures of Bank Julius Baer &
Co. Ltd.

Bank Julius Baer & Co. Ltd. (Banque Julius Baer &
Cie SA, Bank Julius Bér & Co. AG, Banca Julius Baer
& Co. SA)., a corporation with limited liability under
the laws of Switzerland ("BJB"), acting through its
head office or a designated branch (the "Issuer"), will
issue warrants and mini-futures (the "Products") in
bearer or uncertificated form from time to time
hereunder.

A Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the
Swiss Federal Act on Collective Investment
Schemes ("CISA"). Therefore, it is not subject to
authorisation by the Swiss Financial Market
Supervisory Authority FINMA ("FINMA") and
potential investors do not benefit from the
specific investor protection provided under the
CISA.

This base prospectus (the "Base Prospectus" or the
"Document”) has been approved as a base
prospectus within the meaning of 8§ 6 German
Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz,
"WpPG") by the Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity
as competent authority under the WpPG, which
implements the EU Directive 2003/71/EC as amended
(the "Prospectus Directive") into German law. It
should be noted that pursuant to § 13 paragraph 1 of
the WpPG the review by BaFin was limited to
completeness of the Base Prospectus (including
coherence and comprehensibility of the presented
information).

BJB has requested BaFin to provide a certificate of
approval (a "Notification") to the competent authority
in United Kingdom attesting that this Base Prospectus
has been drawn up in accordance with the WpPG.
BJB may request BaFin to provide a Notification to

Das nachfolgende Dokument enthalt zwei
Basisprospekte im Sinne von Art. 22 (6) Nr. 4 der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 in der zuletzt durch Verordnung (EU)
Nr. 486/2012 der Kommission vom 30. Marz 2012
und Verordnung (EU) Nr. 862/2012 der Kommission
vom 4.Juni 2012 geadnderten Fassung (die
"Prospektverordnung"), (i) die englische Fassung
des Basisprospekts und (ii) die deutsche Fassung des
Basisprospekts.

EMISSIONSPROGRAMM FUR DERIVATE geméss
Zusatzreglement fur die Kotierung von Derivaten der
SIX Swiss Exchange AG

Basisprospekt far die Emission von
Warrants und Mini-Futures der Bank Julius Bar &
Co. AG

Bank Julius Bar & Co. AG (Banque Julius Baer & Cie
SA, Bank Julius Baer & Co. Ltd., Banca Julius Baer &
Co. SA), eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "BJB"), handeind durch ihren
Hauptsitz oder eine dazu bestimmte
Zweigniederlassung (die "Emittentin"), wird im
Rahmen dieses Basisprospekts Warrants und Mini-
Futures (die "Produkte") als Inhaberpapier oder in
unverbriefter Form begeben.

Ein Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage
im Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes
Uber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar.
Es unterliegt daher nicht der Bewilligung durch
die Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht FINMA
("FINMA"), und potenzielle Anleger geniessen
somit nicht den besonderen Anlegerschutz des
KAG.

Der vorliegende Basisprospekt (der "Basisprospekt”
oder das "Dokument") wurde von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer
Eigenschaft als zustandige Behérde im Sinne des
Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG"), mit dem die
EU Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden
Fassung (die "Prospektrichtlinie") in deutsches
Recht umgesetzt wurde, als Basisprospekt im Sinne
von 86 WpPG gebilligt. Es ist zu beachten, dass
gemass § 13 Absatz 1 WpPG die Prifung durch die
BaFin sich auf die Vollstandigkeit des Basisprospekts
(einschliesslich der Kohéarenz und Verstandlichkeit
der vorgelegten Informationen) beschrankt.

Die BJB hat bei der BaFin eine Bescheinigung Uber
die Billigung (eine "Notifizierung") an die zustandigen
Behdérden im Vereinigten Kénigreich beantragt, worin
bestatigt wird, dass dieser Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit dem WpPG erstellt wurde. Die



competent authorities in additional member states
within the European Economic Area. BaFin has not
examined whether the English language version of
this Base Prospectus conforms to the German
language version of this Base Prospectus.

Application has been made to register this
Programme for the Issuance of Derivatives on the SIX
Swiss Exchange Ltd (the "SIX Swiss Exchange").
Products issued under this Programme for the
Issuance of Derivatives may be (i) listed on the SIX
Swiss Exchange and be admitted to trading on the
platform of Scoach Switzerland Ltd, (ii) be included to
trading on the Open Market (Freiverkehr) of the
Frankfurt Stock Exchange (Scoach Europa AG
platform, including, as the case may be, the Premium
Segment), or (iii) listed on any other stock exchange,
including but not limited to any unregulated market of
any stock exchange.

The Products have not been and will not be
registered under the United States Securities Act
of 1933, as amended. They may not be offered,
sold, traded, or delivered, directly or indirectly,
within the United States by or to or for the
account of a U.S. person (as defined in Regulation
S pursuant to the United States Securities Act of
1933). If persons receive the Final Redemption
Amount pursuant to the Terms and Conditions, a
declaration that no United States beneficial
ownership exists is deemed to have been given
by these persons.

Date: 28 June 2013

BJB kann bei der BaFin eine Notifizierung an die
zustandigen Behérden in weiteren Mitgliedstaaten
des Europaischen Wirtschaftsraums beantragen. Die
BaFin hat nicht Gberprift, ob die englische Fassung
des Basisprospekts und die deutsche Fassung des
Basisprospekts tibereinstimmen.

Die Registrierung dieses Emissionsprogramms bei
der SIX Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss
Exchange") wurde beantragt. Im Rahmen dieses
Emissionsprogramms begebene Produkte kénnen (i)
an der SIX Swiss Exchange notiert und zum Handel
auf der Plattform der Scoach Schweiz AG zugelassen
werden, (i) in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbdrse (Plattform der Scoach Europa AG,
gegebenenfalls auch im Segment Scoach Premium),
einbezogen werden, (i) an einer anderen
Wertpapierbdrse, einschliesslich  (jedoch  nicht
beschrankt auf) deren unregulierten Marktsegmenten,
notiert werden.

Die Produkte sind nicht und werden nicht gemass
dem United States Securities Act von 1933 in
seiner jeweils glltigen Fassung registriert. Sie
dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder
direkt noch indirekt durch oder an oder fir
Rechnung von einer US-Person (wie in Regulation
S geméss dem United States Securities Act von
1933 definiert) angeboten, verkauft, gehandelt
oder geliefert werden. Falls Personen den Finalen
Ruckzahlungsbetrag gemass den
Emissionsbedingungen erhalten, gilt von diesen

Personen eine Erklarung, dass kein US-
wirtschaftliches Eigentum vorliegt, als
abgegeben.

Datum: 28. Juni 2013



IMPORTANT NOTICES
IMPORTANT NOTICES

In this Document, the products issued hereunder
are generically referred to as "Products" without
expressing any views as to their particular
features or legal qualification. Where appropriate,
Products may also be referred to more
specifically as "Warrants", "Spread Warrants",
"Knock-Out Warrants", "Knock-In Warrants",
"Range Accrual Warrants", "Daily Range Accrual
Warrants" and "Mini-Futures". For further
information refer to "Description of Products".

Neither this Document nor any copy hereof may
be sent, taken into or distributed in the United
States or to any U.S. person or in any other
jurisdiction except under circumstances that will
result in compliance with the applicable laws
thereof. This Document may not be reproduced
either in whole or in part, without the written
permission of the Issuer.

For further information about this Document, refer
to "Further Information".

WICHTIGE HINWEISE
WICHTIGE HINWEISE

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments
sind, werden hierin verallgemeinernd als
"Produkte" bezeichnet, ohne dass dies eine
Aussage uber ihre besonderen Merkmale oder
rechtliche Einordnung darstellt. Soweit jeweils
zutreffend, werden die Produkte auch konkret als
"Warrants", "Spread Warrants", "Knock-Out
Warrants", "Knock-In Warrants", "Range Accrual
Warrants", "Daily Range Accrual Warrants" oder
"Mini-Futures" bezeichnet. Weitere Angaben
hierzu sind dem Abschnitt "Beschreibung der
Produkte" zu entnehmen.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie hiervon
darf in die Vereinigten Staaten bzw. an eine US-
Person oder in eine andere Rechtsordnung
Ubermittelt werden, es sei denn, dies erfolgt unter
Einhaltung der dort anwendbaren Gesetze;
gleiches gilt fir eine Mitnahme dieses Dokuments
oder einer Kopie davon in die Vereinigten Staaten
bzw. zu einer US-Person oder in eine andere
Rechtsordnung oder eine Verteilung dieses
Dokuments oder einer Kopie davon in den
Vereinigten Staaten bzw. an eine US-Person oder
in einer anderen Rechtsordnung. Dieses
Dokument darf ohne die schriftliche
Genehmigung der Emittentin weder ganz noch in
Teilen vervielfaltigt werden.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem
Abschnitt "Weitere Informationen" zu entnehmen.
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. SUMMARY
. SUMMARY

The summary contains options and blank spaces,
marked by square brackets or italic script, relating to
the securities that may be issued under the Base
Prospectus. The summaries for the individual issues
of warrants will be included in the Final Terms and
will contain only those options that are relevant for
the respective issue of securities. In addition, the
placeholders ("e") contained in the following
summary that are relevant for the particular issue will
be filled out in the summary for the individual issue.

Summaries consist of specific disclosure
requirements, known as the "key information".
This key information is divided into the following
Sections A — E and numbered (A.1 - E.7).

This summary contains all the key information
required to be incorporated in a summary for this
type of securities and for issuers of this type.
Since some items do not fall to be included, the
numbering is not consecutive in places and there
may be gaps. Even where an item of key
information must be included in the summary due
to the type of security or for issuers of this type, it
is possible that there is no relevant information to
be disclosed with respect to this item of key
information. In this event, the summary will
contain a brief description of the key information
and the comment "Not applicable" in the relevant
place.

. ZUSAMMENFASSUNG
. ZUSAMMENFASSUNG

Die Zusammenfassung enthdlt durch eckige
Klammern oder Kursivschreibung gekennzeichnete
Optionen und Leerstellen beziiglich der Wertpapiere,
die unter dem Basisprospekt begeben werden
kénnen. Die Zusammenfassung der einzelnen
Emission der Wertpapiere wird in den Endgultigen
Bedingungen enthalten sein und ausschliesslich die
fur die jeweilige Emission von Wertpapieren
relevanten Optionen enthalten. Weiterhin werden in
der Zusammenfassung der einzelnen Emission die in
der nachfolgenden Zusammenfassung enthaltenen
Leerzeichen ("e"), die fiir die konkrete Emission
relevant sind, ausgefllt werden.

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten

Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Schlisselinformationen". Diese
Schlisselinformationen sind in den

nachfolgenden Abschnitten A — E gegliedert und
nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle
Schlusselinformationen, die in eine
Zusammenfassung far diese Art von

Wertpapieren und fur Emittenten dieses Typs
aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht zu
bertcksichtigen sind, ist die Nummerierung zum
Teil nicht durchgangig und es kann zu Lucken
kommen. Auch wenn eine Schlisselinformation
aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. flr
Emittenten dieses Typs in die Zusammenfassung
aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass
beziiglich dieser Schlusselinformation Kkeine
relevante Information zu geben ist. In diesem Fall
enthalt die Zusammenfassung an der
entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung
der Schlusselinformation und den Hinweis
"Entfallt".



.  SUMMARY

1. Section A —Introduction and
Warnings

A.1l: Warnings

This summary should be read as an introduction to
the Base Prospectus dated 28 June 2013. Any
decision by an investor to invest in the securities
should be based on consideration of this Base
Prospectus as a whole, any supplements thereto
and the Final Terms. Where a claim relating to the
information contained in the Base Prospectus, any
supplements thereto or the Final Terms is brought
before a court, the plaintiff investor might, under the
national legislation of the respective European
Economic Area member state, have to bear the
costs of translating the Base Prospectus, any
supplements thereto and the Final Terms before the
legal proceedings are initiated. The Issuer who is
responsible for the summary including the
translation thereof can be held liable, but only if the
summary is misleading, inaccurate or inconsistent
when read together with the other parts of the Base
Prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of the Base
Prospectus, all required key information.

A.2:

Consent to use the prospectus in the EEA

[Not applicable. The Products will solely be offered
in Switzerland.][In respect of offerings in the EEA
consent to the use of the Base Prospectus is given
to the following financial intermediaries (individual
consent) for offers in [Germany] [and] [the United
Kingdom] (the "Offer State[s]"): [e].

Any new information with respect to financial
intermediaries unknown at the time of the approval
of the Base Prospectus or the filing of the Final
Terms will be published on the website of [the
Issuer ( )] [insert
other website: [e]].

[Further, such consent is subject to and given under
the condition [insert condition: [e]].]

The subsequent resale or final placement of

.  ZUSAMMENFASSUNG

1. Abschnitt A - Einleitung und
Warnhinweise

A.1l: Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einfuhrung zum
Basisprospekt vom 28. Juni 2013 zu verstehen. Der
Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts, etwaiger Nachtréage und der
Endgultigen Bedingungen stitzen. Fir den Fall, dass
vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in dem
Basisprospekt, etwaigen Nachtragen sowie den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als
Klager auftretende Anleger aufgrund einzelstaatlicher
Rechtsvorschriften von Mitgliedstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir eine
Ubersetzung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrage
und der Endgiitigen Bedingungen in die
Gerichtssprache vor Prozessbeginn zu tragen haben.
Die Emittentin, die die Verantwortung fir die
Zusammenfassung einschliesslich der Ubersetzung
hiervon Gbernommen hat, kann fir den Inhalt dieser
Zusammenfassung, einschliesslich einer
gegebenenfalls angefertigten Ubersetzung davon,
hierfuir haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird oder
sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.

A.2:

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts im
EWR

[Entfallt, die Produkte werden ausschliesslich in der
Schweiz angeboten.][In Bezug auf Angebote innerhalb
des EWR stimmt die Emittentin der Verwendung des
Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermediare
(individuelle Zustimmung) in Bezug auf [Deutschland]
[und] [das Vereinigte Kdnigreich] [(das
"Angebotsland")][(die "Angebotslander")] zu: [e].

Alle neuen Informationen beziglich Finanzintermediare,
die zum  Zeitpunkt der Genehmigung des
Basisprospekts oder der Einreichung der Endgultigen

Bedingungen unbekannt sind, werden auf der
Internetseite [der Emittentin
( ) [andere

Internetseite einfligen: [e]] verdffentlicht.

[Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich
[Bedingungen einfiigen: [e]].]
Die

spatere  Weiterverausserung und endgiiltige
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.  SUMMARY

Products by financial intermediaries in the Offer
State[s] can be made [during the Offer Period]
[during the period the Base Prospectus is valid
according to Section 9 of the German Securities
Prospectus Act].]

Investors should note that information on the
terms and conditions of the offer by any
financial intermediary is to be provided at the
time of the offer by the financial intermediary.

2. Section B — Issuer

B.1: The legal and commercial name of the
issuer

The Issuer ("BJB") is registered in the Commercial
Register of the Canton of Zurich under the names
Bank Julius Bar & Co. AG, Banque Julius Baer &
Cie SA, Bank Julius Baer & Co. Ltd. and Banca
Julius Baer & Co. SA. Those names refer to one
and the same legal entity. BJB has no commercial
names.

B.2: The domicile and legal form of the issuer,
the legislation under which the issuer operates
and its country of incorporation.

BJB's registered office is at Bahnhofstrasse 36,
8010 Zurich, Switzerland. BJB is a corporation with
limited liability under the laws of Switzerland, acting
through its head office or a designated branch. BJB
was founded on 31 December 1974 under the laws
of Switzerland.

BJB is registered in the Commercial Register of the
Canton of Zurich wunder the number CH-
020.3.902.727-1 since 31 December 1974 and in
the UID-Register under CHE-105.940.833.

B.4b: A description of any known trends
affecting the issuer and the industries in which
it operates.

The Issuer expects the weakness in global
economic growth and the unabated supply of cash
being made available by central banks to continue
and remain the key drivers for financial markets in
the second half of 2013. Strong domestic
consumption enabled the Swiss economy to
maintain a healthy rate of growth. However, as long
as the eurozone’s emergence from the current
recession remains hesitant, the strength of the
Swiss franc will continue to impinge on
Switzerland’s export industry. Therefore BJB does
not expect any further economic improvement in
Switzerland prior to 2014.

.  ZUSAMMENFASSUNG

Platzierung der Produkte durch Finanzintermediare [im
Angebotsland][in den Angebotslandern] kann [wahrend
der Angebotsfrist] [wahrend der Dauer der Gultigkeit
des Basisprospekts gemass §9
Wertpapierprospektgesetz] erfolgen.]

Anleger sollten beachten, dass Informationen Uber
die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars von diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen
sind.

2. Abschnitt B — Emittentin

B.1: Juristische und kommerzielle Bezeichnung des
Emittenten.

Die Emittentin ("BJB") ist im Handelsregister des
Kantons Zirich mit der Firma Bank Julius Bar & Co.
AG, Banque Julius Baer & Cie SA, Bank Julius Baer &
Co. Ltd. und Banca Julius Baer & Co. SA registriert.
Diese Namen beziehen sich auf ein und dieselbe
juristische Person. BJB hat keinen kommerziellen
Namen.

B.2: Sitz und Rechtsform des Emittenten, das flr
den Emittenten geltende Recht und Land der
Grundung der Gesellschaft.

Der Sitz der BJB ist in der Bahnhofstrasse 36, 8010
Zurich, Schweiz. BJB ist eine nach Schweizer Recht
organisierte Aktiengesellschaft, handelnd durch ihren
Hauptsitz oder eine dazu bestimmte
Zweigniederlassung. BJB wurde am 31. Dezember
1974 nach Schweizer Recht gegriindet.

BJB ist im Handelsregister des Kantons Zirich unter
der Nummer CH-020.3.902.727-1 seit 31. Dezember
1974 und im UID-Register unter der Nummer CHE-
105.940.833 eingetragen.

B.4b: Alle bereits bekannten Trends, die sich auf
den Emittenten und die Branchen, in denen er tatig
ist, auswirken.

Die Emittentin erwartet, dass das global weiterhin
schwache Wachstumsumfeld und die anhaltende
Liquiditatszufuhr vieler Zentralbanken auch das zweite
Halbjahr 2013 dominieren wird. Das Wachstum der
Schweizer Wirtschaft blieb dank starkem
Binnenkonsum hoch. Solange die Eurozone aber nur
zogerlich den Weg aus der aktuellen Rezession findet,
bleibt die Lage fir die Exportwirtschaft aufgrund des
starken Frankens schwierig. Entsprechend erwartet
BJB keine weitere Verbesserung der Konjunkturlage
vor 2014.
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.  SUMMARY

With regard to the Issuer a further increase of the
assets under management is expected especially
due to the acquisition of Merril Lynch’s International
Wealth Management business and the steady inflow
of net new money. In particular the financial
performance of the Issuer depends on the
management’s ability to achieve the medium-term
and long-term earnings targets in a challenging
environment as communicated in February 2013

B.5: If the issuer is part of a group, a description
of the group and the issuer’s position within the
group.

BJB, together with the other group companies, is a
fully owned subsidiary of Julius Baer Group Ltd.
(Julius Baer Group Ltd. together with its subsidiaries
the "Julius Baer Group").

BJB itself currently holds 100 per cent. in the shares
of Bank Julius Baer Nominees (Singapore) Pte. Ltd.,
Singpore, Aprese SA, Lugano and of Julius Baer
Wealth Management (Europe) SA, Luxembourg
(which is itself owner of 100 per cent. of the shares
in Julius Baer Patrimoine Conseil Sarl, Paris,
currently in liquidation).

B.9: Where a profit forecast or estimate is made,
state the figure.

Not applicable; BJB has not made any profit
forecasts or estimates.

B.10: A description of
qualifications in the audit
historical financial information.

the nature of any
report on the

Not applicable; there are no qualifications in the
audit report of the Issuer on its historical financial
information.

B.12: Selected  historical key financial
information regarding the issuer, presented for
each financial year of the period covered by the
historical financial information, and any
subsequent interim financial period
accompanied by comparative data from the
same period in the prior financial year except
that the requirement for comparative balance
sheet information is satisfied by presenting the
year-end balance sheet information.

A statement that there has been no material
adverse change in the prospects of the issuer
since the date of its last published audited
financial statements or a description of any

.  ZUSAMMENFASSUNG

Im Hinblick auf die Emittentin wird mit einem weiteren
Anstieg des verwalteten Vermdgens gerechnet,
insbesondre aufgrund des Erwerbs des International-
Wealth-Management-Geschéfts von Merrill Lynch, aber
auch sowie von stetigem Zufluss von Nettoneugeld. Die
finanzielle Ertragskraft der Emittentin wird vor allem von
der Fahigkeit des Managements abhangen, die im
Februar 2013 kommunizierten mittelfristigen bis
langfristigen Ertragsziele in einem sehr anspruchsvollen
Umfeld zu erreichen.

B.5: Ist der Emittent Teil einer Gruppe,
Beschreibung der Gruppe und Stellung des
Emittenten innerhalb dieser Gruppe.

BJB ist, zusammen mit den weiteren
Gruppengesellschaften, eine vollstéandige
Tochtergesellschaft der Julius Bar Gruppe AG (Julius
Bar Gruppe AG zusammen mit allen
Tochtergesellschaften die "Julius Bar Gruppe").

BJB halt derzeit 100% der Anteile an Bank Julius Baer
Nominees (Singapore) Pte. Ltd., Singpore, Aprese SA,
Lugano und an der Julius Baer Wealth Management
(Europe) SA, Luxembourg (welche ihrerseits 100% der
Anteile an der Julius Baer Patrimoine Conseil Sarl,
Paris, derzeit in Liquidation, halt).

B.9: Liegen Gewinnprognosen oder -schatzungen
vor, ist der entsprechende Wert anzugeben.

Entfallt; BJB hat keine Gewinnprognose oder -
schétzung abgegeben.

B.10: Art etwaiger
Bestatigungsvermerk
Finanzinformationen.

Beschrankungen im

zZu den historischen

Entfallt; es gibt keine Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk  der  Emittentin  zu  ihren
historischen Finanzinformationen.

B.12: Ausgewéahlte  wesentliche historische

Finanzinformationen Uber den Emittenten, die fir
jedes Geschaftsjahr des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums und
fir jeden nachfolgenden Zwischenberichtszeitraum
vorgelegt werden, sowie Vergleichsdaten fiir den
gleichen Zeitraum des vorangegangenen
Geschéftsjahres, es sei denn, diese Anforderung ist
durch Vorlage der Bilanzdaten zum Jahresende
erfullt.

Eine Erklarung, dass sich die Aussichten des
Emittenten seit dem Datum des letzten
veroffentlichten gepriften Abschlusses nicht
wesentlich verschlechtert haben, oder beschreiben

12



.  SUMMARY

material adverse change.

A description of significant changes in the
financial or trading position subsequent to the
period covered by the historical financial
information.

The development of BJB’s business is described in
the following on the basis of certain financial figures
set forth in the audited BJB Financial Statements
2012, ordered as per commercial aspects and in
comparison to the corresponding figures of the
previous year as set forth in the audited BJB
Financial Statements 2011:

.  ZUSAMMENFASSUNG

Sie jede wesentliche Verschlechterung.

Eine Beschreibung wesentlicher Veranderungen bei
Finanzlage oder Handelsposition des Emittenten,

die nach dem von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind.

Die geschaftiche Entwicklung der BJB wird
nachfolgend anhand einiger Geschéftszahlen
dargestellt, welche den gepruften BJB
Finanzinformationen 2012 entnommen und nach

wirtschaftlichen Gesichtspunkten im Vergleich zu den
entsprechenden  Vorjahreszahlen (gemass den
gepruften BJB Finanzinformationen 2011) aufgeteilt
wurden:

31/12/2012 31/12/2011 31.12.2012 31.12.2011
Total assets in 1000 CHF 53,953,995 51,630,013 Bilanzsumme in 1000 CHF 53 953 995 51 630 013
Total shareholders” equity 3,679,500 3,484,968 Total Eigenkapital (vor 3679 500 3484 968
(before appropriation of Gewinnverwendung) in
profit) in 1000 CHF 1000 CHF
Total loans in 1000 CHF 18,369,825 15,360,872 Total Ausleihungen in 18 369 825 15 360 872
. . 1000 CHF
Employees (Fulltimebasis) 3,319 3,249
Mitarbeitende (auf 3319 3249
Vollzeitbasis)
1/1/2012 to 1/1/2011 to 1.1.2012 bis 1.1.2011 bis
31/12/2012 31/12/2011 31.12.2012 31.12.2012
Net interest and dividend 630,556 554,413 Erfolg aus dem 630 556 554 413
income in 1000 CHF Zinsgeschaft in 1000 CHF
Results from commissions 881,481 849,991 Erfolg aus dem 881 481 849 991
and service fee activities Kommissions- und
in 1000 CHF Dienstleistungsgeschéaft in
_ 1000 CHF
Results from trading 183,286 256,567
operations in 1000 CHF Erfolg aus dem 183 286 256 567
_ _ Handelsgeschéaft in 1000
Operating expenses in 1,116,139 1,097,420 CHE
1000 CHF
Geschaftsaufwand in 1000 1116 139 1097 420
CHF
The equity reported in the balance sheet amounted | Das bilanzielle Eigenkapital setzt sich zum
as per the balance sheet date: Bilanzstichtag wie folgt zusammen:
Balance sheet date 31/12/2012 31/12/2011 Bilanzstichtag 31.12.2012 31.12.2011
Share capital in 1000 CHF 575,000 575,000 Aktienkapital in 1000 CHF 575 000 575 000
General legal reserve in 2,304,278 2,292,153 Allgemeine gesetzliche 2304 278 2292 153
1000 CHF Reserve in 1000 CHF
Other reserves in 1000 455,280 440,280 Andere Reserven in CHF 455 280 440 280
CHF

The regulatory equity in the meaning of the Swiss
Regulation on the Equity Capital of Banks and
Securities Dealers ("ERV") amounted as per the

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel im Sinne der
schweizerischen Verordnung Uber die Eigenmittel der
Banken und Effektenhandler ("ERV") setzen sich zum
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.  SUMMARY

referenced balance sheet date as follows:

.  ZUSAMMENFASSUNG

genannten Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Balance sheet date 31/12/2012 31/12/2011 Bilanzstichtag 31.12.2012 31.12.2011
Tier 1 Equity 2,361,228 1,856,490 Kernkapital (Tier 1) 2 361 228 1856 490
Thereof: Davon:
- Common Equity 2,361,228 1,856,490 - hartes Kernkapital 2 361 228 1856 490
- Additional capital 0.000 0.000 - Zusétzliches 0,000 0,000
Tier 1 Kernkapital
Additional capital Tier 2 310,809 346,785 Erganzungskapital (Tier 2) 310 809 346 785
Total capital ratio 20.31% 16.70% Gesamtkapitalquote (nach 20,31% 16,70%
(according to Swiss Schweizer
standard model, "SA-CH") Standardansatz, "SA-CH")
Tier 1 ratio (according to 17.95% 14.07% Kernkapitalquote (Tier 1) 17,95% 14,07%
SA-CH) (nach SA-CH)
There has been no material adverse change in the | Seit dem  Stichtag des letzten  gepriften

prospects of BJB since the date of its last published
audited financial statements (31 December 2012).

There has been no significant change in the
financial or trading position of Julius Baer Group
since the end of the last financial period for which
audited financial information have been published
(31 December 2012).

B.13: A description of any recent events
particular to the issuer which are to a material
extent relevant to the evaluation of the issuer’s
solvency.

Not applicable; there have been no recent events
particular to the Issuer which are to a material
extent relevant to the evaluation of the lIssuer's
solvency.

B.14:
If the issuer is dependent upon other entities
within the group, this must be clearly stated.

BJB is dependent on its sole shareholder, Julius
Baer Group Ltd., and thus on its business strategy
for the entire Julius Baer Group.

B.15: A description of the issuer's principal
activities.

BJB operates a bank and may, in accordance with
Article 2 of its articles of incorporation dated 11
March 2009, execute all transaction which are
directly or indirectly related to the purpose of BJB as
well as all transactions which may further the
purpose of BJB; such transactions may be executed
for BJB ‘s own account or for third parties. BJB may
purchase real estate, pledge it as security and sell
it. BJB may be active domestically and abroad. BJB

Jahresabschlusses (31. Dezember 2012) hat es keine
wesentlichen negativen Verénderungen in den
Geschéftsaussichten der Emittentin gegeben.

Seit dem Ende des Stichtags fiir den geprifte
Finanzinformationen  verdffentlicht  wurden  (31.
Dezember 2012), hat sich die Finanzlage oder
Handelsposition der Julius Bar Gruppe nicht wesentlich
verandert.

B.13: Beschreibung aller Ereignisse aus der
jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit des Emittenten,
die fur die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit in
hohem Masse relevant sind.

Entfallt; es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit
der Geschéftstatigkeit der Emittentin, die fir die
Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Masse
relevant sind.

B.14:
Ist der Emittent von anderen Unternehmen der
Gruppe abhangig, ist dies klar anzugeben.

BJB ist abhangig von ihrer einzigen Aktionarin, der
Julius Bar Gruppe AG, und damit auch von deren
Geschéftsstrategie fur die gesamte Julius Bar Gruppe.
B.15: Beschreibung der des
Emittenten.

Haupttatigkeiten

BJB betreibt eine Bank und kann, entsprechend Artikel
2 ihrer Statuten vom 11. Marz 2009, alle mit diesem
Zweck direkt oder indirekt im Zusammenhang
stehenden Geschéfte sowie alle Geschéfte, die diesen
Zweck zu fordern geeignet sind, fiir eigene oder fremde
Rechnung tatigen. Die Gesellschaft kann Grundstlicke
erwerben, belasten und veraussern. Der
Geschéftsbereich erstreckt sich auf das In- und
Ausland. BJB darf Niederlassungen und Agenturen im
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.  SUMMARY

may establish branches and agencies domestically
and abroad.

BJB’s core business is wealth management and
investment counselling for private clients, family
offices and external asset managers from around
the world. In cooperation with other companies of
the Julius Baer Group, comprehensive services are
offered i.a. in the areas of wealth and tax planning,
foreign exchange, equity, precious metals and fund
trading, custody and execution services and other,
complementary business fields. BJB is also active in
the Lombard credit business for portfolio
management and trading clients and provides
straight residential mortgages to its private clients,
predominantly in Switzerland, but also in high-end
market areas of other European countries. Within
the Julius Baer Group, BJB operates as the central
underwriter for traditional and innovative derivative
investment products. BJB also engages in securities
lending and borrowing.

B.16: To the extent known to the issuer, state
whether the issuer is directly or indirectly
owned or controlled and by whom and describe
the nature of such control.

The sole shareholder of BJB is Julius Baer Group
Ltd.

3. Section C — Securities

C.1: A description of the type and the class of
the securities being offered and/or admitted to
trading, including any security identification
number.

Typel/form of the Products

The Products are issued [in bearer form ("Bearer
Securities")] [in uncertificated form in accordance
with art. 973c of the Swiss Code of Obligations as
uncertificated  securities  (Wertrechte),  which
uncertificated securities shall be registered with SIS
or any other relevant clearing system as
intermediated securities (Bucheffekten)
("Intermediated Securities")].

[In the case of Bearer Securities insert the
following: The Issuer shall execute a permanent
global certificate ("Permanent Global Certificate")
representing the whole issue of the Products, and
the Paying Agent shall deposit the Permanent
Global Certificate with [a common depositary for]
[Clearstream Frankfurt][Clearstream
Luxembourg][Euroclear].

.  ZUSAMMENFASSUNG

In- und Ausland erdéffnen.

Das wichtigste Geschéftsgebiet der BJB ist die
Vermogensverwaltung und  Anlageberatung  fir
Privatkunden, Familienunternehmen und unabhéngige
Vermogensverwalter aus aller Welt. In Zusammenarbeit
mit anderen Gesellschaften der Julius Bar Gruppe
werden umfassende Dienstleistungen u.a. in den
Bereichen Wealth & Tax Planning, Devisen- und
Wertschriftenhandel, Edelmetall- und Fondshandel,
Depot- und Abwicklungsleistungen sowie in weiteren
erganzenden Geschéftsfeldern angeboten. Fir ihre
Portfolio-Management- und Handelskunden ist die BJB
ausserdem im Lombard-Kreditgeschaft tatig. Sie bietet
ihren Privatkunden, vor allem in der Schweiz, aber auch
in High-end-Markten in anderen européischen Landern,
Hypotheken fiir Wohnimmobilien an. Innerhalb der
Julius Bér Gruppe tUbernimmt BJB die zentrale Funktion
als Emissionshaus fir traditionelle und innovative
derivative Anlageprodukte wahr. Zudem ist die
Emittentin aktiv im Wertpapierleihgeschaft (Securities
Lending and Borrowing).

B.16: Soweit dem Emittenten bekannt, ob an ihm
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder
Beherrschungsverhéltnisse bestehen, wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung ausiibt
und welcher Art die Beherrschung ist.

Die einzige Aktionéarin der BJB ist die Julius Bar Gruppe
AG.

3. Abschnitt C — Wertpapiere

C.1: Beschreibung von Art und Gattung der
angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliesslich jeder
Wertpapierkennung.

Art/Form der Wertpapiere

Die Produkte werden [als auf den Inhaber lautende
Wertpapiere begeben ("Inhaberpapiere™)] [in
unverbriefter Form nach Massgabe von Art. 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts als Wertrechte
begeben, die bei der SIS oder einem anderen
massgeblichen Clearingsysteme als Bucheffekten
registriert werden ("Bucheffekten")].

[Bei Inhaberpapieren Folgendes einfugen: Die
Emittentin wird eine die gesamte Emission der
Produkte verbriefende Dauerglobalurkunde
("Dauerglobalurkunde") ausstellen, die von der
Zahlstelle bei [einer gemeinsamen Verwabhrstelle fiir]
[Clearstream Frankfurt][Clearstream
Luxemburg][Euroclear] hinterlegt wird.
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.  SUMMARY

Neither the Issuer nor the Holders shall at any time
have the right to effect or demand the conversion of
the Permanent Global Certificate into, or the
delivery of, definitive Products (Wertpapiere) or
uncertificated securities (Wertrechte).]

Securities Identification number
[Swiss Sec. No.: [e]]

[ISIN: [e]]

[Common Code: [e]]

[Telekurs Ticker: [o]]

[WKN: [e]]

C.2: Currency of the securities issue.
The Currency of the Products is [e].

C.5: A description of any restrictions on the free
transferability of the securities.

Transfers of Products in any Clearing System will be
subject to the Minimum Trading Lot, if any.

When purchasing, transferring or exercising the
Products, investors must comply with the relevant
selling restrictions.

Apart from that the Products are freely transferable.

C.8: A description of the rights attached to the
securities including ranking and limitations to
those rights.

[in case of Warrants insert:
Exercise Right

[in case of Warrants with cash settlement: The
Warrants entitle the investor, provided that upon
exercise [on the Exercise Date][during the Exercise
Period] the value of the Underlying[s] is [in the
case of Call Warrants: above][in the case of Put
Warrants: below] the Exercise Price/Strike, to
receive an amount in cash from the Issuer on the
Settlement Date. The Warrants shall automatically
be exercised upon expiry, if following such exercise
an amount is payable to the investor, i.e., if the
Warrant is "in-the-money".]

[in case of Warrants with physical settlement:
The Warrants entitle the investor, upon exercise on
the [Exercise Date][during the Exercise Period], to
[in case of Call Warrants: purchase from][in case

.  ZUSAMMENFASSUNG

Die Emittentin und die Inhaber sind zu keinem
Zeitpunkt berechtigt, die Dauerglobalurkunde in
individuelle Wertpapiere oder Wertrechte umzuwandeln
oder deren Umwandlung zu verlangen oder eine
Lieferung von Einzelurkunden oder Wertrechten
herbeizufiihren oder zu verlangen.]

Wertpapierkennung
[Valoren Nr.: [e]]
[ISIN: [e]]

[Common Code: [e]]
[Telekurs Ticker: [e]]
[WKN: [e]]

C.2: Wahrung der Wertpapieremission.
Die Wéhrung der Produkte ist [e].

C.5: Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen
fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Fur Ubertragungen von Produkten innerhalb eines
Clearingsystems gilt eine gegebenenfalls anwendbare
Mindestzahl fur den Handel.

Beim Erwerb, der Ubertragung und der Ausiibung der
Produkte mussen Anleger die jeweiligen

Verkaufsbeschréankungen beachten.

Im Ubrigen sind die Produkte frei tibertragbar.

C.8: Beschreibung der mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte einschliesslich der
Rangordnung und der Beschrankungen dieser
Rechte.

[bei Warrants einfligen:
Ausibungsrecht

[bei Warrants mit Barabwicklung: Die Warrants
berechtigen den Anleger bei Ausibung [am
Ausubungstag][wahrend des Ausibungszeitraums]
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin am
Abwicklungstag, vorausgesetzt, der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] ist bei Ausiibung [bei Call
Warrants: hoher][bei Put Warrants: niedriger] als der
Ausuibungspreis/Strike. Die Warrants werden
automatisch zum Zeitpunkt des Verfalls ausgelbt,
wenn nach dieser Ausiibung ein Betrag an den Inhaber
der Warrants zahlbar ist, d.h. wenn der Warrant "im
Geld" ist.]

[bei Warrants mit physischer Abwicklung: Die
Warrants berechtigen den Anleger bei Auslibung [am
Ausubungstag][wahrend des Ausiibungszeitraums]
zum [bei Call Warrants: Kauf von der Emittentin][bei
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.  SUMMARY

of Put Warrants: sell to] the Issuer [the number of
[Shares][Commodities][Fund Interests][Bonds]
specified in the Ratio][the specified number (k) of
each Underlying contained in the Basket as set out
in Table [e]] for an amount in cash equal to the
Exercise Price/Strike with delivery on the Settlement
Date.]

[in case of European Style Warrants with
Multiple Exercise Dates linked to an Interest
Rate or Reference Rate: The Warrants entitle the
investor to exercise the Warrants on any or all of the
Exercise Dates, if the value of the Underlying is [in
case of Call Warrants: above][in case of Put
Warrants: below] the Exercise Price/Strike on the
relevant Exercise Date. Upon such exercise, the
Warrants entitle the investor to receive an amount in
cash from the Issuer relating to such Exercise Date.
[The Warrants shall automatically be exercised on
the last Exercise Date, if following such exercise an
amount is payable to the investor, i.e., if the Warrant
is "in-the-money".]]

[in case of European Style Warrants with
Duration linked to an Interest Rate or Reference
Rate: The Warrants with Duration entitle the
investor to receive upon exercise of the Warrants an
amount in cash from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying is [in case of
Call Warrants: higher][in case of Put Warrants:
lower] than the Exercise Price/Strike. [The Warrants
shall automatically be exercised upon expiry, if
following such exercise an amount is payable to the
investor, i.e., if the Warrant is "in-the-money".]]

[in case of Spread Warrants with cash
settlement: The Warrants entitle the investor to
receive upon exercise on the Exercise Date an
amount in cash from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying[s] is [in case
of Call Spread Warrants: higher][in case of Put
Spread Warrants: lower] than the Exercise
Price/Strike. The Warrants shall automatically be
exercised upon expiry, if following such exercise an
amount is payable to the investor, i.e., if the Warrant
is "in-the-money".]

[in case of Spread Warrants with physical
settlement or cash settiment: The Warrants entitle
the investor to receive upon exercise [on the
Exercise Date][during the Exercise Period] an
amount in cash from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying[s] is [in case
of Call Spread Warrants: at or above the Cap
Level][in case of Put Spread Warrants: at or
below the Floor Level]. If the value of the
Underlying([s] is [in case of Call Spread Warrants:

.  ZUSAMMENFASSUNG

Put Warrants: Verkauf an die Emittentin] der [in dem
Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen]][festgelegt
en Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts,
wie in Tabelle [#] angegeben,] gegen einen Geldbetrag
in Hohe des Ausiibungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.]

[bei Warrants mit Europaischer Ausiibungsart mit
Mehreren Auslbungstagen, die an einen Zinssatz
oder Referenzsatz gekoppelt sind: [Die Warrants
berechtigen den Anleger zu einer mehrfachen
Ausiibung der Warrants an jedem der einzelnen oder
samtlichen Ausitbungstagen, falls der Wert des
Basiswerts am jeweiligen Auslbungstag [bei Call
Warrants: héher][bei Put Warrants: niedriger] als der
Ausibungspreis/Strike ist. Nach dieser Ausiibung
berechtigen die Warrants den Anleger zum Erhalt eines
Geldbetrags von der Emittentin in Bezug auf diesen
Ausibungstag. [Die Warrants werden automatisch zum
Zeitpunkt des Verfalls ausgeilibt, wenn nach dieser
Ausibung ein Betrag an den Inhaber der Warrants
zahlbar ist, d.h. wenn der Warrant "im Geld" ist.]]

[bei Warrants mit Europaischer Ausiibungsart mit
Laufzeitbezogener Anpassung, die an einen
Zinssatz oder Referenzsatz gekoppelt sind: Die
Warrants mit Laufzeitbezogener Anpassung
berechtigen den Anleger bei Auslibung der Warrants
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin,
vorausgesetzt, der Wert des Basiswerts ist bei
Ausibung [bei Call Warrants: hoher][bei Put
Warrants: niedriger] als der AusiUbungspreis/Strike.
[Die Warrants werden automatisch zum Zeitpunkt des
Verfalls ausgelbt, wenn nach dieser Ausibung ein
Betrag an den Inhaber der Warrants zahlbar ist, d.h.
wenn der Warrant "im Geld" ist.]]

[bei Spread Warrants mit Barabwicklung: Die
Warrants berechtigen den Anleger bei Ausiibung am
Ausiibungstag zum Erhalt eines Geldbetrags von der
Emittentin, vorausgesetzt, der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] ist bei Ausiibung [bei Call
Warrants: héher][bei Put Warrants: niedriger] als der
Ausiibungspreis/Strike. Die Warrants werden
automatisch zum Zeitpunkt des Verfalls ausgelbt,
wenn nach dieser Auslibung ein Betrag an den Inhaber
der Warrants zahlbar ist, d.h. wenn der Warrant "im
Geld" ist.]

[bei Spread Warrants mit physischer Abwicklung
oder mit mit Barabwicklung: Die Warrants
berechtigen den Anleger bei Ausibung am
Ausubungstag zum Erhalt eines Geldbetrags von der
Emittentin, vorausgesetzt, dass bei Ausiibung der Wert
[des Basiswerts][der Basiswerte] [bei Call Spread
Warrants: der Obergrenze entspricht oder diese
Uberschreitet][bei Put Spread Warrants: der
Untergrenze entspricht oder diese unterschreitet].
Falls der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] [bei
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.  SUMMARY

above the Exercise Price/Strike but below the Cap
Level][in case of Put Spread Warrants: below the
Exercise Price/Strike but above the Floor Level],
the Warrants entitle the investor, upon exercise [on
the Exercise Date][during the Exercise Period], to
[in case of Call Spread Warrants: purchase
from][in case of Put Spread Warrants: sell to] the
Issuer [the number of [Shares][Commodities][Fund
Interests][Bonds] specified in the Ratio][the
specified number (k) of each Underlying contained
in the Basket as set out in Table [e]] for an amount
in cash equal to the Exercise Price/Strike with
delivery on the Settlement Date.]

[in case of Knock-Out Warrants with cash
settlement: [Prior to the occurrence of a Knock-Out
Event][In case no Knock-Out Event has occurred],
the Warrants entitle the investor, provided that upon
exercise [on the Exercise Date][during the Exercise
Period] the value of the Underlying[s] is [in case of
Call Warrants: above][in case of Put Warrants:
below] the Exercise Price/Strike, to receive an
amount in cash from the Issuer on the Settlement
Date. The Warrants shall automatically be exercised
upon expiry, if following such exercise an amount is
payable to the investor, i.e., if the Warrant is "in-the-
money".]

[in case of Knock-Out Warrants with physical
settlement: [Prior to the occurrence of a Knock-Out
Event][In case no Knock-Out Event has occurred],
the Warrants entitle the investor, upon exercise [on
the Exercise Date][during the Exercise Period], to
[in case of Call Warrants: purchase from][in case
of Put Warrants: sell to] the Issuer [the number of
[Shares][Commodities][Fund Interests][Bonds]
specified in the Ratio][the specified number (k) of
each Underlying contained in the Basket as set out
in Table[e]] for an amount in cash equal to the
Exercise Price/Strike with delivery on the Settlement
Date.]

[in case of Knock-In Warrants with cash
settlement: Following a Knock-In Event, the
Warrants entitle the investor, provided that upon
exercise [on the Exercise Date][during the Exercise
Period] the value of the Underlying[s] is [in case of
Call Warrants: above][in case of Put Warrants:
below] the Exercise Price/Strike, to receive an
amount in cash from the Issuer on the Settlement
Date. The Warrants shall automatically be exercised
upon expiry, if following such exercise an amount is
payable to the investor, i.e., if the Warrant is "in-the-
money".]

[in case of Knock-In Warrants with physical

.  ZUSAMMENFASSUNG

Call Spread Warrants: den AuslUbungspreis/Strike
Uberschreitet, die Obergrenze jedoch
unterschreitet][bei Put Spread Warrants: die
Untergrenze Uberschreitet, den Ausubungspreis/Strike
jedoch unterschreitet], berechtigen die Warrants den
Anleger bei Austibung am Ausiibungstag zum [bei Call
Spread Warrants: Kauf von der Emittentin][bei Put
Spread Warrants: Verkauf an die Emittentin] der [in
dem Bezugsverhdaltnis angegebenen Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen]][festgelegt
en Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts,
wie in Tabelle [#] angegeben,] gegen einen Geldbetrag
in Hohe des Ausiibungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.]

[bei Knock-Out Warrants mit Barabwicklung: [Vor
dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses][Sofern kein
Knock-Out-Ereignis eingetreten ist] berechtigen die
Warrants den  Anleger bei Auslibung [am
Ausibungstag][wahrend des Ausiibungszeitraums]
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin am
Abwicklungstag, vorausgesetzt, der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] ist bei Ausiibung [bei Call
Warrants: héher][bei Put Warrants: niedriger] als der
Ausiibungspreis/Strike. Die Warrants werden
automatisch zum Zeitpunkt des Verfalls ausgelbt,
wenn nach dieser Auslibung ein Betrag an den Inhaber
der Warrants zahlbar ist, d.h. wenn der Warrant "im
Geld" ist.]]

[bei Knock-Out  Warrants mit  physischer
Abwicklung: [Vor dem Eintritt eines Knock-Out-
Ereignisses][Sofern kein Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist] berechtigen die Warrants den Anleger
bei Austbung [am Auslbungstag][wéhrend des
Ausibungszeitraums] zum [bei Call Warrants: Kauf
von der Emittentin][bei Put Warrants: Verkauf an die
Emittentin] der [in dem Bezugsverhdltnis angegebenen
Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen]][festgelegt
en Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts,
wie in Tabelle [#] angegeben,] gegen einen Geldbetrag
in Hohe des Ausiibungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.]

[bei Knock-In Warrants mit Barabwicklung: Nach
einem Knock-In-Ereignis berechtigen die Warrants den
Anleger bei Ausibung [am Ausilibungstag][wahrend
des  Ausiibungszeitraums] zum  Erhalt eines
Geldbetrags von der Emittentin am Abwicklungstag,

vorausgesetzt, der Wert [des Basiswerts][der
Basiswerte] ist bei Ausilibung [bei Call Warrants:
héher][bei Put Warrants: niedriger] als der
Ausuibungspreis/Strike. Die Warrants werden

automatisch zum Zeitpunkt des Verfalls ausgelbt,
wenn nach dieser Ausiibung ein Betrag an den Inhaber
der Warrants zahlbar ist, d.h. wenn der Warrant "im
Geld" ist.]]

[bei Knock-In Warrants mit physischer Abwicklung:
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.  SUMMARY

settlement: Following a Knock-In Event, the
Warrants entitle the investor, upon exercise [on the
Exercise Date][during the Exercise Period], to [in
case of Call Warrants: purchase from][in case of
Put Warrants: sell to] the Issuer [the number of
[Shares][Commodities][Fund Interests][Bonds]
specified in the Ratio][the specified number (k) of
each Underlying contained in the Basket as set out
in Table[e]] for an amount in cash equal to the
Exercise Price/Strike with delivery on the Settlement
Date.]

[in case of Range Accrual Warrants and Daily
Range Accrual Warrants: The Warrants entitle the
investor upon exercise on the Exercise Date to
receive an amount in cash from the Issuer on the
Settlement Date. The Warrants shall automatically
be exercised upon expiry, if following such exercise
an amount is payable to the investor, i.e., if the
Warrant is “in-the-money”.]]

[in case of Mini-Futures insert:
Final Redemption Amount

Each Product entitles the Holder to receive a Final
Redemption Amount on the [applicable] Final
Redemption Date provided that the Products have
not been redeemed, repurchased or cancelled prior
to such date.

[In case of Open-End Mini-Futures:

The Products do not have a fixed maturity.
However, unless previously redeemed, repurchased
or cancelled and so long as no Stop Loss Event has
occurred the Issuer may, at any time, exercise its
right to redeem all outstanding Products (so called
“Issuer Call Option”) and the Holder of any such
Product may exercise its right to require the Issuer
to redeem such Products (so called “Holder Put
Option”), as the case may be, at the applicable Final

Redemption Amount on the applicable Final
Redemption Date.
Issuer Call Option
Unless previously redeemed, repurchased or

cancelled and so long as no Stop Loss Event has
occurred, on any
[Exchange][Commodity][FX][Fund][Bond][Interest

Rate][Reference Rate] Business Day on or after the
Issue Date/Payment Date the Issuer may exercise
its right to redeem the Complex Products, in whole
but not in part, on the applicable Final Redemption
Date at the applicable Final Redemption Amount by
notifying the Holders in accordance with Section 8;
provided, however, that (i) any outstanding Complex

I.  ZUSAMMENFASSUNG

Nach einem Knock-In-Ereignis berechtigen die
Warrants den  Anleger bei Auslibung [am
Ausubungstag][wahrend des Ausiibungszeitraums]

zum [bei Call Warrants: Kauf von der Emittentin][bei
Put Warrants: Verkauf an die Emittentin] der [in dem
Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen]][festgelegt
en Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts,
wie in Tabelle [e] angegeben,] gegen einen Geldbetrag
in Hohe des Ausiibungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.]

[bei Range Accrual Warrants und Daily Range
Accrual Warrants: Die Warrants berechtigen den
Anleger bei Ausilbung am Ausibungstag zum Erhalt
eines Geldbetrags von der Emittentin am
Abwicklungstag. Die Warrants werden automatisch zum
Zeitpunkt des Verfalls ausgeilibt, wenn nach dieser
Ausubung ein Betrag an den Anleger zahlbar ist, d.h.
wenn der Warrant "im Geld" ist.]]

[bei Mini-Futures einfigen:
Finaler Riickzahlungsbetrag

Jedes Produkt berechtigt den Inhaber, einen Finalen
Ruckzahlungsbetrag am [anwendbaren] Finalen
Rickzahlungstag zu erhalten, vorausgesetzt, die
Produkte wurden nicht bereits zuvor zuriickgezahilt,
zuriickgekauft oder entwertet.

[bei Open-End Mini-Futures:

Die Produkte haben keine festgelegte Endfélligkeit.
Sofern  diese  Produkte nicht bereits zuvor
zuriickgezahlt, zurtckgekauft oder entwertet wurden
und solange kein Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist,
kann die Emittentin jedoch jederzeit ihr Recht zur
Ruckzahlung aller ausstehenden Komplexen Produkte
ausiiben (sogenanntes "Kindigungsrecht der
Emittentin") bzw. kann der Inhaber eines solchen
Produkts sein Recht ausliben, von der Emittentin die
Riuckzahlung dieses  Produkts zu  verlangen
(sogenanntes "Kindigungsrecht des Inhabers"), und
zwar zum jeweiligen Finalen Rickzahlungsbetrag am
jeweiligen Finalen Ruckzahlungstag.

Kindigungsrecht der Emittentin

Sofern Komplexe Produkte nicht bereits zuvor
zuriickgezahlt, zurtckgekauft oder entwertet wurden
und solange kein Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist,
kann die Emittentin an jedem [Borsen-][Rohstoff-
][Devisen-][Fonds-][Anleihe-][Zinssatz-] [Referenzsatz-
]Geschéaftstag an oder nach dem Emissionstag/
Zahlungstag ihr Recht zur Riickzahlung der Komplexen
Produkte insgesamt, aber nicht teilweise, an dem
betreffenden Finalen Ruckzahlungstag zum
massgeblichen Finalen Ruickzahlungsbetrag durch
entsprechende Mitteilung an die Inhaber gemass
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.  SUMMARY

Products that are subject to a Holder Put Option
exercised prior to such date shall be excluded and
(ii) if a Stop Loss Event occurs after the Issuer has
exercised its Issuer Call Option, but prior to the
[Valuation Date][Final Fixing Date], the Complex
Products shall be subject to the Stop Loss
Redemption rather than the Issuer Call Option.

Holder Put Option

Unless previously redeemed, repurchased or
cancelled and so long as no Stop Loss Event has
occurred, on any
[Exchange][Commodity][FX][Fund][Bond][Interest
Rate][Reference Rate] Business Day on or after the
Issue Date/Payment Date the Holder of any
Complex Product may [(subject to the Exercise Lot)]
exercise its right to require the Issuer to redeem
such Complex Product on the applicable Final
Redemption Date at the applicable Final
Redemption Amount by delivering an Exercise
Notice to the Paying Agent at the Specified Office;
provided, however, that (i) if such Complex Product
is still outstanding, but the Issuer has exercised its
Issuer Call Option, the Holder thereof may not
exercise its Holder Put Option, and (ii) if a Stop Loss
Event occurs after the Holder thereof has exercised
its Holder Put Option, but prior to the applicable
[Valuation Date][Final Fixing Date], such Complex
Product shall be subject to the Stop Loss
Redemption rather than the Holder Put Option.]

Stop Loss Redemption

Unless previously redeemed, repurchased or
cancelled, upon the occurrence of a Stop Loss
Event, the Issuer shall redeem each Complex
Product on the Stop Loss Redemption Date at the
Stop Loss Redemption Amount [in the Settlement
Currency].

If the Calculation Agent and the Issuer, acting
together, exercise the early termination right upon
the occurrence of an Extraordinary Event or if the
Calculation Agent determines that the requirements
for an early redemption of the Complex Products
upon the occurrence of an Additional Adjustment
Event are met, the early redemption price of the
Complex Products may be considerably lower than

.  ZUSAMMENFASSUNG

Ziffer 8 ausliben, wobei jedoch (i) alle ausstehenden
Komplexen Produkte ausgenommen sind, in Bezug auf
die vor dem betreffenden Tag ein Kiindigungsrecht des
Inhabers ausgeiibt wurde, und (ii) im Falle des Eintritts
eines Stop-Loss-Ereignisses im  Zeitraum nach
Ausiibung des Kiindigungsrechts der Emittentin durch
die Emittentin und vor dem [Bewertungstag] [Finalen
Festlegungstag] die Komplexen Produkte nach den
Regelungen bei einer Stop-Loss-Riickzahlung und nicht
nach den Regelungen bei einem Kindigungsrecht der
Emittentin zuriickgezahlt werden.

Kindigungsrecht des Inhabers

Sofern Komplexe Produkte nicht bereits zuvor
zuriickgezahlt, zurtckgekauft oder entwertet wurden
und solange kein Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist,
kann ein Inhaber eines Komplexen Produkts an jedem
[Borsen-] [Rohstoff-][Devisen-][Fonds-][Anleihe-
][Zinssatz-][Referenzsatz-] Geschéaftstag an oder nach
dem Emissionstag/Zahlungstag sein Recht
[(vorbehaltlich der Ausiibungsgrésse)] austben, von
der Emittentin die Rilckzahlung des betreffenden
Komplexen Produkts an dem betreffenden Finalen
Rickzahlungstag zum  massgeblichen Finalen
Ruckzahlungsbetrag zu verlangen, indem er eine
Ausiibungsmitteilung an die Festgelegte
Geschéftsstelle der Zahlstelle Gbermittelt, wobei jedoch
(i) in dem Fall, dass das betreffende Komplexe Produkt
noch ausstehend ist, aber die Emittentin das
Kindigungsrecht der Emittentin ausgetbt hat, der
Inhaber dieses Komplexen Produkts das
Kindigungsrecht des Inhabers nicht ausiiben darf und
(i) im Falle des Eintritts eines Stop-Loss-Ereignisses im
Zeitraum nach Ausubung des Kindigungsrechts des

Inhabers durch den Inhaber dieses Komplexen
Produkts und vor dem jeweiligen
[Bewertungstag][Finalen Festlegungstag] das

betreffende Komplexe Produkt nach den Regelungen
bei einer Stop-Loss-Riickzahlung und nicht nach den
Regelungen bei einem Kindigungsrecht der Inhaber
zuriickgezahlt wird.]

Stop-Loss-Riickzahlung

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor
zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder entwertet wurden,
werden von der Emittentin nach Eintritt eines Stop-
Loss-Ereignisses am  Stop-Loss-Riickzahlungstag
durch Zahlung [in der Abwicklungswéhrung] des Stop-
Loss-Rickzahlungsbetrags getilgt.

Uben die Berechnungsstelle und die Emittentin
gemeinsam das Recht auf vorzeitige Rickzahlung nach
Eintritt eines Aussergewodhnlichen Ereignisses aus oder
stellt die Berechnungsstelle fest, dass die
Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Rickzahlung der
Komplexen Produkte nach Eintritt eines Weiteren
Anpassungsereignisses vorliegen, so kann der
vorzeitige Rickzahlungsbetrag deutlich geringer sein
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.  SUMMARY

the Final Redemption Amount and no payments that
would otherwise have been due after the date of
such early redemption will be paid.]

Ranking of the Products

The Products constitute direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated obligations of BJB
and rank pari passu with all other present and future
unsecured and unsubordinated obligations of BJB
and without any preference among themselves,
except for such preferences as are provided by any
mandatory applicable provision of law. The Products
are not covered by any compensation or insurance
scheme (such as a bank deposit or protection
scheme).

Limitations of rights

BJB is under the conditions set forth in the Terms
and Conditions authorized to terminate the Products
or to adjust the Terms and Conditions.

C.11: An indication as to whether the securities
offered are or will be the object of an application
for admission to trading, with a view to their
distribution in a regulated market or other
equivalent markets with indication of the
markets in question.

[The Products are
Exchange] [and
Exchange].]

listed on the [SIX Swiss
on the] [Frankfurt Stock

[Not applicable; the Products are not admitted to
trading or listed on any market.]

C.15: A description of how the value of the
investment is affected by the value of the
underlying instrument(s), unless the securities
have a denomination of at least EUR 100 000.

[Product No. 1: Warrants

[in case of Call Warrants (either American Style
or European Style) with cash settlement:

The Warrants grant the investor the right to receive
upon exercise an amount in cash [in the Settlement
Currency] from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying[s] is higher
than the Exercise Price/Strike.

If the value of the Underlying[s] is above the
Exercise Price/Strike upon exercise, the investor will
benefit, with leverage, from an increase in the value

.  ZUSAMMENFASSUNG

als der Finale Rickzahlungsbetrag und die Zahlungen,
die ansonsten nach dem Tag der jeweiligen vorzeitigen
Rickzahlung fallig gewesen wéaren, werden nicht
gezahlt.]

Rangordnung der Produkte

Die Produkte begriinden direkte, unbedingte, nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
BJB, die mit allen anderen gegenwartigen und
zukunftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der BJB sowie untereinander
gleichrangig sind, mit Ausnahme solcher
Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzlichen Vorrang
verfigen. Die Produkte sind nicht durch ein
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem)
geschutzt.

Beschrankungen der Rechte

BJB ist unter den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Voraussetzungen zur Kindigung der
Produkte und pal| Anpassungen der

Emissionsbedingungen berechtigt.

C.11: Es ist anzugeben, ob fir die angebotenen
Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt wurde oder werden soll, um sie an einem
geregelten Markt oder anderen gleichwertigen
Mérkten zu platzieren, wobei die betreffenden
Markte zu nennen sind.

[Die Produkte sind an der [SIX Swiss Exchange] [und
an der] [Frankfurter Wertpapierbdrse] gelistet.]

[Entfallt; die Produkte sind nicht zum Handel

zugelassen oder an einer Borse gelistet.]

C.15: Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch
den Wert des Basisinstruments/der
Basisinstrumente beeinflusst wird, es sei denn, die
Wertpapiere haben eine Mindeststiickelung von
100.000 EUR.

[Produkt Nr. 1: Warrants

[bei Call Warrants (mit europdischer oder
amerikanischer Ausiibungsart) mit Barabwicklung:

Die Warrants berechtigen den Anleger bei Ausiibung
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin [in der
Abwicklungswéhrung], vorausgesetzt, der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] ist bei Ausiibung héher als
der Austibungspreis/Strike.

Falls der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] bei

Ausubung hoéher als der Ausibungspreis/Strike ist,
partizipiert der Anleger mit Hebelwirkung an einer
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of the Underlying[s] in the form of a cash payment
that increases depending upon the positive
performance of the Underlying[s].

Alternatively, if [in case of American Style
Warrants: the Warrants have not previously been
exercised by investors and] the value of the
Underlying[s] is at or below the Exercise
Price/Strike upon expiration, investors will suffer a
total loss of their investment.]

[in case of Put Warrants (either American Style
or European Style) with cash settlement:

The Warrants grant the investor the right to receive
upon exercise an amount in cash [in the Settlement
Currency] from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying[s] is lower than
the Exercise Price/Strike.

If the value of the Underlying[s] is at or below the
Exercise Price/Strike upon exercise, the investor will
benefit, with leverage, from a decrease in the value
of the Underlying[s] in the form of a cash payment
that increases depending upon the negative
performance of the Underlying[s].

Alternatively, if [in case of American Style
Warrants: the Warrants have not previously been
exercised and] the value of the Underlying[s] is at or
above the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.]

[in case of Call Warrants (either American Style
or European Style) with physical settlement:

The Warrants grant the investor the right to
purchase upon exercise [the number of
[Shares][Commodities][Fund Interests][Bonds]

specified in the Ratio][the specified number (k) of
each Underlying contained in the Basket as set out
in Table [e]] from the Issuer for an amount in cash
equal to the Exercise Price/Strike with delivery on
the Settlement Date.

Therefore, if the value of the Underlying[s] is above
the Exercise Price/Strike upon exercise, the investor
will benefit, with leverage, from an increase in the
value of the Underlying[s] because the investor will
be able to purchase the Underlying[s] at the lower
Exercise Price/Strike.

.  ZUSAMMENFASSUNG

Wertsteigerung [des Basiswerts][der Basiswerte], und
zwar in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der positiven Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] erhdht.

Falls dagegen [bei Warrants mit amerikanischer
Auslbungsart: die Warrants nicht zuvor ausgelibt
wurden und] der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte]
zum Zeitpunkt des Verfalls niedriger als der
Ausibungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.]

[bei Put Warrants (mit europaischer oder
amerikanischer Ausiibungsart) mit Barabwicklung:

Die Warrants berechtigen den Anleger bei Ausiibung
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin [in der
Abwicklungswéhrung], vorausgesetzt, der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] ist bei Auslibung niedriger
als der Ausiibungspreis/Strike.

Falls der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] bei
Ausiibung niedriger als der Auslibungspreis/Strike ist
oder diesem entspricht, profitiert der Anleger mit
Hebelwirkung von einem Wertverlust [des
Basiswerts][der Basiswerte], und zwar in der Form
einer Barzahlung, die sich in Abhéangigkeit von der
negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] erhoht.

Falls dagegen [bei Warrants mit amerikanischer
AusUbungsart: die Warrants nicht zuvor ausgelbt
wurden und] der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte]
zum  Zeitpunkt des Verfalls hoher als der
Ausibungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.]

[bei Call Warrants (mit europdischer oder
amerikanischer Austbungsart) mit physischer
Abwicklung:

Die Warrants berechtigen den Anleger bei Ausiibung
zum Kauf der [in dem Bezugsverhaltnis angegebenen
Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen]][festgelegt
en Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts,
wie in Tabelle [e] angegeben,] von der Emittentin

gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausubungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.

Falls der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] bei
Ausubung hoéher als der Ausibungspreis/Strike ist,
partizipiert der Anleger somit mit Hebelwirkung an einer
Wertsteigerung [des Basiswerts][der Basiswerte], da
der Anleger [den Basiswert][die Basiswerte] zu dem
niedrigeren Ausubungspreis/Strike kaufen kann.
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Alternatively, if [in case of American Style
Warrants: the Warrants have not previously been
exercised and] the value of the Underlying[s] is at or
below the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.]

[in case of Put Warrants (either American Style
or European Style) with physical settlement:

The Warrants grant the investor the right to sell
upon exercise [the number of
[Shares][Commodities][Fund Interests][Bonds]
specified in the Ratio][the specified number (k) of
each Underlying contained in the Basket as set out
in Table [e]] to the Issuer for an amount in cash
equal to the Exercise Price/Strike with delivery on
the Settlement Date.

Therefore, if the value of the Underlying[s] is at or
below the Exercise Price/Strike upon exercise, the
investor will benefit, with leverage, from a decrease
in the value of the Underlying[s] because the
investor will be able to sell the Underlying[s] at the
higher Exercise Price/Strike.

Alternatively, if [in case of American Style
Warrants: the Warrants have not previously been
exercised and] the value of the Underlying[s] is at or
above the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.]

[in case of European Style Call Warrants with
Multiple Exercise Dates linked to an Interest
Rate or Reference Rate:

The Call Warrants grant the investor the right to
exercise the Warrants on any or all of the Exercise
Dates, if the value of the Underlying is above the
Exercise Price/Strike on the relevant Exercise Date.
Upon such exercise, the Warrants grant the investor
the right to receive an amount in cash from the
Issuer relating to such Exercise Date.

If the value of the Underlying is above the Exercise
Price/Strike on an Exercise Date, the investor will
benefit, with leverage, from such increase in the
value of the Underlying in the form of a cash
payment that increases depending upon the positive
performance of the Underlying.

Alternatively, if the value of the Underlying is at or
below the Exercise Price/Strike on an Exercise

.  ZUSAMMENFASSUNG

Falls dagegen [bei Warrants mit amerikanischer
AusUbungsart: die Warrants nicht zuvor ausgelbt
wurden und] der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte]
zum Zeitpunkt des Verfalls niedriger als der
Ausiibungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.]

[bei Put Warrants (mit europdaischer oder
amerikanischer Austbungsart) mit physischer
Abwicklung:

Die Warrants berechtigen den Anleger bei Ausiibung

zum Verkauf der [in dem Bezugsverhaltnis
angegebenen Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile]

[Anleihen]][festgelegten Anzahl (k) jedes im Korb

enthaltenen Basiswerts, wie in Tabelle [e#] angegeben,]
an die Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausiibungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.

Falls der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] bei
Ausiibung niedriger als der Auslibungspreis/Strike ist
oder diesem entspricht, partizipiert der Anleger somit

mit  Hebelwirkung an einem Wertverlust [des
Basiswerts][der Basiswerte], da der Anleger [den
Basiswert][die = Basiswerte] zu dem héheren

Ausiibungspreis/Strike verkaufen kann.

Falls dagegen [bei Warrants mit amerikanischer
AusUbungsart: die Warrants nicht zuvor ausgelbt
wurden und] der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte]
zum  Zeitpunkt des Verfalls hoher als der
Ausubungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.]

[bei Call Warrants mit Européischer Ausibungsart
mit Mehreren Auslbungstagen, die an einen
Zinssatz oder Referenzsatz gekoppelt sind:

Die Call Warrants berechtigen den Anleger zu einer
mehrfachen Ausiibung der Warrants an jedem der
einzelnen oder samtlichen Auslibungstagen, falls der
Wert des Basiswerts am jeweiligen Auslbungstag
héher als der Ausuibungspreis/Strike ist. Nach dieser
Ausiibung berechtigen die Warrants den Anleger zum
Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin in Bezug
auf diesen Ausuibungstag.

Falls der Wert des Basiswerts an einem Ausiibungstag
héher als der Ausiibungspreis/Strike ist, partizipiert der
Anleger mit Hebelwirkung an dieser Wertsteigerung des
Basiswerts in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts erhoht.

Falls dagegen der Wert des Basiswerts an einem
Ausiibungstag niedriger als der Ausitbungspreis/Strike
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Date, investors will not receive a cash amount from
the lIssuer relating to such Exercise Date. If the
value of the Underlying is at or below the Exercise
Price/Strike on each Exercise Date, investors will
suffer a total loss of their investment.]

[in case of European Style Put Warrants with
Multiple Exercise Dates linked to an Interest
Rate or Reference Rate:

The Put Warrants grant the investor the right to
exercise the Warrants on any or all of the Exercise
Dates, if the value of the Underlying is below the
Exercise Price/Strike on the relevant Exercise Date.
Upon such exercise the Warrants grant the investor
the right to receive an amount in cash from the
Issuer relating to such Exercise Date.

If the value of the Underlying is below the Exercise
Price/Strike on an Exercise Date, the investor will
benefit, with leverage, from such decrease in the
value of the Underlying in the form of a cash
payment that increases depending upon the
negative performance of the Underlying.

Alternatively, if the value of the Underlying is at or
above the Exercise Price/Strike on an Exercise
Date, investors will not receive a cash amount from
the Issuer relating to such Exercise Date. If the
value of the Underlying is at or above the Exrcise
Price/Strike on each Exercise Date, investors will
suffer a total loss of their investment.]

[in case of European Style Call Warrants with
Duration linked to an Interest Rate or Reference
Rate:

The Call Warrants with Duration grant the investor
the right to receive upon exercise of the Warrants
an amount in cash from the Issuer, provided that
upon exercise the value of the Underlying is higher
than the Exercise Price/Strike.

If the value of the Underlying is above the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from an increase in the value of the
Underlying in the form of a cash payment from the
Issuer that increases depending upon the positive
performance of the Underlying. In calculating such
cash payment the Duration, which is a maturity
based factor, is taken into account.

Alternatively, if the value of the Underlying is at or
below the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.]

.  ZUSAMMENFASSUNG

ist oder diesem entspricht, erhalten die Anleger keine
Barzahlung von der Emittentin in Bezug auf diesen
Ausubungstag. Falls der Wert des Basiswerts an jedem
Ausubungstag niedriger als der Ausubungspreis/Strike
ist oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[bei Put Warrants mit Europdischer Ausibungsart
mit Mehreren Auslbungstagen, die an einen
Zinssatz oder Referenzsatz gekoppelt sind:

Die Put Warrants berechtigen den Anleger zu einer
mehrfachen Ausiibung der Warrants an jedem der
einzelnen oder samtlichen Auslibungstagen, falls der
Wert des Basiswerts am jeweiligen Auslbungstag
niedriger als der Ausiibungspreis/Strike ist. Nach dieser
Ausiibung berechtigen die Warrants den Anleger zum
Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin in Bezug
auf diesen Ausuibungstag.

Falls der Wert des Basiswerts an einem Ausilibungstag
niedriger als der Ausiibungspreis/Strike ist, profitiert der
Anleger mit Hebelwirkung von diesem Wertverlust des
Basiswerts in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts erhoht.

Falls dagegen der Wert des Basiswerts an einem
Ausiibungstag hoéher als der Austbungspreis/Strike ist
oder diesem entspricht, erhalten die Anleger keine
Barzahlung von der Emittentin in Bezug auf diesen
Ausibungstag. Falls der Wert des Basiswerts an jedem
Ausiibungstag hoéher als der Austbungspreis/Strike ist
oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[bei Call Warrants mit Europaischer Ausiibungsart
mit Laufzeitbezogener Anpassung, die an einen
Zinssatz oder Referenzsatz gekoppelt sind:

Die Call Warrants mit Laufzeitbezogener Anpassung
berechtigen den Anleger bei Auslibung der Warrants
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin,
vorausgesetzt, der Wert des Basiswerts ist bei
Ausiibung héher als der Austibungspreis/Strike.

Falls der Wert des Basiswerts bei Ausiibung hoéher als
der Ausilibungspreis/Strike ist, partizipiert der Anleger
mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des
Basiswerts in der Form einer Barzahlung von der
Emittentin, die sich in Abh&ngigkeit von der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts erhoht. Bei der
Berechnung dieser Barzahlung wird die
Laufzeitbezogene Anpassung, bei der es sich um einen
laufzeitbezogenen Anpassungsfaktor handelt,
berlicksichtigt.

Falls dagegen der Wert des Basiswerts zum Zeitpunkt

des Verfalls niedriger als der Ausiibungspreis/Strike ist
oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
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[in case of European Style Put Warrants with
Duration linked to an Interest Rate or Reference
Rate:

The Put Warrants with Duration grant the investor
the right to receive upon exercise an amount in cash
from the Issuer, provided that upon exercise the
value of the Underlying is lower than the Exercise
Price/Strike.

If the value of the Underlying is below the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying in the form of a cash payment from the
Issuer that increases depending upon the negative
performance of the Underlying. In calculating such
cash payment the Duration, which is a maturity
based factor, is taken into account.

Alternatively, if the value of the Underlying is at or
above the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.]]

[Product No. 2: Spread Warrants

[in case of European Style Call Spread Warrants
with cash settlement:

The Warrants grant the investor the right to receive
upon exercise an amount in cash [in the Settlement
Currency] from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying[s] is higher
than the Exercise Price/Strike.

If the value of the Underlying[s] is above the
Exercise Price/Strike, the investor will benefit up to
the Cap Level, with leverage, from an increase in
the value of the Underlying[s] in the form of a cash
payment that increases depending upon the positive
performance of the Underlying[s].

Alternatively, if the value of the Underlying[s] is at or
below the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.]

[in case of European Style Put Spread Warrants
with cash settlement:

The Warrants grant the investor the right to receive
upon exercise an amount in cash [in the Settlement
Currency] from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying[s] is lower than

.  ZUSAMMENFASSUNG

Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[bei Put Warrants mit Europdischer Ausibungsart
mit Laufzeitbezogener Anpassung, die an einen
Zinssatz oder Referenzsatz gekoppelt sind:

Die Put Warrants mit Laufzeitbezogener Anpassung
berechtigen den Anleger bei Auslibung zum Erhalt
eines Geldbetrags von der Emittentin, vorausgesetzt,
der Wert des Basiswerts ist bei Auslibung niedriger als
der Ausubungspreis/Strike.

Falls der Wert des Basiswerts bei Ausiibung niedriger
als der Ausiibungspreis/Strike ist, profitiert der Anleger
mit Hebelwirkung von einem Wertverlust des
Basiswerts in der Form einer Barzahlung von der
Emittentin, die sich in Abhangigkeit von der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts erhoéht. Bei der
Berechnung dieser Barzahlung wird die
Laufzeitbezogene Anpassung, bei der es sich um einen
laufzeitbezogenen Anpassungsfaktor handelt,
bertcksichtigt.

Falls dagegen der Wert des Basiswerts zum Zeitpunkt
des Verfalls hoher als der Austibungspreis/Strike ist
oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[Produkt Nr. 2: Spread Warrants

[bei Call Spread Warrants mit
Ausiubungsart mit Barabwicklung:

Européischer

Die Warrants berechtigen den Anleger bei Ausiibung
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin [in der
Abwicklungswahrung], vorausgesetzt, der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] ist bei Ausiibung héher als
der Ausubungspreis/Strike.

Falls der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] hoher
als der Ausibungspreis/Strike ist, partizipiert der
Anleger mit Hebelwirkung bis zur Obergrenze an einer
Wertsteigerung [des Basiswerts][der Basiswerte], und
zwar in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der positiven Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] erhdht.

Falls dagegen der Wert [des Basiswerts][der
Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls niedriger als der
Ausubungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.]

[bei Put Spread Warrants mit
Auslbungsart mit Barabwicklung:

Europdischer

Die Warrants berechtigen den Anleger bei Ausibung
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin [in der
Abwicklungswéhrung], vorausgesetzt, der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] ist bei Auslibung niedriger

25



.  SUMMARY

the Exercise Price/Strike.

If the value of the Underlying[s] is below the
Exercise Price/Strike, the investor will benefit down
to the Floor Level, with leverage, from a decrease in
the value of the Underlying[s] in the form of a cash
payment that increases depending upon the
negative performance of the Underlying([s].

Alternatively, if the value of the Underlying[s] is at or
above the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.]

[in case of European Style Call Spread Warrants
with cash settlement or physical settlement:

Warrants grant the investor the right to receive upon
exercise an amount in cash [in the Settlement
Currency] from the Issuer, provided that the value of
the Underlying[s] is above the Exercise Price/Strike.
In such case, the investor will benefit up to the Cap
Level, with leverage, from an increase in the value
of the Underlying[s] in the form of a cash payment
that increases depending upon the positive
performance of the Underlying[s].

Otherwise, if the value of the Underlying[s] is above
the Exercise Price/Strike but below the Cap Level,
the Warrants grant the investor the right to purchase
upon exercise [the number of
[Shares][Commodities][Fund Interests][Bonds]
specified in the Ratio][the specified number (k) of
each Underlying contained in the Basket as set out
in Table [e]] from the Issuer for an amount in cash
equal to the Exercise Price/Strike with delivery on
the Settlement Date. In such case, the investor will
benefit, with leverage, from an increase in the value
of the Underlying[s] because the investor will be
able to purchase the Underlying[s] at the lower
Exercise Price/Strike.

Alternatively, if the value of the Underlying[s] is at or
below the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.]

[in case of European Style Put Spread Warrants
with Cash Settlement or Physical Settlement:

The Warrants grant the investor the right to receive
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als der Ausiibungspreis/Strike.

Falls der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte]
niedriger als der Ausiibungspreis/Strike ist, profitiert der
Anleger mit Hebelwirkung bis zur Untergrenze von
einem Wertverlust [des Basiswerts][der Basiswerte],
und zwar in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der negativen Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] erhoht.

Falls dagegen der Wert [des Basiswerts][der
Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls héher als der
Ausibungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.]

[bei Call Spread Warrants mit Europaischer
Ausitbungsart mit Barabwicklung oder physischer
Abwicklung:

Die Warrants berechtigen den Anleger bei Ausibung
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin [in der
Abwicklungswahrung], vorausgesetzt, dass der Wert
[des Basiswerts][der Basiswerte] den
Ausiibungspreis/Strike Uberschreitet. In diesem Fall
partizipiert der Anleger mit Hebelwirkung bis zur
Obergrenze an einer  Wertsteigerung [des
Basiswerts][der Basiswerte], und zwar in der Form
einer Barzahlung, die sich in Abhéangigkeit von der
positiven  Wertentwicklung [des  Basiswerts][der
Basiswerte] erhoht.

Falls andererseits der Wert [des Basiswerts][der
Basiswerte] den Ausubungspreis/Strike Uberschreitet,
die Obergrenze jedoch unterschreitet, berechtigen die
Warrants den Anleger bei Ausiibung zum Kauf der [in
dem Bezugsverhdaltnis angegebenen Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen]][festgelegt
en Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts,
wie in Tabelle [e] angegeben,] von der Emittentin
gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausubungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag. In diesem Fall partizipiert der Anleger
mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung [des
Basiswerts][der Basiswerte], da der Anleger [den
Basiswert][die Basiswerte] zu dem niedrigeren
Ausuibungspreis/Strike kaufen kann.

Falls dagegen der Wert [des
Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Ausubungspreis/Strike entspricht  oder diesen
unterschreitet, verfallen die Warrants wertlos und
werden ungultig. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

Basiswerts][der

[bei Put Spread Warrants mit Europaischer
Austbungsart mit Barabwicklung oder physischer
Abwicklung:

Die Warrants berechtigen den Anleger bei Ausiibung
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upon exercise an amount in cash [in the Settlement
Currency] from the Issuer, provided that the value of
the Underlying[s] is below the Exercise Price/Strike.
In such case, the investor will benefit down to the
Floor Level, with leverage, from a decrease in the
value of the Underlying[s] in the form of a cash
payment that increases depending upon the
negative performance of the Underlying([s].

Otherwise, if the value of the Underlying[s] is above
the Floor Level but below the Exercise Price/Strike,
the Warrants grant the investor the right to sell upon
exercise [the number of
[Shares][Commodities][Fund Interests][Bonds]
specified in the Ratio][the specified number (k) of
each Underlying contained in the Basket as set out
in Table [e]] to the Issuer for an amount in cash
equal to the Exercise Price/Strike with delivery on
the Settlement Date. In such case, the investor will
benefit, with leverage, from a decrease in the value
of the Underlying[s] because the investor will be
able to sell the Underlying[s] at the higher Exercise
Price/Strike.

Alternatively, if the value of the Underlying[s] is at
or above the Exercise Price/Strike upon expiration,
the Warrants will expire worthless and become null
and void. In such case, investors will suffer a total
loss of their investment.]

[Product No. 3: Knock-Out Warrants

[in case of Call Knock-Out Warrants (either
American Style or European Style) with cash
settlement:

[Prior to the occurrence of a Knock-Out Event][In
case no Knock-Out Event has occurred], the
Warrants grant the investor the right to receive upon
exercise an amount in cash [in the Settlement
Currency] from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying[s] is higher
than the Exercise Price/Strike.

If, [prior to the occurrence of a Knock-Out Event][in
case no Knock-Out Event has occurred], the value
of the Underlying[s] is above the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from an increase in the value of the
Underlying[s] in the form of a cash payment that
increases depending upon the positive performance
of the Underlying[s].

Alternatively, if a Knock-Out Event occurs [in case
of Products without Rebate: or if no Knock-Out
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zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin [in der
Abwicklungswahrung], vorausgesetzt, dass der Wert
[des Basiswerts][der Basiswerte] den
Ausubungspreis/Strike unterschreitet. In diesem Fall
profitiert der Anleger mit Hebelwirkung bis zur
Untergrenze von einem Wertverlust [des
Basiswerts][der Basiswerte], und zwar in der Form
einer Barzahlung, die sich in Abhé&ngigkeit von der
negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] erhéht.

Falls andererseits der Wert
Basiswerte] die Untergrenze (berschreitet, den
Ausiibungspreis/Strike jedoch unterschreitet,
berechtigen die Warrants den Anleger bei Ausiibung
zum  Verkauf der [in dem Bezugsverhaltnis
angegebenen Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen]][festgelegt
en Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts,
wie in Tabelle [e] angegeben,] an die Emittentin gegen
einen Geldbetrag in Hohe des Ausilibungspreises/Strike
mit Lieferung am Abwicklungstag. In diesem Fall
profitiert der Anleger mit Hebelwirkung von einem
Wertverlust [des Basiswerts][der Basiswerte], da der
Anleger [den Basiswert][die Basiswerte] zu dem
héheren Ausubungspreis/Strike verkaufen kann.

[des Basiswerts][der

Falls dagegen der Wert [des Basiswerts][der
Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Ausubungspreis/Strike  entspricht oder diesen

Uberschreitet, verfallen die Warrants wertlos und
werden ungultig. In diesem Fall erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[Produkt Nr. 3: Knock-Out Warrants

[bei Call Knock-Out Warrants (mit europaischer
oder amerikanischer Auslbungsart) mit
Barabwicklung:

[Vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses][Sofern
kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,] berechtigen
die Warrants den Anleger bei Ausiubung zum Erhalt
eines Geldbetrags von der Emittentin [in der
Abwicklungswahrung], vorausgesetzt, der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] ist bei Ausliibung héher als
der Ausubungspreis/Strike.

Falls [vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses] [-
und sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist -]
der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] bei
Ausibung hoéher als der Auslibungspreis/Strike ist,
partizipiert der Anleger mit Hebelwirkung an einer
Wertsteigerung [des Basiswerts][der Basiswerte], und
zwar in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der positiven Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] erhoht.

Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt [bei
Produkten ohne Zahlung eines Pauschalbetrags:
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Event occurs during the Barrier Observation Period
[in case of American Style Warrants: (if the
Warrants have not previously been exercised)] but
the value of the Underlying[s] is at or below the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.][in case of
Products with Rebate: the Warrants will be early
terminated and the Issuer will pay an amount in
cash [in the Settlement Currency] equal to the
Rebate to each holder. The Rebate may be very low
and consequently investors may suffer a substantial
loss of their investment. If, however, no Knock-Out
Event occurred during the Barrier Observation
Period and the value of the Underlying[s] [in case
of American Style Warrants: (if the Warrants have
not previously been exercised)] is at or below the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.]]

[in case of Put Knock-Out Warrants (either
American Style or European Style) with cash
settlement:

[Prior to the occurrence of a Knock-Out Event][In
case no Knock-Out Event has occurred], the
Warrants grant the investor the right to receive upon
exercise an amount in cash [in the Settlement
Currency] from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying[s] is lower than
the Exercise Price/Strike.

If, [prior to the occurrence of a Knock-Out Event][in
case no Knock-Out Event has occurred], the value
of the Underlying[s] is below the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying[s] in the form of a cash payment that
increases  depending upon the  negative
performance of the Underlying[s].

Alternatively, if a Knock-Out Event occurs [in case
of Products without Rebate: or if no Knock-Out
Event occurs during the Barrier Observation Period
[in case of American Style Warrants: (if the
Warrants have not previously been exercised)] but
the value of the Underlying[s] is at or above the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.][in case of
Products with Rebate: the Warrants will be early
terminated and the Issuer will pay an amount in
cash [in the Settlement Currency] equal to the
Rebate to each holder. The Rebate may be very low
and consequently investors may suffer a sunstantial
loss of their investment. If, however, no Knock-Out
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oder falls wahrend der Laufzeit der Warrants kein
Knock-Out-Ereignis  eintritt  [bei  Warrants  mit
amerikanischer Ausibungsart: (wenn die Warrants
nicht zuvor ausgeubt wurden)], der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls
jedoch niedriger als der Austbungspreis/Strike ist oder
diesem entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust
des eingesetzten Kapitals.][bei Produkten mit
Zahlung eines Pauschalbetrags:, werden die
Warrants vorzeitig beendet und die Emittentin bezahlt
an jeden Inhaber der Warrants einen Geldbetrag [in der
Abwicklungswéahrung] in H6he des Pauschalbetrags.
Der Pauschalbetrag kann sehr niedrig sein und Anleger
kénnen folglich einen erheblichen Verlust ihres
eingesetzten Kapitals erleiden. Falls jedoch wéahrend
des Barriere-Beobachtungszeitraums kein Knock-Out-
Ereignis eingetreten ist und der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] [bei Amerikanischen
Warrants: (wenn die Warrants nicht zuvor ausgelibt
wurden)] zum Zeitpunkt des Verfalls niedriger als der
Ausibungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.]]

[bei Put Knock-Out Warrants (mit europaischer
oder amerikanischer Auslbungsart) mit
Barabwicklung:

[Vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses][Sofern
kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,] berechtigen
die Warrants den Anleger bei Ausibung zum Erhalt
eines Geldbetrags von der Emittentin [in der
Abwicklungswahrung], vorausgesetzt, der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] ist bei Austibung niedriger
als der Ausiibungspreis/Strike.

Falls [vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses][-
und sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist -]
der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] bei
Ausiibung niedriger als der Auslibungspreis/Strike ist,
profitiert der Anleger mit Hebelwirkung von einem
Wertverlust [des Basiswerts][der Basiswerte], und zwar
in der Form einer Barzahlung, die sich in Abh&ngigkeit
von der negativen Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] erhoht.

Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt [bei
Produkten ohne Zahlung eines Pauschalbetrags:
oder falls wahrend der Laufzeit der Warrants kein
Knock-Out-Ereignis  eintritt  [bei  Warrants  mit
amerikanischer Ausibungsart: (wenn die Warrants
nicht zuvor ausgetbt wurden)], der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls
jedoch hdéher als der Ausubungspreis/Strike ist oder
diesem entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust
des eingesetzten Kapitals.][bei Produkten mit
Zahlung eines Pauschalbetrags:, werden die
Warrants vorzeitig beendet und die Emittentin bezahlt
an jeden Inhaber der Warrants einen Geldbetrag [in der
Abwicklungswahrung] in Héhe des Pauschalbetrags.
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Event occurred during the Barrier Observation
Period and the value of the Underlying[s] [in case
of American Style Warrants: (if the Warrants have
not previously been exercised)] is at or above the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.]]

[in case of European Style Call Knock-Out

Warrants with physical settlement:

In case no Knock-Out Event has occurred, the
Warrants grant the investor the right to purchase
upon exercise [the number of
[Shares][Commodities][Fund Interest][Bonds]
specified in the Ratio][the specified number (k) of
each Underlying contained in the Basket as set out
in Table [e]] from the Issuer for an amount in cash
equal to the Exercise Price/Strike with delivery on
the Settlement Date.

Therefore, if in case no Knock-Out Event has
occurred, the value of the Underlying[s] is above the
Exercise Price/Strike upon exercise, the investor will
benefit, with leverage, from an increase in the value
of the Underlying[s] because the investor will be
able to purchase the Underlying[s] at the lower
Exercise Price/Strike.

Alternatively, if a Knock-Out Event occurs [in case
of Products without Rebate: or, if no Knock-Out
Event occurs during the Barrier Observation Period
but the value of the Underlying[s] is at or below the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.][in case of
Products with Rebate: the Warrants will be early
terminated and the Issuer will pay an amount in
cash [in the Settlement Currency] equal to the
Rebate to each holder. The Rebate may be very low
and consequently investors may suffer a substantial
loss of their investment. If, however, no Knock-Out
Event occurred during the Barrier Observation
Period and the value of the Underlying[s] is at or
below the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.]]

[in case of European Style Put Knock-Out
Warrants with physical settlement:

In case no Knock-Out Event has occurred, the

.  ZUSAMMENFASSUNG

Der Pauschalbetrag kann sehr niedrig sein und Anleger
kénnen folglich einen erheblichen Verlust ihres
eingesetzten Kapitals erleiden. Falls jedoch wahrend
des Barriere-Beobachtungszeitraums kein Knock-Out-
Ereignis eingetreten ist und der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] [bei Amerikanischen
Warrants: (wenn die Warrants nicht zuvor ausgelibt
wurden)] zum Zeitpunkt des Verfalls héher als der
Ausibungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.]]

[bei Call Knock-Out Warrants mit Europaischer
Ausiubungsart mit physischer Abwicklung:

Sofern kein  Knock-Out-Ereignis  eingetreten ist,
berechtigen die Warrants den Anleger bei Auslibung
zum Kauf der [in dem Bezugsverhaltnis angegebenen
Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen]][festgelegt
en Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts,
wie in Tabelle [e] angegeben,] von der Emittentin

gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausiibungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.

Falls - und sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten
ist - der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] bei
Ausibung hoher als der Auslibungspreis/Strike ist,
partizipiert der Anleger somit mit Hebelwirkung an einer
Wertsteigerung [des Basiswerts][der Basiswerte], da
der Anleger [den Basiswert][die Basiswerte] zu dem
niedrigeren Ausibungspreis/Strike kaufen kann.

Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt [bei
Produkten ohne Zahlung eines Pauschalbetrags:
oder falls wahrend der Laufzeit der Warrants kein
Knock-Out-Ereignis  eintritt , der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls
jedoch niedriger als der Austbungspreis/Strike ist oder
diesem entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust
des eingesetzten Kapitals.][bei Produkten mit
Zahlung eines Pauschalbetrags:, werden die
Warrants vorzeitig beendet und die Emittentin bezahlt
an jeden Inhaber der Warrants einen Geldbetrag [in der
Abwicklungswéahrung] in H6he des Pauschalbetrags.
Der Pauschalbetrag kann sehr niedrig sein und Anleger
kénnen folglich einen erheblichen Verlust ihres
eingesetzten Kapitals erleiden. Falls jedoch wahrend
des Barriere-Beobachtungszeitraums kein Knock-Out-
Ereignis eingetreten ist und der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls
niedriger als der Austibungspreis/Strike ist oder diesem
entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.]]

[bei Put Knock-Out Warrants mit Europaischer
Auslbungsart mit physischer Abwicklung:

Sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,
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Warrants grant the investor the right to sell upon
exercise [the number of
[Shares][Commodities][Fund Interest][Bonds]
specified in the Ratio][the specified number (k) of
each Underlying contained in the Basket as set out
in Table [e]] to the Issuer for an amount in cash
equal to the Exercise Price/Strike with delivery on
the Settlement Date.

Therefore, if, in case no Knock-Out Event has
occurred, the value of the Underlying[s] is below the
Exercise Price/Strike upon exercise, the investor will
benefit, with leverage, from a decrease in the value
of the Underlying[s] because the investor will be
able to sell the Underlying[s] at the higher Exercise
Price/Strike.

Alternatively, if a Knock-Out Event occurs [in case
of Products without Rebate: or, if no Knock-Out
Event occurs during the Barrier Observation Period
but the value of the Underlying[s] is at or above the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.][in case of
Products with Rebate: the Warrants will be early
terminated and the Issuer will pay an amount in
cash [in the Settlement Currency] equal to the
Rebate to each holder. The Rebate may be very low
and consequently investors may suffer a substantial
loss of their investment. If, however, no Knock-Out
Event occurred during the Barrier Observation
Period and the value of the Underlying[s] is at or
above the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.]]

[Product No. 4: Further Leverage Products
[Knock-In Warrants

[in case of Call Knock-In Warrants (either
American Style or European Style) with cash
settlement:

[Following a Knock-In Event][If a Knock-In Event
has occurred], the Warrants grant the investor the
right to receive upon exercise an amount in cash [in
the Settlement Currency] from the Issuer, provided
that upon exercise the value of the Underlying[s] is
higher than the Exercise Price/Strike.

If[, following a Knock-In Event,][a Knock-In Event
has occurred and] the value of the Underlying[s] is
above the Exercise Price/Strike upon exercise, the
investor will benefit, with leverage, from an increase
in the value of the Underlying[s] in the form of a
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berechtigen die Warrants den Anleger bei Ausiibung
zum Verkauf der [in dem Bezugsverhaltnis
angegebenen Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen]][festgelegt
en Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts,
wie in Tabelle [e] angegeben,] an die Emittentin gegen
einen Geldbetrag in Hohe des Auslibungspreises/Strike
mit Lieferung am Abwicklungstag.

Falls - und sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten
ist - der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] bei
Ausubung niedriger als der Auslbungspreis/Strike ist,
profitiert der Anleger somit mit Hebelwirkung von einem
Wertverlust [des Basiswerts][der Basiswerte], da der
Anleger [den Basiswert][die Basiswerte] zu dem
héheren Ausubungspreis/Strike verkaufen kann.

Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt [bei
Produkten ohne Zahlung eines Pauschalbetrags:
oder falls wahrend der Laufzeit der Warrants kein
Knock-Out-Ereignis eintritt, der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls
jedoch hoéher als der Ausubungspreis/Strike ist oder
diesem entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust
des eingesetzten Kapitals.][bei Produkten mit
Zahlung eines Pauschalbetrags:, werden die
Warrants vorzeitig beendet und die Emittentin bezahlt
an jeden Inhaber der Warrants einen Geldbetrag [in der
Abwicklungswahrung] in Héhe des Pauschalbetrags.
Der Pauschalbetrag kann sehr niedrig sein und Anleger
kénnen folglich einen erheblichen Verlust ihres
eingesetzten Kapitals erleiden. Falls jedoch wahrend
des Barriere-Beobachtungszeitraums kein Knock-Out-
Ereignis eingetreten ist und der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls
héher als der Ausiibungspreis/Strike ist oder diesem
entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.]]

[Produkt Nr. 4: Weitere Hebelprodukte
[Knock-In Warrants
[bei Call Knock-In Warrants (mit europaischer oder

amerikanischer Ausibungsart) mit Barabwicklung:

[Nach einem Knock-In-Ereignis][Sofern ein Knock-In-
Ereignis eingetreten ist] berechtigen die Warrants den
Anleger bei Ausibung zum Erhalt eines Geldbetrags

von der Emittentin [in der Abwicklungswahrung],
vorausgesetzt, der Wert [des Basiswerts][der
Basiswerte] ist bei Ausibung hoher als der
Ausuibungspreis/Strike.

Falls [nach einem Knock-In-Ereignis][ein Knock-In
Ereignis eingetreten ist und] der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] bei Austbung hoéher als
der Auslbungspreis/Strike ist, partizipiert der Anleger
mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung [des
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cash payment that increases depending upon the
positive performance of the Underlying[s].

Alternatively, if no Knock-In Event occurs during the
Barrier Observation Period or if, following a Knock-
In Event [in case of American Style Warrants: (if
the Warrants have not previously been exercised)],
the value of the Underlying[s] is at or below the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.]

[in case of Put Knock-In Warrants (either
American Style or European Style) with cash
settlement:

[Following a Knock-In Event][If a Knock-In Event
has occurred], the Warrants grant the investor the
right to receive upon exercise an amount in cash [in
the Settlement Currency] from the Issuer, provided
that upon exercise the value of the Underlying[s] is
lower than the Exercise Price/Strike.

If[, following a Knock-In Event,][a Knock-In Event
has occurred and] the value of the Underlying[s] is
below the Exercise Price/Strike upon exercise, the
investor will benefit, with leverage, from a decrease
in the value of the Underlying[s] in the form of a
cash payment that increases depending upon the
negative performance of the Underlying([s].

Alternatively, if no Knock-In Event occurs during the
Barrier Observation Period or if, following a Knock-
In Event [in case of American Style Warrants: (if
the Warrants have not previously been exercised)],
the value of the Underlying[s] is at or above the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.]

[in case of European Style Call Knock-In

Warrants with physical settlement:

[Following a Knock-In Event][If a Knock-In Event
has occurred], the Warrants grant the investor the
right to purchase upon exercise [the number of
[Shares][Commodities][Fund Interest][Bonds]
specified in the Ratio][the specified number (k) of
each Underlying contained in the Basket as set out
in Table [e]] from the Issuer for an amount in cash
equal to the Exercise Price/Strike with delivery on
the Settlement Date.

.  ZUSAMMENFASSUNG

Basiswerts][der Basiswerte], und zwar in der Form
einer Barzahlung, die sich in Abhéangigkeit von der

positiven  Wertentwicklung [des  Basiswerts][der
Basiswerte] erhoht.
Falls dagegen wahrend des Barriere-

Beobachtungszeitraums kein Knock-In-Ereignis eintritt
oder falls nach einem Knock-In-Ereignis [bei Warrants
mit amerikanischer Ausitbungsart: (wenn die
Warrants nicht zuvor ausgeiibt wurden)] der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls
niedriger als der Ausuibungspreis/Strike ist oder diesem
entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.]

[bei Put Knock-In Warrants (mit européischer oder
amerikanischer Ausibungsart) mit Barabwicklung:

[Nach einem Knock-In-Ereignis][Sofern ein Knock-In-
Ereignis eingetreten ist] berechtigen die Warrants den
Anleger bei Ausibung zum Erhalt eines Geldbetrags

von der Emittentin [in der Abwicklungswahrung],
vorausgesetzt, der Wert [des Basiswerts][der
Basiswerte] ist bei Auslbung niedriger als der
Ausuibungspreis/Strike.

Falls [nach einem Knock-In-Ereignis][ein Knock-In
Ereignis eingetreten ist und] der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] bei Ausiibung niedriger als
der Ausubungspreis/Strike ist, profitiert der Anleger mit
Hebelwirkung von einem Wertverlust [des
Basiswerts][der Basiswerte], und zwar in der Form
einer Barzahlung, die sich in Abhé&ngigkeit von der

negativen  Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] erhéht.
Falls dagegen wéahrend des Barriere-

Beobachtungszeitraums kein Knock-In-Ereignis eintritt
oder falls nach einem Knock-In-Ereignis [bei Warrants
mit amerikanischer Ausitbungsart: (wenn die
Warrants nicht zuvor ausgelibt wurden)] der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls
héher als der Ausiibungspreis/Strike ist oder diesem
entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.]

[bei Call Knock-In Warrants mit Europaischer
AusiUbungsart mit physischer Abwicklung:

[Nach einem Knock-In-Ereignis][Sofern ein Knock-In-
Ereignis eingetreten ist] berechtigen die Warrants den
Anleger bei Ausibung zum Kauf der [in dem
Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen]][festgelegt
en Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts,
wie in Tabelle [e] angegeben,] von der Emittentin

gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausubungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.
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Therefore, Iff, following a Knock-In Event,][a Knock-
In Event has occurred and] the value of the
Underlying[s] is above the Exercise Price/Strike
upon exercise, the investor will benefit, with
leverage, from an increase in the value of the
Underlying[s] because the investor will be able to
purchase the Underlying[s] at the lower Exercise
Price/Strike.

Alternatively, if no Knock-In Event occurs during the
Barrier Observation Period or if, following a Knock-
In Event the value of the Underlying[s] is at or below
the Exercise Price/Strike upon expiration, investors
will suffer a total loss of their investment.]

[in case of European Style Put Knock-In

Warrants with physical settlement:

[Following a Knock-In Event][If a Knock-In Event
has occurred], the Warrants grant the investor the
right to sell upon exercise [the number of
[Shares][Commodities][Fund Interest][Bonds]
specified in the Ratio][the specified number (k) of
each Underlying contained in the Basket as set out
in Table [e]] to the Issuer for an amount in cash
equal to the Exercise Price/Strike with delivery on
the Settlement Date.

Therefore, Iff, following a Knock-In Event,][a Knock-
In Event has occurred and] the value of the
Underlying[s] is below the Exercise Price/Strike
upon exercise, the investor will benefit, with
leverage, from a decrease in the value of the
Underlying[s] because the investor will be able to
sell the Underlying[s] at the higher Exercise
Price/Strike.

Alternatively, if no Knock-In Event occurs during the
Barrier Observation Period or if, following a Knock-
In Event, the value of the Underlying[s] is at or
above the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.]]

[Range Accrual Warrants [with Cap Level]

The Warrants grant the investor the right to receive
upon exercise an amount in cash [in the Settlement
Currency] from the Issuer on the Settlement Date,
which amount [(i)] is dependent upon the number of
Observation Dates during the Observation Period
on which [in the case of one Underlying: the level
of the Underlying was neither [at or] above the
Upper Range Limit nor [at or] below the Lower
Range Limit, which Upper Range Limit and Lower
Range Limit are calculated on the Initial Fixing Date

.  ZUSAMMENFASSUNG

Falls [nach einem Knock-In-Ereignis][ein Knock-In
Ereignis eingetreten ist und] der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] bei Ausubung hoéher als
der Ausiibungspreis/Strike ist, partizipiert der Anleger
somit mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung [des

Basiswerts][der Basiswerte], da der Anleger [den
Basiswert][die Basiswerte] zu dem niedrigeren
Ausiibungspreis/Strike kaufen kann.

Falls dagegen wéahrend des Barriere-

Beobachtungszeitraums kein Knock-In-Ereignis eintritt
oder falls nach einem Knock-In-Ereignis der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls
niedriger als der Ausuibungspreis/Strike ist oder diesem
entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.]

[bei Put Knock-In Warrants mit Europaischer
Ausiubungsart mit physischer Abwicklung:

[Nach einem Knock-In-Ereignis][Sofern ein Knock-In-
Ereignis eingetreten ist] berechtigen die Warrants den
Anleger bei Ausibung zum Verkauf der [in dem
Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl der
[Aktien][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen]][festgelegt
en Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts,
wie in Tabelle [e] angegeben,] an die Emittentin gegen
einen Geldbetrag in Hohe des Ausilibungspreises/Strike
mit Lieferung am Abwicklungstag.

Falls [nach einem Knock-In-Ereignis][ein Knock-In
Ereignis eingetreten ist und] der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] bei Ausiibung niedriger als
der Auslbungspreis/Strike ist, profitiert der Anleger
somit mit Hebelwirkung von einem Wertverlust [des
Basiswerts][der Basiswerte], da der Anleger [den

Basiswert][die = Basiswerte] zu dem  hé&heren
Ausubungspreis/Strike verkaufen kann.
Falls dagegen wahrend des Barriere-

Beobachtungszeitraums kein Knock-In-Ereignis eintritt
oder falls nach einem Knock-In-Ereignis der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] zum Zeitpunkt des Verfalls
héher als der Ausiibungspreis/Strike ist oder diesem
entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.]]

[Range Accrual Warrants [mit Obergrenze]

Die Warrants berechtigen den Anleger bei Ausiibung
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin [in der
Abwicklungswahrung] am Abwicklungstag, dessen
Hohe [(i))] abhangig ist von der Anzahl der
Beobachtungstage wahrend des
Beobachtungszeitraums, an welchen [bei nur einem
Basiswert: der Kurs des Basiswerts weder die
Kursobergrenze Uberschritten [oder dieser
entsprochen] noch die Kursuntergrenze unterschritten
[oder dieser entsprochen] hat, wobei die
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.  SUMMARY

and equal to [#]% of the [Initial Level][Strike], i.e.,
[e], and [e]% of the [Initial Level][Strike], i.e., [e],
respectively][in the case of multiple Underlyings,
but no Basket: the [relevant] level of each
Underlying was neither [at or] above such
Underlying's Upper Range Limit nor [at or] below
such Underlying's Lower Range Limit, which Upper
Range Limit and Lower Range Limit for each
Underlying are calculated on the Initial Fixing Date
and equal to [e]% of the relevant Underlying's
[Initial Level][Strike] and [e]% of the relevant
Underlying's [Initial Level][Strike], respectively][in
the case of a Basket of Underlyings: the Basket
Level was neither [at or] above the Upper Range
Limit nor [at or] below the Lower Range Limit, which
Upper Range Limit and Lower Range Limit are
calculated on the Initial Fixing Date and equal to
[#]% of the [Initial Basket Level][Strike], i.e., [e],
and [e]% of the [Initial Basket Level][Strike], i.e.,
[e], respectively][ and (ii) may not exceed the Cap
Level].

If on every Observation Date during the Observation
Period [in the case of one Underlying: the level of
the Underlying was either [at or] above the Upper
Range Limit or [at or] below the Lower Range
Limit][in the case of multiple Underlyings, but no
Basket: the [relevant] level of each Underlying was
either [at or] above such Underlying's Upper Range
Limit or [at or] below such Underlying's Lower
Range Limit][in the case of a Basket of
Underlyings: the Basket Level was either [at or]
above the Upper Range Limit or [at or] below the
Lower Range Limit], then the cash amount to be
paid upon exercise will be equal to zero and
investors will suffer a total loss of their investment.
The higher the number of Observation Dates on
which [in the case of one Underlying: the level of
the Underlying was neither [at or] above the Upper
Range Limit nor [at or] below the Lower Range
Limit][in the case of multiple Underlyings, but no
Basket: the [relevant] level of each Underlying was
neither [at or] above such Underlying's Upper
Range Limit nor [at or] below such Underlying's
Lower Range Limit][in the case of a Basket of
Underlyings: the Basket Level was neither [at or]
above the Upper Range Limit nor [at or] below the
Lower Range Limit], the higher the cash amount to
be paid upon exercise will be. Therefore, the cash
amount to be paid upon exercise on the Settlement
Date depends on the development of the value of
the Underlying[s].

Range Accrual Warrants include an automatic
exercise feature, which means that the Paying

.  ZUSAMMENFASSUNG

Kursobergrenze und die Kursuntergrenze am
Anfanglichen Festlegungstag und gleich [e]% des
[Anfangskurses][Referenzkurses], d.h., [e], bzw. [e]%
des [Anfangskurses][ Referenzkurses], d.h., [e]
berechnet wird][bei mehreren Basiswerten, aber
keinem Korb: der [jeweilige] Kurs des betreffenden
Basiswerts weder die Kursobergrenze uberschritten
[oder dieser entsprochen] noch die Kursuntergrenze
unterschritten [oder dieser entsprochen] hat, wobei die
Kursobergrenze und die Kursuntergrenze am
Anfanglichen Festlegungstag und gleich [e]% des
[Anfangskurses][Referenzkurses], d.h., [e], bzw. [e]%
des [Anfangskurses][Referenzkurses], d.h., [e]
berechnet wird][bei einem Korb von Basiswerten: der
Korbkurs weder die Kursobergrenze iberschritten [oder

dieser entsprochen] noch die Kursuntergrenze
unterschritten [oder dieser entsprochen] hat, wobei die
Kursobergrenze und die Kursuntergrenze am

Anfanglichen Festlegungstag und gleich [e]% des
[Anfangskurses][Referenzkurses], d.h., [e], bzw. [e]%
des [Anfangskurses][Referenzkurses], d.h., [e]
berechnet wird][und (ii) die Obergrenze nicht
Uberschreiten darf].

Falls wahrend des Beobachtungszeitraums an jedem
Beobachtungstag [bei nur einem Basiswert: der Kurs

des Basiswerts entweder die Kursobergrenze
Uberschritten [oder dieser entsprochen] oder die
Kursuntergrenze unterschritten [oder dieser

entsprochen] hat][bei mehreren Basiswerten, aber
keinem Korb: der [jeweilige] Kurs eines Basiswerts
entweder die Kursobergrenze (berschritten [oder
dieser entsprochen] oder die Kursuntergrenze
unterschritten [oder dieser entsprochen] hat][bei einem
Korb von Basiswerten: der Korbkurs entweder die
Kursobergrenze Uberschritten [oder dieser
entsprochen] oder die Kursuntergrenze unterschritten
[oder dieser entsprochen] hat], wird der bei Ausiibung
zu bezahlende Geldbetrag null sein und die Anleger
erleiden einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Je hoher die Anzahl der Beobachtungstage, an
welchen [bei nur einem Basiswert: der Kurs des
Basiswerts weder die Kursobergrenze uberschritten
[oder dieser entsprochen] noch die Kursuntergrenze
unterschritten [oder dieser entsprochen] hat][bei
mehreren Basiswerten, aber keinem Korb: der
[jeweilige] Kurs des betreffenden Basiswerts weder die
Kursobergrenze Uiberschritten [oder dieser
entsprochen] noch die Kursuntergrenze unterschritten
[oder dieser entsprochen] hat][bei einem Korb von
Basiswerten: der Korbkurs weder die Kursobergrenze
Uberschritten [oder dieser entsprochen] noch die
Kursuntergrenze unterschritten [oder dieser
entsprochen] hat], desto tiefer ist der bei Austibung zu
bezahlende Geldbetrag. Somit hangt der bei Ausiibung
am Abwicklungstag zu bezahlende Geldbetrag von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] ab.

Range Accrual Warrants beinhalten eine automatische
Ausibungsfunktion, d.h. die Zahlstelle (bt diese

33



.  SUMMARY

Agent shall automatically exercise such Warrants on
the Exercise Date, if following such exercise an
amount is payable to the investor.]

[Daily Range Accrual Warrants [with Cap Level]

The Warrants grant the investor the right to receive
upon exercise an amount in cash [in the Settlement
Currency] from the Issuer on the Settlement Date,
which amount [(i)] is dependent upon the number of
Observation Dates during the Observation Period
on which [in the case of one Underlying: the level
of the Underlying was neither [at or] above the
Upper Range Limit nor [at or] below the Lower
Range Limit][in the case of multiple Underlyings,
but no Basket: the [relevant] level of each
Underlying was neither [at or] above such
Underlying's Upper Range Limit nor [at or] below
such Underlying's Lower Range Limit][in the case
of a Basket of Underlyings: the Basket Level was
neither [at or] above the Upper Range Limit nor [at
or] below the Lower Range Limit][ and (ii) may not
exceed the Cap Level].

The Upper Range Limit and Lower Range Limit [in
the case of one Underlying: are initially equal to
[#]% of the [Initial Level][Strike], i.e., [e], and [e]%
of the [Initial Level][Strike], i.e., [e], respectively][in
the case of multiple Underlyings, but no Basket:
of each Underlying are initially equal to [e]% of the
relevant Underlying's [Initial Level][Strike] and [e]%
of the relevant Underlying's [Initial Level][Strike],
respectively][in the case of a Basket of
Underlyings: are initially equal to [e]% of the [Initial
Basket Level][Strike], i.e., [e], and [e]% of the
[Initial Basket Level][Strike], i.e., [®], respectively].
However, on each Observation Date following the
first Observation Date, the Upper Range Limit and
Lower Range Limit will be adjusted so that they are
[#]% greater than and [e]% less than, respectively,
the Upper Range Limit and Lower Range Limit
applicable on the immediately preceding
Observation Date.

If on every no Observation Date during the
Observation Period [in the case of one
Underlying: the level of the Underlying was either
[at or] above the Upper Range Limit or [at or] below
the Lower Range Limit][in the case of multiple
Underlyings, but no Basket: the [relevant] level of
each Underlying was either [at or] above such
Underlying's Upper Range Limit or [at or] below
such Underlying's Lower Range Limit][in the case
of a Basket of Underlyings: the Basket Level was
either [at or] above the Upper Range Limit or [at or]
below the Lower Range Limit], then the cash
amount to be paid upon exercise will be equal to

.  ZUSAMMENFASSUNG

Warrants automatisch am Ausiibungstag aus, falls nach
der Auslibung ein Betrag an den Anleger gezahlt
wirde.]

[Daily Range Accrual Warrants [mit Obergrenze]

Die Warrants berechtigen den Anleger bei Ausiibung
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin [in der
Abwicklungswahrung] am Abwicklungstag, dessen
Hoéhe [(i)] abhangig ist von der Anzahl der
Beobachtungstage wahrend des
Beobachtungszeitraums, an welchen [bei nur einem
Basiswert: der Kurs des Basiswerts weder die
Kursobergrenze Uiberschritten [oder dieser
entsprochen] noch die Kursuntergrenze unterschritten
[oder dieser entsprochen] hat][bei mehreren
Basiswerten, aber keinem Korb: der [jeweilige] Kurs
des betreffenden Basiswerts weder die Kursobergrenze
Uberschritten [oder dieser entsprochen] noch die
Kursuntergrenze unterschritten [oder dieser
entsprochen] hat][bei einem Korb von Basiswerten:
der Korbkurs weder die Kursobergrenze Uberschritten
[oder dieser entsprochen] noch die Kursuntergrenze
unterschritten [oder dieser entsprochen] hat][und (ii)
die Obergrenze nicht Uberschreiten darf].

Die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze [bei nur
einem Basiswert: entsprechen anfanglich [e]% des
[Anfangskurses][Referenzkurses], d.h., [e], bzw. [e]%
des [Anfangskurses][Referenzkurses], d.h., [e]][bei
mehreren Basiswerten, aber keinem Korb: jedes

Basiswerts  entsprechen anfénglich [e]% des
[Anfangskurses][Referenzkurses] des jeweiligen
Basiswerts bzw. [e]% des

[Anfangskurses][Referenzkurses]][bei einem Korb
von Basiswerten: entsprechen anfanglich [e]% des
[Anfanglichen Korbkurses][Referenzkurses], d.h., [e],
bzw. [e]% des [Anfénglichen
Korbkurses][Referenzkurses], d.h., [e]]. Allerdings
werden an jedem Beobachtungstag, welcher auf den
ersten Beobachtungstag folgt, die Kursobergrenze und
die Kursuntergrenze angepasst, so dass sie [#]% hdher
bzw. [#]% tiefer als die am unmittelbar vorhergehenden
Beobachtungstag sind.

Falls wahrend des Beobachtungszeitraums an jedem
Beobachtungstag [bei nur einem Basiswert: der Kurs

des Basiswerts entweder die Kursobergrenze
Uberschritten [oder dieser entsprochen] oder die
Kursuntergrenze unterschritten [oder dieser

entsprochen] hat][bei mehreren Basiswerten, aber
keinem Korb: der [jeweilige] Kurs eines Basiswerts
entweder die Kursobergrenze Uberschritten [oder
dieser entsprochen] oder die Kursuntergrenze
unterschritten [oder dieser entsprochen] hat][bei einem
Korb von Basiswerten: der Korbkurs entweder die
Kursobergrenze Uberschritten [oder dieser
entsprochen] oder die Kursuntergrenze unterschritten
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.  SUMMARY

zero and investors will suffer a total loss of their
investment. The higher the number of Observation
Dates on which [in the case of one Underlying:
the level of the Underlying was neither [at or] above
the Upper Range Limit nor [at or] below the Lower
Range Limit][in the case of multiple Underlyings,
but no Basket: the [relevant] level of each
Underlying was neither [at or] above such
Underlying's Upper Range Limit nor [at or] below
such Underlying's Lower Range Limit][in the case
of a Basket of Underlyings: the Basket Level was
neither [at or] above the Upper Range Limit nor [at
or] below the Lower Range Limit], the higher the
cash amount to be paid upon exercise will be.
Therefore, the cash amount to be paid upon
exercise on the Settlement Date depends on the
development of the value of the Underlying[s].

Daily Range Accrual Warrants include an automatic
exercise feature, which means that the Paying
Agent shall automatically exercise such Warrants on
the Exercise Date, if following such exercise an
amount is payable to the investor.]

[Product No. 5: Mini-Futures

[Dynamic Long] [or] [Dynamic Short Mini-
Futures]

[Dynamic Long] [or] [Dynamic Short Mini]-Futures
do not have a fixed maturity. However, unless
previously redeemed, repurchased or cancelled and
so long as no Stop Loss Event has occurred the
Issuer may, at any time, exercise its right to redeem
all outstanding Products, as the case may be, and
the holder of any such Product may exercise its
right to require the Issuer to redeem such Products
at the applicable Final Redemption Amount (which
amount is dependent upon the applicable Final
Level and the applicable Final Financing Level and
may be equal to zero) on the applicable Final
Redemption Date. The Final Financing Level for
such Product will be equal to the Financing Level on
the applicable Valuation Date. The Financing Level
on the Valuation Date and on any other calendar
day will be determined by reference to and therefore
be dependent upon, the Financing Level, the
Financing Spread and the prevailing money market
rates, in each case on the immediately preceding
calendar day and, if specified in the applicable
Terms and Conditions, as adjusted for dividends (or
similar payments) paid on the Underlying during the
term of such Products but before such preceding
calendar day, if any, as determined by the
Calculation Agent.

.  ZUSAMMENFASSUNG

[oder dieser entsprochen] hat], wird der bei Auslibung
zu bezahlende Geldbetrag null sein und die Anleger
erleiden einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Je hoher die Anzahl der Beobachtungstage, an
welchen [bei nur einem Basiswert: der Kurs des
Basiswerts weder die Kursobergrenze uberschritten
[oder dieser entsprochen] noch die Kursuntergrenze
unterschritten [oder dieser entsprochen] hat][bei
mehreren Basiswerten, aber keinem Korb: der
[jeweilige] Kurs des betreffenden Basiswerts weder die
Kursobergrenze Uberschritten [oder dieser
entsprochen] noch die Kursuntergrenze unterschritten
[oder dieser entsprochen] hat][bei einem Korb von
Basiswerten: der Korbkurs weder die Kursobergrenze
Uberschritten [oder dieser entsprochen] noch die
Kursuntergrenze unterschritten [oder dieser
entsprochen] hat], desto héher ist der bei Ausiibung zu
bezahlende Geldbetrag. Somit hangt der bei Ausiibung
am Abwicklungstag zu bezahlende Geldbetrag von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] ab.

Dally Range Accrual Warrants beinhalten eine
automatische Ausubungsfunktion, d.h. die Zahlstelle
Ubt diese Warrants automatisch am Ausibungstag aus,
falls nach der Auslibung ein Betrag an den Anleger
gezahlt wirde.

[Produkt Nr. 5: Mini-Futures

[Dynamische Long Mini-Futures] [bzw.] [Dynamic
Short Mini-Futures]

[Dynamische Long Mini-Futures] [bzw.] [Dynamische
Short  Mini-Futures] haben keine festgelegte
Endfalligkeit. Sofern diese Produkte nicht bereits zuvor
zuriickgezahlt, zurtckgekauft oder entwertet wurden
und solange kein Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist,
kann die Emittentin jedoch jederzeit ihr Recht zur
Riickzahlung aller ausstehenden Produkte ausiiben,
und der Inhaber eines solchen Produkts kann sein
Recht ausuliben, von der Emittentin die Rickzahlung
dieses Produkts zu verlangen, und zwar am jeweiligen
Finalen Rickzahlungstag zum jeweiligen Finalen
Riickzahlungsbetrag, dessen Hohe von dem jeweiligen
Schlusskurs und dem jeweiligen Finalen
Finanzierungskurs abhangt oder null sein kann. Der
Finale Finanzierungskurs eines solchen Produkts wird
dem Finanzierungskurs am jeweiligen Bewertungstag
entsprechen. Der Finanzierungskurs am Bewertungstag
und an einem anderen Kalendertag wird jeweils
ermittelt unter Bezugnahme auf und ist daher abhangig
von dem Finanzierungskurs, dem Finanzierungsspread
sowie den Geldmarktsdtzen am jeweils unmittelbar
vorhergehenden Kalendertag sowie, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen,
bereinigt um etwaige wahrend der Laufzeit der
betreffenden Produkte aber vor diesem
vorhergehenden Kalendertag auf den Basiswert
ausgeschittete Dividenden (oder &hnliche Zahlungen),
wie von der Berechnungsstelle ermittelt.
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.  SUMMARY

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event
will trigger the early redemption of the [Dynamic
Long] [and] [Dynamic Short] Mini-Futures. In such
case, the Issuer will redeem each Product on the
Stop Loss Redemption Date at the Stop Loss
Redemption Amount, which amount is dependent
upon the Stop Loss Reference Level and the Stop
Loss Financing Level.

Investors should note that the Final Redemption
Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero.

[Static Long] [or] [Static Short] [Mini-Futures]
[and] [Rolling Long] [or] [Rolling Short] [Mini-
Futures]

[Static Long] [or] [Static Short] [Mini-Futures] [and]
[Rolling Long] [or] [Rolling Short] [Mini-Futures]
have a fixed maturity. Unless previously redeemed,
repurchased or cancelled, the Issuer will redeem
each such Product on the Final Redemption Date at
the Final Redemption Amount, which amount is
dependent upon either (i) the Final Level, the
Reference Level and the Leverage Multiplier or (ii)
the Bid Price on the Final Fixing Date, whichever is
specified in the applicable Terms and Conditions, in
each case as determined by the Calculation Agent.

However, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the [Static Long] [or]
[Static Short] [Mini-Futures] [and] [Rolling Long]
[or] [Rolling Short] [Mini-Futures]. In such case, the
Issuer will redeem each such Product on the Stop
Loss Redemption Date at the Stop Loss
Redemption Amount, which amount is dependent
upon the prevailing market price of the Products at
the time of or shortly after the occurrence of the
Stop Loss Event, as determined by the Calculation
Agent, and may be equal to zero. In the case of
Products for which Bid Price is used, the Stop Loss
Redemption Amount is dependent upon the
prevailing Bid Price at the time of or shortly after the
occurrence of the Stop Loss Event, as determined
by the Calculation Agent, and may be equal to zero.

In the case of [Rolling Long] [or] [Rolling Short Mini-
Futures] that track the performance of the
Underlying by reference to the price of futures
contracts on such Underlying, the "rolling" of such
futures contracts may negatively affect the value of
the Bid Price, as each time a futures contract is
“rolled", the Strike is adjusted taking into account
the Rollover Premium and the Rollover Spread, as
specified in the applicable Terms and Conditions.

.  ZUSAMMENFASSUNG

Dariiber hinaus lost der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die  vorzeitige  Rickzahlung  der
[Dynamischen Long Mini-Futures] [bzw.] [Dynamischen
Short Mini-Futures] aus. In diesem Fall zahlt die
Emittentin jedes Produkt am Stop-Loss-
Rickzahlungstag zum Stop-Loss-Riickzahlungsbetrag
zuriick, dessen Hohe vom Stop-Loss-Referenzstand
sowie vom Stop-Loss-Finanzierungskurs abhangig ist.

der Finale
Stop-Loss

dass
der

Anleger sollten  beachten,
Ruckzahlungsbetrag bzw.
Riickzahlungsbetrag null sein kann.

[Statische Long] [bzw.] [Statische Short] [Mini-
Futures] [und] [Rollierende Long] [bzw.]
[Rollierende Short] [Mini-Futures]

[Statische Long] [bzw.] [Statische Short] [Mini-
Futures] [und] [Rollierende Long] [bzw.]
[Rollierende Short] [Mini-Futures] haben eine
festgelegte Endfalligkeit. Sofern diese Produkte nicht
bereits zuvor zuriickgezahlt, zurlckgekauft oder
entwertet wurden, wird die Emittentin jedes solche
Produkt am Finalen Riickzahlungstag zum Finalen
Rickzahlungsbetrag zuriickzahlen, dessen Héhe
entweder (i) von dem Schlusskurs, dem Referenzstand
und dem Hebelmultiplikator oder (i) von dem
Angebotspreis am Finalen Festlegungstag abhangig ist,
je nachdem, was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, und wie jeweils
von der Berechnungsstelle ermittelt.

Der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses |6st jedoch die
vorzeitige Rickzahlung der [Statische Long] [bzw.]
[Statische Short] [Mini-Futures] [und] [Rollierende
Long] [bzw.] [Rollierende Short] [Mini-Futures] aus.
In diesem Fall zahlt die Emittentin jedes solche Produkt
am  Stop-Loss-Rickzahlungstag zum  Stop-Loss-
Riickzahlungsbetrag zuriick, dessen Hohe von dem bei
oder kurz nach Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses
geltenden Marktpreis der Produkte, wie von der
Berechnungsstelle ermittelt, abh&ngig ist und der auch
null sein kann. Bei Produkten, bei denen ein
Angebotspreis zur Anwendung kommt, ist der Stop-
Loss-Rickzahlungsbetrag von dem bei oder kurz nach
Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses geltenden
Angebotspreis, wie von der Berechnungsstelle ermittelt,
abhéangig, und dieser kann auch null sein.

[Bei [Rollierenden Long Mini-Futures] [oder]
[Rollierenden Short Mini-Futures], die die
Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer

Koppelung an den Preis von Futures Kontrakten auf
diesen Basiswert abbilden, kann sich das "Rollen"
dieser Futures Kontrakte nachteilig auf die Hohe des
Angebotspreises auswirken, da bei jedem "Rollen"
eines Futures Kontrakts der Referenzkurs unter
Berilicksichtigung der Rollover-Pramie und des
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.  SUMMARY

Additionally, the Rollover Spread, as specified in the
applicable Terms and Conditions, may be negatively
impacted if an Underlying is in "backwardation" or in
"contango".

Investors should note that the Final Redemption
Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero.

[Open-End Static Long] [or] [Open-End Short]
[Mini-Futures] [and] [Open-End Rolling Long]
[or] [Open-End Short] [Mini-Futures]

[Open-End Static Long] [or] [Open-End Short]
[Mini-Futures] [and] [Open-End Rolling Long]
[or] [Open-End Short] [Mini-Futures] do not have
a fixed maturity. However, unless previously
redeemed, repurchased or cancelled and so long as
no Stop Loss Event has occurred the Issuer may, at
any time, exercise its right to redeem all outstanding
Products and the holder of any such Product may
exercise its right to require the Issuer to redeem
such Product, as the case may be, on the applicable
Final Redemption Date at the applicable Final
Redemption Amount, which amount is dependent
upon either (i) the Final Level, the Reference Level
and the Leverage Multiplier or (ii) the Bid Price on
the Final Fixing Date, whichever is specified in the
applicable Terms and Conditions, in each case as
determined by the Calculation Agent.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event
will trigger the early redemption of the [Open-End
Static Long] [or] [Open-End Short] [Mini-Futures]
[and] [Open-End Rolling Long] [or] [Open-End
Short] [Mini-Futures]. In such case, the Issuer will
redeem each such Product on the Stop Loss
Redemption Date at the Stop Loss Redemption
Amount, which amount is dependent upon the
prevailing market price of the Products at the time of
or shortly after the occurrence of the Stop Loss
Event, as determined by the Calculation Agent, and
may be equal to zero. In the case of Products for
which Bid Price is used, the Stop Loss Redemption
Amount is dependent upon the prevailing Bid Price
at the time of or shortly after the occurrence of the
Stop Loss Event, as determined by the Calculation
Agent, and may be equal to zero.

[In the case of [Open-End Rolling Long] [or] [Open-
End Rolling Short] Mini-Futures that track the
performance of the Underlying by reference to the
price of futures contracts on such Underlying, the
"rolling" of such futures contracts may negatively

.  ZUSAMMENFASSUNG

Rollover-Spreads, wie in  den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird.
Zusatzlich kann ein "Backwardation”- oder "Contango"-
Effekt in Bezug auf den Basiswert eine nachteilige
Auswirkung auf den Rollover-Spread haben, wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.]

der Finale
Stop-Loss

dass
der

Anleger sollten  beachten,
Riickzahlungsbetrag bzw.
Riickzahlungsbetrag null sein kann.

[Open-End Statische Long] [bzw.] [Open-End
Statische Short] [Mini-Futures] [und] [Open-End
Rollierende Long] [bzw.] [Open-End Rollierende
Short] [Mini-Futures]

[Open-End Statische Long] [bzw.] [Open-End
Statische Short] [Mini-Futures] [und] [Open-End
Rollierende Long] [bzw.] [Open-End Rollierende
Short] [Mini-Futures] haben keine festgelegte
Endfalligkeit. Sofern diese Produkte nicht bereits zuvor
zuriickgezahlt, zurtckgekauft oder entwertet wurden
und solange kein Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist,
kann die Emittentin jedoch jederzeit ihr Recht zur
Riickzahlung aller ausstehenden Produkte ausiiben,
und der Inhaber eines solchen Produkts kann sein
Recht ausuliben, von der Emittentin die Rickzahlung
dieses Produkts zu verlangen, und zwar am jeweiligen
Finalen Rickzahlungstag zum jeweiligen Finalen
Ruckzahlungsbetrag, dessen Hohe entweder (i) von
dem Schlusskurs, dem Referenzstand und dem
Hebelmultiplikator oder (ii) von dem Angebotspreis am
Finalen Festlegungstag abhangt, je nachdem, was in
den anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen
ist, und wie jeweils von der Berechnungsstelle ermittelt.

Dariiber hinaus lost der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Riuckzahlung der [Open-End
Statische Long] [bzw.] [Open-End Statische Short]
[Mini-Futures] [und] [Open-End Rollierende Long]
[bzw.] [Open-End Rollierende Short] [Mini-Futures]
aus. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedes solche
Produkt am Stop-Loss-Riickzahlungstag zum Stop-
Loss-Rickzahlungsbetrag zurtick, dessen Hohe von
dem bei oder kurz nach Eintritt des Stop-Loss-
Ereignisses geltenden Marktpreis der Produkte, wie von
der Berechnungsstelle ermittelt, abhangig ist und der
auch null sein kann. Bei Produkten, bei denen ein
Angebotspreis zur Anwendung kommt, ist der Stop-
Loss-Rickzahlungsbetrag von dem bei oder kurz nach
Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses geltenden
Angebotspreis, wie von der Berechnungsstelle ermittelt,
abhéangig, und dieser kann auch null sein.

[Bei [Open-End Rollierenden Long Mini-Futures] [bzw.]
[Open-End Rollierenden Short Mini-Futures], die die
Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer
Koppelung an den Preis von Futures Kontrakten auf
diesen Basiswert abbilden, kann sich das "Rollen"
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.  SUMMARY

affect the value of the Bid Price, as each time a
futures contract is "rolled", the Strike is adjusted
taking into account the Rollover Premium and the
Rollover Spread, as specified in the applicable
Terms and Conditions. Additionally, the Rollover
Spread, as specified in the applicable Terms and
Conditions, may be negatively impacted if an
Underlying is in "backwardation” or in "contango".]

Investors should note that the Final Redemption
Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero.

.  ZUSAMMENFASSUNG

dieser Futures Kontrakte nachteilig auf die Hohe des
Angebotspreises auswirken, da bei jedem "Rollen"
eines Futures Kontrakts der Referenzkurs unter
Berlcksichtigung der Rollover-Pramie und des
Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen, angepasst wird.
Zusatzlich kann ein "Backwardation”- oder "Contango"-
Effekt in Bezug auf den Basiswert eine nachteilige
Auswirkung auf den Rollover-Spread haben, wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.]

der Finale
Stop-Loss

dass
der

Anleger sollten  beachten,
Riickzahlungsbetrag bzw.
Riickzahlungsbetrag null sein kann.

[insert information on the concrete issue of Products, as applicable / Informationen zur konkreten
Emission von Produkten, wie anwendbar, einfligen:

[Barrier] [insert: [o]]
[Barrier Observation [insert: [o]]
Period[s]]

[Cap Level] [insert: [o]]
[Commodity Reference [insert: [o]]
Price]

[Exercise Price/Strike] [insert: [o]]
[Final Basket Level] [insert: [o]]
[Final Level] [insert: [o]]
[Initial Basket Level] [insert: [e]]
[Initial Fixing Date] [insert: [o]]
[Initial Level] [insert: [o]]
[Issue Currency] [insert: [e]]
[Settlement Currency] [insert: [o]]
[Level] [insert: [o]]
[Lower Range Limit] [insert: [o]]
[Observation Date[s]] [insert: [e]]
[Observation Period] [insert: [o]]

[Barriere] [einflgen:
[e]]
[Barrierebeobachtungszeit[raum][rdum [einflgen:
e] [e]]
[Obergrenze] [einflgen:
[e]]
[Rohstoffreferenzpreis] [einflgen:
[e]]
[Austibungspreis/Referenzpreis] [einflgen:
[e]]
[Finaler Korbkurs] [einflgen:
[e]]
[Schlusskurs] [einflgen:
[e]]
[Anfanglicher Korbkurs] [einflgen:
[e]]
[Anfanglicher Festlegungstag] [einflgen:
[e]]
[Anfangskurs] [einflgen:
[e]]
[Emissionswéahrung] [einflgen:
[e]]
[Abwicklungswahrung] [einflgen:
[e]]
[Kurs] [einflgen:
[e]]
[Kursobergrenze] [einflgen:
[e]]
[Beobachtungstag] [einflgen:
[e]]
[Beobachtungszeitraum] [einflgen:

[e]]
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.  SUMMARY .  ZUSAMMENFASSUNG
[Ratio] [insert: [o]] [Bezugsverhaltnis] [einfugen:
[e]]
[Upper Range Limit] [insert: [o]] [Kursuntergrenze] [einfugen:
[e]]
[Valuation Time] [insert: [o]] [Bewertungszeitpunkt] [einfugen:
[e]]
[in case of Warrants linked to a Basket insert the following Table A:
Table/Tabelle A
Identification _of [Underlying/ [Number (k) [[Initial Level/ [[Initial FX |[Reference [Weight/ Barrier/ Valuation
series (e.q., |Basiswert (i) |of Anfangskurs] |Rate/ Level/Refere |Gewichtung] |Barriere] Time/
Swiss __ Security Underlying/ Anfanglicher ~|nzstand Bewertung
Number) / Anzahl (k) Devisenkurs] szeitpunkt
Angabe der Serie des
(z.B. Basiswerts
Valorennummer)
[o] [o] [] [] [o] [Commodity |[e] [] [o]
Reference
Price/Rohstof
freferenzprei
s][Level/Kurs
1
[o] [o] [] [e] [o] [o] [] [] [o]
]

[in case of European Style Warrants with Multiple Exercise Date insert the following Table [A][B]:

Table/Tabelle [A][B]

Exercise

Ausiibungstag

Date/

des

ms

Calculation
Start Date/ Beginn

Period

Berechnungszeitrau

Calculation _Period

Settlement

End Date/ Ende des

Berechnungszeitrau
ms

Abwicklungstag

Date/

[e]

[e]

[e]

C.16: The expiration or maturity date of the
derivative securities — the exercise date or final

reference date.

[Exercise Date[s]: [o]]

[Exercise Period: [e]]

[Final Redemption Date: [o]]

C.16:
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Verfallstag

oder

[Auslibungstag[e]: [e]]
[Auslibungszeitraum: [e]]

[Finaler Riickzahlungstag: [e]]

Falligkeitstermin
derivativen Wertpapiere — Ausiibungstermin oder
letzter Referenztermin.

der




.  SUMMARY
[Delivery Day: [e]]

[Final Fixing Date: [e]]

C.17: A description of the settlement procedure of
the derivative securities.

Any cash amounts payable by the Issuer shall be
transferred to the relevant Clearing System for
distribution to the Holders.

The Issuer will be discharged of its payment
obligations [and/or delivery obligations] by payment
[and/or delivery] to, or to the order of, the relevant
Clearing System in respect of the amount so paid [or
delivered].

C.18: A description of how the return on

derivative securities takes place.
[Payment of the cash amount and/or delivery of the
Underlying to each relevant Holder on the Settlement

Date.]

[Payment of the cash amount to each relevant Holder
on the Settlement Date.]

[Delivery of the Underlying to each relevant Holder on
the Settlement Date.]

C.19: The exercise price or the final reference
price of the underlying.

Final Level on the Final Fixing Date: [e]
C.20: A description of the type of the underlying
and where the information on the underlying can

be found.

Type: [Share][Shares][, ][ and ][Index][Indices][, ][ and
J[Commodity][Commaodities][, ][ and ][FX Rate][FX Rates][,
[ and ][Fund][Funds][, ][ and ] [nterest Rate][Interest
Rates][ and ][Reference Rate][Reference Rates][, ][ and ]
[Bond][Bonds][ and ][Futures Contract][Futures Contracts]

[Swiss Sec. No.: [e]]
[ISIN: [e]]

[Website: [o]]
[Bloomberg Ticker: [o]]
[FX Page: [o]]

4. Section D — Risks

D.2: Key information on the key risks that are
specific to the issuer.

I.  ZUSAMMENFASSUNG
[Liefertag: [e]]

[Finaler Festlegungstag: [e]]

C.17: Beschreibung des Abrechnungsverfahrens
fur die derivativen Wertpapiere.

Seitens der Emittentin fallige Geldbetrdge werden zur

Auszahlung an die Inhaber auf das jeweilige
Clearingsystem Ubertragen.
Die Emittentin wird durch Zahlungen [und/oder

Lieferungen] an das jeweilige Clearingsystem in Héhe
des gezahlten [oder gelieferten] Betrags von ihren
Zahlungsverpflichtungen [und/oder
Lieferungsverpflichtungen] befreit.

C.18: Beschreibung der Riickgabemodalitaten bei
derivativen Wertpapieren.

[Zahlung des Barbetrags und/oder Lieferung des
Basiswerts an die jeweiligen Inhaber am
Falligkeitstag.]

[Zahlung des Barbetrags an die jeweiligen Inhaber
am Falligkeitstag.]

[Lieferung des Basiswerts an die jeweiligen Inhaber
am Falligkeitstag.]

C.19: Auslbungspreis oder
Referenzpreis des Basiswerts.

endgultiger

Schlusskurs am Finalen Festlegungstag: [e]

C.20: Beschreibung der Art des Basiswerts und
Angabe des Ortes, an dem Informationen Uber
den Basiswert erhéltlich sind.

Art:  [Aktie][Aktien][, ][ und ][Index][Indizes][, ][ und
][Rohstoff][Rohstoffe][, I und
][Devisenkurs][Devisenkurse][ und ][Fonds][, ][ und

1[Zinssatz][Zinssatze][ und ][Referenzsatz][Referenzsatze][,
][ und ] [Anleihe][Anleihen][ und ][Futures Kontrakt][Futures
Kontrakte]

[Valoren Nr.: [e]]
[ISIN: [e]]
[Internetseite: [o]]

[Bloomberg Ticker: [o]]

[Devisenseite: [o]]

4. Abschnitt D — Risiken

D.2: Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die
dem Emittenten eigen sind.
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BJB may be unable to fulfil its obligations
under the Products. In the worst case, BJB
may become insolvent. In such a case the
products do not benefit from the Swiss deposit
protection and the issuer risk might materialise

A deterioration of BJB’s credit ratings could
result in increased funding costs, may
adversely affect client’'s perceptions of BJB
and/or may have a material adverse impact on
BJB’s liquidity and/or on the market value of
BJB’s Products

BJB is exposed to third-party credit risk, and
financial or other problems experienced by
third parties that may adversely affect BJB'’s
business, results of operations and financial
condition

BJB's is exposed to the heightened risk of
sovereign bankruptcy

BJB is exposed to market risks arising from
open positions in e.g. interest rate, foreign
exchange rates and equity and commodities
prices, which could have adverse effects on
BJB’s results of operations

BJB bears the risk of being unable to obtain
financing at acceptable conditions and,
following this, the risk of having insufficient
liquidity which may negatively affect its ability
to fulfil its due obligations

BJB relies on internal processes, people
and/or systems. Inadequacies or failures
thereof or resulting from external events may
disrupt BJB’s businesses, result in regulatory
action against it or limit BJB’s growth

BJB uses third parties for certain services, and
if these third parties do not perform as
contractually required or expected, BJB may
be subject to the risk of client attrition, its
reputation may suffer and businesses may not
perform as expected

BJB is involved in, and may become involved
in, legal or other regulatory proceedings,
including those related to tax matters, that
may be costly and time consuming

BJB operates in an industry that is highly
regulated. Increased regulation of BJB's
business could decrease BJB’s revenues and
profitability

Non-compliance with regulatory requirements
may result in enforcement measures or
subject BJB to significant penalties and could
adversely affect BJB’s reputation, all of which
could result in a significant decline in assets
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BJB konnte nicht in der Lage sein, ihre
Verpflichtungen unter den Produkten zu erfiillen.
Im schlimmsten Fall kénnte BJB insolvent
werden. In einem solchen Fall unterliegen die
Produkte nicht dem durch die Schweizer
Einlagensicherung vermittelten Schutz und das
Emittentenrisiko kénnte sich verwirklichen

Eine Herabstufung des Bonitétsratings der BJB
kénnte zu erhdhten Finanzierungskosten fiihren,
die Wahrnehmung der Kunden gegeniiber der
BJB nachteilig beeinflussen und/oder die
Liquiditdt der BJB und/oder den Marktwert der
Produkte wesentlich beeintrachtigen

BJB ist dem Kreditrisiko Dritter sowie den
finanziellen bzw. anderen Problemen Dritter
ausgesetzt, welche den Geschéftsbetrieb, die
Ertrags- und Finanzlage der BJB beeintrachtigen
koénnten

BJB ist dem erhéhten
Staatsbankrotten ausgesetzt
BJB st Marktrisiken aus offenen Positionen
ausgesetzt, z.B. in Bezug auf Zinssatze,
Wahrungswechselkurse sowie Aktienkurse und
Rohstoffpreise, die negative Auswirkungen auf
BJB's Ertragslage haben kénnen

BJB ist dem Risiko ausgesetzt, keine
ausreichende Finanzierung zu angemessenen
Bedingungen zu erhalten und, daraus folgend,
dem Risiko, keine ausreichende Liquiditat zu
haben, was ihre Fahigkeit, ihren félligen
Verpflichtungen nachzukommen, nachteilig
beeintrachtigen kdnnte

BJB vertraut auf interne Prozesse, Personen
und/oder Systeme. Unzulénglichkeiten oder
Ausfélle dieser Prozesse, Personen und Systeme
oder externe Einflisse konnten die Geschafte der
BJB stdren und zu regulatorischen Massnahmen
gegen BJB bzw. zur Einschrénkung des
Wachstums der BJB fiihren

BJB setzt fiir gewisse Dienstleistungen Dritte ein,
und falls diese nicht wie vertraglich vereinbart
oder erwartet diese Dienstleistungen vornehmen,
kénnte BJB Kunden verlieren, ihre Reputation
koénnte darunter leiden, und die
Geschéftsbereiche  kdnnten erwartete
Leistung nicht erbringen

BJB ist an Gerichtsverfahren bzw. sonstigen
aufsichtsrechtlichen  Verfahren, einschliesslich
steuerrechtlicher Verfahren, beteiligt, die kosten-
und zeitaufwendig sein kénnen, und BJB kdnnte
zukinftig in solchen Verfahren beteiligt werden
BJB ist in einer streng regulierten Branche tatig.
Erhohte Aufsicht des Geschéaftsbetriebes der BJB
kénnte die Einnahmen und die Profitabilitat der
BJB mindern

Die Missachtung aufsichtsrechtlicher
Anforderungen kénnte zZu
Vollstreckungsmassnahmen bzw. empfindlichen
Strafen gegen BJB filhren und die Reputation von
BJB beeintrachtigen, und dies kdnnte zu einer

Risiko von

die



SUMMARY

under management and hence, revenue and
profitability

BJB faces increased competition

BJB’s revenue may decline due to competition
from alternative trading systems

BJB faces competition with respect to
attracting and retaining key management and
personnel, and in particular BJB’s client
relationship managers

BJB’s reputation is one of the most important
assets BJB has and if that reputation is
harmed, BJB may not be able to retain and
attract clients and its business, results of
operations and financial condition may suffer

BJB could be adversely affected by recent
developments in the private banking industry,
including increased legal restrictions in its
clients

BJB is subject to the risk that markets in which
it operates will become less attractive to
clients, in particular due to regulatory or tax
changes in such jurisdictions or in the clients’
home jurisdictions

BJB may be exposed to increases in capital
requirements causing potential costs which
may not be compensated by additional profits
thereby potentially reducing the profitability
and the BJB'’s ability to engage in acquisitions

BJB as a wholly owned subsidiary of Julius
Baer Group Ltd. is dependent on the
development/decisions of its parent and the
Julius Baer Group as a whole

BJB’s growth in new and existing markets and
its potential failure to correctly implement
applicable law and regulations may have
consequences, e.g. such as revocation of
local authorizations and, therefore, give rise to
potential market withdrawals and may lead to
financial expenditures and reputational harm

BJB is exposed to all risks associated with
(past and possible future) acquisitions and
investments by BJB which may result in
material financial expenditures and losses in
particular in case such investments are not
successful and indented synergies are not
achieved

If BJB fails or is unable to adequately protect
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wesentlichen  Minderung des  verwalteten
Vermdgens und somit der Einnahmen und der
Profitabilitat fihren

BJB ist mit zunehmendem Wettbewerb
konfrontiert

Der Umsatz der BJB konnte infolge der
Konkurrenz ~ durch  Alternativhandelssysteme
sinken

BJB konkurriert mit anderen Wettbewerbern bei
der Anwerbung und dem Erhalt von wichtigem
Personal im Bereich des Managements und bei
anderen Mitarbeitern insbesondere bei den
Kundenbetreuern von BJB

Die Reputation der BJB gehort zu den wichtigsten
Vermdgenswerten der BJB, und bei einer
Schédigung der Reputation kdnnte BJB nicht in
der Lage sein, Kunden zu behalten bzw. zu
gewinnen, und der Geschaftsbetrieb, die Ertrags-
und Finanzlage von BJB kdnnten darunter leiden
BJB konnte durch die Entwicklungen im
Privatbankensektor in der jungeren
Vergangenheit, einschliesslich verstarkter
rechtlicher Beschréankungen, die ihren Kunden
auferlegt werden, nachteilig beeinflusst werden
BJB unterliegt dem Risiko, dass die Markte, in
denen BJB tétig ist, fur Kunden weniger attraktiv
werden koénnten, insbesondere infolge von
aufsichtsrechtlichen bzw. steuerrechtlichen
Anderungen in solchen Landern oder in den
Heimatlédndern der Kunden

BJB konnte dem Risiko von erhéhten
Kapitalanforderungen ausgesetzt sein, was zu
potenziellen Kosten filhren kdnnte, welche nicht
durch zuséatzliche Gewinne kompensiert werden
kénnen und dadurch die Profitabilitdt mindern und
die Fahigkeit von BJB beeintrachtigen kdnnen,
Akquisitionen vorzunehmen

BJB ist als hundertprozentige Tochtergesellschaft
der Julius Béar Gruppe AG abhéngig von den
Entwicklungen/Entscheidungen ihrer
Muttergesellschaft und der Julius Bar Gruppe als
Ganzes

Das Wachstum der BJB in neuen und
bestehenden Markten und das potenzielle
Versagen der BJB bei der richtigen Umsetzung
anwendbarer Gesetze, kdnnte beispielsweise den
Entzug lokaler Bewilligungen nach sich ziehen,
was wiederum zum Marktriickzug, und dies zu
finanziellen Aufwendungen und
Reputationsschaden fuhren kénnte

BJB ist jeglichem Risiko im Zusammenhang mit
(vergangenen und mdglichen  zukinftigen)
Akquisitionen und Investitionen der BJB
ausgesetzt, welche zu wesentlichen finanziellen

Ausgaben und Verlusten fihren konnen,
insbesondere fur den Fall, dass diese
Investitionen  nicht  erfolgreich  sind  und

beabsichtigte Synergien nicht erzielt werden
kénnen
Sollte BJB nicht in der Lage sein, ihre geistigen
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its intellectual property rights, BJB's
competitive position could be adversely
affected

- BJB has been and expects to continue to be
affected by the ongoing financial crisis and
economic downturn

- BJB has generated, and may continue to
generate, lower income from commissions
and fees due to fluctuations in the financial
markets and clients experiencing weaker than
expected returns on their investments

- BJB's risk management policies and
procedures may leave BJB exposed to
unidentified or unmitigated risks, which could
lead to material losses

- BJB has a certain degree of client
concentration, and to the extent BJB is unable
to retain these clients or sufficiently diversify
its client base, its results of operations may
suffer

- BJB may incur significant losses from its
market making and proprietary trading
activities due to market fluctuations

- BJB is exposed to the risk of losses as a result
of employee fraud, misconduct or improper
practice

- BJB may be engaged in transactions for their
own account or for clients that are related to
the products which may have negative effects
on the products

D.6: Key information on the key risks that are
specific to the securities.

Risk factors associated with all Products

- Products are leveraged products
- Risk of total loss; the Products may have a
redemption value of zero

- Products are unsecured obligations

- No Rights in respect oft the Underlyings

- Products are not covered by any
government compensation or insurance
scheme and do not have the benefit of any
government guarantee

- Products are not subject to authorisation by
FINMA and do not benefit from the specific
investor protection under the CISA

- The Issue Price of a Product may be more
than the market value of such Product as at
the Issue Date/Payment Date

- The market value of, and expected return
on, Products may be influenced by many
factors, some or all of which may be
unpredictable

ZUSAMMENFASSUNG

Eigentumsrechte adaquat zu schiitzen, kénnte die
Wettbewerbsposition der BJB beeintrachtigt
werden

BJB ist und geht weiterhin davon aus, dass sie
von der anhaltenden  Finanzkrise  und
Konjunkturschwéache beeinflusst sein wird

BJB hat und kénnte weiterhin geringe Provisions-
und Geblhreneinnahmen infolge von
Schwankungen in den Finanzmarkten und infolge
der Erwirtschaftung von schwacheren Renditen
ihrer Kunden erzielen

Die Richtlinien und das Verfahren des
Risikomanagements bei BJB konnten dazu
fuhren, dass BJB nicht identifizierte und nicht
geminderte Risiken hat, die zu wesentlichen
Verlusten flhren kdnnten

BJB hat einen bestimmten Grad an Kundendichte,
und sofern BJB diese Kunden nicht behalten kann
oder lhren Kundenstamm nicht ausreichend
diversifizieren kann, kénnte die Ertragslage der
BJB darunter leiden

BJB konnte erhebliche Verluste aus ihren Market-
Making und Eigenhandeltatigkeiten infolge von
Marktschwankungen erleiden

BJB ist dem Risiko ausgesetzt, aufgrund von
Betrug, Fehlverhalten oder nicht
ordnungsgemasser Handhabung durch
Mitarbeiter Verluste zu erleiden

BJB konnte sich fir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen
beteiligen, welche negative Auswirkungen auf die
Produkte haben kdnnten

D.6: Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen sind.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit allen
Produkten
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Die Produkte sind Hebelprodukte

Risiko eines Totalverlusts; der
Ruckzahlungsbetrag kann bei bestimmten
Umsténden auf null fallen

Produkte sind unbesicherte Verbindlichkeiten
Keine Rechte in Bezug auf die Basiswerte

Die Produkte sind weder durch ein staatliches
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem
geschitzt noch durch eine staatliche Garantie
besichert

Die Produkte unterliegen nicht der Bewilligung
durch die FINMA und geniessen nicht den
besonderen Anlegerschutz des KAG

Der Emissionspreis eines Produkts kann tber
dessen Marktwert am
Emissionstag/Zahlungstag liegen

Der Marktwert der Produkte und die mit den
Produkten erwartete Rendite kdnnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die
insgesamt oder teilweise nicht vorhersehbar
sein kdnnen



SUMMARY

The market value of Products is expected to
be affected by the creditworthiness and
credit rating of BJB

The market value of a Product, and any
amount payable (or other benefit to be
received) thereunder, is dependent on the
performance of the Underlying(s), which
may be highly volatile

Calculation Agent's discretion may have an
adverse effect on the market value of the
Products

Widening of the credit spread of the Issuer
may have an adverse effect on the market
value of the Products

Investments in Products may involve interest
rate risk since the intrinsic value of a Product
may be sensitive to fluctuations in interest
rates

Investors in Products may be exposed to
exchange rate risks

The real yield on an investment is reduced by
inflation

In case of financial difficulties, FINMA has
the power to open restructuring or liquidation
proceedings in respect of, and/or impose
protective measures in relation to, BJB,
which proceedings or measures may have a
material adverse effect on the terms and
market value of Products issued by BJB
and/or the ability of BJB to make payments
thereunder

Risk in connection with the taxation of the
Products and potential future changes

Risk of tax withholding due to the Foreign
Account Tax Compliance Act (FATCA) and
similar taxes like the final withholding taxes
levied by Switzerland for the United
Kingdom and Austria

Investors in Products may be liable to taxes
for payments under Products despite the
aggregate return on the Product is negative

Risk of tax withholding due to the legislation
affecting dividend equivalent payments (U.S.
Hiring Incentives to Restore Employment
Act)

Investors in Products may be liable for taxes
for payments under Products despite the
aggregate return on the Products is
negative.

Investors in Products may be exposed to risks
connected to the reinvestment of cash
resources freed from any Product, in particular
as the result of an early redemption of such
Product

If a loan is used to finance an investor's
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Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert
der Produkte durch die Bonitdt und das
Kreditrating der BJB beeinflusst wird

Der Marktwert eines Produkts und die darauf
zahlbaren Betrage (oder die sonstigen darauf zu
erbringenden  Leistungen) sind von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte abhangig, der dusserst volatil sein
kann

Ermessensbefugnisse der Berechnungsstelle
kénnen sich negativ auf den Marktwert der
Produkte auswirken

Ausweitung des Kreditspread der Emittentin
kann sich negativ auf den Marktwert der
Produkte auswirken

Anlagen in Produkte sind unter Umstanden mit
einem Zinsrisiko verbunden, da Schwankungen
des Zinsniveaus sich mdglicherweise auf den
inneren Wert eines Produkts auswirken

Anleger in Produkte kénnen Wechselkursrisiken
ausgesetzt sein

Die reale Rendite auf eine Kapitalanlage wird
durch die Inflation verringert

Im Falle von finanziellen Schwierigkeiten ist die
FINMA befugt, in Bezug auf die BJB

Sanierungs- oder Liquidationsverfahren zu
er6ffnen und/oder Schutzmassnahmen zu
ergreifen, die erhebliche nachteilige

Auswirkungen auf die Bedingungen und den
Marktwert der von der BJB begebenen Produkte
und/oder die Fahigkeit der BJB zur Leistung von
Zahlungen auf diese Produkte haben kénnten
Risiko im Zusammenhang mit der Besteuerung
der Produkte und potenziellen zukinftigen
Anderungen

Risiko eines Quellensteuereinbehalts aufgrund
von Regelungen zum U.S.-Steuer-Reporting
auslandischer Finanzinstitute (Foreign Acount
Tax Compliance Act - FATCA) und ahnliche
Steuern wie die Abgeltungssteuern, welche von
der Schweiz fur das Vereinigte Koénigreich und
Osterreich erhoben werden

Anleger in Produkte missen unter Umstanden
fur Zahlungen unter den Produkten Steuern
zahlen, obwohl die Gesamtrendite aus dem
Produkt negativ ist

Risiko eines Quellensteuereinbehalts aufgrund
von Rechtsvorschriften betreffend
dividendenaquivalente Zahlungen (U.S. Hiring
Incentives to Restore Employment Act)

Anleger in Produkte missen unter Umstanden
fur Zahlungen unter den Produkten Steuern
zahlen, obwohl die Gesamtrendite aus dem
Produkt negativ ist.

Anleger in Produkte sind unter Umstanden einem
Risiko im Zusammenhang mit der Wiederanlage
der aus einem Produkt, insbesondere infolge einer
vorzeitigen  Rickzahlung des betreffenden
Produkts, frei werdenden Barmittel ausgesetzt
Nimmt ein Anleger ein Darlehen auf, um den
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acquisition of Products any such loan may
significantly increase the risk of a loss

- Incidental costs may significantly reduce or
eliminate any profit from holding Products

- The applicable Terms and Conditions can
provide minimum exercise amounts, which can
result in additional transaction costs due to
additional purchases or sales of Products

- Holders have to rely on the procedures of the
relevant clearing system

- llliquidity may have a material adverse effect
on the market value of Products

- Issuer is under no legal obligation to provide
a secondary market for Products

- Hedging transactions concluded by the
Issuer or one of its affiliates may influence
the value of the Underlying(s)

The Products may, under certain
circumstances, not be a perfect hedge
against market risk associated with an
investment in the Underlying(s)

- Adjustment measures and termination rights
may negatively affect the rights of the
Holders

Risk factors associated with certain types of
Products

[Product No. 1: Warrants

Investors in Products that are Warrants should be
aware that due to the leveraged nature of Warrants,
a small amount invested can generate higher
returns but also higher losses than will be reflected
in the gains or losses in the value of the
Underlying(s). A total loss of the amount invested in
Warrants is possible, but any such loss is limited to
the amount invested.

Investors in Products that are Warrants will suffer a
total loss of their investment, in particular, if (in case
of American Style Warrants, the Warrants have not
previously been exercised and), in the case of a Call
Warrant, the value of the Underlying(s) is below the
Exercise Price/Strike upon expiration or, in the case
of a Put Warrant, the value of the Underlying(s) is
above the Exercise Price/Strike upon expiration.]

[Product No. 2: Spread Warrants

Investors in Products that are Spread Warrants
should be aware that due to the leveraged nature of
Spread Warrants, a small amount invested can
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Kauf der Produkte zu finanzieren, kann eine
solche Darlehensaufnahme das Verlustrisiko
signifikant erhéhen

- Nebenkosten kénnen den Gewinn aus dem Halten
der Produkte erheblich schmalern oder ganz
aufzehren

- Die anwendbaren Emissionsbedingungen kénnen
Mindestausiibungsbetrdge vorsehen, was durch
den Zu- oder Verkauf von Produkten zu erhéhten
Transaktionskosten fuhren kann

- Inhaber sind auf die Verfahren des massgeblichen
Clearingsystems angewiesen

- llliquiditat kann sich in hohem Masse nachteilig
auf den Marktwert der Produkte auswirken

- Die Emittentin ist rechtlich nicht dazu verpflichtet,
einen Sekundarmarkt fir die Produkte zu stellen

- Hedging-Geschafte, die von der Emittentin oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen
abgeschlossen werden, kénnen den Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte beeinflussen

- Unter Umsténden sind Produkte keine optimale
Absicherung gegen die mit einer Anlage in den
bzw. die Basiswert(e) verbundenen Marktrisiken

- Anpassungsmassnahmen und Kindigungsrechte
kénnen die Rechte der Inhaber negativ
beeinflussen

Risikofaktoren im Zusammenhang mit bestimmten
Kategorien von Produkten

[Produkt Nr. 1: Warrants

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Warrants
handelt, sollten sich bewusst sein, dass aufgrund der
Hebelwirkung von Warrants ein geringer Anlagebetrag
héhere Gewinne erzielen kann, aber auch hohere
Verluste eintreten kdnnen, als dies die Kurssteigerung
oder der Kursverlust des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Ausdruck bringt. Ein Totalverlust des in
Warrants investierten Kapitals ist moglich, wobei dieser
Verlust jedoch auf den angelegten Betrag beschrénkt
ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Warrants
handelt, erleiden insbesondere dann einen Totalverlust
des eingesetzten Kapitals, wenn (- bei Warrants mit
Amerikanischer Ausiibung — die Warrants nicht zuvor
ausgeiibt wurden und) der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls niedriger als
der Auslbungspreis/Strike (bei Call Warrants) bzw. der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
Zeitpunkt des Verfalls héher als der
Ausubungspreis/Strike (bei Put Warrants) ist.]

[Produkt Nr. 2: Spread Warrants
Anleger in Produkte, bei denen es sich um Spread

Warrants handelt, sollten sich bewusst sein, dass
aufgrund der Hebelwirkung von Spread Warrants ein

45



.  SUMMARY

generate higher returns but also higher losses than
will be reflected in the gains or losses in the value of
the Underlying(s). A total loss of the amount
invested in Spread Warrants is possible, but any
such loss is limited to the amount invested.

Investors in Products that are Spread Warrants will
suffer a total loss of their investment, in particular, if
(in case of American Style Warrants, the Spread
Warrants have not previously been exercised and),
in the case of a Call Spread Warrant, the value of
the Underlying(s) is below the Exercise Price/Strike
upon expiration or, in the case of a Put Spread
Warrant, the value of the Underlying(s) is above the
Exercise Price/Strike upon expiration.

Furthermore, Investors in Products that are Spread
Warrants should be aware that the profit potential in
relation thereto is capped.]

[Product No. 3: Knock-Out Warrants

Investors in Products that are Knock-Out Warrants
should be aware that due to the leveraged nature of
Knock-Out Warrants, a small amount invested can
generate higher returns but also higher losses than
will be reflected in the gains or losses in the value of
the Underlying(s). A total loss of the amount
invested in Knock-Out Warrants is possible, but any
such loss is limited to the amount invested.

[Risks associated with Products that are Knock-
Out Warrants without Rebate

Investors in Products that are Knock-Out Warrants
without Rebate should be aware that, in particular, if
a "Knock-Out Event" occurs, such Products will no
longer be exercisable and will immediately expire
worthless.

Furthermore, the higher the market volatility, which
reflects the degree of instability and expected
instability of the performance of the relevant
Underlying(s) over time, the greater the chance that
a Knock-Out Event will occur and, consequently,
that an investor in such Knock-Out Warrant without
Rebate will sustain a total loss of his or her
investment.

Investors in Products that are Knock-Out Warrants
will suffer a total loss of their investment, as well, if
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geringer Anlagebetrag héhere Gewinne erzielen kann,
aber auch hohere Verluste eintreten konnen, als dies
die Kurssteigerung oder der Kursverlust des Basiswerts
bzw. der Basiswerte zum Ausdruck bringt. Ein
Totalverlust des in Spread Warrants investierten
Kapitals ist méglich, wobei dieser Verlust jedoch auf
den angelegten Betrag beschrénkt ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Spread
Warrants handelt, erleiden insbesondere dann einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn (- bei
Warrants mit Amerikanischer Ausibung - die Spread
Warrants nicht zuvor ausgeiibt wurden und) der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls niedriger als der Ausubungspreis/Strike (bei
Call Spread Warrants) bzw. der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls hdher
als der Ausibungspreis/Strike (bei Put Spread
Warrants) ist.

Dariiber hinaus sollten sich Anleger in Produkte, bei
denen es sich um Spread Warrants handelt, bewusst
sein, dass das Gewinnpotenzial bei diesen Produkten
begrenzt ist.]

[Produkt Nr. 3: Knock-Out Warrants

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants handelt, sollten sich bewusst sein, dass
aufgrund der Hebelwirkung von Knock-Out Warrants
ein geringer Anlagebetrag hohere Gewinne erzielen
kann, aber auch hdhere Verluste eintreten kénnen, als
dies die Kurssteigerung oder der Kursverlust des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Ausdruck bringt.
Ein Totalverlust des in Knock-Out Warrants investierten
Kapitals ist méglich, wobei dieser Verlust jedoch auf
den angelegten Betrag beschrankt ist.

[Mit Knock-Out Warrants ohne Zahlung eines
Pauschalbetrags verbundene Risiken

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants ohne Zahlung eines Pauschalbetrags handelt,
sollten sich bewusst sein, dass solche Produkte
insbesondere nach dem Eintritt eines "Knock-Out-
Ereignisses" nicht mehr ausgetbt werden kénnen und
sofort wertlos verfallen.

Dariiber hinaus ist die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines Knock-Out-Ereignisses, und somit  die
Wabhrscheinlichkeit, dass ein Anleger in die Knock-Out
Warrants ohne Zahlung eines Pauschalbetrags einen
Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden wird,
umso grosser, je hoher die Marktvolatilitét ist, die den
Grad an Instabilitat und erwarteter Instabilitat der
Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts bzw. der
jeweiligen Basiswerte im Zeitverlauf widerspiegelt.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants handelt, erleiden auch dann einen
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no "Knock-Out Event" occurs and (in case of
American Style Warrants, the Knock-Out Warrants
have not previously been exercised and), in the
case of a Call Knock-Out Warrant, the value of the
Underlying(s) is below the Exercise Price/Strike
upon expiration or, in the case of a Put Knock-Out
Warrant, the value of the Underlying(s) is above the
Exercise Price/Strike upon expiration.]

[Risks associated with Products that are Knock-
Out Warrants with Rebate

Investors in Products that are Knock-Out Warrants
will suffer a total loss of their investment, if, e.g. no
"Knock-Out Event" occurs, and (in case of American
Style Warrants, the Knock-Out Warrants have not
previously been exercised and), in the case of a Call
Knock-Out Warrant, the value of the Underlying(s) is
below the Exercise Price/Strike upon expiration or,
in the case of a Put Knock-Out Warrant, the value of
the Underlying(s) is above the Exercise Price/Strike
upon expiration.

Investors in Products that are Knock-Out Warrants
with Rebate should be aware that if a "Knock-Out
Event" occurs, (i) such Products will no longer be
exercisable and will be early terminated and (ii) the
holders of such Products will only be entitled to
receive on the Rebate Settlement Date a cash
amount equal to the Rebate per Product.

Furthermore, the higher the market volatility, which
reflects the degree of instability and expected
instability of the performance of the relevant
Underlying(s) over time, the greater the chance that
a Knock-Out Event will occur and, consequently,
that an investor in such Knock-Out Warrant with
Rebate will sustain a substantial loss of his or her
investment.]]

[Product No. 4: Other Leverage Products
[Knock-In Warrants

Investors in Products that are Knock-In-Warrants
should be aware that due to the leveraged nature of
Knock-In-Warrants, a small amount invested can
generate higher returns but also higher losses than
will be reflected in the gains or losses in the value of
the Underlying(s). A total loss of the amount
invested in Knock-In-Warrants is possible, but any
such loss is limited to the amount invested.
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Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn kein
Knock-Out-Ereignis eingetreten ist und (- bei Warrants
mit  Amerikanischer Ausibung - die Knock-Out
Warrants nicht zuvor ausgeiibt wurden und) der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls niedriger als der Austbungspreis/Strike (bei
Call Knock-Out Warrants) bzw. der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls héher als der Ausiibungspreis/Strike (bei Put
Knock-Out Warrants) ist.]

[Mit Knock-Out Warrants mit Zahlung eines
Pauschalbetrags verbundene Risiken

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants handelt, erleiden beispielsweise dann einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn kein
Knock-Out-Ereignis eingetreten ist und (- bei Warrants
mit  Amerikanischer  Auslbung - die Knock-Out
Warrants nicht zuvor ausgeiibt wurden und) der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls niedriger als der Ausubungspreis/Strike (bei
Call Knock-Out Warrants) bzw. der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls héher als der Ausiibungspreis/Strike (bei Put
Knock-Out Warrants) ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants mit Zahlung eines Pauschalbetrags handelt,
sollten sich bewusst sein, dass solche Produkte nach
dem Eintritt eines "Knock-Out-Ereignisses" (i) nicht
mehr ausgetbt werden kénnen und vorzeitig beendet
werden und (ii) die Inhaber dieser Produkte nur noch
einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrags in Héhe
des Pauschalbetrags am Pauschalbetrag-
Abwicklungstag pro Produkt haben.

Darliber hinaus ist die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines Knock-Out-Ereignisses, und somit  die
Wabhrscheinlichkeit, dass ein Anleger in die Knock-Out
Warrants mit Zahlung eines Pauschalbetrags einen
erheblichen Verlust seines eingesetzten Kapitals
erleiden wird, umso grésser, je hoher die Marktvolatilitat

ist, die den Grad an Instabilitit und erwarteter
Instabilitdit der Wertentwicklung des jeweiligen
Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte im

Zeitverlauf widerspiegelt.]]
[Produkt Nr. 4: Andere Hebelprodukte
[Knock-In Warrants

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-In-
Warrants handelt, sollten sich bewusst sein, dass
aufgrund der Hebelwirkung von Knock-In-Warrants ein
geringer Anlagebetrag hdhere Gewinne erzielen, aber
auch hohere Verluste eintreten kdnnen, als dies die
Kurssteigerung oder der Kursverlust des Basiswerts
bzw. der Basiswerte zum Ausdruck bringt. Ein
Totalverlust des in Knock-In-Warrants investierten
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Investors in Products that are Knock-In Warrants
should be aware that, if no "Knock-In Event" occurs,
such Products will not be exercisable and will expire
worthless on the Expiration Date. Consequently,
investors in Products that are Knock-In Warrants
should be prepared to sustain a total loss of their
investment.

Investors in Products that are Knock-In Warrants
will suffer a total loss of their investment, as well, if a
"Knock-In Event" occurs and (in case of American
Style Warrants, the Knock-In Warrants have not
previously been exercised and), in the case of a Call
Knock-In Warrant, the value of the Underlying(s) is
below the Exercise Price/Strike upon expiration or,
in the case of a Put Knock-In Warrant, the value of
the Underlying(s) is above the Exercise Price/Strike
upon expiration.]

[Range Accrual Warrants

Investors in Products that are Range Accrual
Warrants should be aware that the cash amount to
be paid to investors upon exercise is dependent
upon the number of Observation Dates during the
Observation Period on which the Upper Range Limit
and the Lower Range Limit have not been reached
(if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or breached, and, if such number of
Observation Dates is zero, no cash amount will be
paid upon exercise and investors will suffer a total
loss of their investment.

The lower the number of Observation Dates on
which the Upper Range Limit and the Lower Range
Limit have not been reached (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or breached, the
lower the cash amount to be paid upon exercise will
be.

Furthermore, in the case of Range Accrual Warrants
with Cap Level, the cash amount to be paid upon
exercise may not exceed the Cap Level.]

[Daily Range Accrual Warrants

Investors in Products that are Daily Range Accrual
Warrants should be aware that the cash amount to
be paid to investors upon exercise is dependent
upon the number of Observation Dates during the
Observation Period on which the Upper Range Limit
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Kapitals ist méglich, wobei dieser Verlust jedoch auf
den angelegten Betrag beschrankt ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-In
Warrants handelt, sollten sich bewusst sein, dass
solche Produkte nicht ausgetibt werden kdnnen und am
Verfalltag wertlos verfallen, falls kein "Knock-In-
Ereignis" eintritt. Folglich sollten sich Anleger in
Produkte, bei denen es sich um Knock-In Warrants
handelt, darauf einstellen, dass sie einen Totalverlust
des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-In
Warrants handelt, erleiden auch dann einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn ein Knock-
In-Ereignis eingetreten ist und (- bei Warrants mit
Amerikanischer Ausiibung - die Knock-In Warrants
nicht zuvor ausgetibt wurden und) der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls niedriger als der Ausitbungspreis/Strike (bei
Call Knock-In Warrants) bzw. der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls hdher
als der Ausubungspreis/Strike (bei Put Knock-In
Warrants) ist.]

[Range Accrual Warrants

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Range
Accrual Warrants handelt, sollten sich bewusst sein,
dass der an die Anleger bei Ausiibung zu bezahlende
Geldbetrag von der Anzahl Beobachtungtage wéahrend
des Beobachtungszeitraums, an welchen die
Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht erreicht
(falls in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben) oder uber- bzw. unterschritten wurden,
abhangig ist, und falls diese Anzahl der
Beobachtungstage null entspricht, kein Geldbetrag bei
Ausubung ausgezahlt wird und die Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden werden.

Je tiefer die Anzahl der Beobachtungstage, an welchen
die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht
erreicht (falls in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) oder (ber- bzw.
unterschritten wurden, desto tiefer ist der bei Austibung
zu bezahlende Geldbetrag.

Im Fall von Range Accrual Warrants mit Obergrenze
darf dartiber hinaus der bei Ausiibung zu bezahlende
Geldbetrag die Obergrenze nicht Uberschreiten.]

[Daily Range Accrual Warrants

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Daily Range
Accrual Warrants handelt, sollten sich bewusst sein,
dass der an die Anleger bei Ausiibung zu bezahlende
Geldbetrag von der Anzahl Beobachtungtage wahrend
des Beobachtungszeitraums, an welchen die

48



.  SUMMARY

and the Lower Range Limit have not been reached
(if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or breached, and, if such number of
Observation Dates is zero, no cash amount will be
paid upon exercise and investors will suffer a total
loss of their investment.

The lower the number of Observation Dates on
which the Upper Range Limit and the Lower Range
Limit have not been reached (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or breached, the
lower the cash amount to be paid upon exercise will
be.

Furthermore, in the case of Daily Range Accrual
Warrants with Cap Level, the cash amount to be
paid upon exercise may not exceed the Cap Level.]]

[Product No. 5: Mini-Futures

[Dynamic Long or Short Mini-Futures

Investors in Products that are Dynamic Long or
Short Mini-Futures should be aware that an
investment in such Products may result in a loss if,
in the case of Dynamic Long Mini-Futures, the
Underlying performs negatively or, in the case of
Dynamic Short Mini-Futures, the Underlying
performs positively. Furthermore, such Products are
leveraged products. Consequently, the market value
of such Products may disproportionately decline as
compared to any decline (in the case of Dynamic
Long Mini-Futures) or increase (in the case of
Dynamic Short Mini-Futures) in the value of the
Underlying and may even result in a total loss.

The Final Redemption Amount of any Dynamic
Long or Short Mini-Future is dependent upon the
applicable Final Level and the applicable Final
Financing Level and may be equal to zero. The
Financing Level on the Valuation Date and any
other calendar day will be determined by reference
to and therefore be dependent upon, the Financing
Level, the Financing Spread and the prevailing
money market rates, in each case on the
immediately preceding calendar day and, if
specified in the applicable Terms and Conditions, as
adjusted for dividends (or similar payments) paid on
the Underlying during the term of such Products but
before such preceding calendar day, if any, as
determined by the Calculation Agent.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event
will trigger the early redemption of the Dynamic
Long or Short Mini-Futures. In such case, the Issuer
will redeem each Product, as the case may be, on
the Stop Loss Redemption Date at the Stop Loss
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Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht erreicht
(falls in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben) oder uber- bzw. unterschritten wurden,
abhangig ist, und falls diese Anzahl der
Beobachtungstage null entspricht, kein Geldbetrag bei
Ausibung ausgezahlt wird und die Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden werden.

Je tiefer die Anzahl der Beobachtungstage, an welchen
die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht
erreicht (falls in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) oder Uber- bzw.
unterschritten wurden, desto tiefer ist der bei Austibung
zu bezahlende Geldbetrag.

Im Fall von Range Accrual Warrants mit Obergrenze
darf dartiber hinaus der bei Ausiibung zu bezahlende
Geldbetrag die Obergrenze nicht tiberschreiten.]]

[Produkt Nr. 5: Mini-Futures

[Dynamische Long Mini-Futures bzw. Dynamische
Short Mini-Futures

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Dynamische
Long Mini-Futures bzw. Dynamische Short Mini-Futures
handelt, sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in
diese Produkte einen Verlust zur Folge haben kann,
wenn sich der Basiswert (bei Dynamischen Long Mini-
Futures) negativ bzw. (bei Dynamischen Short Mini-
Futures) positiv entwickelt. Darliber hinaus handelt es
sich bei diesen Produkten um Hebelprodukte. Folglich
kann der Marktwert dieser Produkte bei einem
Absinken (bei Dynamischen Long Mini-Futures) bzw.
Ansteigen (bei Dynamischen Short Mini-Futures) des
Basiswerts Uberproportional stark fallen, und auch ein
Totalverlust ist moglich.

Der Finale Riickzahlungsbetrag der Dynamischen Long
Mini-Futures bzw. Dynamischen Short Mini-Futures ist
abhangig von dem jeweiligen Schlusskurs und dem
jeweiligen Finalen Finanzierungskurs und kann null
sein. Der Finanzierungskurs am Bewertungstag und an
jedem anderen Kalendertag wird jeweils unter
Bezugnahme auf und damit in Abhéangigkeit von dem
Finanzierungskurs, dem Finanzierungsspread sowie

den Geldmarktsatzen am jeweils  unmittelbar
vorhergehenden Kalendertag ermittelt, und zwar
gegebenenfalls, sofern die anwendbaren

Emissionsbedingungen dies vorsehen, bereinigt um
etwaige wéahrend der Laufzeit dieser Produkte aber vor
diesem vorhergehenden Kalendertag auf den Basiswert
ausgeschittete Dividenden (oder ahnliche Zahlungen),
wie von der Berechnungsstelle ermittelt.

Dariiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die  vorzeitige  Ruckzahlung  der
Dynamischen Long Mini-Futures bzw. Dynamischen
Short Mini-Futures aus. In diesem Fall zahlt die
Emittentin jedes Produkt am Stop-Loss-
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Redemption Amount, which amount is dependent
upon the Stop Loss Reference Level and the
Financing Level on the date of the Stop Loss Event.
Therefore, any amount payable upon the
occurrence of a Stop Loss Event is not only
dependent upon the development of the value of the
Underlying, but also upon the development of the
Stop Loss Financing Level and may be equal to
zero.

Investors should note that the Final Redemption
Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero.]

[Static Long or Static Short Mini-Futures or
Rolling Long or Rolling Short Mini-Futures

Investors in Products that are Static Long or Short
Mini-Futures or Rolling Long or Short Mini-Futures
should be aware that an investment in such
Products may result in a loss if, in the case of Static
Long Mini-Futures or Rolling Long Mini-Futures, the
Underlying performs negatively or, in the case of
Static Short Mini-Futures or Rolling Short Mini-
Futures, the Underlying performs positively.
Furthermore, such Products are leveraged products.
Consequently, the market value of such Products
may disproportionately decline as compared to any
decline (in the case of Static Long Mini-Futures or
Rolling Long Mini-Futures) or increase (in the case
of Static Short Mini-Futures or Rolling Short Mini-
Futures) in the value of the Underlying or even
result in a total loss.]

[Open-End Static Long or Short Mini-Futures or
Open-End Rolling Long or Short Mini-Futures

Investors in Products that are Open-End Static Long
or Short Mini-Futures or Open-End Rolling Long or
Short Mini-Futures should be aware that an
investment in such Products may result in a loss if,
in the case of Open-End Static Long Mini-Futures or
Open-End Rolling Long Mini-Futures, the
Underlying performs negatively or, in the case of
Open-End Static Short Mini-Futures or Open-End
Rolling Short Mini-Futures, the Underlying performs
positively.  Furthermore, such Products are
leveraged products. Consequently, the market value
of such Products may disproportionately decline as
compared to any decline (in the case of Open-End
Static Long Mini-Futures or Open-End Rolling Long
Mini-Futures) or increase (in the case of Open-End
Static Short Mini-Futures or Open-End Rolling Short
Mini-Futures) in the value of the Underlying or even
result in a total loss.
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Riickzahlungstag zum Stop-Loss Riickzahlungsbetrag
zuriick, dessen Hohe vom Stop-Loss-Referenzstand
sowie vom Finanzierungskurs am Tag des Eintritts des
Stop-Loss-Ereignisses abhangig ist. Der bei Eintritt
eines Stop-Loss-Ereignisses gegebenenfalls zahlbare
Betrag ist somit nicht nur von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhéangig, sondern dartber hinaus von der
Entwicklung des Stop-Loss-Finanzierungskurses und
kann auch null sein.

der Finale
Stop-Loss

dass
der

Anleger sollten  beachten,
Ruckzahlungsbetrag bzw.
Riickzahlungsbetrag null sein kann.]

[Statische Long Mini-Futures bzw. Statische Short
Mini-Futures oder Rollierende Long Mini-Futures
bzw. Rollierende Short Mini-Futures

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Statische
Long Mini-Futures bzw. Statische Short Mini-Futures
oder um Rollierende Long Mini-Futures bzw.
Rollierende Short Mini-Futures handelt, sollten sich
bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produkte einen
Verlust zur Folge haben kann, wenn sich der Basiswert
(bei Statischen Long Mini-Futures oder Rollierende
Long Mini-Futures) negativ bzw. (bei Statischen Short
Mini-Futures oder Rollierende Short Mini-Futures)
positiv entwickelt. Dartiber hinaus handelt es sich bei
diesen Produkten um Hebelprodukte. Folglich kann der
Marktwert dieser Produkte bei einem Absinken (bei
Statischen Long Mini-Futures oder Rollierende Long
Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei Statischen Short
Mini-Futures oder Rollierende Short Mini-Futures) des
Basiswerts Uberproportional stark fallen, und auch ein
Totalverlust ist nicht ausgeschlossen.]

[Open-End Statische Long Mini-Futures bzw. Open-
End Statische Short Mini-Futures oder als Open-
End Rollierende Long Mini-Futures bzw. Open-End
Rollierende Short Mini-Futures

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Open-End
Statische Long Mini-Futures bzw. Open-End Statische
Short Mini-Futures oder um Open-End Rollierende
Long Mini-Futures bzw. Open-End Rollierende Short
Mini-Futures handelt, sollten sich bewusst sein, dass
eine Anlage in diese Produkte einen Verlust zur Folge
haben kann, wenn sich der Basiswert (bei Open-End
Statischen Long Mini-Futures oder Open-End
Rollierende Long Mini-Futures) negativ bzw. (bei Open-
End Statischen Short Mini-Futures oder Open-End
Rollierende Short Mini-Futures) positiv entwickelt.
Dariiber hinaus handelt es sich bei diesen Produkten
um Hebelprodukte. Folglich kann der Marktwert dieser
Produkte bei einem Absinken (bei Open-End Statischen
Long Mini-Futures oder Open-End Rollierende Long
Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei Open-End Statischen
Short Mini-Futures oder bei Open-End Rollierende
Short Mini-Futures) des Basiswerts uberproportional
stark fallen, und auch ein Totalverlust ist nicht
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The Final Redemption Amount of any Open-End
Static Long or Short Mini-Futures or Open-End
Rolling Long or Short Mini-Futures is dependent
upon the Bid Price on the Final Fixing Date, as
determined by the Calculation Agent.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event
will trigger the early redemption of the Open-End
Static Long or Short Mini-Futures or Open-End
Rolling Long or Short Mini-Futures. In such case,
the Issuer will redeem each such Product, as the
case may be, on the Stop Loss Redemption Date at
the Stop Loss Redemption Amount, which amount
is dependent upon the prevailing Bid Price at the
time of or shortly after the occurrence of the Stop
Loss Event, as determined by the Calculation
Agent, and may be equal to zero.

Investors should note that the Final Redemption
Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero.]]

Risk factors associated with Products linked to
a specific Underlying

Depending on the Underlying(s) to which the
Products give exposure, Holders are exposed to
further risks stemming from the type of Underlying
and the behaviour of its market prices as the
amount payable (or other benefit to be received)
under the Products according to Terms and
Conditions depends on the development of the price
of the Underlying. The types of Underlyings
provided for in the Base Prospectus differ
significantly as per their typical price volatility.
Investors should only invest in Products if they are
familiar with the relevant Underlying and have a
comprehensive understanding of the type of
Underlying itself, the market and other rules of the
relevant Underlying.

Risk factors associated with conflicts of interest
between BJB and purchasers of the Products

The Issuer and other companies in the Group enter
into transactions in the underlyings or in
components of the underlying or in options or
futures contracts relating to the underlyings or
components thereof in their normal course of
business and from time to time may participate in
transactions connected to the Products for their own
account or on behalf of others. The Issuer and other
companies in the Group can also hold interests in
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ausgeschlossen.

Der Finale Rickzahlungsbetrag eines Open-End
Statischen Long Mini-Futures bzw. Open-End
Statischen Short Mini-Futures oder eines Open-End
Rollierenden Long Mini-Futures bzw. Open-End
Rollierenden Short Mini-Futures ist von dem von der
Berechnungsstelle  ermittelten  Angebotspreis am
Finalen Festlegungstag abhangig.

Dartber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Rickzahlung der Open-End
Statischen Long Mini-Futures bzw. Open-End
Statischen Short Mini-Futures oder der Open-End
Rollierenden Long Mini-Futures bzw. Open-End
Rollierenden Short Mini-Futures aus. In diesem Fall
zahlt die Emittentin jedes solche Produkt am Stop-Loss-
Rickzahlungstag zum Stop-Loss-Riickzahlungsbetrag
zurlick, dessen Hohe von dem bei oder kurz nach
Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses geltenden
Angebotspreis, wie von der Berechnungsstelle ermittelt,
abhéangig ist und der auch null sein kann.

der Finale
Stop-Loss

Anleger sollten  beachten, dass
Riickzahlungsbetrag bzw. der
Ruckzahlungsbetrag null sein kann.]]

Mit an einen bestimmten Basiswert gekoppelten
Produkten verbundenen Risiken

Je nachdem welcher Basiswert bzw. welche Basiswerte
den Produkten zugrunde liegen, sind die Inhaber
weiteren Risiken ausgesetzt, welche sich aus der Art
des Basiswerts und der Verhaltensweise von dessen
Marktpreisen ergeben, da der auf die Produkte zu
zahlende Betrag (oder eine sonstige, gegebenenfalls
darauf zu erbringende Leistung) gemass den
Emissionsbedingungen von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangt. Die in dem Basisprospekt
angelegten Basiswerte unterscheiden sich signifikant in
ihrer typischen Preisvolatilitat. Anleger sollten nur in die
Produkte investieren, sofern sie auch mit dem
jeweiligen Basiswert vertraut sind und ein umfassendes
Verstandnis bezlglich der Art des Basiswerts als
solchem, dem Markt und sonstigen Regeln des
Basiswerts haben.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit
Interessenkonflikten zwischen BJB und Anlegern in
Produkte

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe
betreiben im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit
Handel in den Basiswerten bzw. in Bestandteilen des
Basiswerts bzw. in darauf bezogenen Options- oder
Futures Kontrakten und kénnen sich von Zeit zu Zeit fur
eigene oder fremde Rechnung an Transaktionen
beteiligen, die mit den Produkten in Verbindung stehen.
Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe
kénnen ferner Beteiligungen an einzelnen Basiswerten
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individual underlyings or in the companies contained
in these underlyings, meaning that conflicts of
interest can arise in connection with the Products.

The Issuer and other companies in the Group can,
in addition, exercise another function in relation to
the underlying or components thereof. Therefore,
there can be conflicts of interest regarding the
duties when determining the prices of the Products
and other determinations related thereto among the
relevant companies in the Group and between the
companies and the investors. Furthermore, the
Issuer and other companies in the Group may act
as members of a consortium, financial advisor or
commercial bank in connection with future offers of
the underlying or components thereof; activities of
this kind can also entail conflicts of interest and
affect the value of the Products.

The Issuer can use parts or all of the proceeds from
the sale of the Products for hedging transactions.
These hedging transactions can influence the price
of the underlyings or the components of the
underlying that is determined on the market.

The Issuer and other companies in Group can issue
additional derivative products in relation to the
respective underlying or components of the
underlying, including those that have the same or
similar features as the Products. The introduction of
products that are in competition with the Products
can have an impact on the price of the underlying or
components of the underlying and therefore have an
impact on the price of the Products.

The Issuer and other companies in the Group can
receive non-public information regarding the
underlying or components of the underlying, but are
not obliged to pass such information on to the
Holders. Furthermore, companies in the Group can
publish research reports on the underlying or
components of the underlying. Activities such as
those mentioned can give rise to specific conflicts of
interest and therefore have an impact on the value
of the Products.

The selling price of the Products, where appropriate
in addition to fixed issue surcharges, management
fees or other fees, may contain surcharges that are
not transparent to the investor on the initial
mathematical "fair" value of the Products.

Any commission contained in the selling price of the
Products affects the investor's potential rate of
return. Conflicts of interest detrimental to the
investor may arise due to payment of such
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oder in diesen enthaltenen Gesellschaften halten,
wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den
Produkten entstehen kdnnen.

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe
kénnen gegebenenfalls in Bezug auf den Basiswert
oder Bestandteile des Basiswerts zusatzlich eine
andere Funktion ausiiben. Daher kdnnen hinsichtlich
der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse der Produkte
und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl
unter den betreffenden Gesellschaften der Gruppe als
auch  zwischen diesen und den Anlegern
Interessenkonflikte auftreten. Ferner konnen die
Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe in
Verbindung mit kinftigen Angeboten des Basiswerts
oder Bestandteilen des Basiswerts als
Konsortialmitglied, als Finanzberater oder als
Geschéftsbank fungieren; auch Tatigkeiten dieser Art
kénnen Interessenkonflikte mit sich bringen und sich
auf den Wert der Produkte auswirken.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten
Erldse aus dem Verkauf der Produkte fir
Absicherungsgeschafte verwenden. Diese
Absicherungsgeschafte kénnen Einfluss auf den sich
am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der
Bestandteile des Basiswerts haben.

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe
kénnen weitere derivative Produkte in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts
ausgeben einschliesslich solcher, die gleiche oder
ahnliche Ausstattungsmerkmale wie die Produkte
haben. Die Einfuhrung solcher mit den Produkten im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Kurs
des Basiswerts bzw. der Bestandteile des Basiswerts
und damit auf den Kurs der Produkte auswirken.

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe
kénnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten,
sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen
an die Inhaber verpflichtet. Zudem kdnnen
Gesellschaften der Gruppe Research-Berichte in Bezug
auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts
publizieren. Téatigkeiten der genannten Art kdnnen
bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich
auf den Wert der Produkte auswirken.

In dem Verkaufspreis fir die Produkte kann,
gegebenenfalls zusétzlich Zu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen

Entgelten, ein fir den Anleger nicht erkennbarer
Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen
("fairen") Wert der Produkte enthalten sein.

Eventuell in dem Verkaufspreis der Produkte enthaltene
Provisionen beeintréachtigen die Ertragsmdglichkeit des
Anlegers. Durch die Zahlung dieser Provisionen an
Vertriebspartner  kdnnen sich  Interessenkonflikte
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commission to distribution partners, since it could
create an incentive for the partner to sell its
customers products with higher commission.

The bid and offer prices for the Products quoted by
the Issuer or a third party, if applicable, will be
calculated on the basis of the standard price models
for the sector. Such circumstances on the basis of
which the bid and offer prices on the secondary
market are determined include, in particular, the fair
value of the Products, which among other things
depends on the value of the underlying and the
spread between bid and offer prices desired by the
Market Maker. The spread between bid and offer
prices is set by the Market Maker based on supply
and demand for the Products and vyield
considerations.

The Issuer can involve cooperation partners and
external advisors in the issuance of Products. It is
possible that such cooperation partners and
advisors may pursue their own interests in the
course of an issuance by the Issuer and when
providing their associated advice. A conflict of
interest of advisors may mean that they make an
investment decision or suggestion in their own
interest rather than in the interest of the investors.

5. Section E — Offer

E.2b: Reasons for the offer and use of proceeds
when different from making profit and/or
hedging certain risks.

The net proceeds from each issue of Products will
be applied by the Issuer for its general corporate
purposes, which include making a profit. The net
proceeds from Products issued by BJB, acting
through a designated branch outside of Switzerland,
will be received and applied outside Switzerland.

E.3: A description of the terms and conditions of
the offer.

Issue Price [/ Offer Price]: [e] (per Product)
[Subscription Period: [e]]

[Offer Period: [e]]

[Insert further terms and conditions of the offer:

[el]

E.4: A description of any interest that is material
to the issue/offer including conflicting interests.

.  ZUSAMMENFASSUNG

zulasten des Anlegers ergeben, weil hierdurch fir den
Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden kénnte,
Produkte mit einer héheren Provision bevorzugt an
seine Kunden zu vertreiben.

Die von der Emittentin oder gegebenenfalls einer dritten
Partei fur die Produkte gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreise werden auf der Grundlage von
branchentblichen Preismodellen berechnet. Zu den
Umstéanden, auf deren Grundlage die im
Sekundarmarkt gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise
festsetzt werden, gehoéren insbesondere der faire Wert
der Produkte, der unter anderem von dem Wert des
Basiswerts abhéngt, sowie die vom Market-Maker
angestrebte Spanne zwischen Geld- und Briefkursen.
Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt der
Market-Maker abhangig von Angebot und Nachfrage fir
die Produkte und unter Ertragsgesichtspunkten fest.

Die Emittentin kann bei der Emission von Produkten
Kooperationspartner und externe Berater einschalten.
Maoglicherweise verfolgen diese Kooperationspartner
und Berater eigene Interessen an einer Emission der
Emittentin und ihrer hiermit verbundenen
Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Berater
kann zur Folge haben, dass sie eine
Anlageentscheidung oder Empfehlung nicht im
Interesse der Anleger, sondern im Eigeninteresse
treffen bzw. abgeben.

5. Abschnitt E — Angebot

E.2b: Grinde far das Angebot und
Zweckbestimmung der Erldse, sofern diese nicht
der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken liegt.

Der mit jeder Emission von Produkten erzielte
Nettoerlés wird von der Emittentin fiur allgemeine
Unternehmenszwecke verwendet, zu denen auch die
Erzielung von Gewinnen gehdrt. Der mit der Begebung
von Produkten durch die BJB, handelnd durch eine
dazu bestimmte Zweigniederlassung ausserhalb der
Schweiz, erzielte Nettoerlos wird ausserhalb der
Schweiz erhalten und wird fir Zwecke ausserhalb der
Schweiz verwendet.

E.3: Beschreibung der Angebotskonditionen.

Emissionspreis [/ Angebotspreis]: [e] (je Produkt)
[Zzeichnungsfrist: [e]]

[Angebotsfrist: [e]]
[Beschreibung
einfigen: [o]]

weiterer Angebotskonditionen

E.4: Beschreibung aller fir die Emission/das
Angebot wesentlichen Interessen, einschliesslich
potenzieller Interessenkonflikte.
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Investors are exposed to the risk that direct or
indirect actions of the Issuer have negative effects
on the market price of the Products or otherwise
negatively affect the Holders and conflicts of interest
may make such actions more likely. For a
description of potential conflicts of interest, please
see D.6.

E.7: Estimated expenses charged to the investor
by the issuer or the offeror.

[Not applicable as no such expenses will be
charged to the investor by the Issuer or the
distributor/s.][The estimated expenses for the
Products[, including the cost for admission to
exchange trading,] are included in the issue price or
the selling price, as the case may be. If the investor
purchases the Products from a distributor, the
purchase price to be paid by the investor may
include selling fees that have to be disclosed by the
distributor.][insert description of any such costs:
o]
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Anleger sind dem Risiko direkter oder indirekter
Handlungen der Emittentin ausgesetzt, die negative
Einfluisse auf den Marktpreis der Produkte haben
kénnen oder die Inhaber auf andere Weise negativ
beeinflussen kdnnen, wobei Interessenkonflikte solche
Handlungen wahrscheinlicher machen kénnen. Fir eine
Beschreibung potenzieller Interessenkonflikte, siehe
D.6.

E.7: Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt
werden.

[Entfallt, da weder seitens des Emittenten noch seitens
des/der Vertriebspartner(s) solche Ausgaben in
Rechnung gestellt werden.][Die geschéatzten Ausgaben
fur die Produkte[, einschliesslich der Kosten fiir die
Borsenzulassung,] sind in dem Ausgabepreis bzw. dem
Verkaufspreis enthalten. Wenn der Anleger die
Produkte von einem Vertriebspartner erwirbt, kann der
vom Anleger zu zahlende Kaufpreis Vertriebsentgelte
enthalten, die vom Vertriebspartner anzugeben
sind.][Beschreibung der Kosten einfligen: e]
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. RISK FACTORS

An investment in Products is subject to a number of
risks that may affect the market value of, and any
expected return on, Products or the ability of the
Issuer to fulfil its obligations thereunder. Prospective

investors should carefully consider the risks
described below, together with all the other
information contained in this Document, before

making a decision to invest in Products. The risks
described below are not the only risks an investor in
Products may face. Additional risks and
uncertainties not currently known to BJB or that BJB
currently deems to be immaterial may also
materially and adversely affect an investment in
Products. In such case, or if any of the following
risks occur, investors in Products could lose all or
part of their investment in, and any expected return
on, Products.

Capitalised terms used but not defined in this Risk
Factors section shall have the meanings assigned to
such terms elsewhere in this Document.

1. Risk factors associated with the Issuer

BJB is exposed to a variety of risks that could
adversely affect its results of operations or financial
condition. In case one or more of these risks
materialises, the Issuer may not be able to fulfil all
or a part of its obligations under Products and
investors in Products could lose all or a part of their
investment in, and any expected return on,
Products.

The investor assumes with the purchase of the
Products next to product specific risks also the
counterparty risk, i.e. the risk that BJB at due
redemption date is unable to fulfil its payment
obligations. The following description, which is not
exhaustive, entails according to BJB the most

significant risks, which in light of current
understanding could impair BJB’s ability to fulfil its
obligations towards the investors under the

products. The order in which the following risk
factors are presented is not an indication of the
likelihood of their occurrence or their importance.
Also to be taken into account is the fact that the risk
factors described below may also apply
cumulatively and therefore their effect may be
increased as a result. The materialisation of one or
more of the risk factors described below may have
considerable negative effects on BJB's results of
operation, business and financial position.

II.  RISIKOFAKTOREN
I. RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Produkte ist mit einer Reihe von Risiken
verbunden, die den Marktwert sowie die zu erwartende
Rendite der Produkte oder die Fahigkeit der Emittentin
zur  Erfullung  ihrer  Verpflichtungen  darunter
beeintrachtigen kdnnen. Potenzielle Anleger sollten vor
einer Anlageentscheidung betreffend Produkte die
nachfolgend beschriebenen Risiken zusammen mit
allen sonstigen in diesem Dokument enthaltenen
Angaben  sorgfaltig  prifen. Die  nachfolgend
beschriebenen Risiken sind nicht die einzigen, mit
welchen ein Anleger in Produkte unter Umstanden
konfrontiert ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die
der BJB derzeit nicht bekannt sind oder die die BJB
derzeit als unwesentlich einstuft, kdnnen ebenfalls
substantielle und nachteilige Auswirkungen auf eine
Anlage in Produkte haben. In einem solchen Fall oder
bei Verwirklichung eines der nachstehend genannten
Risiken kdnnten Anleger in Produkte ihr gesamtes
investiertes Kapital oder einen Teil davon sowie eine
allféllig darauf erwartete Rendite verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren"
verwendet, aber nicht definiert sind, haben die ihnen
jeweils an anderer Stelle in diesem Dokument
zugewiesene Bedeutung.

1. Risikofaktoren im Zusammenhang mit der
Emittentin

Die BJB ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die
sich unginstig auf ihr Geschéaftsergebnis oder ihre
finanzielle Lage auswirken konnten. Verwirklicht sich
eines oder mehrere dieser Risiken, kann die Emittentin
ihre Verpflichtungen aus Produkten unter Umsténden
nicht oder nur teilweise erfillen, und Anleger in
Produkte kdnnten ihr gesamtes in Produkte angelegtes
Kapital oder einen Teil davon sowie eine darauf
erwartete Rendite verlieren.

Ein Anleger geht mit dem Kauf der Produkte neben
produktspezifischen Risiken auch ein Gegenparteirisiko
ein, d.h. das Risiko, dass BJB zum Falligkeitszeitpunkt
ihre Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen kann. Die
folgende - nicht abschliessende - Darstellung enthalt
die nach Ansicht der BJB wesentlichsten Risiken,
welche nach derzeitiger Auffassung die Fahigkeit der
BJB beeintrachtigen kénnten, ihren Verpflichtungen im
Rahmen der emittierten Produkte gegeniiber den
Anlegern nachzukommen. Die gewahlte Reihenfolge, in
der die nachstehenden Risiken dargestellt sind, stellt
weder einen Hinweis Uber deren
Eintrittswahrscheinlichkeit noch Ulber deren Bedeutung
dar. Zu berlcksichtigen ist des Weiteren, dass die
nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren auch
kumulativ vorliegen und sich deren Effekt dadurch
verstarken kann. Die Verwirklichung eines oder
mehrerer der nachfolgend beschriebenen
Risikofaktoren kann erhebliche negative Auswirkungen
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As a result investors may lose part or all of their
investment (i.e. the total loss of their invested capital
may occur). The decision on any investment must
be made on the basis of an independent
examination made by the potential investor and,
insofar as the investor considers it necessary, on
the basis of professional advice, such as that
provided by an investment advisor.

BJB may be unable to fulfil its obligations under
the Products. In the worst case, BJB may
become insolvent. In such a case the products
do not benefit from the Swiss deposit protection
and the issuer risk might materialise

Generally speaking, any investor assumes the risk
that the financial situation of BJB may deteriorate
and BJB may be unable to fulfil its obligations on
due date or final maturity such as the payment of
interest, redemption payment, etc. Issuer risk entails
the risk of insolvency of BJB.

Structured products, such as the Products issued by
BJB, differ from collective investments (e.g.
investment funds), through, amongst other, that in
case of insolvency of BJB the invested capital is not
secured in a special fund (Sondervermdgen) or
segregated and thus it is not be treated separately.

The Products constitute direct, unsecured and
unsubordinated liabilities of BJB. Claims under the
products are not privileged in case of an insolvency/
bankruptcy of BJB, i.e. they are not treated
preferential due to mandatory statutory regulations.
The capital invested in structured products is no
deposit (Einlage) within the meaning of the Swiss
deposit protection (Schweizer Einlagensicherung)
and thus does not benefit from the protection
provided in case of bankruptcy under the Swiss
deposit protection.

The claims under the Products — also in the event of
insolvency/bankruptcy of BJB — are of equal rank
(pari passu) among themselves and with any other
present and future unsecured, not privileged and
unsubordinated liabilities  of BJB. Upon
materialisation of the issuer risk, total loss of the
invested capital of an investor in addition to all
possible transaction costs may occur. The risk of
total loss applies also to Products which provide for
a capital protection pursuant to their terms and
conditions.
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auf die Ertrags-, Geschafts- und Finanzlage der BJB
haben.

Als Ergebnis kdnnten Anleger ihr Investment teilweise
oder insgesamt verlieren (d.h. es kénnte zu einem
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommen). Die Anlageentscheidung ist aufgrund einer
unabhéngigen Prifung durch die potenziellen Anleger
und, soweit sie dies fiir erforderlich halten, aufgrund

einer  professionellen  Beratung, etwa  durch
Anlageberater, zu treffen.
BJB kodnnte nicht in der Lage sein, ihre

Verpflichtungen unter den Produkten zu erfiillen. Im
schlimmsten Fall kdnnte BJB insolvent werden. In
einem solchen Fall unterliegen die Produkte nicht
dem durch die Schweizer Einlagensicherung
vermittelten Schutz und das Emittentenrisiko
kénnte sich verwirklichen

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass sich die
finanzielle Situation der BJB verschlechtert und die BJB
nicht in der Lage sein kdnnte, am Falligkeitstag oder bei
Endfalligkeit ihre Verpflichtungen zu erfiillen, z.B. in
Bezug auf Zinszahlungen, Tilgungen etc. Das
Emittentenrisiko schliesst die Gefahr einer Insolvenz
der BJB ein.

Strukturierte Produkte, wie die von BJB emittierten
Produkte, unterscheiden sich von Kkollektiven
Kapitalanlagen (beispielsweise Anlagefonds) unter
anderem dadurch, dass im Falle der Insolvenz der BJB
das investierte Kapital nicht in einem Sondervermdgen
geschitzt oder abgesondert ist und demnach im Fall
der Insolvenz der BJB nicht gesondert behandelt wird.

Die Produkte begriinden unmittelbare, unbesicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der BJB.
Anspriche aus den Produkten sind im Fall der
Insolvenz/des Konkurses der BJB nicht privilegiert, d.h.
sie werden nicht aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften vorrangig befriedigt. Das in strukturierte
Produkte investierte Kapital ist keine Einlage im Sinne
der Einlagensicherung in der Schweiz und unterliegt
daher nicht dem durch die Schweizer
Einlagensicherung im Konkurs vermittelten Schutz.

Die Anspriiche aus den Produkten sind — auch im Fall
der Insolvenz/des Konkurses der BJB — untereinander
und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen
unbesicherten, nicht privilegierten und  nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der BJB gleichrangig.
Verwirklicht sich das Emittentenrisiko, droht ein
Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals
zuziglich  allfalliger  Transaktionskosten.  Dieses
Totalverlustrisiko betrifft auch Produkte, welche gemass
ihren  Produktbedingungen  einen  Kapitalschutz
aufweisen.
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The developments and events in the past
demonstrated that each investor of a structured
product should attribute outmost importance to the
creditworthiness of the respective issuer. The
investor in structured products has to give serious
consideration to the fact whether the issuer is
realistically at the relevant point in time able to
perform its (redemption) obligations.

A deterioration of BJB’s credit ratings could
result in increased funding costs, may adversely
affect client’s perceptions of BJB and/or may
have a material adverse impact on BJB’s
liquidity and/or on the market value of the
Products

BJB’s credit rating affects both the terms on which
creditors are willing to transact with BJB and the
willingness of clients to do business with BJB.
Because the interest rate and other terms of BJB’s
debt agreements depend, amongst other, on its
credit rating, any deterioration in its credit rating or a
negative outlook given by a rating agency could
result in increased funding costs and may limit its
funding sources or impact its liquidity. In addition,
rating downgrades may limit BJB’s ability to conduct
certain businesses and/or may cause clients to be
reluctant to do business with BJB. Because of the
negative consequences of a credit rating downgrade
on BJB’s funding costs and the impact on BJB’s
liquidity, a reduction in BJB’s credit rating as the
principal operating entity within the Julius Baer
Group could have a material adverse effect on
BJB’s business, results of operations and financial
condition.

The general assessment of the creditworthiness of
BJB may possibly affect the market value of the
Products issued by BJB. The assessment of the
market value depends, amongst other things, on
ratings allocated to BJB or affiliated companies by
rating agencies, such as Moody’s.

Structured products are from a legal perspective
bonds (Schuldverschreibungen)respectively claims
(Forderungen) and therefore the risk of default of
structured products, as for debenture loans
(Obligationsanleihen), are  subject to the
creditworthiness of the respective issuer. Therefore,
the creditworthiness of the issuer should play an
important role for the investor when selecting a
structured product.

BJB is exposed to third-party credit risk, and
financial or other problems experienced by third
parties that may adversely affect BJB’s
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Die Entwicklungen und Ereignisse in der Vergangenheit
haben gezeigt, dass jeder Anleger eines strukturierten
Produkts der Bonitat der jeweiligen Emittentin grosste
Bedeutung zumessen sollte. Anleger in strukturierte
Produkte muissen sich ernsthaft Uberlegen, ob die
Emittentin  realistischerweise zum massgeblichen
Zeitpunkt ihren  (Riuckzahlungs-) Verpflichtungen
nachkommen kann.

Eine Herabstufung des Bonitatsratings der BJB
kdnnte zu erhdhten Finanzierungskosten fuhren,
die Wahrnehmung der Kunden gegeniber BJB
nachteilig beeinflussen und/oder die Liquiditat der
BJB und/oder den Marktwert der Produkte
wesentlich beeintrachtigen

Das Bonitatsrating der BJB hat eine Auswirkung sowohl
auf die Bedingungen, zu denen Glaubiger Geschéfte
mit BJB zu tatigen bereit sind, als auch auf die
Bereitschaft der Kunden, Geschéafte mit BJB
einzugehen. Da der Zinssatz und andere Konditionen
von Schuldvereinbarungen der BJB unter anderem vom
Bonitatsrating abhéngt, kdnnte die Herabstufung des
Bonitatsratings oder eine negative Prognose-Stellung
durch eine Rating-Agentur zur Erhéhung der
Finanzierungskosten der BJB fihren und die
Finanzierungsmdoglichkeiten einschranken bzw. die
Liquiditat ~ der BJB beeintrachtigen. Rating-
Herabstufungen kénnten auch die Fahigkeit der BJB
beeintrdchtigen, bestimmte Geschéafte durchzufiihren
und/oder dazu fihren, dass Kunden gegeniber
Geschaften mit der BJB abgeneigt sind. Aufgrund der

nachteiligen  Folgen einer Herabstufung des
Bonitatsratings auf die Finanzierungskosten der BJB
und auf die Liquiditat der BJB, kodnnte eine

Herabstufung des Bonitatsratings der BJB wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
sowie die Ertrags- und Finanzlage der BJB haben.

Die allgemeine Einschatzung der Kreditwirdigkeit der
BJB kann mdglicherweise den Marktwert der von BJB
emittierten Produkte beeinflussen. Die Beurteilung des
Marktwerts der Produkte héngt unter anderem von
Ratings ab, die der BJB oder mit ihr verbundener
Unternehmen von Rating-Agenturen, wie z.B. Moody's,
erteilt werden.

Strukturierte  Produkte sind rechtlich gesehen
Schuldverschreibungen bzw. Forderungen, so dass das
Ausfallrisiko bei strukturierten Produkten, wie bei
Obligationsanleihen, von der Bonitat (Kreditwirdigkeit)
des jeweiligen Emittenten abhangt. Daher sollte die
Bonitdt des Emittenten bei der Auswahl eines
strukturierten Produktes fir den Anleger eine wichtige
Rolle spielen.

BJB ist dem Kreditrisiko Dritter sowie finanziellen
bzw. anderen Problemen Dritter ausgesetzt, welche
den Geschéftsbetrieb, die Ertrags- und Finanzlage
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business, results of operations and financial
condition

BJB is exposed to the risk that third parties which
owe BJB money, securities or other assets will not
perform their obligations. These parties include
BJB's clients, trading counterparties, clearing
agents, exchanges, clearing houses and other
financial institutions. These parties may default on
their obligations to BJB due to lack of liquidity,
operational failure, bankruptcy or other reasons.

Credit risk not only entails the risk of partial or
complete default in agreed interest and/or
redemption payments that are due by a contracting
party. The worse the creditworthiness of the
contractual party is, the higher the risk of default is.
Credit risk also includes the country-specific risk.
The country-specific risk is the risk that a foreign
debtor, despite its own ability to pay its debts, might
not make its interest and/or redemption payments or
not make them on due date, for example as a result
of a lack of foreign exchange reserves at the
responsible central bank (“economic risk”) or as a
result of political intervention by the government
concerned (“political risk”). Finally, credit risk entails
also the fulfilment risk (“settlement risk”), which
arises at transactions with bilateral payment or
deliver obligation when one party has to effectuate a
delivery obligation, without being able to assure, the
performance in return will be effectuated.

The risk of counterparty default has become
increasingly relevant in recent years. Market
conditions have led to the failure or merger under
distressed conditions of a number of prominent
financial institutions. Financial institution failures or
near-failures in the past have resulted in losses,
including for BJB, as a consequence of defaults on
securities issued by such institutions and defaults
under Over-the-Counter-("OTC"-)derivatives and
other contracts entered into with such entities.

Generally, the largest portion of BJB’s credit
activities are comprising of secured lending and
margin trading activities for its clients, which are
secured by pledges of marketable securities. As a
result, BJB's risk management procedures focus
primarily on the value of the collateral securing
BJB’s lombard credits. In cases where BJB has
engaged in margin lending, however, BJB may find
that it has become under-collateralised, for
example, as a result of sudden declines in market
values that reduce the value of collateral securities.
BJB may incur losses up to the amount by which the
obligation owed to BJB exceeds the value of the
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der BJB beeintrachtigen kénnten

BJB ist dem Risiko ausgesetzt, dass Dritte, die BJB
Geld, Wertpapiere oder anderes Vermégen schulden,
ihre Verpflichtungen nicht erfiillen. Dritte kénnen BJBs
Kunden oder Gegenparteien, Clearing-Stellen, Borsen,
Clearing-Banken und andere Finanzinstitute sein. Diese
Parteien kommen mdglicherweise ihren Verpflichtungen
gegentiber BJB infolge mangelnder Liquiditat,
Misserfolgen beim Geschéaftsbetrieb, Konkurs oder aus
anderen Griinden nicht nach.

Das Kreditrisiko beinhaltet nicht nur das Risiko des
teilweisen oder vollstdndigen Ausfalls von vereinbarten
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von einem
Vertragspartner zu erbringen sind. Je schlechter die
Bonitat des Vertragspartners ist, desto hdher ist das
Ausfallsrisiko. Das Kreditrisiko umfasst auch das
Landerrisiko. Das Lé&nderrisiko ist das Risiko, dass ein
auslandischer Schuldner trotz eigener
Zahlungsfahigkeit, etwa aufgrund eines Mangels an
Devisenreserven  der  zustandigen  Zentralbank
("wirtschaftliches Risiko") oder aufgrund politischer
Intervention der jeweiligen Regierung ("politisches
Risiko"), seine Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht
oder nicht termingerecht erbringen kann. Das
Kreditrisiko umfasst auch das Erflllungsrisiko
("Settlement Risk"), welches bei Transaktionen mit
gegenseitigen Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen
entsteht, wenn die eine Partei Lieferverpflichtungen
nachkommen muss, ohne sicherstellen zu kdnnen,
dass die Gegenleistung erbracht wird.

Das Risiko eines Ausfalls bei einer Gegenpartei hat in
letzter Zeit zunehmend an Relevanz gewonnen.
Marktbedingungen haben bei einer Reihe von
angesehenen Finanzinstituten zum Ausfall bzw. zum
Zusammenschluss unter nachteiligen Bedingungen
gefihrt. Zusammenbriiche bzw. Beinahe-
Zusammenbriiche von  Finanzinstituten in  der
Vergangenheit fuhrten zu Verlusten, auch bei BJB,
infolge Ausfallen von Wertpapieren, die von diesen
Instituten ausgestellt wurden sowie Ausféllen bei Over-
the-Counter-("OTC-")Derivaten und anderen mit diesen
Instituten abgeschlossenen Vertragen.

Grundsétzlich  besteht  der
Kreditgeschafts der BJB aus Lombard- und
Wertpapierleihegeschéaften, die durch Verpfandung
verkaufsfahiger Wertpapiere gesichert sind. Deshalb
richtet sich das Risikomanagement-Verfahren der BJB
in erster Linie nach dem Wert der Sicherheiten fir die
Lombardgeschéfte von BJB. Bei den
Lombardgeschaften der BJB kann es jedoch
vorkommen, dass BJB unterbesichert ist, z.B. infolge
von plétzlichen Abfallen der Marktwerte, die den Wert
der als Sicherheit dienenden Wertpapiere mindert. BJB
koénnte Verluste bis zur Hohe des Betrages erleiden, mit
dem die an BJB geschuldete Verpflichtung den Wert

grosste  Teil der
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collateral securing such obligation. These losses
may have a material adverse effect on BJB's
business, results of operations and financial
condition.

The largest exposure to credit risk arises from the
financial investments held by the treasury
department of BJB in highly liquid and good quality
bonds and notes. Such investments have the
potential to be temporarily or permanently impaired
due to financial problems of their issuers.

BJB is exposed to the heightened risk of

sovereign bankruptcy

Credit risk arises not only for natural persons and
private companies but also for states. At present
there is a heightened risk that a single or several
states are partially or completely unable or not
prepared to make interest and/or redemption
payments. Such a sovereign bankruptcy has not
only implications for the direct creditors of the
affected state, but also on the market as a whole
and in particular on the currency and financial
system. Therefore, there is a risk that the sovereign
bankruptcy could affect the creditworthiness of BJB.

BJB is exposed to market risks arising from
open positions in e.g. interest rate, foreign
exchange rates and equity and commodities
prices, which could have adverse effects on
BJB'’s results of operations

The market risk is the risk of making a loss as a
result of changes in market prices, in particular as a
result of changes in foreign exchange rates, interest
rates, equity and commodities prices as well as
price fluctuations of goods and derivatives. Market
risks result primarily because of adverse and
unexpected developments in the economic
environment, the competitive position, the interest
rates, equity and exchange rates as well as in the
prices of commodities. Changes in market price
may, not least, result from the extinction of markets
and accordingly no market price may any longer be
determined for a product. The credit- and country-
specific risk factors or company intrinsic events
arising from price changes of the underlying values
are to be considered also as a market risk. In times
of high market uncertainty with regard to the
development of the world economy, the investor
should be particularly considerate of the market risk.

BJB has operating subsidiaries and booking centres
located in multiple jurisdictions outside of
Switzerland. The results of operations and financial
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der Sicherheit fur die Verpflichtung Ubersteigt. Diese
Verluste kdnnten den Geschaftsbetrieb, die Ertrags-
und Finanzlage von BJB wesentlich beeintréchtigen.

Die grossten Kreditrisiken Dritter resultieren aus
finanziellen Investitionen der Treasury Abteilung der
BJB in hoch-liquide Anleihen und
Schuldverschreibungen von Emittenten guter Bonitét.
Solche Investitionen kdnnen infolge finanzieller
Probleme ihrer Emittenten zeitweilig oder dauerhaft
geféhrdet sein.

BJB ist dem erhdhten Risiko von Staatsbankrotten
ausgesetzt

Das Kreditrisiko besteht nicht nur bei natirlichen
Personen und privaten Unternehmen, sondern auch bei
Staaten. Gegenwartig besteht ein erhdhtes Risiko, dass
einzelne oder mehrere Staaten zu Zins- und/oder
Tilgungszahlungen nicht mehr oder nur noch teilweise
fahig oder nicht mehr bereit sind. Ein solcher
Staatsbankrott hat nicht nur Auswirkungen auf die
unmittelbaren Glaubiger des betroffenen Staates,
sondern auf den Markt insgesamt und insbesondere auf
das Wéhrungs- und Finanzsystem. Es besteht daher
das Risiko, dass ein Staatsbankrott die Bonitat der BJB
beeintrachtigen kdnnte.

BJB ist Marktrisiken aus offenen Positionen
ausgesetzt, z.B. in Bezug auf Zinsséatze,
Wahrungswechselkurse sowie Aktienkurse und
Rohstoffpreise, die negative Auswirkungen auf
BJB's Ertragslage haben kénnen

Das Marktrisiko ist das Verlustrisiko aufgrund der
Veranderung von Marktpreisen, insbesondere wegen
der Anderung von Wahrungswechselkursen,
Zinssétzen, Aktienkursen und Rohstoffpreisen sowie
Preisschwankungen von Gitern und Derivaten.
Marktrisiken ergeben sich primar durch eine ungtinstige
und unerwartete Entwicklung des konjunkturellen
Umfelds, der Wettbewerbslage, der Zinssatze, der
Aktien- und Wechselkurse, sowie der Preise von
Rohstoffen. Veranderungen von Marktpreisen kénnen
nicht zuletzt auch dadurch ausgeldst werden, dass fur
ein Produkt plétzlich gar kein Markt mehr vorhanden ist
und entsprechend gar kein Marktpreis mehr ermittelt
werden  kann. Kredit- und landerspezifische
Risikofaktoren oder unternehmensinterne Ereignisse,
die aus Preisverédnderungen der zugrunde liegenden
Werte entstehen, gelten ebenfalls als Marktrisiko. In
Zeiten grosser Verunsicherung im Markt Gber die
weitere Entwicklung der Weltwirtschaft sollte ein

Anleger dem Marktrisiko besondere Beachtung
schenken.
BJB hat operative Tochtergesellschaften und

Buchungszentren in vielen Landern ausserhalb der
Schweiz. Die Ertrag- und Finanzlage dieser
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condition of such subsidiaries and booking centres
are reported in currencies other than Swiss francs.
In each case, the results of operations and financial
condition are translated into Swiss francs at the
applicable exchange rates for inclusion in BJB's
consolidated financial statements. This exposes
BJB to currency fluctuations. Because BJB's
consolidated financial statements are stated in
Swiss francs, the translation effect of these other
currencies could have a material adverse effect on
BJB’s results of operations and financial condition
and may affect the comparability of BJB's results
between financial periods.

BJB bears the risk of being unable to obtain
financing at acceptable conditions and,
following this, the risk of having insufficient
liquidity which may negatively affect its ability to
fulfil its due obligations

Liquidity and financing risk is the risk that, due to the
current market situation and due to unexpected
changes, BJB does not have enough liquidity to fulfil
due obligations, and that no sufficient funding on
appropriate conditions is available.

In times of high uncertainty in the market and a high
level of distrust amongst market participants, an
investor should give special consideration to the
liquidity risk. Even if the central banks abundantly
supply the market with liquidity, the liquidity risk is
neither limited nor fully eliminated.

BJB relies on internal processes, people and/or
systems. Inadequacies or failures thereof or
resulting from external events may disrupt
BJB’s businesses, result in regulatory action
against it or limit BJB’s growth

The operational risk is the risk of losses that arise
as a result of inadequacies or failures of internal
procedures, employees, systems or as a result of
the occurrence of external events, whether
intentional or random or in the natural course of
events. It includes the risk of unexpected losses
from isolated events, caused for example by faulty
information systems, unsuitable organisational
structures or deficient control mechanisms, as well
as the risk of the occurrence of cost increases or
profit cuts due to unfavourable general economic or
sector specific trends. This risk category does also
comprise reputation risks that result, for example,
from the disruption of business processes. The
operational risk is an element of all the activities of
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Tochtergesellschaften und Buchungszentren werden in
anderen Wahrungen als Schweizer Franken berichtet.
Fur die Einbeziehung in die Konzernabschliisse der
BJB werden diese Geschéftsergebnisse jeweils zum
massgeblichen Wechselkurs in Schweizer Franken
umgerechnet. BJB ist somit Wahrungsschwankungen
ausgesetzt. Da der Konzernabschluss der BJB in
Schweizer Franken lautet, kann die Umrechnung dieser
anderen Wahrungen die Ertrags- und Finanzlage der
BJB wesentlich beeintrachtigen, und dies konnte
Auswirkungen auf die Vergleichbarkeit der Ergebnisse
der BJB in unterschiedlichen Abrechnungsperioden
haben.

BJB ist dem Risiko ausgesetzt, keine ausreichende
Finanzierung zu angemessenen Bedingungen zu
erhalten und, daraus folgend, dem Risiko, keine
ausreichende Liquiditst zu haben, was ihre
Fahigkeit, ihren falligen Verpflichtungen
nachzukommen, nachteilig beeintrachtigen kénnte

Liquiditats- und Finanzierungsrisiko ist das Risiko, dass
BJB aufgrund der aktuellen Marktsituation und aufgrund
von unerwarteten Veranderungen nicht {ber die
ausreichende Liquiditdt zur Bedienung von falligen
Forderungen verfiigt, und dass keine ausreichende
Finanzierung zu angemessenen Bedingungen mdglich
ist.

In Zeiten grosser Verunsicherung im Markt und grossen
Misstrauens der Marktteilnehmer untereinander, sollte
ein Anleger dem Liquiditatsrisiko besondere Beachtung
schenken. Denn auch wenn beispielsweise die Zentral-
und Notenbanken die Markte grossziigig mit Liquiditat

versorgen, ist damit das Liquiditatsrisiko nicht
notwendigerweise begrenzt oder gar eliminiert.

BJB vertraut auf interne Prozesse, Personen
und/oder  Systeme. Unzulanglichkeiten  oder

Ausfalle dieser Prozesse, Personen und Systeme
oder externe Einflisse kdnnten die Geschéfte der
BJB stdren und zu regulatorischen Massnahmen
gegen BJB bzw. zur Einschrdnkung des
Wachstums der BJB fuhren

Das operationelle Risiko ist das Risiko, dass infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Mitarbeitern, Systemen oder infolge des
Eintretens von externen Ereignissen, ob absichtlich
oder zuféllig herbeigefiihrt, oder natirlichen Ursprungs,
Verluste eintreten. Es umfasst das Risiko unerwarteter
Verluste durch Einzelereignisse, hervorgerufen z.B.
durch fehlerhafte Informationssysteme,
unangemessene Organisationsstrukturen oder
mangelnde Kontrollmechanismen, ebenso wie das
Risiko des Auftretens von Kostensteigerungen oder
Ertragseinbussen aufgrund ungunstiger
gesamtwirtschaftlicher ~ oder  branchenspezifischer
Trends. Auch Reputationsrisiken, die z.B. aus der
Unterbrechung von Geschéftsprozessen resultieren,
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BJB and cannot be eliminated per se.

BJB faces operational risks arising from mistakes
made in the confirmation or settlement of
transactions or from transactions not being properly
recorded, evaluated or accounted. BJB’s
businesses are highly dependent on its ability to
process, on a rapid basis, a large number of
transactions across several and diverse markets in
many currencies, and the transactions BJB
processes have become increasingly complex.
Consequently, BJB relies heavily on its financial,
accounting and other data processing systems. In
the future, if any of these systems does not operate
properly or is disabled, BJB could suffer financial
loss, a disruption to its business, liability to clients,
regulatory intervention and/or reputational damage.
In addition, if BJB's systems were unable to
accommodate a substantial increase in the volume
of transactions, BJB’s ability to expand its business
could be constrained.

BJB uses third parties for certain services, and
if these third parties do not perform as
contractually required or expected, BJB may be
subject to the risk of client attrition, its
reputation may suffer and businesses may not
perform as expected

In providing private banking services to its clients,
BJB depends also on third parties for certain
services. Although BJB engages in due diligence
and closely scrutinises the third parties it procures
services from, ultimately BJB does not control these
third parties and is subject to risk if these third
parties do not perform as expected, including as
contractually or legally required.

BJB is involved in, and may become involved in,
legal or other regulatory proceedings, including
those related to tax matters, that may be costly
and time consuming

BJB in the ordinary course of business is involved
in, and may become involved in, legal or other
regulatory proceedings, including those arising out
of activities of any entity which has fully or partially
been merged with, or taken over by BJB, or any
entity which will be one of the foregoing, which may
be costly to defend and could result in large
monetary losses, including punitive damage awards,
and cause significant harm to BJB’s reputation. In
particular, BJB is involved in a number of third-party

II.  RISIKOFAKTOREN

werden in dieser Risikogruppe berlcksichtigt. Das
operationelle Risiko ist Bestandteil aller Aktivitaten der
BJB und kann nicht per se eliminiert werden.

BJB ist operativen Risiken ausgesetzt, welche aufgrund
von Fehlern bei der Bestatigung bzw. Durchfiihrung von
Transaktionen bzw. der nicht ordnungsgemassen
Erfassung, Bewertung oder Bilanzierung von
Transaktionen entstehen. Die Geschéfte der BJB
hangen im hohen Masse von ihrer Fahigkeit ab, eine
grosse Anzahl von Transaktionen in verschiedenen und
unterschiedlichen Mérkten in verschiedenen
Wahrungen schnell zu verarbeiten, und die
Geschaftsprozesse bei BJB sind zunehmend komplex
geworden. BJB verlasst sich daher in erheblichem
Masse auf finanzielle, buchungs- und andere
Datenverarbeitungssysteme. Falls ein solches System
kunftig nicht ordnungsgemass funktioniert oder ausfallt,
kénnte BJB dadurch finanzielle Verluste, eine Stdrung
ihres Geschéftsbetriebes, Haftung gegeniiber Kunden,
regulatorische Eingriffe und/oder Reputationsschaden
erleiden. Dartiber hinaus kénnte die Fahigkeit von BJB,
ihr Geschéft auszubauen, eingeschrankt sein, falls die
Systeme von BJB eine wesentliche Erhéhung der
Transaktionsmengen nicht bewaltigen kénnten.

BJB setzt fir gewisse Dienstleistungen Dritte ein,
und falls diese nicht wie vertraglich vereinbart oder
erwartet diese Dienstleistungen vornehmen, kénnte
BJB Kunden verlieren, ihre Reputation kdnnte
darunter leiden, und die Geschaftsbereiche kdnnten
die erwartete Leistung nicht erbringen

Bei der Erbringung der Dienstleistungen als Privatbank
gegenuber ihren Kunden ist BJB flur bestimmte
Dienstleistungen auch von Dritten abhangig. Obwohl
BJB Dritte, mit denen sie zusammenarbeitet, sorgfaltig
Uberpruft und eng Uberwacht, hat BJB letztendlich
keine Kontrolle Uiber diese Dritten und ist somit einem
Risiko ausgesetzt, wenn diese Dritten die erwarteten
Leistungen nicht erbringen, auch wenn diese
Leistungen vertraglich bzw. rechtlich vorgeschrieben
sind.

BJB ist an Gerichtsverfahren bzw. sonstigen
aufsichtsrechtlichen Verfahren, einschliesslich
steuerrechtlicher Verfahren, beteiligt, die kosten-
und zeitaufwendig sein kénnen, und BJB kdnnte
zukinftig in solchen Verfahren beteiligt werden

Im Rahmen des ublichen Geschéaftsbetriebes ist BIJB an
Gerichtsverfahren und anderen aufsichtsrechtlichen
Verfahren beteiligt und kann zukinftig daran beteiligt
werden, einschliesslich Verfahren aus Tétigkeiten von
Gesellschaften, die teilweise oder vollstandig mit BJB
fusioniert sind bzw. fusionieren werden oder von BJB
Ubernommen wurden bzw. werden, bei denen die
Vertretung kostenintensiv sein kann und die zu
erheblichen finanziellen Einbussen einschliesslich von
Strafschadenersatz und dadurch zu einem erheblichen
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claims made against it. In certain of these claims,
BJB is unable to make a reasonable estimate of the
amount or range of any loss that could result from
an unfavourable outcome. Even if BJB is successful
in defending the claims against it or in its claims
against third parties, such proceedings may result in
expenditures of sums which prove to be
irrecoverable and may divert management’s
attention and resources. Consistent with applicable
accounting standards, BJB from time to time takes
provisions against any losses which it is more likely
than not to incur.

BJB operates in an industry that is highly
regulated. Increased regulation of BJB's
business could decrease BJB’s revenues and
profitability

BJB’'s operations are subject to oversight by
regulatory authorities in multiple jurisdictions. In
general, laws and regulations applied at national,
state, provincial, communal or local level grant
broad administrative discretion over BJB'’s activities,
including the power to limit or restrict business
activities, to governmental agencies and industry
self-regulatory authorities. It is possible that laws
and regulations governing BJB’s operations could
be amended or interpreted in a manner that is
adverse to it. To the extent that amendments to
existing regulations or new regulations reduce the
demand for BJB’s services, BJB's assets under
management and revenues could be adversely
affected. (See "BJB is subject to the risk that
markets in which it operates will become less
attractive to clients, in particular due to regulatory or
tax changes in such jurisdictions or in the clients’
home jurisdictions” below).

BJB’s costs and therefore its profitability could also
be adversely affected due to increased cost of
compliance resulting from an increase in the scope
of regulation to which BJB is subject. Due to the
complexity of the regulatory environment in which
BJB operates, BJB expects that any increase in
regulation will result in an overall corresponding
increase in the cost of compliance.

BJB is subject to various rules and regulations
regarding money laundering prevention. Monitoring
compliance with increasingly stringent anti-money
laundering rules will place a significant financial
burden on BJB and pose a significant challenge in
ensuring that BJB’s anti-money laundering
standards are up-to-date and consistently applied in
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Reputationsschaden der BJB fihren  kdnnen.
Insbesondere macht eine Reihe von Dritten Anspriiche
gegen BJB geltend. Bei einigen dieser Anspriiche kann
BJB keine angemessene Schatzung der Hohe des
Verlustes bzw. des Verlustrahmens im Falle eines
ungiinstigen Ausgangs treffen. Auch wenn BJB bei der
Abwehr der gegen sie geltend gemachten Anspriiche
oder bei den eigenen Ansprichen gegen Dritte
erfolgreich ist, kdnnen solche Verfahren zu Ausgaben
fihren, die nicht wieder erlangt werden kénnen, und die
Aufmerksamkeit der Geschéftsfihrung beanspruchen
und Ressourcen ablenken. Entsprechend den
massgeblichen Grundsatzen ordnungsgemasser
Buchfiihrung bildet BJB von Zeit zu Zeit Riickstellungen
fur Verluste, die wahrscheinlich eintreten werden.

BJB ist in einer streng regulierten Branche tatig.
Erhohte Aufsicht des Geschéftsbetriebes der BJB
kénnte die Einnahmen und die Profitabilitat der BJB
mindern

Der Geschéftsbetrieb der BJB unterliegt der Aufsicht
durch Aufsichtsbehdrden in einer Vielzahl von Landern.
Die auf nationaler, einzelstaatlicher, regionaler,
kommunaler oder ortlicher Ebene angewendeten
Gesetze und Vorschriften geben den Behdrden und
brancheneigenen  Aufsichtsbehérden ein  breites
verwaltungsrechtliches Ermessen lber die Tatigkeiten
der BJB, einschliesslich der Befugnis zur Beschrankung
von Geschaftstatigkeiten. Es ist moglich, dass die fur
den Geschéaftsbetrieb der BJB massgeblichen Gesetze
und Verordnungen in einer Weise geandert oder
ausgelegt werden kénnten, die fir BJB nachteilig ist.
Sofern Anderungen der bestehenden Verordnungen
bzw. neue Verordnungen die Nachfrage fur die
Dienstleistungen der BJB mindern, kénnte das von BJB
unter Verwaltung stehende Vermégen und die Ertrage
daraus beeintrachtigt werden. (Siehe "BJB unterliegt
dem Risiko, dass die Markte, in denen BJB tatig ist, fur
Kunden weniger attraktiv werden konnten,
insbesondere infolge von aufsichtsrechtlichen bzw.
steuerrechtlichen Anderungen in solchen Landern oder
in den Heimatlandern der Kunden".)

Die Kosten der BJB und somit die Profitabilitat konnten
auch durch erhdéhte Compliance-Kosten infolge einer
Verstarkung der Regulierung, welcher BJB unterliegt,
beeintrachtigt werden. Aufgrund der Komplexitat des
regulatorischen Umfelds, in dem BJB tétig ist, erwartet
BJB, dass eine verstarkte Reglementierung insgesamt
zu einem entsprechenden Anstieg der Compliance-
Kosten fuhren werden.

BJB unterliegt  verschiedenen Regeln und
Bestimmungen betreffend die Verhinderung von
Geldwéasche. Die Uberwachung der Einhaltung von
zunehmend strengeren Anti-Geldwasche-
Bestimmungen wird eine erhebliche Kostenlast fir BJB
zur Folge haben und ist eine erhebliche
Herausforderung im Rahmen von BJBs Massnahmen,

62



II. RISKFACTORS

all circumstances by BJB’s employees across all
branches and subsidiaries. In the recent past, BJB
and other financial services institutions have
experienced increased regulation of their activities
as a result of anti-money laundering initiatives in a
number of jurisdictions. Furthermore, Switzerland
and other jurisdictions in which BJB operates have
proposed or adopted regulations to strengthen
prohibitions on money laundering and terrorist
financing. Any violation or potential violation of anti-
money laundering rules or even the mere
suggestion of such violations may have severe
legal, regulatory and reputational consequences for
BJB and may adversely affect BJB’s business,
results of operations and financial condition.

Non-compliance with regulatory requirements
may result in enforcement measures or subject
BJB to significant penalties and could adversely
affect BJB's reputation, all of which could result

in a significant decline in assets under
management  and hence, revenue and
profitability

Non-compliance with regulatory requirements may
result in regulatory authorities taking enforcement
action against BJB. Possible sanctions could
include the revocation of licences to operate certain
businesses, the suspension or expulsion from a
particular jurisdiction or market of any of BJB’s
business organisations or their key personnel, the
imposition of fines and censures on BJB and its
employees, the enforcement of payment obligations
to clients or market participants and the imposition
of additional capital requirements. BJB cannot give
any assurance that it will not be subject to future
regulatory scrutiny, which could give rise to adverse
publicity, damage BJB's reputation and/or have a
material adverse effect on BJB’s business. Any loss
of investor and/or client confidence as a result of
non-compliance or alleged non-compliance with
regulatory requirements could lead to a significant
decline in assets under management, which would
have an adverse effect on BJB'’s business, results of
operations and financial condition.

BJB faces increased competition

BJB competes with a number of large commercial
banks, insurance companies and other broad-based
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ihre internen Anti-Geldwasche-Standards auf dem
jeweils aktuellen Stand zu halten und zu gewahrleisten,
dass diese einheitlich von allen Mitarbeitern der BJB in
samtlichen Zweigniederlassungen und
Tochtergesellschaften  angewendet  werden. Im
Rahmen von Massnahmen zur Geldwasche-
Bekadmpfung hat sich in einigen Landern kirzlich die
Regulierung der Geschéaftstatigkeit der BJB und
anderer Finanzdienstleistungsinstitute verstarkt.
Daruber hinaus haben die Schweiz und andere Lander,
in denen BJB tatig ist, Bestimmungen zur Verstéarkung
der Verbote von Geldwéasche und Terror-Finanzierung
vorgeschlagen bzw. verabschiedet. Ein Verstoss bzw.
ein moglicher Verstoss gegen Regeln iber Geldwéasche
oder auch nur der blosse Verdacht solcher Verstésse
koénnte ernsthafte rechtliche und regulatorische Folgen
und einen Reputationsschaden fir BJB zur Folge
haben und den Geschéaftsbetrieb, die Ertrags- und
Finanzlage von BJB beeintrachtigen.

Die Missachtung aufsichtsrechtlicher
Anforderungen kdnnte zu
Vollstreckungsmassnahmen bzw. empfindlichen
Strafen gegen BJB fiihren und die Reputation von
BJB beeintrachtigen, und dies kdnnte zu einer
wesentlichen Minderung des verwalteten
Vermdgens und somit der Einnahmen und der
Profitabilitat fihren

Die Missachtung aufsichtsrechtlicher Anforderungen
konnte dazu fihren, dass Aufsichtsbehorden
Durchsetzungsmassnahmen gegen BJB ergreifen.
Mogliche Sanktionen umfassen die Aufhebung der
Genehmigung  zur  Fihrung von  bestimmten
Geschéften, den vorlaufigen Ausschluss bzw. den
Verweis aus einem bestimmten Land oder einem Markt
hinsichtlich des Geschéftsbetriebes bzw. wichtiger
Mitarbeiter von BJB oder zu Bussgeldern und Strafen
fur BJB und deren Mitarbeiter oder zur Durchsetzung
von Zahlungsverpflichtungen gegeniiber Kunden oder
Marktteilnehmern und zur  Auferlegung  von
weitergehenden Kapitalerfordernissen fihren. BJB
kann keine Zusicherung abgeben, dass sie nicht
Gegenstand einer  kiunftigen aufsichtsrechtlichen
Ermittlung  sein  wird, die zur nachteiligen
Offentlichkeitswirkung und einem Reputationsschaden
der BJB fuhren und/oder eine wesentliche nachteilige
Auswirkung auf den Geschéftsbetrieb von BJB haben
kénnte. Der Verlust des Vertrauens eines Anlegers
und/oder Kunden infolge der Missachtung oder einer
angeblichen Missachtung der aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen kénnte zu einer erheblichen Minderung
des verwalteten Vermoégens flhren, was zu einer
Beeintrachtigung des Geschéftsbetriebs, der Ertrags-
und Finanzlage der BJB filhren kodnnte.

BJB ist mit zunehmendem Wettbewerb konfrontiert

BJB steht im Wettbewerb mit einer Reihe von grossen
Handelsbanken, Versicherungsgesellschaften  und
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financial institutions that have the ability to offer a
wide range of products, including loans, deposit-
taking, insurance, securities, investment banking
and asset management services. Generally, they
also have substantial financial resources and,
accordingly, have the ability to support securities,
investment banking and asset management
services in an effort to gain market share, which
could result in pricing and other competitive
pressures on BJB’s business. The ability of BJB's
clients to withdraw assets on short notice requires
careful monitoring of, and quick responses to, the
activities of BJB’s competitors. If BJB is not able to
respond to these activities rapidly enough, BJB
could lose significant assets under management
and/or clients, which would have a material adverse
effect on BJB’s business, results of operations and
financial condition.

BJB’s revenue may decline due to competition
from alternative trading systems

Securities and futures transactions are increasingly
being conducted through the internet and other
alternative, non-traditional trading systems, and it
appears that this trend toward the use of alternative
trading systems will continue and may accelerate. A
dramatic increase in electronic trading may
adversely affect BJB's commission and trading
income and could reduce BJB’s market share.

BJB faces competition with respect to attracting
and retaining key management and personnel,
and in particular BJB’s client relationship
managers

BJB’s business model relies on experienced client
relationship managers to attract and retain clients.
As a result, BJB's ability to attract and retain
experienced relationship managers, and the
relationship managers’ ability to recruit and retain
clients, is central to BJB’s ability to maintain and
grow its assets under management and revenues.
Individual relationship managers often maintain
strong personal relationships with BJB’s clients that
are based on BJB's clients’ trust in the relationship
manager. Accordingly, any loss of client relationship
managers could cause a loss of clients, thereby
resulting in a decline in BJB's assets under
management.

The employment agreements BJB has with its
employees, including key management and client
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anderen breit aufgestellten Finanzinstituten, die eine
breite Palette von Produkten einschliesslich Darlehen,
des Einlagengeschéfts, Versicherung, des
Wertpapiergeschafts, Investmentbanking und
Vermdgensverwaltung anbieten. Diese verfliigen im
Allgemeinen auch (ber erhebliche finanzielle
Ressourcen und haben daher die Mdoglichkeit, das
Wertpapiergeschéft, das Investmentbanking und das
Vermdgensverwaltungsgeschaft zu unterstiitzen, um
Marktanteile zu gewinnen. Dies kénnte zu einem
Preisdruck und anderem Konkurrenzdruck auf den
Geschéftsbetrieb der BJB fulhren. Weil die Kunden der
BJB die Mdoglichkeit haben, ihr Vermdgen kurzfristig
abzuziehen, ist eine sorgfaltige Uberwachung der
Tétigkeiten der Konkurrenten der BJB sowie schnelle
Reaktion darauf erforderlich. Kann BJB nicht schnell
genug auf diese Tatigkeiten reagieren, kénnte BJB
erhebliches verwaltetes Vermdgen und/oder Kunden
verlieren, was den Geschéaftsbetrieb sowie die Ertrags-
und Finanzlage der BJB wesentlich beeintrachtigen
kénnte.

Der Umsatz der BJB kénnte infolge der Konkurrenz
durch Alternativhandelssysteme sinken

Wertpapier- und Termingeschéfte werden vermehrt

Uber das Internet und andere alternative, neue
Handelssysteme getétigt, und diese Tendenz in
Richtung des Einsatzes von alternativen

Handelssystemen wird sich voraussichtlich fortsetzen
und vielleicht beschleunigen. Ein dramatischer Anstieg
des elektronischen Handels kénnte die
Provisionseinnahmen und die Handelsertrage der BJB
beeintrdchtigen und den Marktanteili von BJB
reduzieren.

BJB konkurriert mit anderen Wettbewerbern bei der
Anwerbung und dem Erhalt von wichtigem Personal
im Bereich des Managements und bei anderen
Mitarbeitern insbhesondere bei den
Kundenbetreuern von BJB

Das Geschéftsmodell der BJB beruht auf erfahrenen
Kundenbetreuern, um Kunden zu gewinnen und zu
behalten. Daher ist die Fahigkeit von BJB, erfahrene
Kundenbetreuer zu gewinnen und zu behalten, sowie
die Féhigkeit der Kundenbetreuer, Kunden zu gewinnen
und zu behalten, ein Hauptfaktor bei der Fahigkeit von
BJB, das verwaltete Vermdgen und die Einnahmen
aufrechtzuerhalten und auszubauen. Einzelne
Kundenbetreuer haben oft enge personliche
Beziehungen zu den Kunden von BJB, die auf dem
personlichen Vertrauen der Kunden von BJB zum
Kundenbetreuer beruhen. Demzufolge kdnnte der
Verlust von Kundenbetreuern den Verlust von Kunden
nach sich ziehen und damit zur Minderung des bei BJB
verwalteten Vermogens fuhren.

Die Arbeitsvertrage der BJB mit ihren Mitarbeitern
einschliesslich Manager in Schlisselpositionen und
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relationship managers, generally do not contain
non-competition restrictions in the event they leave
BJB, and therefore, there is nothing that legally
prevents them from leaving BJB to engage in
competing business activities. In addition, losing the
services of one or more members of BJB's
management team could adversely affect BJB's
business and possibly prevent BJB from carrying
out its strategy successfully.

It has been BJB’s policy to provide the relationship
managers and other key personnel with
compensation and benefits that BJB believes are
competitive with other leading private banks.
However, the market for experienced relationship
managers and other professionals is competitive,
particularly in Asia where growth in private banking
has been high and recruitment is often based on
hiring relationship managers and other
professionals from competitors. Consequently, there
can be no assurance that BJB will be successful in
its efforts to recruit and retain the required
personnel. Any failure to recruit or retain suitably
experienced relationship managers and other
professionals could limit BJB’s ability to grow its
assets under management which could adversely
affect BJB’s business, results of operations and
financial condition.

BJB’s reputation is one of the most important
assets BJB has and if that reputation is harmed,
BJB may not be able to retain and attract clients
and its business, results of operations and
financial condition may suffer

BJB is exposed to the risk that negative or adverse
publicity, press speculation and threatened or actual
legal proceedings concerning BJB’s business or
BJB’s clients will harm its reputation. Any negative
or adverse publicity could be based on actual or
perceived misconduct of BJB's employees
(including arising out of the activities entities which
have been merged with BJB or will be in the future
or which have been taken over by BJB or will be in
the future), misconduct and potential misconduct by
an existing or newly acquired client which could
have a negative impact on BJB through allegations
that BJB does not fully comply with regulatory
requirements or anti-money laundering rules,
publicity about politically exposed persons, if any, in
BJB’s client base or allegations that a regulator or
prosecutor is conducting investigations involving
BJB. BJB could suffer from an adverse impact on its
reputation for instance if investments or financial
products BJB recommends do not perform as
expected. Negative publicity or legal proceedings
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Kundenbetreuer sehen grundsatzlich keine
Wettbewerbsverbote beim Ausscheiden aus der BJB
vor, und es gibt daher keine rechtlichen Hindernisse,
wenn sie BJB verlassen, um einer konkurrierenden
Tatigkeit nachzugehen. Darliber hinaus kdnnte der

Verlust der Dienste von einem oder mehreren
Mitgliedern der Geschaftsfihrung der BJB den
Geschéftsbetrieb  der BJB  beeintrdchtigen und

moglicherweise BJB daran hindern,
erfolgreich umzusetzen.

ihre Strategie

Es ist die Geschéftspolitik von BJB, Kundenbetreuern
und anderen wichtigen Mitarbeitern eine Vergiitung und
Vergilnstigungen zu gewahren, die BJB fir
wettbewerbsfahig mit anderen fuhrenden Privatbanken
halt. Allerdings gibt es eine starke Konkurrenz im
Bereich der erfahrenen Kundenbetreuer und anderem

Fachpersonal insbesondere in Asien, wo das
Privatbankgeschaft stark gewachsen ist, und die
Neueinstellung auf der Abwerbung von
Kundenbetreuern und anderem Fachpersonal von

Wettbewerbern beruht. Daher gibt es keine Sicherheit,
dass BJB bei ihren Bemiuhungen, das erforderliche
Personal einzustellen und zu behalten, erfolgreich sein
wird. Ein Misserfolg bei der Einstellung und dem Erhalt
von gut ausgebildeten und erfahrenen
Kundenbetreuern und anderem Fachpersonal konnte
die Fahigkeit der BJB einschrénken, ihr verwaltetes
Vermdgen auszubauen, und dies kénnte den
Geschéftsbetrieb, die Ertrags- und Finanzlage der BJB
beeintrachtigen.

Die Reputation der BJB gehort zu den wichtigsten
Vermdgenswerten der BJB, und bei einer
Schéadigung der Reputation kénnte BJB nicht in der
Lage sein, Kunden zu behalten bzw. zu gewinnen,
und der Geschaftsbetrieb, die Ertrags- und
Finanzlage von BJB kdnnten darunter leiden

BJB ist dem Risiko ausgesetzt, dass negative bzw.
nachteilige Veréffentlichungen, Vermutungen in der
Presse und drohende bzw. tatsachliche
Gerichtsverfahren betreffend des Geschéftsbetriebs
oder der Kunden der BJB die Reputation von BJB
schadigen koénnten. Eine negative bzw. nachteilige
Veroffentlichung kodnnte auf tatséchlichem bzw.
vermutetem Fehlverhalten von Mitarbeitern der BJB
(einschliesslich aus den Tatigkeiten von
Gesellschaften, die mit BJB fusioniert sind oder werden
bzw. von BJB Ubernommen wurden oder werden) oder
auf Fehlverhalten bzw. mdéglichem Fehlverhalten von
einem bestehenden oder neu gewonnenen Kunden
beruhen. Dies kdnnte sich auf BJB nachteilig auswirken
infolge von Behauptungen , dass BJB die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen oder die Regeln
gegen Geldwéasche nicht umfassend beachte, infolge
von Veroffentlichungen (ber politisch exponierten
Personen aus dem Kundenstamm der BJB oder infolge
von Vermutungen Uber aufsichtsrechtliche bzw.
strafrechtliche Ermittlungen betreffend BJB. BJB kdnnte
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could also result from failures in BJB's IT system,
loss or theft of clients’ data or confidential
information, failure in BJB’s risk management or
internal control procedures as well as fraud or
misconduct committed by one of BJB’s employees,
agents or third-party distributors. Any resulting
damage to BJB’'s reputation could cause
disproportionate damage to BJB’'s business
regardless of whether the negative publicity or
speculation is factually accurate or legal
proceedings are commenced.

Any damage to BJB'’s reputation, including those
arising out of the activities of any entity which has
been merged with, or taken over by, or will be any of
the foregoing, could cause existing clients to
withdraw their assets from BJB, potential clients to
be reluctant to do business with BJB, and investors
to shy away from investing in BJB’s shares.
Furthermore, negative publicity or potential or actual
legal proceedings may result in increasing
regulatory scrutiny and influence market perception
of BJB. Any of these negative effects could
adversely affect BJB’s business, results of
operations or financial condition.

BJB could be adversely affected by recent
developments in the private banking industry,

including increased legal restrictions in its
clients
Recent developments in the private banking

industry, both in Switzerland and internationally,
could have a material adverse effect on BJB.

In the recent past, the Swiss banking client
confidentiality laws, and low-tax jurisdictions in
general, sparked new and intensified interest at the
international level. Many countries. In March 2009,
Switzerland, in common with several other
jurisdictions, announced its decision to renegotiate
its double taxation treaties to be in line with Article
26 of the OECD Model Tax Convention on Income
and Capital, and the OECD Model Agreement on
Exchange of Information on Tax Matters.
Subsequently, Switzerland signed revised double
taxation treaties with a number of countries,
including the United States. Any future significant
change to Swiss banking client confidentiality laws
and practice and any additional or enhanced
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infolge eines Reputationsschadens Nachteile erleiden,
wenn z.B. von BJB empfohlene Anlagen bzw.
Finanzprodukte nicht den erwarteten Erfolg bringen.
Negative Veroffentlichungen bzw. Gerichtsverfahren
kénnten sich auch als Folge von Fehlleistungen des

EDV-Systems der BJB, dem Verlust bzw. der
Entwendung von Kundendaten oder vertraulichen
Informationen, einem  Versagen beim Risiko-
Management der BJB oder interner

Kontrollmassnahmen sowie Arglist oder Fehlverhalten
seitens eines Mitarbeiters, eines Bevollméachtigten oder
eines Vertriebspartners der BJB ergeben. Ein daraus
entstehender Reputationsschaden fiir BJB kénnte den
Geschéftsbetrieb von BJB ohne Riicksicht darauf, ob
die nachteilige Verdffentlichung bzw. Vermutung
tatsachlich zutreffend ist oder Gerichtsverfahren
eingeleitet werden, schadigen.

Ein Reputationsschaden der BJB, einschliesslich
solcher aufgrund der Tatigkeiten von Gesellschaften,
die mit der BJB fusioniert sind oder fusionieren werden
oder die von BJB iibernommen wurden oder werden,
konnte bestehende Kunden dazu veranlassen, ihr
Vermdgen bei der BJB abzuziehen, bei potenziellen
Kunden eine Zuriickhaltung bei Geschaften mit BJB
hervorrufen und/oder Anleger davon abhalten, in Aktien
der BJB zu investieren. Darliber hinaus koénnen
nachteilige Veroffentlichungen bzw. mogliche oder
tatsachliche Gerichtsverfahren zu verstarkter
aufsichtsrechtlicner Uberwachung fithren und die
Wahrnehmung der Mérkte beziglich BJB beeinflussen.
Jede dieser nachteiligen Auswirkungen konnte den
Geschéftsbetrieb und/oder die Ertrags- bzw. Finanzlage
der BJB beeintréachtigen.

BJB koénnte durch die Entwicklungen im
Privatbankensektor in der jingeren Vergangenheit,
einschliesslich verstéarkter rechtlicher
Beschréankungen, die ihren Kunden auferlegt
werden, nachteilig beeinflusst werden

Entwicklungen in der letzten Zeit bei den Privatbanken
sowohl in der Schweiz als auch international kdnnten
BJB wesentlich nachteilig beeintrachtigen.

In jungerer Vergangenheit haben die Schweizer
Gesetze Uber das Bankgeheimnis, sowie Lander mit
niedriger Steuerbelastung im Allgemeinen, ein neues
und verstarktes Interesse auf internationaler Ebene
ausgelost. Die Schweiz hat zusammen mit einigen
anderen Landern im Marz 2009 ihre Entscheidung zur
Neuverhandlung ihrer Doppelbesteuerungsabkommen
angekindigt, um diese mit Artikel 26 des OECD
Mustersteuerabkommens tber Einkommen und Kapital
und der OECD Mustervereinbarung Uber den
Austausch von Informationen Uber steuerrechtliche
Angelegenheiten in Einklang zu bringen. Daraufhin hat
die Schweiz Uberarbeitete
Doppelbesteuerungsabkommen mit einer Reihe von
Landern einschliesslich der Vereinigten Staaten
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enforcement campaigns by tax and other authorities
against participants in the private banking industry
or their clients could have an adverse impact on the
private banking industry in Switzerland generally
and consequently on BJB. Self-disclosures to tax
authorities made by bank clients might be expected
to lead to increased regulatory scrutiny of the Swiss
private banking industry, including BJB. The focus
on tax compliance and changes in enforcement
practices could further lead to asset outflows from
customers. In addition, continued publicity about the
subject may place pressure on BJB’s business,
results of operations and financial position.

In a landmark decision on so-called retrocessions
the Swiss Federal Supreme Court ruled in 2012 that
the receipt of fund trailer fees by a bank in
connection with a Discretionary  Portfolio
Management mandate may create a potential
conflict of interest in the execution of the mandate.
The Court considered that by receiving trailer fees in
the context of such mandate, a bank may be
inclined not to act in the best interest of the client.
Therefore, based on applicable Swiss law of
mandate a bank shall not only account for fund
trailer fees obtained from third parties in connection
with a client's mandate, but also be obliged to
forward respective amounts to a client, provided the
client has not validly waived to reclaim such fees.
BJB is assessing the Court decision, mandate
structures to which the Court decision might be
applicable and documentation as well as the impact
of respective waivers and communicated
bandwidths having been introduced some years ago
in order to take appropriate steps vis-a-vis clients
and business partners. While BJB believes that its
current policies regarding such fees, both paid and
received, are in compliance with general market
practice and the law presently in force, it remains
unclear how the law and practice will continue to
develop, and any such development could have an
adverse impact on BJB’s business, results of
operations and financial position.

BJB is subject to the risk that markets in which
it operates will become less attractive to clients,
in particular due to regulatory or tax changes in
such jurisdictions or in the clients’ home
jurisdictions
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unterzeichnet. Eine kiinftig bedeutende Anderung der
Schweizer Gesetze Uber das Bankgeheimnis und der
Handhabung des Bankgeheimnisses und etwaige
zusatzliche bzw. erganzende
Durchsetzungskampagnen seitens der Steuerbehdérden
und anderen Behorden gegen Teilnehmer der
Privatbankenindustrie bzw. deren Kunden kdnnten die
Privatbanken in der Schweiz allgemein und somit BJB
beeintrachtigen. Selbstanzeigen an Steuerbehdrden

durch Bankkunden kodnnten voraussichtlich zur
erhohten  aufsichtsrechtlichen  Uberwachung  der
Schweizer Privatbanken, einschliesslich der BJB,

fuhren. Zudem koénnten die Fokussierung auf die
Einhaltung von Steuergesetzen und Anderungen in der
Vollstreckungspraxis zu  einem  Abfluss  von
Kundenvermégen fuhren. Darlber hinaus konnte
weiteres Aufsehen in Bezug auf dieses Thema den
Geschéftsbetrieb, die Ertrags- und Finanzlage von BJB
unter Druck setzen.

In einem Grundsatzentscheid betreffend sogenannte
Retrozessionen hat das Schweizerische Bundesgericht
im Jahre 2012 entschieden, dass durch den Zufluss
von Bestandespflegekommissionen im Zusammenhang
mit der Austibung eines
Vermdgensverwaltungsmandats bei einer Bank ein
Interessenskonflikt entstehen kann. Das Gericht kam
zum Schluss, dass wegen dem Erhalt von
Bestandespflegekommissionen im Zusammenhang mit
einem solchen Mandat eine Bank versucht sein konnte,
nicht im besten Interesse des Kunden zu handeln.
Entsprechend habe eine Bank gestitzt auf
schweizerisches Auftragsrecht die im Zusammenhang
mit der Mandatsausfihrung von Dritten erhaltenen

Bestandespflegekommissionen gegeniber dem
Kunden nicht nur auszuweisen, sondern auch
weiterzuleiten, es sei denn der Kunde habe

rechtméssig auf die Bestandespflegekommissionen
verzichtet. BJB analysiert den Gerichtsentscheid und
die Mandatsstrukturen, auf die der Gerichtsentscheid
Anwendung finden kdnnte. Sie analysiert sodann die
entsprechenden Dokumentationen inklusive die in den
letzten Jahren eingeholten Verzichtserklarungen und
gemachten Bandbreitenangaben, um die Angelegenheit
mit den Kunden und Geschéftspartnern in geeigneter
Weise aufnehmen zu kénnen. Obwohl BJB der
Auffassung ist, dass ihre gegenwartige Politik
hinsichtlich jener sowohl gezahlten als auch erhaltenen
Gebihren der Ublichen allgemeinen Praxis im Markt
und der gegenwartigen Gesetzeslage entspricht, bleibt
es unklar, wie sich das Recht und die Praxis weiter
entwickeln werden, und eine solche Entwicklung kénnte
den Geschaftsbetrieb, die Ertrags- und Finanzlage von
BJB nachteilig beeintrachtigen.

BJB unterliegt dem Risiko, dass die Markte, in
denen BJB tatig ist, fir Kunden weniger attraktiv

werden kodnnten, insbesondere infolge von
aufsichtsrechtlichen bzw. steuerrechtlichen
Anderungen in solchen Landern oder in den
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BJB is exposed to the risk that one or more
jurisdictions in which BJB books client assets may
become a less attractive location for its clients to
hold their assets. In particular, legal, regulatory or
tax changes in such jurisdictions might cause clients
to move their assets to other jurisdictions. Clients
may also have an incentive, through beneficial tax
treatments due to changes in tax laws or tax
amnesties, to move their assets into jurisdictions
including the clients’ home jurisdictions where BJB
does not have banking operations, thereby
negatively impacting BJB’s assets under
management. Because a significant portion of BJB’s
assets under management are booked in a location
other than the clients’ home jurisdictions, BJB is
particularly exposed to regulatory and tax changes
that make Switzerland and BJB’s other booking
centres less attractive locations for clients to hold
their assets.

Changes to regulations or tax laws or their
interpretation and enforcement may affect the
attractiveness and reduce sales of certain of BJB’s
products that currently have favourable regulatory
and tax treatment.

BJB may be exposed to increases in capital
requirements causing potential costs which may
not be compensated by additional profits
thereby potentially reducing the profitability and
the BJB’s ability to engage in acquisitions

Currently, nationally and internationally the increase
of the capital requirements provisions is discussed.
The Basel Committee on Banking Supervision
released in the context of Basel Il respective
recommendations which envisage a tightening of
the requirements. The national bodies are now
proceeding to implement the recommendations in
one or another form in legislative drafts. It is to be
anticipated that capital requirements for Swiss
banks will be increased. In consideration of present
information, BJB assumes that it is in compliance
with the new provisions at present. It cannot be
excluded that the new provisions result in an
augmentation of the cost of business activities of
BJB. There is a risk that the increased costs cannot
be compensated by increased income and therefore
reduced profits cannot be precluded. In addition,
there is a risk that the increase of the capital
requirements could adversely affect the ability of
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Heimatlandern der Kunden

BJB ist dem Risiko ausgesetzt, dass eines oder
mehrere Lander, in denen BJB Kundenvermdgen halt,
als Standort fir das Vermdégen ihrer Kunden weniger
attraktiv. werden konnte. Insbesondere rechtliche,
aufsichtsrechtliche bzw. steuerrechtliche Anderungen in
diesen Landern konnten Kunden veranlassen, ihr
Vermdgen in andere Lander zu verlagern. Kunden
kénnten auch einen Anreiz haben, durch bevorzugte
Steuerbehandlung in Folge von steuerrechtlichen
Anderungen bzw. einer Steueramnestie, ihr Vermégen
in Lander einschliesslich der Heimatlander der Kunden
abzuziehen, in denen BJB keine Bankgeschafte
betreibt, und dies konnte das von BJB verwaltete
Vermdgen beintrachtigen. Da ein wesentlicher Teil des
von BJB verwalteten Vermdgens an einem anderen Ort
als im Heimatland der Kunden gefuhrt wird, ist BJB
insbesondere aufsichtsrechtlichen und
steuerrechtlichen Anderungen ausgesetzt, die dazu
fuhren, dass die Schweiz und die anderen
Buchungszentren, bei denen Vermdgen gehalten wird,
weniger attraktiv fur die Kunden zur Haltung ihres
Vermdogens sind.

Anderungen von Verordnungen bzw. bei der
Steuergesetzgebung oder deren Auslegung und
Durchsetzung koénnen die Attraktivitdt von einigen
Produkten der BJB beeinflussen, die gegenwartig eine
glnstige aufsichtsrechtliche und steuerrechtliche
Behandlung erfahren, und den Verkauf dieser Produkte
mindern.

BJB kédnnte  dem Risiko  von erhdhten
Kapitalanforderungen ausgesetzt sein, was zu
potenziellen Kosten fiihren kénnte, welche nicht
durch zusatzliche Gewinne kompensiert werden
kdnnen und dadurch die Profitabilitdt mindern und
die Fahigkeit von BJB beeintrachtigen koénnen,
Akquisitionen vorzunehmen

Gegenwartig werden national und international
Verscharfungen der Eigenkapitalbestimmungen
diskutiert. Das Basler Komitee fiir Bankenaufsicht hat
im Rahmen von Basel Ill entsprechende Empfehlungen
herausgegeben, welche eine Verscharfung der
Anforderungen vorsehen. Die nationalen Behoérden
gehen nun dazu lber, diese Empfehlungen in der einen
oder anderen Form in Gesetzesvorlagen umzusetzen.
Es ist davon auszugehen, dass die
Eigenkapitalvorschriften fir Schweizer Banken erhéht
werden. Aufgrund der vorliegenden Informationen geht
die BJB davon aus, diese neuen Vorschriften bereits
heute zu erfillen. Es ist nicht auszuschliessen, dass
diese neuen Vorschriften die Geschéftstatigkeit der BJB
verteuern. Es besteht das Risiko, dass diese hdheren
Kosten nicht durch héhere Einnahmen kompensiert
werden konnen, so dass sinkende Ertrdge nicht
ausgeschlossen werden kdnnen. Dariber hinaus
besteht das Risiko, dass die Verscharfung der
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BJB of engaging in acquisitions.

BJB as a wholly owned subsidiary of Julius
Baer Group Ltd. is dependent on the
development/decisions of its parent and the
Julius Baer Group as awhole

BJB, as a one hundred per cent subsidiary of Julius
Baer Group Ltd., is particularly dependent on the
development of the parent company and on its
decisions as well as on the development of the
Julius Baer Group as a whole.

BJB’s growth in new and existing markets and
its potential failure to correctly implement
applicable law and regulations may have
consequences, e.g. such as the revocation of
local authorisations and, therefore, give rise to
potential market withdrawals and may lead to
financial expenditures and reputational harm

Further risks may arise from the growth strategy of
BJB. The growth markets are Asia, Middle East,
East Europe and South America. In addition, BJB
pursues a growth strategy in the existing markets in
Switzerland and Germany.

In the context of realisation of the BJB's growth
strategy, there is the risk, not only from new but also
existing markets, that BJB does not implement its
activities in compliance with the applicable local law.
Infringement of local regulations may result in the
imposition of fines or in the revocation of any local
permission, which may lead to a withdrawal of BJB
from the affected market. In addition to the
consequential direct financial disadvantages, there
is also the risk of damage to BJB’s reputation
domestically and abroad as a result from the
violation of local law.

BJB is exposed to all risks associated with (past
and possible future) acquisitions and
investments by BJB which may result in
material financial expenditures and losses in
particular in case such investments are not
successful and indented synergies are not
achieved

Part of the growth strategy of the Julius Baer Group
is also the acquisition of other domestic or foreign
banks, asset managers or any other operating
companies in the financial industry or of business
segments. It is intended by the Julius Baer Group,
to execute selected acquisitions also in the future, in
order to reinforce and enhance existing activities.
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Eigenkapitalanforderungen die Akquisitionsfahigkeiten
der BJB negativ beeinflussen kdnnte.

BJB ist als hundertprozentige Tochtergesellschaft
der Julius Bar Gruppe AG abhéngig von den
Entwicklungen/Entscheidungen ihrer
Muttergesellschaft und der Julius Béar Gruppe als
Ganzes

Die BJB ist als hundertprozentige Tochtergesellschaft
der Julius Bar Gruppe AG in besonderem Masse von
der Entwicklung der Muttergesellschaft und von deren
Entscheidungen sowie von der Entwicklung der
gesamten Julius Bar Gruppe abhangig.

Das Wachstum der BJB in neuen und bestehenden
Markten und das potenzielle Versagen der BJB bei
der richtigen Umsetzung anwendbarer Gesetze,
kdnnte beispielsweise den Entzug lokaler
Bewilligungen nach sich ziehen, was wiederum zum
Marktriickzug, und dies Zu finanziellen
Aufwendungen und Reputationsschaden fihren
kdnnte

Weitere Risiken kénnten sich aus der
Wachstumsstrategie  der BJB  ergeben. Die
Wachstumsmarkte sind Asien, der Mittlere Osten,

Osteuropa und Siidamerika. Darliber hinaus verfolgt
BJB eine Wachstumsstrategie in den bestehenden
Markten in der Schweiz und in Deutschland.

Im Rahmen der Umsetzung der Wachstumsstrategie
der BJB besteht nicht nur in neuen, sondern auch in
bestehenden Markten das Risiko, dass BJB ihre
Aktivitdten nicht geméass lokalem Recht umsetzt.
Werden die lokalen Bestimmungen verletzt, droht die
Verhangung von Bussgeldern oder der Entzug einer
etwaigen lokalen Bewilligung, welcher zu einem
Ruckzug der BJB aus dem betroffenen Markt fuhren
konnte. Zusétzlich zu den daraus resultierenden
direkten finanziellen Nachteilen besteht das Risiko von
Reputationsschaden bei BJB im In- und Ausland infolge
der Verletzung lokaler Bestimmungen.

BJB ist jeglichem Risiko im Zusammenhang mit
(vergangenen und mdoglichen zukinftigen)
Akquisitionen und Investitionen der BJB
ausgesetzt, welche zu wesentlichen finanziellen
Ausgaben und Verlusten fiihren  kdnnen,
insbesondere fir den Fall, dass diese Investitionen
nicht erfolgreich sind und beabsichtigte Synergien
nicht erzielt werden kdnnen

Bestandteil der Wachstumsstrategie der Julius Bar
Gruppe sind auch Akquisitionen von anderen in- oder
auslandischen Banken, Vermoégensverwaltern oder
sonstigen im Finanzbereich tatigen Unternehmen oder
von Geschéftsteilen. Die Julius Bar Gruppe
beabsichtigt, auch in Zukunft  ausgewdhlte
Akquisitionen zu tatigen, um ihre bisherigen Aktivitaten
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Announcements in respect of possible acquisitions
and investments by Julius Baer Group may follow at
any time. The successful realisation of such growth
strategy is subject to various factors, in particular, of
the ability of the group to identify profitable
acquisition opportunities, the executions of the
acquisition at adequate costs and generate
adequate profits from the effected acquisitions.

Acquisitions of companies and business segments
are subject to risks at all times. Particularly the
integration of acquired companies or business
segments into the group may result in material
financial expenditures and draw upon management
resources. There is a risk that the integration costs
are substantially higher than expected, or that the
integration of the acquired companies or business
segments is not or not completely successful and
the sought business goals by the acquisition may
not be accomplished. Additionally there is a risk that
underlying synergy potentials to the acquisition may
not or not completely be realised. Costs or delays in
connection with the integration of the acquired
company or business segments and/or the failure to
realise the synergy potential may have an adverse
effect on the net assets, financial position and
results of operation of the Julius Baer Group and
BJB.

The acquisitions which have been effected by the
Julius Baer Group or may possibly be effected may
involve further risks, which usually are associated
with the acquisition of companies or business
segments. Particularly there is the risk that the value
of the acquired company or business segment does
not correspond to the amount paid. Acquisitions and
investments abroad may be subject to special
investment regulations. It cannot be guaranteed that
the Julius Baer Group can at all times comply with
all applicable investment regulations and regulatory
requirements for legal systems, in which it
undertakes investments.

If BJB fails or is unable to adequately protect its
intellectual property rights, BJB’s competitive
position could be adversely affected

In the context of the September/October 2009 split
up of the former Julius Baer Holding Ltd. into
today’s Julius Baer Group focusing on the private
banking business and the GAM Holding Ltd. ("GAM
Group") focusing on institutional  wealth
management and fund business, GAM Group was
granted the trademark license for the usage of the
trademark (Marke) / logo "Julius Baer". Adverse
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zu starken und weiterzuentwickeln. Ankiindigungen
Uber maogliche Akquisitionen und Investitionen der
Julius Béar Gruppe konnen jederzeit erfolgen. Die
erfolgreiche Umsetzung dieser Wachstumsstrategie
hangt von verschiedenen Faktoren ab, insbesondere
von der Fahigkeit der Gruppe, gewinnbringende
Akquisitionsgelegenheiten  zu  identifizieren, die
Akquisitionen zu angemessenen Kosten zu tétigen und
aus den getatigten Akquisitionen einen angemessenen
Ertrag zu erzielen.

Akquisitionen von Unternehmen und Geschéftsteilen
sind stets mit Risiken verbunden. Insbesondere kann
die Integration von erworbenen Unternehmen oder
Geschéftsteilen in die Gruppe erhebliche finanzielle
Aufwendungen  verursachen und Management-
Ressourcen beanspruchen. Es besteht das Risiko,
dass die Integrationskosten wesentlich héher ausfallen
als erwartet, oder dass die Integration des erworbenen
Unternehmens oder Geschéftsteils nicht oder nicht
vollstéandig gelingt und die mit der Akquisition verfolgten
Geschéftsziele nicht erreicht werden kdnnen. Des
Weiteren besteht das Risiko, dass die der Akquisition
zugrunde gelegten Synergie-Potenziale méglicherweise
nicht oder nicht vollstandig realisiert werden konnen.
Kosten oder Verzégerungen im Zusammenhang mit der
Integration des erworbenen Unternehmens oder
Geschéftsteils und/oder die Nichtrealisierung von
Synergie-Potenzialen kénnen einen negativen Einfluss
auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Julius
Béar Gruppe und der BJB haben.

Die Akquisitionen, welche die Julius Bar Gruppe
getatigt hat oder mdglicherweise tatigen wird, kénnen
weitere Risiken mit sich bringen, welche ublicherweise

mit der Akquisition von Unternehmen oder
Geschaéftsteilen verbunden sind. Insbesondere besteht
das Risiko, dass der Wert des erworbenen

Unternehmens oder Geschéftsteils nicht dem bezahlten
Kaufpreis entspricht. Akquisitionen und Investitionen im
Ausland kdnnen besonderen  Anlagevorschriften
unterstehen. Es kann nicht garantiert werden, dass die
Julius Bér Gruppe zu jeder Zeit in samtlichen
Rechtsordnungen, in welchen sie Investitionen tatigt,
die anwendbaren Anlagevorschriften und behdérdlichen
Auflagen erfillen kann.

Sollte BJB nicht in der Lage sein, ihre geistigen
Eigentumsrechte adaquat zu schiitzen, kénnte die
Wettbewerbsposition der BJB  beeintrachtigt
werden

Im Zusammenhang mit der im September/Oktober
2009 erfolgten Aufspaltung der ehemaligen Julius Bér
Holding AG in die sich auf das Private Banking
Geschaft konzentrierende heutige Julius Bar Gruppe
und in die sich auf das institutionelle
Vermdgensverwaltungs- und Fondsgeschéft
fokussierende  GAM Holding AG ("GAM Gruppe")
wurde der GAM Gruppe eine Markenlizenz zur
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events in relation to the usage of the trademark/logo
"Julius Baer" may result in an adverse influence in
the trademark "Julius Baer" and hence on the
reputation and the business operations of BJB and
adversely affect the competitive position and the
operating income of BJB.

The protection of BJB’'s brand names is extremely
important to BJB’s business. Even though BJB
registered BJB’s brand names in the countries in
which it operates, it may become necessary for BJB
to defend its intellectual property rights in order to
prevent others from misappropriating or infringing
on BJB’s brand names. Should BJB be unable to
adequately protect BJB's brand names its
competitive position could be adversely affected.
BJB' brand and thereby BJB’s reputation might
furthermore be adversely affected if a third party,
using BJB’s brand under a licence agreement, is
exposed to negative or adverse publicity, press
speculation and threatened or actual legal
proceedings. Any misuse of or other adverse impact
on the “Julius Baer” brand could adversely affect
BJB’s reputation, competitive position and results of
operations.

BJB has been and expects to continue to be
affected by the ongoing financial crisis and
economic downturn

As a Private Bank operating internationally and with
a global client base, BJB’s business is subject to
changing conditions in the global financial markets
and economic conditions generally. Compared to
previous years, these conditions have recently
deteriorated significantly and may continue to
deteriorate.

Since the second half of 2007, and particularly since
September 2008, the financial services industry and
the global financial markets have been materially
and adversely affected by significant declines in the
values of nearly all classes of financial assets from
pre-crisis levels. The financial markets have been
characterised by unprecedented levels of volatility
and limited liquidity. This has materially and
adversely affected the availabilty and the
performance of instruments used to hedge positions
and manage risks. Furthermore, there has been a
widespread loss of investor confidence.

While governments, regulators and central banks
worldwide have taken numerous steps designed to
increase liquidity and to restore investor confidence,
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Verwendung der Marke/des Logos "Julius Bar" erteilt.
Negative Ereignisse im Zusammenhang mit der
Verwendung der Marke/des Logos "Julius Bar" kénnen
somit auch eine nachteilige Einwirkung auf die Marke
"Julius Bar" und somit auf die Reputation und das
Geschaft der BJB haben und die Wetthewerbsposition

und das Betriebsergebnis der BJB negativ
beeinflussen.
Der Schutz der Marken der BJB ist fir den

Geschéftsbetrieb von BJB ausserordentlich wichtig.
Obwohl BJB die Marken der BJB in den Landern, in
denen BJB tatig ist, eingetragen hat, kann es fiir BJB
erforderlich sein, ihre geistigen Eigentumsrechte zu
verteidigen, um Dritte davon abzuhalten, die Marken fir
sich in Anspruch zu nehmen bzw. die Marken der BJB
zu verletzen. Falls BJB ihre Marken nicht ausreichend
schitzen kann, kdnnte die Wettbewerbsposition der
BJB beeintrachtigt werden. Die Marke der BJB und
somit die Reputation der BJB konnten ebenfalls

beeintrachtigt werden, falls ein Dritter unter
Verwendung der Marke der BJB aufgrund einer
Lizenzvereinbarung  negativer bzw. nachteiliger

Berichterstattung in der Offentlichkeit, Vermutungen in
der Presse und drohenden oder tatsachlichen
Gerichtsverfahren ausgesetzt ist. Ein Missbrauch oder
andere nachteilige Auswirkungen auf die Marke "Julius
Bar" konnte die Reputation, die Wettbewerbsposition
und die Ertragslage der BJB beeintrachtigen.

BJB ist und geht weiterhin davon aus, dass sie von
der anhaltenden Finanzkrise und
Konjunkturschwéache beeinflusst sein wird

Als eine international tatige Privatbank mit einem
globalen Kundenstamm unterliegt der Geschaftsbetrieb
von BJB den sich andernden Bedingungen in den
globalen Finanzmarkten und allgemeinen
konjunkturellen Bedingungen. Im Vergleich zu friiheren
Jahren haben sich diese Bedingungen in jlingster Zeit
erheblich verschlechtert, und sie kdnnen sich weiter
verschlechtern.

Seit der zweiten Halfte 2007 und insbesondere seit
September 2008 sind die Finanzdienstleistungsbranche
und die globalen Finanzmarkte im erheblichen Umfang
durch stark sinkende Werte bei fast samtlichen Arten
von Finanzanlagen im Vergleich zu den Werten vor der
Krise beeintrachtigt worden. Die Finanzmarkte sind
durch nie vorher gesehene Volatilitst und
eingeschrankte Liquiditat gekennzeichnet. Dies hat die
Verfligbarkeit und die Ertragskraft von Instrumenten,
die zur Absicherung von Positionen und Handhabung
von Risiken eingesetzt wurden, erheblich beeintrachtigt.
Daruber hinaus hat sich ein Verlust am Vertrauen
seitens der Anleger breitgemacht.

Wahrend  Regierungen, Aufsichtsbehdérden  und

Zentralbanken weltweit verschiedene Massnahmen zur
Erh6éhung der Liquiditat und zur Wiederherstellung des
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asset values have continued to decline and access
to liquidity continues to be very limited.

The overall decrease in investor confidence has
resulted in, and may continue to result in, clients
switching to more conservative, lower margin
products and services as well as a decline in the
volume of transactions that BJB executes for its
clients and hence to reduced commission income
and to margin erosion.

The effects of the financial crisis on the real
economy — with corporate losses rising, overall
employee compensation coming under pressure,
especially in the upper salary bands, the decline of
values across asset classes, and thereby a need to
liquidate investments — could be of significant
importance to the investment behaviour of BJB’s
core client group, i.e. high-net-worth individuals.
BJB, similar to other financial institutions, could be
confronted with net outflows of assets under
management, and could experience difficulties
attracting new clients, resulting in a material
adverse effect on BJB's business, results of
operations and financial condition.

BJB has generated, and may continue to
generate, lower income from commissions and
fees due to fluctuations in the financial markets
and clients experiencing weaker than expected
returns on their investments

BJB’s results of operations depend, to a significant
extent, on factors such as the returns enjoyed by its
clients on their investments as well as the ability to
attract net new money inflows. Weak investment
performance in the financial markets, in general, will
adversely impact the value of the assets BJB
manages for its clients and, therefore, could also
have a material adverse effect on BJB’s results of
operations. In addition, clients experiencing weaker
than expected returns on investments BJB offers or
recommends relative to investment solutions of or
recommended by its competitors could trigger
substantial redemptions and outflows from BJB’s
clients’ accounts and hence also have a material
adverse effect on BJB's results of operations and
financial condition.

BJB'’s risk management policies and procedures
may leave BJB exposed to unidentified or
unmitigated risks, which could lead to material
losses

BJB has risk management policies and procedures
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Vertrauens der Anleger vorgenommen haben, sind die
Vermdgenswerte weiter gesunken, und Zugriff auf
Liquiditat bleibt weiterhin sehr eingeschrankt.

Der allgemeine Rickgang des Vertrauens der Anleger
hat dazu gefiihrt und kann weiterhin dazu fiihren, dass
Kunden auf konservativere Produkte mit geringen
Margen und Dienstleistungen umgestiegen sind, und
der Umfang von Transaktionen, die BJB fiur ihre
Kunden ausfiihrt, ist gesunken, so dass die
Provisionseinnahmen und die Margen gesunken sind.

Die Auswirkung der Finanzkrise auf die Realwirtschaft —
mit der damit einhergehenden Steigerung bei
Unternehmensverlusten, dem Druck auf allgemeine
Vergltung fir Mitarbeiter insbesondere in den oberen

Gehaltsbereichen, den sinkenden Werten bei
samtlichen Vermoégensklassen und einer daraus
entstehenden Notwendigkeit zur Auflésung von

Anlagen — kénnte von wesentlicher Bedeutung bei dem
Anlageverhalten des Kernkundenstamms von BJB sein,
d.h. vermégenden Privatpersonen. Ahnlich wie andere
Finanzinstituten kdnnte die BJB mit Nettoabgdngen von
Vermdgen unter deren Verwaltung konfrontiert sein und
Schwierigkeiten bei der Gewinnung von neuen Kunden
erfahren, und dies konnte den Geschéftsbetrieb, die
Ertrags- und die Finanzlage der BJB wesentlich
beeintrachtigen.

BJB hat und kdnnte weiterhin geringe Provisions-
und Gebuhreneinnahmen infolge von
Schwankungen in den Finanzmarkten und infolge
der Erwirtschaftung von schwacheren Renditen
ihrer Kunden erzielen

Die Betriebsergebnisse der BJB hangen im erheblichen
Umfang von Faktoren wie die von ihren Kunden auf
deren Anlagen erzielten Renditen sowie von der
Fahigkeit zur Gewinnung von neuen Geldeinlagen ab.
Schwache Leistung bei Investitionen in den
Finanzmarkten wird allgemein den Wert des von BJB
fur ihre Kunden verwalteten Vermdgens beeintréachtigen
und koénnte somit eine wesentliche nachteilige
Auswirkung auf die Ertragslage der BJB haben.
DarlUber hinaus konnten schwéchere Renditen als
erwartet fir die Kunden bei den der BJB angebotenen
bzw. empfohlenen Anlagen im Vergleich zu
Investitionsldsungen, die von den Wetthewerbern von
BJB angeboten oder empfohlen werden, zu erheblichen
Ruckzahlungen und Mittelabflissen von Kundenkonten

bei BJB fihren und somit die Ertrags- und die
Finanzlage der BJB wesentlich beeintrachtigen.
Die Richtlinien und das Verfahren des

Risikomanagements bei BJB kénnten dazu fihren,
dass BJB nicht identifizierte und nicht geminderte
Risiken hat, die zu wesentlichen Verlusten fihren
kénnten

BJB Richtlinien und Verfahren

hat zum
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in place to cover strategic and business risk, credit
risk, market risk, liquidity and financing risk,
operational risk and reputational risk. If these
policies and procedures are inadequate to address
all the risks BJB faces or are not properly adhered
to, BJB may experience material losses.

BJB takes various actions to address risks that arise
in its businesses, including entering into hedging
transactions to address the market risks relating to
BJB's market making and proprietary trading
activities. BJB, prescribes among other things, limits
on the amount and type of credit risk per
counterparty that BJB may incur in its margin
lending activities and prescribes acceptance and
monitoring procedures relating to legal and
regulatory risks that could arise in connection with
its relationship with external asset managers. Some
of these and other methods of managing risks that
BJB employs are based on previous observations of
market behaviour. BJB applies statistical and other
tools to these observations to arrive at
quantifications of its risk exposures. BJB’s policies
and procedures to identify, monitor and manage
risks may not be fully effective in mitigating its risk
exposure in all economic market environments or
against all types of risks, including risks which BJB
fails to identify or anticipate. These methods may
not be effective in predicting future risk exposures,
which could be significantly greater than historical
measures indicate. This is particularly true during
times of extreme market conditions when, for
instance, historically observed patterns of
correlation and volatility of asset values break down,
market-wide liquidity constraints materialise and
counterparty risk increases to dramatic levels. Other
risk management methods depend upon the
evaluation of information regarding markets,
customers or other matters that is publicly available
or otherwise accessible. This information may not in

all cases be accurate, up-to-date or properly
evaluated.
BJB has a certain degree of client

concentration, and to the extent BJB is unable
to retain these clients or sufficiently diversify its
client base, its results of operations may suffer

As a pure private banking organisation, BJB is
exposed to a certain degree of client concentration
risk. A significant portion of BJB’s customers are
high net worth clients. Those individuals and their
households have, to a certain degree, similar socio-
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Risikomanagement, um das strategische und
Geschéftsrisiko, das Kreditrisiko, das Marktrisiko, das
Liquiditats- und Finanzrisiko, das Betriebsrisiko und das
Reputationsrisiko abzudecken. Falls diese Richtlinien
und das Verfahren nicht ausreichend sind, um
samtliche Risiken bei BJB abzudecken oder falls diese
nicht ordnungsgemass eingehalten werden, kdnnte BJB
erhebliche Verluste erleiden.

BJB trifft verschiedene Vorkehrungen, um den Risiken
zu begegnen, die sich aus ihrer Geschaftstatigkeit

ergeben, einschliesslich des Abschlusses von
Absicherungsgeschaften gegen  Marktrisiken im
Zusammenhang mit BJB' s Market-Making- und

Eigenhandelsaktivitdten. BJB setzt dafur unter anderem
fur jede Gegenpartei Grenzen flur Betrag und Art des
Kreditrisikos, welches der BJB beim Lombardgeschaft
entsteht, sowie Verfahren zur Annahme und
Uberwachung der rechtlichen und regulatorischen
Risiken, die sich im Zusammenhang mit BJB's
Beziehungen mit externen Vermoégensverwaltern
ergeben, fest. Einige dieser und anderer von der BJB
eingesetzten Methoden zur Bewaltigung von Risiken,
basierend auf friheren Beobachtungendes
Marktverhaltens. BJB wendet bei diesen
Beobachtungen statistische und andere Instrumente
an, um ihre Risiken zu quantifizieren. BJB’s Richtlinien
und Verfahren zur Feststellung, Uberwachung und
Bewadltigung ihrer Risiken sind mdoglicherweise nicht
umfassend erfolgreich bei der Reduzierung der Risiken
in samtlichen wirtschaftlichen Marktumgebungen bzw.
bei samtlichen Risikoarten, einschliesslich solcher
Risiken, die BJB nicht erkennt bzw. nicht erwartet.
Diese Methoden wirken moglicherweise nicht bei der
Vorhersage zukinftiger Risiken, welche wesentlich
grésser sein kénnen als es die historischen Werte
vermuten lassen. Dies gilt insbesondere in Zeiten
extremer Marktbedingungen, wenn beispielsweise in
der Vergangenheit beobachtete Korrelations- und
Volatilitatsmuster von Vermdgenswerten nicht mehr
gelten, im ganzen Markt Liquiditéatsdruck entsteht und
das Gegenparteirisiko dramatisch steigt. Andere
Methoden des Risikomanagements héngen von der
Beurteilung der Marktinformationen, der
Kundeninformation und anderen offentlich verfiigbaren
bzw.  zuganglichen Informationen ab. Diese
Informationen kdnnten nicht in allen Féllen richtig und
aktuell sein bzw. richtig bewertet werden.

BJB hat einen bestimmten Grad an Kundendichte,
und sofern BJB diese Kunden nicht behalten kann
oder lhren Kundenstamm nicht ausreichend
diversifizieren kann, koénnte die Ertragslage der
BJB darunter leiden

Als eine reine Privatbank ist BJB einem gewissen
Klumpenrisiko bei ihren Kunden ausgesetzt. Ein
wesentlicher Anteil der Kunden der BJB sind
vermdgende Privatpersonen. Diese Personen und
deren Familien haben in einem bestimmten Masse
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economic characteristics and they are likewise
exposed to comparable macroeconomic and
regulatory risks. Although BJB has made progress
in diversifying the geographical mix of its client
base, it will continue to be exposed to client
concentration risk. In addition, a limited number of
ultra-high-net-worth individuals will continue to be
significant to BJB in terms of assets under
management. If BJB is unable to retain these clients
or sufficiently diversify its client base, its results of
operations and financial condition may be adversely
affected.

BJB may incur significant losses from its market
making and proprietary trading activities due to
market fluctuations

BJB engages in certain limited market making
activities principally in respect of its own structured
products and proprietary trading activities in foreign
exchange, fixed-income and equity markets,
including derivatives markets, as well as in precious
metals, and is therefore exposed to losses in the
event of adverse market movements (whether up or
down) in specific equities, fixed-income or other
products, baskets of securities, indices and the
markets generally. BJB’s trading positions can also
be adversely affected by the level of volatility in the
financial markets (that is, the degree to which prices
fluctuate over a particular period) regardless of
market levels. There can be no assurance that
future results from market making and proprietary
trading will not be materially and adversely different
from those experienced in recent periods.

In connection with its market making and proprietary
trading activities, BJB attempts to mitigate related
market risks by entering into hedging transactions,
which may include over-the-counter derivative
contracts or the purchase or sale of securities,
financial futures, options or forward contracts. If any
of the variety of instruments and strategies BJB
uses to hedge its exposure to market risks are not
effective, BJB may incur losses. Many of BJB’s
strategies are based on historical trading patterns
and correlations. However, these strategies may not
be fully effective in mitigating its risk exposure in all
market environments or against all types of risk.
Unexpected market developments may in the future
also affect a number of hedging strategies.

BJB is exposed to the risk of losses as a result
of employee fraud, misconduct or improper
practice
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ahnliche gesellschaftliche und wirtschaftliche
Eigenschaften, und sie haben ebenfalls vergleichbare
konjunkturelle und regulatorische Risiken. Obwohl BJB
bei der Diversifizierung der geographischen
Zusammensetzung des Kundenstamms Fortschritte
gemacht hat, wird BJB weiterhin ein Klumpenrisiko
hinsichtlich der Kunden haben. Dariiber hinaus wird
eine beschrankte Anzahl von sehr vermdgenden
Privatpersonen weiterhin fir BJB im Hinblick auf das
verwaltete Vermdgen von erheblicher Bedeutung sein.
Falls BJB diese Kunden nicht behalten oder ihren
Kundenstamm nicht ausreichend diversifizieren kann,
kénnte die Ertrags- und Finanzlage der BJB
beeintrachtigt werden.

BJB konnte erhebliche Verluste aus ihren Market-
Making und Eigenhandelstatigkeiten infolge von
Marktschwankungen erleiden

BJB bt in beschranktem Umfang Market-Making-
Tatigkeiten hauptsachlich hinsichtlich ihrer eigenen
strukturierten Produkte aus und betreibt Eigenhandel in
Devisen-, Anleihen- und Aktien- einschliesslich
Derivate-Markten sowie Edelmetalleigenhandel und hat
daher ein Verlustrisiko bei nachteiligen Bewegungen im
Markt (seien sie aufwarts oder abwarts) im Rahmen
von bestimmten Aktien, Anleihen und anderen
Produkten sowie bei Kérben von Wertpapieren, Indizes
und allgemein in den Markten. Die Handelspositionen
von BJB kdnnten auch durch den Grad der Volatilitat in
den Finanzmérkten (d.h. die Schwankungen von
Preisen Uber einen bestimmten Zeitraum) ungeachtet
des Marktstands beeintrachtigt werden. Es gibt keine
Sicherheit, dass kinftige Ergebnisse aus dem Market-
Making und Eigenhandel sich nicht wesentlich und
nachteilig von den Ergebnissen in den letzten
Zeitrdumen unterscheiden kénnen.

Im Zusammenhang mit ihren Market-Making und
Eigenhandelstatigkeiten versucht BJB, die damit
zusammenhéngenden Marktrisiken  durch den
Abschluss von Absicherungsgeschéaften zu mindern,
einschliesslich ausserbdrslichen Derivaten oder den
Kauf bzw. Ankauf von Wertpapieren,
Finanztermingeschaften, Optionen oder
Termingeschéaften. Falls eines der von BJB zur
Absicherung ihres Marktrisikos eingesetzten
Instrumente und Strategien nicht wirksam ist, kénnten
der BJB dadurch Verluste entstehen. Viele Strategien
der BJB beruhen auf historischen Handelsmustern und
Korrelationen. Diese Strategien konnten jedoch bei der
Minderung des Risikos in allen Marktumgebungen und
bei samtlichen Arten von Risiken nicht voll wirksam
sein. Unerwartete Entwicklungen im Markt kdnnten
kunftig auch eine Reihe von Absicherungsstrategien
beeinflussen.

BJB ist dem Risiko ausgesetzt, aufgrund von

Betrug, Fehlverhalten oder nicht
ordnungsgemasser Handhabung durch Mitarbeiter
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Fraud, misconduct or improper practice by any of
BJB’s employees could expose it to the risk of direct
and/or indirect financial loss and damage to its
reputation. Such fraud, misconduct and improper
practice could involve, for example, fraudulent
transactions entered into for a client’s account, the
intentional or inadvertent release of confidential
customer information or failure to follow internal
procedures. Such actions by employees may, again
by way of example only, expose BJB to financial
losses resulting from the need to reimburse
customers or as a result of fines or other regulatory
sanctions and may lead to damage BJB’s
reputation. Such financial losses and reputational
damages may adversely affect BJB’s business,
results of operations and financial condition.

BJB may be engaged in transactions for their
own account or for clients that are related to the
products which may have negative effects on
the products

BJB and affiliated companies may from time to time
enter into transactions for their own account or for
the account of a client that are related to the
products. These transactions may not be for the
benefit of holders of the products and may have
positive or negative effects on the value of the
underlying and thus on the value of the products.
Companies affiliated to BJB may also become
counterparties in hedging transactions in relation to
BJB’'s obligations arising from the products.
Accordingly, conflicts of interest may therefore arise
with  regard to obligations relating to the
ascertainment of the values of the products and
other related determinations both among affiliated
companies of BJB and between these companies
and the investors. In addition, BJB and affiliated
companies may exercise a different function, if
applicable, in relation to the products, for example
as calculation agent, paying agent or administrative
office.

BJB and affiliated companies may furthermore issue
other derivative instruments linked to the underlying;
the introduction of such products that are in
competition with the products may have an effect on
the value of the products.

BJB and affiliated companies may receive
information in relation to the underlying that is not
publicly available and neither BJB nor any affiliated
company undertakes to disclose such information to
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Verluste zu erleiden

Betrug, Fehlverhalten oder nicht ordnungsgemasse
Handhabung durch Mitarbeiter von BJB kénnten zum
Risiko von unmittelbaren und/oder mittelbaren
finanziellen Verlusten und Reputationsschaden fihren.
Ein solcher Betrug, solches Fehlverhalten und eine
nicht ordnungsgeméasse Handhabung kdnnten zum

Beispiel im Abschluss von betrligerischen
Transaktionen  fir Rechnung eines  Kunden,
vorséatzlicher bzw. fahrlassiger Offenlegung von

Kundeninformationen oder
Nichtbeachtung von internen  Verfahrensregeln
bestehen. Solche Handlungen durch Mitarbeiter
kénnten BJB beispielsweise der Gefahr von finanziellen
Verlusten infolge der Notwendigkeit zur Ruckerstattung
von Geldern an Kunden oder infolge von Bussgeldern
oder anderen regulatorischen Sanktionen aussetzen
und zum Reputationsschaden bei der BJB fihren.
Solche finanziellen Verluste und ein solcher
Reputationsschaden kénnte den Geschaftsbetrieb, die
Ertrags- und Finanzlage der BJB beeintréachtigen.

vertraulichen

BJB koénnte sich fir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen
beteiligen, welche negative Auswirkungen auf die
Produkte haben kénnten

BJB und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen sich
von Zeit zu Zeit fur eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen,
die mit den Produkten in Verbindung stehen. Solche
Transaktionen sind mdéglicherweise nicht zum Nutzen
der Inhaber der Produkte und kénnen positive oder
negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes
und damit auf den Wert der Produkte haben. Mit BJB
verbundene  Unternehmen  kénnen  ausserdem
Gegenparteien bei Absicherungsgeschéften beziglich
der Verpflichtungen der BJB aus den Produkten
werden. Daher kdnnen hinsichtlich der Pflichten bei der
Ermittlung der Kurse der Produkte und anderen damit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit der
BJB verbundenen Unternehmen als auch zwischen
diesen Unternehmen und den Anlegern
Interessenkonflikte auftreten. Zudem kdnnen BJB und
mit ihr verbundene Unternehmen gegebenenfalls in
Bezug auf die Produkte zuséatzlich eine andere Funktion
ausiiben, zum Beispiel als Berechnungsstelle, Zahl-
oder Verwaltungsstelle.

BJB und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen
dartber hinaus weitere derivative Instrumente bezogen
auf den Basiswert begeben; die Einflihrung solcher mit
den Produkten im Wettbewerb stehender Produkte
kann sich auf den Wert der Produkte auswirken.

BJB und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen nicht
offentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert
erhalten und weder BJB noch eines der mit ihr
verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche
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any product holder. In addition, one or more
affiliated companies of BJB may publish research
reports in relation to the underlying. Activities of this
nature may entail certain conflicts of interest and
have an effect on the value of the products.

2. Risk factors associated with all Products

General

An investment in Products entails certain risks,
which vary depending on the specific type and
structure of the relevant Products and the relevant
Underlying(s). See "II.3. Risk factors associated with
certain types of Products", "ll.4. Risk factors
associated with Products that include certain
features”, "Il.5. Risk factors associated with
Underlyings" below for the risks associated with
different types and structures of Products to be
issued under this Document.

An investment in Products requires a thorough
understanding of the nature of Products. Potential
investors in Products should be experienced with
respect to an investment in complex financial
instruments and be aware of the related risks.

A potential investor in Products should determine
the suitability of such an investment in light of such
investor's particular circumstances. In particular, a
potential investor in Products should:

- have sufficient knowledge and experience to
make a meaningful evaluation of Products, the
merits and risks of investing in Products and
the information contained in the Base
Prospectus and the applicable Terms and
Conditions;

- have access to, and knowledge of,
appropriate analytical tools to evaluate, in the
context of such investor's particular financial
situation, an investment in Products and the
impact the relevant Products will have on such
investor's overall investment portfolio;

- have sufficient financial resources to bear all
the risks of an investment in the relevant
Products;

- understand thoroughly the Terms and
Conditions applicable to the relevant Products
and be familiar with the behaviour of the
relevant Underlying(s) and financial markets;
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Informationen an einen Inhaber von Produkten
weiterzuleiten. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere
mit BJB verbundene(s) Unternehmen Research-
Berichte in Bezug auf den Basiswert publizieren.
Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den
Wert der Produkte auswirken.

2. Risikofaktoren im Zusammenhang mit allen
Produkten

Allgemeines

Eine Anlage in Produkte ist mit bestimmten Risiken
verbunden, die sich in Abhé&ngigkeit von Typ und
Struktur der jeweiligen Produkte sowie vom Basiswert
bzw. von den jeweiligen Basiswerten unterscheiden
kénnen. Angaben zu Risiken, die mit unterschiedlichen
Typen und Strukturen von Produkten, die unter diesem
Dokument begeben werden, verbunden sind, sind den

nachstehenden Abschnitten "II.3. Risikofaktoren im
Zusammenhang mit bestimmten Kategorien von
Produkten", "Il.4. Mit Produkten mit bestimmten
Merkmalen verbundenen Risiken", "II.5. Risikofaktoren

im Zusammenhang mit Basiswerten" zu entnehmen.

Eine Anlage in Produkte erfordert ein grundliches

Verstandnis der Eigenschaften der Produkte.
Potenzielle Anleger in Produkte sollten (ber
Erfahrungen mit Anlagen in komplexe

Finanzinstrumente verfigen und sich der damit

verbundenen Risiken bewusst sein.

Ein potenzieller Anleger in Produkte sollte die Eignung
einer solchen Anlage vor dem Hintergrund seiner
personlichen Verhaltnisse priifen. Insbesondere sollte
ein potenzieller Anleger in Produkte:

- Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen
verfligen, um eine sinnvolle Bewertung der
Produkte, der Vorteile und Risiken einer Anlage in
Produkte sowie der in diesem Basisprospekt und
den anwendbaren Emissionsbedingungen
enthaltenen Informationen vorzunehmen;

- Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten
haben und mit deren Handhabung vertraut sein,
um eine Anlage in Produkte sowie die
Auswirkungen der jeweiligen Produkte auf sein
Gesamtanlageportfolio unter Beriicksichtigung
seiner personlichen Vermdgenslage bewerten zu
kénnen;

- Uber ausreichende finanzielle Mittel verfligen, um
alle Risiken einer Anlage in die jeweiligen
Produkte tragen zu kénnen;

- die fur die jeweiligen Produkte geltenden
Emissionsbedingungen im Einzelnen verstehen
und mit dem Verhalten des Basiswerts bzw. der
betreffenden Basiswerte und der Finanzmarkte
vertraut sein;
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- be able to evaluate (either alone or with the
help of a financial adviser) possible scenarios
for economic and other factors that may affect
such investor's investment and ability to bear
the applicable risks of an investment in
Products until the applicable Expiration Date
or their redemption; and

- recognise that it may not be possible to
dispose of Products for a substantial period of
time, if at all, before the applicable Expiration
Date or their redemption.

The trading market for securities, such as Products,
may be volatile and may be adversely impacted by
many events.

Products are complex financial instruments.
Investors generally purchase complex financial
instruments as a way to enhance yield with an
understood, measured, appropriate addition of risk
to their overall investment portfolios. A potential
investor should not invest in Products unless such
investor has the expertise (either alone or with the
help of a financial adviser) to evaluate how the
relevant Products will perform under changing
conditions, the resulting effects on the market value
of the relevant Products and the impact such an
investment will have on such investor's overall
investment portfolio.

Products are leveraged products

Products are leveraged products, which means that
any change in the value of the Underlying(s) may
result in a disproportionate change in the market
value of (and expected return on) the relevant
Product (e.g., the formula used to determine
amounts payable under Products upon exercise or
redemption contains a multiplier or leverage factor).
As a result, Products also involve disproportionate
loss exposure if the value of the Underlying(s)
develops unfavourably. Potential investors in
Products should realise that the greater the
multiplier or leverage factor of a Product, the greater
the loss exposure involved.

Risk of total loss

Products involve a high degree of risk, and
prospective investors in Products should recognise
that Products may expire worthless or, under certain
circumstances, have a redemption value of zero.
Prospective investors in Products should therefore
be prepared to sustain a partial or total loss of the
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- entweder selbst oder mit Hife eines
Finanzberaters in der Lage sein, mdgliche
Entwicklungen in Bezug auf die wirtschaftlichen
und sonstigen Faktoren zu beurteilen, die sich auf
seine Anlage und seine Fahigkeit auswirken

kénnen, die mit einer Anlage in Produkte
verbundenen Risiken bis zum jeweiligen
Verfalltag bzw. bis zur Rickzahlung zu tragen;
und

- sich bewusst sein, dass eine Verausserung der
Produkte vor dem jeweiligen Verfalltag bzw. vor
der Rickzahlung unter Umstanden Uber einen
langeren Zeitraum hinweg oder auch Uberhaupt
nicht moglich ist.

Der Markt fir den Handel in Wertpapieren wie den
Produkten kann volatil sein und durch zahlreiche
Ereignisse nachteilig beeinflusst werden.

Bei den Produkten handelt es sich um komplexe
Finanzinstrumente. In der Regel erwerben Anleger
komplexe Finanzinstrumente zur Renditesteigerung und
gehen durch die Beimischung dieser Finanzinstrumente
zu ihrem Gesamtportfolio ein bewusst kalkuliertes,
ausgewogenes und angemessenes zusatzliches Risiko
ein. Potenzielle Anleger sollten nur dann in Produkte
investieren, wenn sie (selbst oder mit Hilfe eines
Finanzberaters) Uber die erforderliche Sachkenntnis
verfligen, um beurteilen zu kdnnen, wie sich der Wert
der jeweiligen Produkte unter sich andernden
Bedingungen entwickeln wird, welche Folgen dies fur
den Marktwert der jeweiligen Produkte haben wird und
wie sich eine solche Anlage auf ihr
Gesamtanlageportfolio auswirken wird.

Die Produkte sind Hebelprodukte

Bei den Produkten handelt es sich um Hebelprodukte,
d.h. jede Wertdnderung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte kann zu einer iiberproportionalen Anderung
des Marktwertes des betreffenden Produkts und der mit
dem betreffenden Produkt erwarteten Rendite selbst
fuhren (z. B. beinhaltet die Formel, die zur Ermittlung
der nach Ausibung bzw. bei Rickzahlung auf die
Produkte gezahlten Betrdge verwendet wird, einen
Multiplikator bzw. Hebelfaktor). Infolgedessen ist das
Verlustrisiko bei Produkten im Fall einer unglnstigen
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
Uberproportional hoch. Potenzielle Anleger in Produkte
sollten sich bewusst sein, dass das Verlustrisiko bei
einem Produkt umso hoher ist, je grdsser der
Multiplikator bzw. Hebelfaktor ist.

Risiko eines Totalverlusts

Produkte sind mit hohem Risiko verbunden, und
potenzielle Anleger in Produkte sollten sich bewusst
sein, dass diese wertlos verfallen kdonnen bzw. der
Ruckzahlungsbetrag unter bestimmten Umstédnden auf
null fallen kann. Potenzielle Anleger in Produkte sollten
sich daher darauf einstellen, dass sie auch einen Teil-
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amount of their investment therein. This risk is
reflected in the nature of the Warrants, whose
market value, other factors held constant, tends to
decline over time.

The risk of loss of some or all of an investor's
investment in a Product upon expiration or
redemption means that, in order to recover or
realise a return on his or her investment, such
investor must generally be correct about the
direction, timing and magnitude of changes in the
value of the Underlying(s). The more a Warrant is
"out-of-the-money" and the shorter the remaining
period of time until expiration, the greater the risk
that the investor therein will lose all or part of his or
her investment. With respect to certain European
Style Warrants, the only means through which an
investor therein can realise value from such
Warrants prior to the applicable Exercise Date(s) is
to sell them at their then prevailing market price in
an available secondary market (if any). See "ll.2.
Risk factors associated with all Products - No
obligation to make a market" below.

No Rights in respect of the Underlyings

Prior to a physical settlement, if applicable to a
specific Product, the holder of a Product will not
have or receive any rights in respect of any
Underlying(s), and have no right to call for any
Underlying(s) to be delivered to them. The Issuer is
not obligated to hold any Underlying(s).

Products are unsecured obligations

Products are direct, unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of BJB. If BJB were to
become insolvent, claims of investors in Products
will rank equally in right of payment with all other
unsecured and unsubordinated obligations of BJB,
except such obligations given priority by law. In
such a case, investors in Products may suffer a loss
of all or a portion of their investment therein,
irrespective of any favourable development of the
other value determining factors, such as the
performance of the Underlying(s).

Products are not covered by any government
compensation or insurance scheme and do not
have the benefit of any government guarantee

An investment in Products will not be covered by
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oder Totalverlust des angelegten Kapitals erleiden
kénnen. Dieses Risiko spiegelt sich auch darin wider,
dass der Marktwert der Warrants bei ansonsten
gleichbleibenden Parametern im Lauf der Zeit
tendenziell sinkt.

Das Risiko, bei Verfall bzw. Rickzahlung eines
Produkts das investierte Kapital ganz oder teilweise zu
verlieren, bedeutet, dass ein Anleger die Richtung, den
Zeitpunkt und den Umfang von Wertanderungen des
Basiswerts bzw. der Basiswerte grundsatzlich richtig
einschétzen muss, um seinen Anlagebetrag zu erhalten
oder eine Rendite darauf zu erzielen. Je weiter ein
Warrant "aus dem Geld" und je kirzer der bis zum
Verfall verbleibende Zeitraum ist, umso grésser ist das
Risiko, dass der Anleger das eingesetzte Kapital ganz
oder teilweise verliert. Bei bestimmten Warrants mit
Europaischer Ausilibungsart kann ein Anleger vor dem
bzw. den jeweiligen Ausibungstag(en) seine Warrants
nur dann gewinnbringend realisieren, wenn er sie zu
dem dann geltenden Marktpreis auf einem verfiigbaren
Sekundarmarkt (sofern ein solcher besteht) verkauft.
Siehe hierzu den nachstehenden Abschnitt "I1.2.
Risikofaktoren im Zusammenhang mit allen Produkten -
Keine Verpflichtung zur Preisstellung".

Keine Rechte in Bezug auf die Basiswerte

Vor einer physischen Abwicklung, sofern bei dem
betreffenden Produkt vorgesehen, hat und erwirbt der
Inhaber eines Produkts keine Rechte in Bezug auf
einen oder mehrere Basiswerte. Dartber hinaus ist der
Inhaber eines Produkts nicht berechtigt, die Lieferung
eines oder mehrerer Basiswerte zu verlangen. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, selbst Positionen in
einem oder mehreren Basiswerten zu halten.

Die Produkte sind unbesicherte Verbindlichkeiten

Bei den Produkten handelt es sich um direkte,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten von BJB. Im Fall einer Insolvenz der
BJB sind die Forderungen der Anleger in Produkte im
Hinblick auf das Recht auf Zahlung gleichrangig mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der BJB, mit Ausnahme solcher
Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzlichen Vorrang
verfligen. In einem solchen Fall kdnnten Anleger in
Produkte das angelegte Kapital ganz oder teilweise
verlieren, selbst wenn sich die Ubrigen
wertbestimmenden Parameter, wie beispielsweise die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
glnstig entwickeln.

Die Produkte sind weder durch ein staatliches
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem
geschiitzt noch durch eine staatliche Garantie
besichert

ist nicht durch ein

Eine Anlage in Produkte
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any compensation or insurance scheme (such as a
bank deposit protection scheme) of any government
agency of Switzerland or any other jurisdiction and
Products do not have the benefit of any government
guarantee. Products are the obligations of the
Issuer only and holders of Products must look solely
to the Issuer for the performance of the Issuer's
obligations under such Products. In the event of the
insolvency of BJB, an investor in Products may lose
all or some of its investment therein. See "ll.1. Risk
factors associated with the Issuer - BJB may be
unable to fulfil its obligations under the Products. In
the worst case, BJB may become insolvent. In such
a case the products do not benefit from the Swiss
deposit protection and the issuer risk might
materialise" above.

Products are not subject to authorisation by
FINMA and do not benefit from the specific
investor protection under the CISA

A Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, Products are not subject to authorisation
by FINMA and potential investors in Products do not
benefit from the specific investor protection provided
under the CISA. Prospective investors should
therefore be aware that they are exposed to the
credit risk of the Issuer. See "ll.1. Risk factors
associated with the Issuer" above.

The Issue Price of a Product may be more than
the market value of such Product as at the Issue
Date/Payment Date

The Issue Price of a Product may be more than the
market value of such Product as at the Issue
Date/Payment Date (as determined by reference to
proprietary pricing models based upon well
recognised financial principles used by the Issuer
and/or the Calculation Agent). In particular, the
Issue Price may include fees (including, without
limitation, subscription fees, placement fees,
direction fees and structuring fees), embedded
commissions and other additional costs payable to
the relevant dealer(s) and/or distributor(s).

Any such difference between the Issue Price and
the market value of a Product on the Issue
Date/Payment Date may have an adverse effect on
the value of the Products, particularly during the
period immediately after the Issue Date/Payment
Date when any such fees, commissions and/or
costs may be deducted from the price at which such
Products can be sold by the initial investor in the
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Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) einer
staatlichen Behdrde der Schweiz oder einer anderen
Rechtsordnung geschutzt und nicht durch eine
staatliche Garantie besichert. Die Produkte stellen
ausschliesslich Verbindlichkeiten der Emittentin dar,
und die Inhaber der Produkte kdnnen sich beziiglich der
Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin aus den
Produkten nur an die Emittentin wenden. Im Fall einer
Insolvenz der BJB kann ein Anleger in Produkte das
eingesetzte Kapital unter Umstdnden ganz oder
teilweise verlieren. Siehe dazu den vorstehenden
Abschnitt "Il.1. Risikofaktoren im Zusammenhang mit
der Emittentin - BJB kdnnte nicht in der Lage sein, ihre
Verpflichtungen unter den Produkten zu erfiillen. Im
schlimmsten Fall kdénnte BJB insolvent werden. In
einem solchen Fall unterliegen die Produkte nicht dem
durch die Schweizer Einlagensicherung vermittelten
Schutz und das Emittentenrisiko kodnnte sich
verwirklichen".

Die Produkte unterliegen nicht der Bewilligung
durch die FINMA und geniessen nicht den
besonderen Anlegerschutz des KAG

Ein Produkt ist keine kollektive Kapitalanlage im Sinne
des KAG. Die Produkte unterliegen daher nicht der
Bewilligung durch die FINMA. Potenzielle Anleger in
Produkte geniessen nicht den besonderen
Anlegerschutz des KAG. Potenzielle Anleger sollten
sich also bewusst sein, dass sie dem Kreditrisiko der
Emittentin  ausgesetzt sind. Siehe dazu den
vorstehenden Abschnitt  "ll.1. Risikofaktoren im
Zusammenhang mit der Emittentin”.

Der Emissionspreis eines Produkts kann dber
dessen Marktwert am Emissionstag/Zahlungstag
liegen

Der Emissionspreis eines Produkts kann ber dessen
Marktwert am Emissionstag/Zahlungstag (ermittelt unter
Anwendung eigener Preisfestsetzungsmodelle, die auf
von der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle
verwendeten anerkannten Finanzgrundsatzen basieren)
liegen. Insbesondere kdnnen im Emissionspreis
Gebihren (einschliesslich Zeichnungsgebuhren,
Platzierungsgebihren,  Anweisungsgebihren  und
Strukturierungsgebiihren), eingebettete  Provisionen
und weitere Zusatzkosten enthalten sein, die an den/die
jeweiligen Platzeur(e) und/oder eine oder mehrere
Vertriebsgesellschaften zu zahlen sind.

Eine solche Differenz zwischen dem Emissionspreis
und dem Marktwert eines Produkts am
Emissionstag/Zahlungstag kann sich nachteilig auf den
Wert des Produkts auswirken, insbesondere wéahrend
des Zeitraums unmittelbar nach dem
Emissionstag/Zahlungstag; in diesem Fall werden diese
Gebiuhren, Kommissionen und/oder Kosten
maoglicherweise von dem Preis abgezogen, zu dem die
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secondary market.

The market value of, and expected return on,
Products may be influenced by many factors,
some or all of which may be unpredictable

During the term of a Product, the market value of,
and the expected return on, such Product may be
influenced by many factors, some or all of which
may be unpredictable. Many economic and market
factors will influence the market value of a Product.
The Issuer expects that, generally, the value and
volatility of the Underlying(s) on any day will affect
the market value of such Product more than any
other single factor. However, a potential investor
should not expect the market value of a Product in
the secondary market to vary in proportion to
changes in the value of the Underlying(s). The
return on a Product (if any) may bear little relation
to, and may be much less than, the return that the
investor therein might have achieved if such
investor had invested directly in the Underlying(s).

The market value of, and return (if any) on, a
Product will be affected by a number of other
factors, which may be unpredictable or beyond the
Issuer's control, and which may offset or magnify
each other, including, without limitation:

— supply and demand for such Product,
including inventory positions of any other
market maker;

—  the expected frequency and magnitude of
changes in the market value of the
Underlying(s) (volatility);

- economic, financial, political or regulatory
events or judicial decisions that affect BJB, the
Underlying(s) or the financial markets
generally;

- interest and vyield rates in the market
generally;

— the time remaining until the applicable

Expiration or Final Redemption Date;

- if applicable the difference between the level
specified in the applicable Terms and
Conditions and the Barrier or threshold;

- BJB's creditworthiness, including actual or
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betreffenden Produkte vom urspriinglichen Anleger am
Sekundarmarkt verkauft werden kénnen.

Der Marktwert der Produkte und die mit den
Produkten erwartete  Rendite kénnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die

insgesamt oder teilweise nicht vorhersehbar sein
kénnen

Wéhrend der Laufzeit eines Produkts kann dessen
Marktwert und die mit den Produkten erwartete Rendite
von zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die
insgesamt oder teilweise nicht vorhersehbar sein
kénnen. Viele wirtschaftliche und marktbezogene
Faktoren wirken sich auf den Marktwert eines Produkts
aus. Die Emittentin geht davon aus, dass der Wert und
die Volatilitdt des Basiswerts bzw. der Basiswerte den
Marktwert dieses Produkts in der Regel an jedem
beliebigen Tag starker beeinflussen werden als jeder
andere Einzelfaktor. Potenzielle Anleger sollten jedoch
nicht erwarten, dass sich der Marktwert eines Produkts
im Sekundarmarkt proportional zu Anderungen im Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte entwickelt. Eine
etwaige Rendite auf ein Produkt steht unter Umstanden
in keinem Verhaltnis zu der Rendite, die der Anleger
durch eine Direktanlage in den Basiswert bzw. die
Basiswerte héatte erzielen koénnen, und kann viel
geringer als diese ausfallen.

Der Marktwert eines Produkts und die gegebenenfalls
damit zu erzielende Rendite unterliegen einer Reihe
anderer Einflussfaktoren, die unvorhersehbar sein
kénnen oder sich der Einflussmdglichkeit der Emittentin
entziehen kdnnen, und die sich gegenseitig aufheben

oder verstarken koénnen. Hierzu gehéren unter
anderem:
— Angebot und Nachfrage in Bezug auf das

betreffende Produkt und die Bestandspositionen
anderer Market Maker;

- die erwartete Haufigkeit und das erwartete
Ausmass von Wertanderungen des Basiswerts
bzw. der Basiswerte (Volatilitat);

- konjunkturelle, finanzielle, politische oder
aufsichtsrechtliche Ereignisse oder
Gerichtsentscheidungen, die die BJB, den bzw.
die Basiswert(e) oder die Finanzméarkte im
Allgemeinen betreffen;

- Marktzinsséatze und -renditen allgemein;

- die Restlaufzeit bis zum jeweiligen Verfalltag bzw.
Finalen Rickzahlungstag;

- soweit anwendbar, die Differenz zwischen dem in
den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Kurs und der Barriere bzw.
Schwellenwert;

- die Bonitdt der BJB sowie tatsachliche oder
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anticipated downgrades in
ratings; and

BJB's credit

- dividend payments on the Underlying(s), if
any.

Some or all of these factors may influence the price
of a Product. The impact of any of the factors set
forth above may enhance or offset some or all of
any change resulting from another factor or factors.

In addition, certain built-in costs are likely to
adversely affect the market value of Products. The
price at which the Issuer will be willing to purchase
Products from a holder in secondary market
transactions, if at all, will likely be lower than the
original Issue Price.

The market value of Products is expected to be
affected by the creditworthiness and credit
rating of BJB

The market value of Products is expected to be
affected, in part, by investors' general appraisal of
the creditworthiness of BJB Such perception may be
influenced by the ratings assigned to outstanding
securities of BJB by well-recognised rating
agencies. A reduction in any rating assigned to
outstanding securities of BJB by one of these rating
agencies could result in a reduction in the market
value of Products. See also "Il.1. Risk factors
associated with the Issuer" above.

The market value of a Product, and any amount
payable (or other benefit to be received)
thereunder, is dependent on the performance of
the Underlying(s), which may be highly volatile

Each Product will represent an investment linked to
the performance of one or more Underlying(s) and
potential investors should note that any amount
payable, or other benefit to be received, under a
Product will generally depend upon the performance
of such Underlying(s). See "Il.5. Risk factors
associated with Underlyings" below.

The value of the Underlying(s) may be subject to
sudden and large unpredictable changes over time
and this degree of change is referred to as
"volatility". The volatility of the Underlying(s) may be
affected by, among other things, national and
international financial, political, military or economic
events, including governmental actions, or by the
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erwartete Herabstufungen des Kreditratings der
BJB; und

- etwaige Dividendenzahlungen auf den bzw. die
Basiswert(e).

Einige oder alle dieser Faktoren kénnen den Preis
eines  Produkts beeinflussen. Die vorstehend
aufgefuihrten Faktoren kdnnen sich verstarkend oder
ausgleichend auf samtliche oder einzelne der durch
einen oder mehrere andere Faktoren ausgeldsten
Veranderungen auswirken.

Im Weiteren werden sich bestimmte eingepreiste
Kosten voraussichtlich nachteilig auf den Marktwert der
Produkte auswirken. Der Preis, zu dem die Emittentin
zum Rickkauf der Produkte von einem Inhaber im
Rahmen einer Sekundarmarkttransaktion bereit ist, wird
voraussichtlich unter dem urspriinglichen
Emissionspreis liegen.

Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert der
Produkte durch die Bonitat und das Kreditrating der
BJB beeinflusst wird

Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert der
Produkte teilweise durch die allgemeine Beurteilung der
Bonitat der BJB durch Anleger beeinflusst wird. Diese
Wahrnehmung kann durch die Ratings beeinflusst
werden, mit welchen anerkannte Ratingagenturen die
im Umlauf befindlichen Wertpapiere der BJB bewerten.
Eine Herabstufung des Ratings der im Umlauf
befindlichen Wertpapiere der BJB durch eine dieser

Ratingagenturen kann zu einem Rulckgang des
Marktwerts der Produkte fiihren. Siehe dazu den
vorstehenden Abschnitt  "ll.1. Risikofaktoren im

Zusammenhang mit der Emittentin”.

Der Marktwert eines Produkts und die darauf
zahlbaren Betrdage (oder die sonstigen darauf zu
erbringenden Leistungen) sind von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der

Basiswerte abhéngig, der dusserst volatil sein kann

Jedes Produkt stellt eine Anlage dar, die an die
Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte gekoppelt ist,
und potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass
etwaige auf ein Produkt zahlbare Betrdge oder sonstige
darauf zu erbringende Leistungen in der Regel von der

Wertentwicklung  dieses  Basiswerts bzw. dieser
Basiswerte  abhéngig sind. Siehe dazu den
nachstehenden Abschnitt  "Il.5. Risikofaktoren im

Zusammenhang mit Basiswerten".

Der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann im
Lauf der Zeit plotzlichen und erheblichen, nicht
vorhersehbaren Schwankungen unterliegen; das Ausmass
dieser Schwankungen bezeichnet man als "Volatilitat". Auf
die Volatilitdt des Basiswerts bzw. der Basiswerte konnen
sich unter anderem finanzielle, politische, militérische oder
konjunkturelle Umsténde oder Ereignisse auf nationaler
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activities of participants in the relevant markets. Any
of these events or activities could adversely affect
the market value of Products linked to such
Underlying(s). See "II.5. Risk factors associated with
Underlyings" below.

Calculation Agent's discretion may have an
adverse effect on the market value of the
Products

The Calculation Agent has broad discretionary
authority to make various determinations and
adjustments under Products, any of which may have
an adverse effect on the market value thereof or
amounts payable or other benefits to be received
thereunder. Any such discretion exercised by, or any
calculation made by, the Calculation Agent (in the
absence of manifest error) shall be binding on the
Issuer and all holders of the relevant Products.

Widening of the credit spread of the Issuer may
have an adverse effect on the market value of
the Products

Investors in Products are exposed to the risk that the
credit spread of the Issuer widens, which would result
in a decrease in the market value of such Products.

A credit spread is the margin payable by an issuer to
an investor as a premium for the assumed credit risk.
Credit spreads are offered and sold as premiums on
current risk-free interest rates or as discounts on the
price.

Factors influencing the credit spread of the Issuer
include, among other things, the creditworthiness and
rating of the Issuer, probability of default of the Issuer,
estimated recovery rate in liquidation and remaining
term to the Expiration or Final Redemption Date of the
relevant Product. The liquidity situation, the general
level of interest rates, overall economic, national and
international  political and financial regulatory
developments, and the currency in which the relevant
Product is denominated may also have a negative
effect on the credit spread of the Issuer.

Interest rate risk

Prospective investors in Products should be aware that
an investment in Products may involve interest rate risk
since the intrinsic value of a Product may be sensitive
to fluctuations in interest rates.

Interest rates are determined by factors of supply and
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und internationaler Ebene, darunter auch staatliche
Massnahmen, oder die Aktivititen der Teilnehmer der
jeweiligen Markte auswirken. All diese Umsténde,
Ereignisse oder Aktivitaten konnten sich nachteilig auf den
Marktwert der an den Basiswert bzw. die betreffenden
Basiswerte gekoppelten Produkte auswirken. Siehe dazu
den nachstehenden Abschnitt "II.5. Risikofaktoren im
Zusammenhang mit Basiswerten".

Ermessensbefugnisse der
kédnnen sich negativ auf
Produkte auswirken

Berechnungsstelle
den Marktwert der

Die Berechnungsstelle hat in Bezug auf verschiedene
Festlegungen und Anpassungen im Rahmen der Produkte
weitreichende Ermessensbefugnisse, die sich nachteilig
auf den Marktwert der Produkte oder die darauf zahlbaren
Betrage oder sonstige darauf zu erbringende Leistungen
auswirken konnen. Solche Ermessensentscheidungen der
Berechnungsstelle  sind ebenso wie von ihr
vorgenommene Berechnungen (ausser im Fall eines
offensichtlichen Irrtums) fiir die Emittentin und alle Inhaber
der betreffenden Produkte bindend.

Ausweitung des Kreditspread der Emittentin kann
sich negativ auf den Marktwert der Produkte
auswirken

Anleger in Produkte sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich
der Kreditspread der Emittentin ausweitet, was zu einem
Rickgang im Marktwert der Produkte fiihren wirde.

Der Kreditspread ist die Renditedifferenz, die ein Emittent
einem Anleger als Pramie fur das Ubernommene
Kreditrisiko zahlen muss. Kreditspreads werden als
Risikoaufschlage auf die aktuelle Verzinsung risikoloser
Anlagen oder als Preisabschlage angeboten und verkauft.

Zu den Faktoren, die sich auf den Kreditspread der
Emittentin auswirken, zéhlen unter anderem die Bonitat
und das Rating der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit
eines Ausfalls der Emittentin, die geschatzte
Verwertungsquote im Falle der Liquidation und die
Restlaufzeit bis zum Verfalltag bzw. Riickzahlungstag des
jeweiligen  Produkts. Die Liquiditatssituation, das
allgemeine Zinsniveau, die wirtschaftliche, innen- und
aussenpolitische sowie finanzregulatorische Entwicklung
insgesamt sowie die Wahrung, auf die das betreffende
Produkt lautet, kbnnen sich ebenfalls nachteilig auf den
Kreditspread der Emittentin auswirken.

Zinsrisiko

Potenzielle Anleger in Produkte sollten sich bewusst sein,
dass Anlagen in Produkte unter Umstanden mit einem
Zinsrisiko verbunden sind, weil Schwankungen des
Zinsniveaus sich méglicherweise auf den inneren Wert

eines Produkts auswirken kénnen.

Zinssatze bestimmen sich durch Angebot und Nachfrage
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demand in the international money markets, which are
in particular governed by macro economic factors,
complex political factors, speculation, central bank and
government intervention and other market forces.
Fluctuations in short term or long term interest rates
may affect the market value of Products. Fluctuations
in interest rates of the currency in which a Product or
the Underlying(s) is/are denominated may also affect
the market value of such Product.

Investors in Products may be exposed to
exchange rate risks

The Underlying(s) may be denominated in a currency
other than that of the Issue Currency or, if applicable,
the Settlement Currency for such Product, or the
Underlying(s) may be denominated in a currency other
than, or the Issue Currency or, if applicable, the
Settlement Currency may not be, the currency of the
home jurisdiction of the investor in such Product.
Exchange rates between currencies are determined by
factors of supply and demand in the international
currency markets, which are, in particular, influenced
by macro economic factors, speculation and central
bank and government intervention (including the
imposition of currency controls and restrictions).
Therefore, fluctuations in exchange rates may
adversely affect the market value of a Product or the
value of the Underlying(s).

Where the calculation of any amount payable under a
Product involves a currency conversion (e.g., between
the currency of an Underlying and the currency of an
amount payable under such Product), fluctuations in
the relevant exchange rate will directly affect the
market value of such Product.

Inflation risk

Inflation risk is the risk of future money depreciation.
The real yield on an investment is reduced by inflation.
Consequently, the higher the rate of inflation, the lower
the real yield on a Product will be. If the inflation rate is
equal to or higher than the yield under a Product, the
real yield on such Product will be zero or even
negative.

In case of financial difficulties, FINMA has the
power to open restructuring or liquidation
proceedings in respect of, and/or impose
protective measures in relation to, BJB, which
proceedings or measures may have a material
adverse effect on the terms and market value of
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auf den internationalen Geldmérkten, die insbesondere
Einflissen durch makrodkonomische Faktoren, komplexe
politische Faktoren, Spekulationsgeschéfte, Eingriffe von
Zentralbanken  und  Regierungen und  anderen
Marktkraften ausgesetzt sind. Schwankungen der kurz-
oder langfristigen Zinssatze kénnen sich auf den
Marktwert der Produkte auswirken. Schwankungen der
Zinssatze fur Betrdge in der Wahrung, auf welche ein
Produkt oder der Basiswert bzw. die Basiswerte
lautet/lauten, kénnen sich ebenfalls auf den Marktwert des
Produkts auswirken.

Anleger in Produkte kdnnen Wechselkursrisiken
ausgesetzt sein

Der Basiswert kann bzw. die Basiswerte konnen auf eine
andere Wahrung lauten als die Emissionswahrung bzw.
gegebenenfalls die Abwicklungswahrung des betreffenden
Produkts, oder der Basiswert kann bzw. die Basiswerte
kénnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung
des Heimatlandes des Anlegers in die Produkte, oder die
Emissionswahrung bzw. gegebenenfalls die
Abwicklungswahrung kann eine andere Wahrung sein als
die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die
Produkte. Devisenkurse zwischen Wéahrungen bestimmen
sich durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen
Devisenmarkten, die insbesondere Einflissen durch
makrodkonomische  Faktoren,  Spekulationsgeschafte
sowie Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungen
(darunter die Einfuhrung von
Devisenkontrollbestimmungen und -beschrankungen)
ausgesetzt sind. Wechselkursschwankungen kénnen sich
daher nachteilig auf den Marktwert eines Produkts oder
den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte auswirken.

Soweit bei der Berechnung von auf Produkte zahlbaren
Betragen eine Wahrungsumrechnung vorgenommen
werden muss (beispielsweise zwischen der Wahrung
eines Basiswerts und der Wahrung eines auf dieses
Produkt zu zahlenden Betrags), wirken sich
Schwankungen des  betreffenden  Devisenkurses
unmittelbar auf den Marktwert des Produkts aus.

Inflationsrisiko

Bei dem Inflationsrisiko handelt es sich um das Risiko
einer zukunftigen Geldentwertung. Die reale Rendite auf
eine Kapitalanlage wird durch die Inflation verringert. Je
hoher die Inflationsrate, umso niedriger ist somit die reale
Rendite auf ein Produkt. Entspricht die Inflationsrate der
Rendite eines Produkts oder liegt sie darliber, so ist die mit
dem betreffenden Produkt erzielte reale Rendite null oder
sogar negativ.

Im Falle von finanziellen Schwierigkeiten ist die
FINMA befugt, in Bezug auf die BJB Sanierungs-
oder Liquidationsverfahren zu erdffnen und/oder
Schutzmassnahmen zu ergreifen, die erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Bedingungen und
den Marktwert der von der BJB begebenen
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Products issued by BJB and/or the ability of
BJB to make payments thereunder

Pursuant to article 25 et seq. of the Swiss Banking
Act, FINMA has broad statutory powers to take
measures and actions in relation to BJB if it is (i)
overindebted, (ii) has serious liquidity problems, or
(iii) fails to fulfil the applicable adequacy provisions
after expiry of a deadline set by FINMA. If one of
these pre-requisites is met, FINMA is authorised (a)
to open restructuring proceedings
(Sanierungsverfahren) or (b) to open liquidation
(bankruptcy) proceedings (Bankenkonkurs) in
respect of, and/or (c) impose protective measures
(Schutzmassnahmen) in relation to, BJB. The Swiss
Banking Act, as last amended as of 1 September
2011 and 1 March 2012, grants significant discretion
to FINMA in connection with the aforementioned
proceedings and measures. In particular, protective
measures that may be imposed by FINMA include a
broad variety of measures such as a bank
moratorium (Stundung) or a maturity postponement
(Falligkeitsaufschub) and may be ordered by FINMA
either on a stand-alone basis or in connection with
restructuring or liquidation proceedings. In a
restructuring proceeding, the resolution plan may,
among other things provide for (i) the transfer of
BJB's assets or parts thereof with assets and debt
as well as contracts to another entity, (i) the
conversion of BJB's debt or other obligations
(including its obligations under any Products) into
equity, and/or (iii) potentially haircuts on obligations
of BJB (including its obligations under any
Products). As of the date of this Base Prospectus,
and pending issuance of the new related
implementing ordinances, there is no clear guidance
on what impact the revised regime would have on
the rights of holders of Products under Products
issued by BJB, or the ability of BJB to make
payments under any Products, if one or several of
the measures under the revised insolvency regime
were imposed in connection with a restructuring of
BJB.

Risk in connection with the taxation of the
Products and potential future changes

All payments in respect of Products are subject to
any applicable fiscal or other laws, regulations and
directives. Investors should be aware that income
taxes may be payable for amounts received under a
Product despite the Product's overall return is
negative.

Potential investors in Products should be aware that
they may be required to pay taxes or other
documentary charges or duties in accordance with
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Produkte und/oder die Fahigkeit der BJB zur
Leistung von Zahlungen auf diese Produkte haben
kénnten

Nach Artikel 25 ff. des Schweizer Bankengesetzes hat
die FINMA weitreichende gesetzliche Befugnisse zur
Einleitung von Massnahmen und Schritten in Bezug auf
die BJB, wenn diese (i) Uberschuldet ist, (ii) ernsthafte
Liquiditatsprobleme hat oder (iii) die
Eigenmittelvorschriften nach Ablauf einer von der
FINMA festgesetzten Frist nicht erfillt. Ist eine dieser
Voraussetzungen erfillt, so kann die FINMA in Bezug
auf die BJB (a) ein Sanierungsverfahren oder (b) die
Konkursliquidation (Bankenkonkurs) oder
(c) Schutzmassnahmen anordnen. Nach dem
Schweizerischen Bankengesetz, wie letztmals revidiert
am 1. September 2011 und 1. Marz 2012, wird der
FINMA ein weitreichender Ermessensspielraum im
Hinblick auf die vorgenannten Verfahren und
Massnahmen eingerdumt. Insbesondere kann die
FINMA diverse Massnahmen wie eine Stundung oder
einen Falligkeitsaufschub sowohl selbstandig als auch
in  Verbindung mit  einer  Sanierung  oder
Konkursliquidation anordnen. Im Rahmen eines
Sanierungsverfahrens kann der Sanierungsplan unter
anderem (i) die Ubertragung des Vermodgens der Bank
oder von Teilen davon mit Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten sowie der Vertragsverhaltnisse auf
einen anderen Rechtstrager, (ii) die Umwandlung von
Fremdkapitel oder sonstigen Verbindlichkeiten der BJB
(einschliesslich ihrer Verbindlichkeiten aus Produkten)
in  Eigenkapital  und/oder  (iii) allenfalls  einen
Schuldenschnitt  fir ~ Verbindlichkeiten der BJB
(einschliesslich ihrer Verbindlichkeiten aus Produkten)
vorsehen. Zum Datum dieses Basisprospekts, und
solange keine einschlagigen neuen
Ausfiihrungsverordnungen erlassen werden, ist nicht
eindeutig geregelt, wie sich der neue Rechtsrahmen auf
die Rechte der Glaubiger der Produkte aus von der BJB
begebenen Produkten oder auf die Fahigkeit der BJB
zur Leistung von Zahlungen auf Produkte auswirken
konnte, sollten einzelne oder mehrere der nach dem
neuen Insolvenzrecht vorgesehenen Massnahmen im
Zusammenhang mit einer Sanierung der BJB ergriffen
werden.

Risiko im Zusammenhang mit der Besteuerung der
Produkte und potenziellen zukiinftigen Anderungen

Alle Zahlungen auf Produkte unterliegen den geltenden
steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen
Bestimmungen und Richtlinien. Anleger in Produkte
sollten sich bewusst sein, dass Einkommenssteuern fiir
Zahlungen unter den Produkten geschuldet sein
konnen, obwohl die Gesamtrendite des Produkts
negativ ist.

Potenzielle Anleger in Produkte sollten sich bewusst

sein, dass sie nach Massgabe der Gesetze und
Praktiken der Lander, in die und von denen aus die
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the laws and practices of the countries to and from
which such Products are transferred, the country in
which the investor is resident or other applicable
jurisdictions. In some jurisdictions, no official
statements of the tax authorities or court decisions
may be available for financial instruments such as
Products. Potential investors are advised not to rely
upon the tax summary contained in this Document
but to ask for their own tax adviser's advice on their
individual taxation with respect to the acquisition,
sale and redemption of, and other events in relation
to, Products. Only these advisers are in a position to
duly consider the specific situation of the potential
investor. The tax treatment of Products depends on
the individual tax situation of the relevant investor
and may be subject to change.

Risk of tax withholding due to the Foreign
Account Tax Compliance Act (FATCA)

Holders of Products could be subject to a U.S.
withholding tax of 30% on any amounts payable with
respect to the Products that are paid after
31 December 2016.

This tax could apply to amounts paid to an investor or
entity that receives a payment on its behalf unless the
investor and the relevant entity comply with certain
U.S. information reporting, withholding, identification,
certificaton and related requirements.  Since
withholding may be imposed at any point in a chain of
payments if a payee does not comply with these
requirements, an investor could be subject to
withholding even though the investor itself complied
with these requirements. Depending on its
circumstances, an investor may be entitled to a refund
or credit in respect of some or all of this withholding.
Holders of Products will not be entitled to receive any
gross-up or additional amounts to compensate them
from such withholding. Holders of Products should
consult their own tax advisers on how these rules may
apply to payments they receive under Products.

Risk of tax withholding due to the EU Savings
Directive

Under EC Council Directive 2003/48/EC (for the
purposes of the following two paragraphs, the
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Produkte Ubertragen werden, oder des Landes, in dem
der Anleger seinen Wohnsitz hat, oder einer anderen
zustandigen Rechtsordnung unter Umstdnden zur
Zahlung von Steuern oder sonstigen
Dokumentationsabgaben verpflichtet sind. In einigen
Rechtsordnungen liegen fiir Finanzinstrumente wie die
Produkte moglicherweise keine offiziellen
Stellungnahmen der Steuerbehdrden oder
Gerichtsurteile vor. Potenziellen Anlegern wird daher
empfohlen, sich nicht auf die zusammenfassende
Darstellung der steuerlichen Behandlung in diesem
Dokument zu stiitzen, sondern den Rat ihrer
Steuerberater beziglich ihrer persénlichen Besteuerung
im Zusammenhang mit dem Verkauf und der
Ruckzahlung der Produkte sowie sonstigen diese
betreffenden  Ereignissen einzuholen. Nur ein
Steuerberater ist in der Lage, die spezifische Situation
des einzelnen potenziellen Anlegers hinreichend zu
bertcksichtigen. Die steuerliche Behandlung der
Produkte ist von der individuellen Steuersituation des
jeweiligen Anlegers abhangig und kann Anderungen
unterliegen.

Risiko eines Quellensteuereinbehalts aufgrund von
Regelungen zum U.S.-Steuer-Reporting
auslandischer Finanzinstitute (Foreign Acount Tax
Compliance Act - FATCA)

Inhaber der Produkte kénnten verpflichtet sein, eine U.S.
Quellensteuer in Hohe von 30% auf etwaige Zahlungen im
Hinblick auf die Produkte, die nach dem 31. Dezember
2016 ausgezahlt werden, zu leisten.

Diese Quellensteuer konnte auf Zahlungen an einen
Anleger oder eine Gesellschaft, die Zahlungen fir ihn
entgegennimmt, erhoben werden, es sei denn, der

Anleger und die betreffende Gesellschaft erfiillen
bestimmte U.S.-amerikanische Melde-, Einbehalts-,
Identifizierungs-,  Zertifizierungs- sowie damit in

Zusammenhang stehende Verpflichtungen. Sollte ein
Zahlungsempfanger  diesen  Anforderungen  nicht
nachkommen, kann der Einbehalt der Quellensteuer an
jeder Stelle der Zahlungskette erfolgen und auch einen
Anleger betreffen, der selbst allen Anforderungen
nachgekommen ist. Unter gewissen Umstanden kann ein
Anleger einen Anspruch auf Erstattung oder Anrechnung
eines Teil- oder Gesamtbetrags der einbehaltenen
Quellensteuer haben. Inhaber der Produkte sind nicht
berechtigt, eine Ausgleichszahlung oder zusétzlichen
Betrdge zur Kompensierung einer solchen Quellensteuer
zu erhalten. Inhaber der Produkte sollten ihren eigenen
Steuerberater beziiglich der Frage konsultieren, wie sich
diese Regelungen auf Zahlungen, die sie unter diesen
Produkten erhalten, auswirken.

Risiko eines Quellensteuereinbehalts aufgrund der
EU Zinsenrichtlinie

Unter der EU Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (fir Zwecke der
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Directive) on the taxation of savings income,
Member States are required to provide to the tax
authorities of another Member State details of
payments of interest (or similar income) paid by a
person within its jurisdiction to an individual resident
in that other Member State or to certain limited
types of entities established in that other Member
State. However, for a transitional period,
Luxembourg and Austria are instead required
(unless during that period they elect otherwise) to
operate a withholding system in relation to such
payments (the ending of such transitional period
being dependent upon the conclusion of certain
other agreements relating to information exchange
with certain other countries). A number of non-EU
countries and territories including Switzerland have
adopted similar measures (a withholding system at
a rate of currently 35% in the case of Switzerland
with the option of the individual to have the paying
agent and the relevant Swiss authorities provide to
the tax authorities of the Member State the details of
the interest payments or payments of other similar
income in lieu of the withholding). The European
Commission has proposed certain amendments to
the Directive which may, if implemented, amend or
broaden the scope of the requirements described
above. Holders of Products will not be entitled to
receive any gross-up or additional amounts to
compensate them from such withholding.

Risk of final withholding tax due to treaties of
Switzerland with United Kingdom and Austria

On 1 January 2013, treaties on final withholding
taxes of Switzerland with the United Kingdom and
Austria entered into force (each a Contracting
State). The treaties require a Swiss paying agent,
as defined in the treaties, to levy a flat-rate final
withholding tax (international Quellensteuer) at rates
specified in the treaties on certain capital gains and
income items (interest, dividends, other income
items), all as defined in the treaties, deriving from
assets, including the Products, as applicable, held in
accounts or deposits with a Swiss paying agent by
(i) an individual resident in a Contracting State or,
(ii) if certain requirements are met, by a domiciliary
company (Sitzgesellschaft), an insurance company
in connection with a so-called insurance wrapper
(Lebensversicherungsmantel) or other individuals if
the beneficial owner is an individual resident in a
Contracting State. The flat-rate tax withheld
substitutes the ordinary income tax on the
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folgenden zwei Abschnitte die Richtlinie) sind
Mitgliedsstaaten verpflichtet, die Steuerbehdrden eines
anderen Mitgliedsstaates mit Informationen Uber
Zinszahlungen (oder vergleichbare Ertrdge) zu
versorgen, die eine Person in ihrer Rechtsordnung an
eine naturliche Person in diesem anderen
Mitgliedsstaat oder an bestimmte in diesem anderen
Mitgliedsstaat errichteten Rechtstrager zahlt.
Luxemburg und Osterreich sind allerdings fiir einen
Ubergangszeitraum dazu verpflichtet (sofern sie
wahrend dieses Zeitraums nicht das andere System
einfihren), ein Quellensteuersystem in Bezug auf
solche Zahlungen zu unterhalten (das Ende dieses
Ubergangszeitraums ist davon abhangig, dass
bestimmte andere Vertrage im Bereich
Informationsaustausch mit bestimmten anderen Staaten
abgeschlossen werden). Verschiedene Nicht-EU-
Mitgliedsstaaten und Territorien inklusive der Schweiz
haben gleichwertige Massnahmen eingefiihrt (im Falle
der Schweiz ein Quellensteuersystem zu einem Satz
von gegenwartig 35%, mit dem Wahlrecht fir die
betroffene natirliche Person, die Zahlstelle und die
zustandigen Schweizer Behorden zu erméchtigen,

anstelle des  Steuerabzugs die Details der
Zinszahlungen oder der Zahlungen von anderen
vergleichbaren Ertragen gegenuber den

Steuerbehérden des betreffenden EU-Mitgliedstaates
offenzulegen). Die Europadische Kommission hat einige
Anderungen der Richtlinie vorgeschlagen, welche, falls
diese umgesetzt werden, auch zu einer Anderung oder
Erweiterung der oben beschriebenen Massnahmen
fuhren konnen. Inhaber der Produkte sind nicht
berechtigt, eine Ausgleichszahlung oder zuséatzliche
Betrage zur Kompensierung einer  solchen
Quellensteuer zu erhalten.

Risiko eines Quellensteuereinbehalts mit
Abgeltungswirkung aufgrund der Abkommen der
Schweiz mit dem Vereinigten Koénigreich und
Osterreich

Am 1. Januar 2013 sind Staatsvertrage der Schweiz mit
dem Vereinigten Konigreich und Osterreich (beides
Vertragsstaaten) in Kraft getreten, welche eine
Quellensteuer mit abgeltender Wirkung
(Abgeltungssteuer) vorsehen. Diese Staatsvertrage
verpflichten eine Schweizer Zahlstelle (wie in den
Staatsvertragen definiert), eine proportionale
Quellensteuer mit abgeltender Wirkung (internationale
Quellensteuer) zu den jeweils in den Staatsvertragen
festgelegten Steuersatzen auf bestimmten Gewinnen
und anderen Ertragen (Zinsertrage, Dividendenertrage,
andere Ertrage), jeweils wie in den Staatsvertragen
definiert, zu erheben, welche auf Vermdgenswerten,
inklusive der Produkte, erzielt werden, die auf einem
Konto oder Depot bei einer Schweizer Zahlstelle (i)
durch eine natirliche Personen, die in einem
Vertragsstaat ansassig ist, oder (ii) unter bestimmten
Voraussetzungen durch Sitzgesellschaften, durch eine
Versicherungsgesellschaft in Verbindung mit einem
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respective capital gains and income items in the
Contracting State where the individual is tax
resident. In order to avoid the withholding of the flat-
rate tax by the Swiss paying agent, such individuals
may opt for a disclosure of the respective capital
gains and income items to the tax authorities of the
Contracting State where they are tax residents.
Switzerland may conclude similar treaties with other
European countries, and negotiations are currently
being conducted with Greece and Italy. Holders of
Products will not be entitled to receive any gross-up
or additional amounts to compensate them from
such final withholding.

Legislation Dividend

Payments

Affecting Equivalent

The U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act
introduced Section 871(m) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986 (the "Code"), which treats a
"dividend equivalent” payment as a dividend from
sources within the United States. Under Section
871(m), such payments generally would be subject to
a 30 per cent. U.S. withholding tax that may be
reduced by an applicable tax treaty, eligible for credit
against other U.S. tax liabilities or refunded, provided
that the beneficial owner timely claims a credit or
refund from the U.S. Internal Revenue Service (the
"IRS"). A "dividend equivalent" payment is (i) a
substitute dividend payment made pursuant to a
securities lending or a sale-repurchase transaction that
(directly or indirectly) is contingent upon, or determined
by reference to, the payment of a dividend from
sources within the United States, (ii) a payment made
pursuant to a "specified notional principal contract" that
(directly or indirectly) is contingent upon, or determined
by reference to, the payment of a dividend from
sources within the United States, and (iii) any other
payment determined by the IRS to be substantially
similar to a payment described in (i) and (ii). Proposed
U.S. Treasury regulations (i) expand the definition of
"specified notional principal contract” beginning 1
January 2014 and (i) treat certain payments made
pursuant to an equity-linked instrument that are
contingent upon or determined by reference to
dividends from sources within the United States as
dividend equivalents.

While significant aspects of the application of Section
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Lebensversicherungsmantel  oder
natirliche  Personen, sofern der wirtschaftlich
Berechtigte in einem Vertragsstaat ansassig ist,
gehalten werden. Die proportionale Quellensteuer mit
abgeltender Wirkung tritt an die Stelle der ordentlichen
Einkommenssteuer, welche eine natlrliche Person, die
in einem Vertragsstaat anséssig ist, auf solchen
Gewinnen und Ertrdgen schuldet. Anstelle der
Quellensteuer mit abgeltender Wirkung kénnen sich die
betroffenen natirlichen Personen fiir eine freiwillige
Meldung der betreffenden Gewinne und Ertrage an die
Steuerbehdérden ihres Anséssigkeitsstaates
entscheiden. Es besteht die Mdglichkeit, dass die
Schweiz ahnliche Vertrage mit anderen europaischen
Staaten abschliesst. Derzeit finden entsprechende
Verhandlungen mit Griechenland und Italien statt.
Inhaber der Produkte sind nicht berechtigt, eine
Ausgleichszahlung oder zusétzliche Betrdge zur
Kompensierung einer solchen Quellensteuer mit
abgeltender Wirkung zu erhalten.

durch  andere

Rechtsvorschriften betreffend

dividendené&quivalente Zahlungen

Der U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act
fuhrt Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S.
Internal Revenue Code) von 1986 (das "Gesetz") ein,
wonach eine "dividendendquivalente" Zahlung als
Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten
zu behandeln ist. Gemass Section 871(m) unterliegen
solche Zahlungen in der Regel einer US-Quellensteuer in
Hohe von 30%, welche durch ein geltendes
Steuerabkommen reduziert werden, mit anderen US-
Verbindlichkeiten verrechnet werden oder rlickerstattet
werden kann, sofern der wirtschaftliche Eigentimer die
Steuergutschrift oder —erstattung fristgerecht bei der US-
Bundessteuerbehérde (U.S. Internal Revenue Service;
"IRS") beantragt. Der Begriff "dividendaquivalente"
Zahlung umfasst (i) Ersatzdividendenzahlungen aufgrund
von Wertpapierleine- oder Repogeschaften, die (direkt
oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus
Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abh&ngen oder
anhand einer solchen Dividende bestimmt werden, (i)
Zahlungen aufgrund eines "specified notional principal
contract”, die (direkt oder indirekt) von der Zahlung einer
Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten
abhangen oder anhand einer solchen Dividende bestimmt
werden, und (i) alle anderen Zahlungen, die die IRS als
einer in (i) oder (i) genannten Zahlung im Wesentlichen
ahnlich  eingeordnet hat. Die geplanten  US-
Steuerrichtlinien (i) sehen eine umfassendere Definition
des Begriffs "specified notional principal contract" mit
Wirkung ab dem 1. Januar 2014 vor und (ii) behandeln
bestimmte Zahlungen, die auf ein eigenkapitalgebundenes
Instrument  geleistet werden und sich nach
Dividendenzahlungen aus Quellen innerhalb der
Vereinigten Staaten richten oder von diesen abhangig
sind, wie Dividenden.

Zwar ist die Anwendung von Section 871(m) auf die
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871(m) to the Products are uncertain, if the Issuer or
any withholding agent determines that withholding is
required, neither the Issuer nor any withholding agent
will be required to pay any additional amounts with
respect to amounts so withheld. Prospective investors
should consult their tax advisers regarding the potential
application of Section 871(m) to the Products.

Reinvestment risk

Investors in Products may be exposed to risks
connected to the reinvestment of cash resources freed
from any Product, in particular as the result of an early
redemption of such Product. The return an investor in
Products will receive depends not only on the market
value of, and payments (or other benefits) to be
received under, such Products, but also on whether or
not such payments (or other benefits) can be
reinvested on the same or similar terms as provided for
in such Product.

Purchase on credit — debt financing

If a loan is used to finance an investor's acquisition of
Products and BJB subsequently goes into default, or if
the market value of such Products diminishes
significantly, such investor may not only face a
potential loss on his or her investment, but will also
have to repay the loan and pay any interest thereon.
Accordingly, any such loan may significantly increase
the risk of a loss. Potential investors in Products should
not assume that they will be able to repay any such
loan or pay any interest thereon from the profits on
such Products. Instead, potential investors should
assess their financial situation prior to such an
investment, whether they are able to pay interest on
the loan and repay the loan on demand, and be aware
that they may suffer losses instead of realising gains
on such Products.

Transaction costs/charges

When Products are purchased or sold, several types of
incidental costs (including transaction fees and
commissions) are incurred in addition to the purchase
or sale price of such Products. These incidental costs
may significantly reduce or eliminate any profit from
holding such Products, in particular if the transaction
value is low. Credit institutions as a rule charge
commissions that are either fixed minimum
commissions or pro rata commissions, depending on
the order value. To the extent that additional —
domestic or foreign — parties are involved in the
execution of an order, including, but not limited to,
domestic dealers or brokers in foreign markets,
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Produkte in wesentlichen Aspekten unsicher; jedoch ist bei
Feststellung des Erfordernisses eines Steuereinbehalts
durch die Emittentin oder einen Abzugsverpflichteten
(withholding agent) weder die Emittentin noch ein
Abzugsverpflichteter zur Zahlung von Zusatzbetragen auf
die einbehaltenen Betrage verpflichtet. Potenzielle Anleger
sollten hinsichtlich der méglichen Anwendung von Section
871(m) auf die Produkte ihren Steuerberater zu Rate
ziehen.

Wiederanlagerisiko

Anleger in Produkte sind unter Umstanden einem Risiko
im Zusammenhang mit der Wiederanlage der aus einem
Produkt, insbesondere infolge einer vorzeitigen
Rickzahlung des betreffenden Produkts, frei werdenden
Barmittel ausgesetzt. Die Rendite, die ein Anleger in
Produkte erzielt, ist nicht nur vom Marktwert dieser
Produkte und den zu vereinnahmenden Zahlungen (oder
sonstigen Leistungen) abhangig, sondern auch davon, ob
solche Zahlungen (oder sonstige Leistungen) zu gleichen
oder ahnlichen Bedingungen wie die der Anlage in
Produkte wiederangelegt werden kénnen.

Kauf auf Kredit — Fremdfinanzierung

Nimmt ein Anleger ein Darlehen auf, um den Kauf der
Produkte zu finanzieren, und kommt es dann zu einem
Ausfall der BJB oder fallt der Marktpreis der Produkte
erheblich, so droht dem Anleger nicht nur der Verlust des
angelegten Kapitals, sondern er muss zusatzlich auch das
Darlehen tilgen und Zinsen darauf zahlen. Durch eine
solche Darlehensaufnahme kann sich das Verlustrisiko
also signifikant erhthen. Potenzielle Anleger in Produkte
sollten nicht davon ausgehen, dass sie die Tilgung solcher
Darlehen oder die Zahlung der darauf anfallenden Zinsen
aus dem mit den Produkten erzielten Gewinn finanzieren
kénnen. Vielmehr sollten potenzielle Anleger ihre
Finanzlage vor einer solchen Anlage daraufhin
analysieren, ob sie in der Lage sind, die Zins- und
Tilgungszahlungen fiir das Darlehen jederzeit zu leisten,
und sich bewusst sein, dass sie, anstatt einen Gewinn zu
erzielen, unter Umstdnden einen Verlust hinsichtlich
solcher Produkte erleiden werden.

Transaktionskosten/-gebuhren

Beim Kauf oder Verkauf der Produkte fallen zusétzlich
zum Kauf- oder Verkaufspreis der Produkte Nebenkosten
unterschiedlicher Art (darunter Transaktionsgebiihren und
Provisionen) an. Diese Nebenkosten kénnen den Gewinn
aus dem Halten der Produkte erheblich schméalern oder
ganz aufzehren, inshesondere bei einem geringen
Transaktionswert. In  Abhéngigkeit vom Orderwert
berechnen Kreditinstitute in der Regel Provisionen
entweder in Form einer festgesetzten Mindestprovision
oder einer prozentualen Provision. Sind weitere (in- oder
auslandische) Parteien (z. B. inlandische Héndler oder
Broker auf auslandischen  Markten) an  der
Orderausfilhrung beteiligt, werden den Anlegern in

88



II. RISKFACTORS

investors in Products may also be charged for the
brokerage fees, commissions and other fees and
expenses of such parties (third party costs).

In addition to such costs directly related to the
purchase of securities (direct costs), potential investors
in Products must also take into account any follow-up
costs (such as custody fees). Potential investors
should inform themselves about any additional costs
incurred in connection with the purchase, custody or
sale of Products before investing in such Products.

Minimum exercise amounts

The applicable Terms and Conditions may provide that
the holders of Products must tender a minimum
number of Products (Exercise Lot) and integral
multiples thereof in order to exercise. Consequently,
holders of Products with fewer than the specified
minimum number of Products or specified multiples
thereof will either have to sell all or a portion of their
Products or purchase additional Products, incurring
transaction costs in each case, in order to realise their
investment. Furthermore, an investor in any such
Product incurs the risk that there may be differences
between the market value of such Product and the
amount (or other benefit) to be delivered under such
Products to such investor upon exercise.

Risks associated with the and

settlement of Products

clearing

Because Products may be held by or on behalf of
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxembourg and/or SIX SIS Ltd or by or on behalf
of any other relevant clearing system, holders of
such Products will have to rely on the procedures of
the relevant clearing system(s) for transfer, payment
and communication with the Issuer. The Issuer shall
not be held liable under any circumstances for any
acts and omissions of Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxembourg, SIX SIS Ltd or
any other relevant clearing system or for any losses
incurred by a holder of Products as a result of such
acts or omissions.

Risks associated with the and

settlement of Products

clearing

Because Products may be held by or on behalf of
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxembourg and/or SIX SIS Ltd or by or on behalf
of any other relevant clearing system, holders of
such Products will have to rely on the procedures of
the relevant clearing system(s) for transfer, payment
and communication with the Issuer. The Issuer shall
not be held liable under any circumstances for any
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Produkte unter Umstanden auch die Brokergebihren,
Provisionen und sonstigen Gebuihren und Auslagen dieser
Beteiligten berechnet (Drittkosten).

Zusétzlich zu den unmittelbar mit dem Kauf von
Wertpapieren verbundenen Kosten (direkte Kosten)
mussen potenzielle Anleger in Produkte auch etwaige
Folgekosten (wie Depotgebuhren) beriicksichtigen.
Potenzielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in
Produkte Uber etwaige im Zusammenhang mit dem Kauf,
der Verwahrung oder dem Verkauf dieser Produkte
anfallende Zusatzkosten informieren.

Mindestausiibungsbetrage

Die anwendbaren  Emissionsbedingungen  kodnnen
vorsehen, dass die Inhaber der Produkte diese nur in einer
Mindestanzahl ~ (Auslibungsgrosse) oder  ganzen
Vielfachen davon zur Ausiibung einreichen kdnnen.
Folglich miissen Inhaber der Produkte, die weniger als die
festgelegte Mindestanzahl der Produkte oder eines
festgelegten Vielfachen davon besitzen, entweder alle
oder einen Teil ihrer Produkte verkaufen oder weitere
Produkte zukaufen, um ihre Anlage realisieren zu kénnen,
wobei jeweils Transaktionskosten anfallen. Darliber hinaus
sind Anleger in Produkte dem Risiko ausgesetzt, dass der
Marktpreis eines solchen Produkts unter Umstanden nicht
dem Betrag (oder der sonstigen Leistung) entspricht, der
bzw. die dem Anleger bei einer Ausiibung des Produkts
zusteht.

Mit dem Clearing und der Abwicklung der Produkte
verbundene Risiken

Da die Produkte von oder fiir Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxemburg und/oder SIX SIS AG
oder einem anderen massgeblichen Clearingsystem
gehalten werden kénnen, sind die Inhaber der Produkte in
Bezug auf Ubertragungen, Zahlungen und die
Kommunikation mit der Emittentin auf die Verfahren des
jeweiligen  Clearingsystems  bzw. der jeweiligen
Clearingsysteme angewiesen. Die Emittentin haftet unter
keinen Umsténden fiir Handlungen oder Unterlassungen
von Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxemburg, SIX SIS AG oder einem anderen
massgeblichen Clearingsystem oder fir Verluste, die
einem Inhaber der Produkte infolge solcher Handlungen
oder Unterlassungen entstehen.

Mit dem Clearing und der Abwicklung der Produkte
verbundene Risiken

Da die Produkte von oder fur Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxemburg und/oder SIX SIS
AG oder einem anderen massgeblichen Clearingsystem
gehalten werden kénnen, sind die Inhaber der Produkte
in Bezug auf Ubertragungen, Zahlungen und die
Kommunikation mit der Emittentin auf die Verfahren des
jeweiligen Clearingsystems bzw. der jeweiligen
Clearingsysteme angewiesen. Die Emittentin haftet
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acts and omissions of Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxembourg, SIX SIS Ltd or
any other relevant clearing system or for any losses
incurred by a holder of Products as a result of such
acts or omissions.

The secondary market generally

Products may have no established trading market
when issued and one may never develop. If a
market does develop, it may not be liquid.
Therefore, investors may not be able to sell their
Products easily or at prices reasonably acceptable
to them. This is particularly the case for Products
that are especially sensitive to interest rate,
currency or market risks, are designed for specific
investment objectives or strategies or have been
structured to meet the investment requirements of
limited categories of investors. These types of
Products will generally have a more limited
secondary market and experience a higher price
volatility than conventional debt securities.
Furthermore, there may also be less liquidity in the
secondary market for Products if the Products are
not listed on a regulated or unregulated market or
other trading venue and, depending upon the
particular structure of such Products, if such
Products are exclusively offered to retail investors
without any offer to institutional investors. llliquidity
may have a material adverse effect on the market
value of Products.

The appointment of an entity acting in the
secondary market (e.g., appointed to provide a
secondary market or appointed as a liquidity
provider or specialist) with respect to Products may,
under certain circumstances, have an impact on the
price of such Product in the secondary market.

No obligation to make a market

Under normal market circumstances, the Issuer will
endeavour to provide a secondary market for
Products, but is under no legal obligation to do so.
Upon investor demand, the Issuer will endeavour to
provide bid/offer prices for Products, depending on
actual market conditions. There will be a price
difference between bid and offer prices (spread).

Listing

Products may be, but are not required to be, listed
on an exchange. Because other dealers or market
participants are not likely to make a secondary
market for listed or non-listed Products, the price at
which a holder of Products may be able to trade
listed or non-listed Products is likely to depend on

II.  RISIKOFAKTOREN

unter keinen Umstdnden fir Handlungen oder
Unterlassungen von Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxemburg, SIX SIS AG oder einem
anderen massgeblichen Clearingsystem oder fir
Verluste, die einem Inhaber der Produkte infolge
solcher Handlungen oder Unterlassungen entstehen.

Der Sekundarmarkt im Allgemeinen

Unter Umstanden hat sich bei der Begebung der
Produkte noch kein Markt fur diese gebildet, und
moglicherweise kommt ein solcher Markt auch niemals
zustande. Falls ein Markt zustande kommt, ist er unter
Umstanden nicht liquide. Daher sind Anleger unter
Umsténden nicht in der Lage, ihre Produkte problemlos
oder zu einem flr sie hinreichend annehmbaren Preis
zu verkaufen. Dies ist vor allem bei Produkten der Fall,
die besonders anfallig fir Zins-, Wahrungs- oder
Marktrisiken sind, bestimmten Anlagezielen oder -
strategien dienen oder deren  Struktur den
Anlagebedirfnissen eines begrenzten Anlegerkreises
entspricht. Bei diesen Arten von Produkten ist der
Sekundarmarkt in der Regel eingeschrankter und sind
die Kursschwankungen grésser als bei herkdbmmlichen
Schuldtiteln. Dariber hinaus kdnnte der Sekundarmarkt
fur Produkte weniger liquide sein, wenn diese nicht an
einem regulierten oder unregulierten Markt oder
sonstigen Handelsplatz notiert sind oder wenn die
Produkte, abhangig von der konkreten Struktur der
Produkte, ausschliesslich Privatanlegern angeboten
werden, ohne dass ein Angebot an institutionelle
Anleger erfolgt. llliquiditat kann sich in hohem Masse
nachteilig auf den Marktwert der Produkte auswirken.

Die Beauftragung eines am Sekundarmarkt handelnden
Unternehmens (z.B. beauftragt als Market-Maker oder
beauftragt als Liquidity Provider oder Spezialist) in
Bezug auf die Produkte koénnte sich unter bestimmten
Umstédnden auf den Preis der Produkte am
Sekundarmarkt auswirken.

Keine Verpflichtung zur Preisstellung

Unter normalen Marktbedingungen wird sich die
Emittentin bemihen, einen Sekundarmarkt fur die
Produkte zu stellen, eine rechtliche Verpflichtung dazu
besteht jedoch nicht. Auf Verlangen der Anleger wird
sich die Emittentin bemuhen, in Abhangigkeit von den
jeweiligen Marktbedingungen Geld- und Briefkurse fur
Produkte zu stellen. Zwischen den Geld- und
Briefkursen wird eine Differenz (Spread) bestehen.

Boérsennotierung

Produkte kénnen, missen jedoch nicht an einer Borse
notiert sein. Da es unwahrscheinlich ist, dass andere
Handler oder Marktteilnehmer einen Sekundarmarkt fir
borsennotierte oder nicht bdrsennotierte Produkte
schaffen werden, wird der Preis, zu dem ein Inhaber
von Produkten bérsennotierte oder nicht bérsennotierte
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the bid and offer prices, if any, at which the Issuer or
the Calculation Agent is willing to trade such
Products.

Certain considerations
offerings of the Products

relating to public

If Products are distributed by means of a public
offer, the applicable Terms and Conditions may
provide that the Issuer and/or the other entities
specified in the applicable Terms and Conditions
may have the right to withdraw or revoke the offer,
and that upon such withdrawal or revocation the
offer will be deemed to be null and void in
accordance with the terms of the applicable Terms
and Conditions.

If Products are distributed by means of a public
offer, the applicable Terms and Conditions may
further provide that the Issuer and/or the other
entities specified in the applicable Terms and
Conditions may have the right to terminate the offer
early by (i) immediately suspending the acceptance
of additional subscriptions or subscription requests
and (ii) publishing a notice in accordance with the
applicable Terms and Conditions. Any such
termination may occur, even if the maximum
amount for subscription in relation to that offer (as
specified in the applicable Terms and Conditions)
has not been reached and, in such circumstances,
the early termination of the offer may have an
impact on the aggregate number of Products issued
and, therefore, an adverse effect on the liquidity of
the Products.

In the case of a public offering of Products, the
applicable Terms and Conditions may provide the
Issuer and/or the other entities specified therein with
the right to extend the applicable offer period. If the
Issuer and/or such other entity elects to extend the
applicable offer period, such decision will be
published in accordance with the applicable Terms
and Conditions. In the event that the Issuer
publishes a supplement to the Base Prospectus in
accordance with § 16 WpPG and article 16 of the
Prospectus Directive, the Issuer may also postpone
the Issue Date/Payment Date, the Initial Fixing Date
and/or other dates provided for in the Terms and
Conditions.

Effect of hedging transactions by the Issuer on
Products
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Produkte handeln kann, voraussichtlich von etwaigen
Geld- und Briefkursen abhangig sein, zu welchen die
Emittentin oder die Berechnungsstelle bereit ist, solche
Produkte zu handeln.

Bestimmte Uberlegungen in Bezug auf offentliche
Angebote der Produkte

Werden Produkte im Wege eines 6ffentlichen Angebots
vertrieben, sehen die anwendbaren
Emissionsbedingungen mdoglicherweise vor, dass die
Emittentin und/oder die sonstigen in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Unternehmen
berechtigt sind, das Angebot zuriickzuziehen bzw. zu
widerrufen, woraufhin das Angebot in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen der anwendbaren
Emissionsbedingungen als ungliltig und wirkungslos zu
betrachten ist.

Werden Produkte im Wege eines 6ffentlichen Angebots
vertrieben, sehen die anwendbaren
Emissionsbedingungen mdglicherweise zudem vor,
dass die Emittentin und/oder die sonstigen in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Unternehmen berechtigt sind, das Angebot vorzeitig zu
beenden indem sie (i) eine sofortige Aussetzung der
Annahme weiterer Zeichnungen oder
Zeichnungsantrage sowie (i) eine Verdffentlichung
einer Mitteilung in  Ubereinstimmung mit den
anwendbaren Emissionsbedingungen vornehmen. Das
Angebot kann auch dann eingestellt werden, wenn der
zur Zeichnung vorgesehene Hoéchstbetrag fiir dieses
Angebot (wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) noch nicht erreicht
ist, und unter diesen Umstanden kann sich die
vorzeitige Beendigung des Angebots auf die Zahl der
insgesamt begebenen Produkte auswirken und somit
moglicherweise deren Liquiditat beeintréchtigen.

Im Fall eines offentlichen Angebots von Produkten
kénnen die anwendbaren Emissionsbedingungen ein
Recht der Emittentin und/oder der sonstigen in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Unternehmen vorsehen, die massgebliche
Angebotsfrist zu verlangern. Falls die Emittentin
und/oder ein solches anderes Unternehmen sich
entschliessen sollte, die massgebliche Angebotsfrist zu
verlangern, wird dies in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der anwendbaren
Emissionsbedingungen veréffentlicht. In dem Fall, dass
die Emittentin einen Nachtrag zum Basisprospekt
gemass § 16 WpPG und Artikel 16 Prospektrichtlinie

veroffentlicht, kann die Emittentin zudem den
Emissionstag/Zahlungstag, den Anfanglichen
Festlegungstag und/oder weitere in den
Emissionsbedingungen enthaltene Daten andern.

Auswirkungen von  Hedging-Geschéften  der

Emittentin auf die Produkte
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The Issuer may use a portion of the total proceeds
from the sale of Products for transactions to hedge
the risks of the Issuer relating to such Products. In
such case, the Issuer or one of its affiliates may
conclude transactions that correspond to the
obligations of the Issuer under such Products. As a
general rule, such transactions are concluded on or
prior to the Issue Date/Payment Date of such
Products, but may also occur thereafter. On or
before any date on which the value of the
Underlying(s) is determined pursuant to the Terms
and Conditions applicable to the Products, the
Issuer or one of its affiliates may take the steps
necessary for closing out any such hedging
transactions. It cannot, however, be ruled out that
the value of the Underlying(s) will be influenced by
such hedging transactions in individual cases. In
addition, in the case of a Product whose value is
based on the occurrence of a certain event in
relation to the Underlying(s), entering into or closing
out such hedging transactions may influence the
probability of the occurrence or non-occurrence of
such determining event.

Further, to the extent the Issuer is unable to
conclude the above described hedging transactions,
or such hedging transactions are difficult to
conclude, the spread between the bid and offer
prices relating to the relevant Products may be
temporarily expanded or the provision of such bid
and offer prices may be temporarily suspended, in
each case in order to limit the economic risks to the
Issuer. Consequently, holders of such Products may
be unable to sell their Products or, if able to sell
their Products on an exchange or on the over-the-
counter market, may only be able to sell their
Products at a price that is substantially lower than
their actual value at the time of such sale, which
may lead to losses to those holders.

The Products may, under certain circumstances,
not be a perfect hedge against market risk
associated with an investment in the
Underlying(s)

Potential investors intending to purchase a Product
to hedge against the market risk associated with an
investment in the Underlying(s) should recognise
the complexities of utilising Products in this manner.
For example, the market value of a Product may not
exactly match the value of the Underlying(s). Due to
fluctuating supply and demand for a Product, there
is no assurance that its market value will match
movements in the value of the Underlying(s). For
these reasons, among others, it may not be possible
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Die Emittentin kann einen Teil des Gesamterldses aus
dem Verkauf der Produkte fiir Geschéafte zur
Absicherung ihrer Risiken im Zusammenhang mit
diesen Produkten verwenden. In diesem Fall kann die
Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
Geschafte abschliessen, die den Verpflichtungen der
Emittentin aus den betreffenden Produkten
entsprechen. In der Regel werden solche Geschéfte an
oder vor dem Emissionstag/Zahlungstag der
betreffenden Produkte abgeschlossen, ein
nachtraglicher Abschluss ist jedoch ebenfalls moglich.
An oder vor einem Tag, an dem der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte gemass den auf die
Produkte anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt
wird, kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen die fur die Glattstellung solcher Hedging-
Geschéfte erforderlichen Schritte unternehmen. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte in Einzelfallen
von solchen Hedging-Geschéaften beeinflusst wird.
Dartber hinaus kann bei Produkten, deren
Wertentwicklung vom  Eintritt eines bestimmten
Ereignisses in Bezug auf den Basiswert bzw. die
Basiswerte abhangig ist, der Abschluss oder die
Glattstellung solcher Hedging-Geschéfte die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder Nichteintritts
dieses Ausldseereignisses beeinflussen.

Ist die Emittentin nicht in der Lage, die vorstehend
beschriebenen Hedging-Geschéafte abzuschliessen,
oder sind diese nur unter Schwierigkeiten
abzuschliessen, so kann darlber hinaus zeitweilig der
Spread zwischen den Geld- und Briefkursen fir die
betreffenden Produkte ausgeweitet oder die Stellung
von Geld- und Briefkursen ausgesetzt werden, um
jeweils die wirtschaftlichen Risiken fiir die Emittentin zu
begrenzen. Folglich kann es fur die Inhaber solcher
Produkte unter Umstdnden unmoglich sein, ihre
Produkte zu verkaufen, bzw. sofern ein Verkauf an
einer Borse oder ausserbdrslich moglich ist, kann dabei
moglicherweise nur ein Preis erzielt werden, der
deutlich unter dem eigentlichen Wert der betreffenden
Produkte im Zeitpunkt des Verkaufs liegt, was zu einem
Verlust fur die Inhaber fihren kann.

Unter Umstanden sind Produkte keine optimale
Absicherung gegen die mit einer Anlage in den bzw.
die Basiswert(e) verbundenen Marktrisiken

Potenzielle Anleger, die sich durch den Kauf eines
Produkts gegen die mit einer Anlage in den bzw. die
Basiswert(e) verbundenen  Marktrisiken  absichern
mochten, sollten sich bewusst sein, dass bei der
Verwendung der Produkte zu diesem Zweck komplexe
Zusammenhange zu beriicksichtigen sind. So entspricht
der Marktwert eines Produkts unter Umstdnden nicht
genau dem Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte.
Aufgrund von Schwankungen von Angebot und Nachfrage
in Bezug auf ein Produkt kann keine Gewahr dafir

92



II. RISKFACTORS

to purchase or liquidate a Product in a portfolio at
the price used to calculate the value of the
Underlying(s).

Provision of Information

None of the Issuer, the dealer(s) or any of their
respective affiliates makes any representation as to
any Share Issuer, Licensor/Index Sponsor,
Management Company or Bond Issuer or any entity
issuing equity or debt securities which are
comprised in an Index or Fund. Any such persons
may have acquired, or during the term of the
relevant Product may acquire, non-public
information with respect to a Share Issuer, a
Licensor/Index Sponsor, a Management Company
or a Bond Issuer or any entity issuing equity or debt
securities which are comprised in an Index or Fund,
or any of their respective affiliates, that is or may be
material in the context of Products linked to the
related Share, Index, Fund or Bond or Futures
Contract. The issuance of Products linked to a
Share, Index, Fund or Bond or to a Futures Contract
will not create any obligation on the part of any such
persons to disclose to the holders of such Products
or any other party such information (whether or not
confidential).

In addition, one or more affiliates of the Issuer may
publish research reports or otherwise express views
about the Underlying(s) (including, in the case of
Products linked to one or more Shares, about the
relevant Share Issuer(s) or, in the case of Products
linked to one or more Bonds, about the relevant
Bond Issuer(s)). Any prospective investor in
Products should undertake an independent
investigation of the Underlying(s) as is in his or her
judgment appropriate in order to make an informed
decision with respect to an investment in such
Products. The Issuer cannot assure potential
investors that any available public information
regarding the Underlying(s) (including, in the case of
Products linked to one or more Shares, any
information regarding the relevant Share Issuer(s)
or, in the case of Products linked to one or more
Bonds, any information regarding the relevant Bond
Issuer(s)), whether or not published by an affiliate of
the Issuer, is accurate or complete.
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tibernommen werden, dass dessen Marktwert stets die
Wertanderungen des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abbildet. Unter anderem aus diesen Griinden kann ein
Produkt mdglicherweise nicht zu dem Preis gekauft bzw.
ein in einem Portfolio befindliches Produkt nicht zu dem
Preis verdussert werden, der bei der Berechnung des
Werts des Basiswerts bzw. der Basiswerte zugrundegelegt
wurde.

Bereitstellung von Informationen

Weder die Emittentin noch der/die Platzeur(e) oder deren
jeweilige verbundene Unternehmen geben irgendeine
Zusicherung in Bezug auf einen Aktienemittenten, einen
Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor, eine
Verwaltungsgesellschaft, einen Anleiheemittenten oder ein
Unternehmen ab, das in einem Index oder Fonds
enthaltene Aktien oder Schuldtitel ausgibt. Jede der
genannten Personen kann in den Besitz nicht 6ffentlich
zuganglicher Informationen in Bezug auf einen
Aktienemittenten, einen Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor,
eine Verwaltungsgesellschaft, einen Anleiheemittenten
oder ein Unternehmen, das in einem Index oder Fonds
enthaltene Aktien oder Schuldtitel ausgibt, oder eines von
deren verbundenen Unternehmen gelangt sein oder
wahrend der Laufzeit des betreffenden Produkts gelangen,
die im Zusammenhang mit Produkten, die an die
betreffende Aktie oder Anleihe oder den betreffenden
Index oder Fonds oder an den betreffenden Futures
Kontrakt gekoppelt sind, wesentlich sind oder sein
kénnten. Durch die Begebung von Produkten, die an eine
Aktie, einen Index, einen Fonds oder eine Anleihe oder
einen Futures Kontrakt gekoppelt sind, wird keine
Verpflichtung auf Seiten einer der genannten Personen zur
Offenlegung solcher Informationen (unabhéngig davon, ob
diese vertraulich sind oder nicht) gegeniber den Inhabern
dieser Produkte begriindet.

Darliber hinaus kénnen ein oder mehrere verbundene
Unternehmen der Emittentin Research-Berichte
vertffentlichen oder anderweitig Aussagen (ber den
Basiswert bzw. die Basiswerte treffen (wobei dies im Fall
von Produkten, die an eine oder mehrere Aktien oder
Anleihen gekoppelt sind, auch Informationen Uber den
bzw. die jeweilige(n) Aktien- bzw. Anleiheemittenten
beinhalten kann). Jeder potenzielle Anleger in Produkte
sollte eine unabhéngige Prifung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte vornehmen, wie sie ihm erforderlich erscheint,
um in Bezug auf eine Anlage in die betreffenden Produkte
eine fundierte Entscheidung treffen zu konnen. Die
Emittentin kann potenziellen Anlegern keine Gewahr dafiir
geben, dass etwaige Offentlich verfiigbare Informationen
Uber den Basiswert bzw. die Basiswerte (im Fall von
Produkten, die an eine oder mehrere Aktien oder Anleihen
gekoppelt sind, einschliesslich Informationen Uber den
bzw. die jeweiligen Aktien- bzw. Anleiheemittenten) richtig
oder vollstandig sind, unabhangig davon, ob diese
Informationen von einem verbundenen Unternehmen der
Emittentin veréffentlicht wurden oder nicht.
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Change of Law

Products will be governed by Swiss law in effect
from time to time. No assurance can be given as to
the impact of any possible judicial decision or
change to Swiss law (or other law applicable in
Switzerland) or administrative practice after the
relevant Issue Date/Payment Date.

Extraordinary Events

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the
Calculation Agent and the Issuer, acting together,
have the right to, among other things, early
terminate or redeem the relevant Products in
accordance with the procedures set by the
Calculation Agent and the Issuer. In the event an
Extraordinary Event occurs and the Issuer exercises
such early termination or redemption right, the
holders of the relevant Products will thereafter no
longer be able to exercise such Products on the
future Exercise Date(s) or during the remaining
portion of the Exercise Period, as applicable, or
realise any expectations for a gain in the value of
such Products or be able to participate in the
performance of the Underlying.

If the Issuer exercises such early redemption right,
investors should be aware that the early termination
or redemption price may be considerably lower than
the Final Redemption Amount or the payments (or
other benefits) they would have otherwise received
under such Products but for the occurrence of an
Extraordinary Event, and no payments (or other
benefits) that would otherwise have been due after
the date of such early termination or redemption will
be paid.

Additional Adjustment Events

Upon determining that an Additional Adjustment
Event has occurred, the Calculation Agent has
broad discretion to make certain determinations to
account for such an event, including (i) adjusting the
calculation of the relevant level specified in the
applicable Terms and Conditions or any amount
payable or other benefit to be received under such
Product (which may include substituting another
underlying or underlyings for an Underlying,
irrespective of whether such substitute underlying or
underlyings are then currently used for purposes of
the calculation of amounts payable or other benefit
to be received thereunder), and (ii) determining
whether the requirements for an early termination or
redemption of the relevant Products are met and
determining the early termination or redemption
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Gesetzesanderungen

Die Produkte unterliegen dem Schweizer Recht wie
jeweils in Kraft. Es kann keine Gewahr hinsichtlich der
Auswirkungen madéglicher gerichtlicher Entscheidungen
oder Anderungen des Schweizer Rechts (oder sonstigen
in der Schweiz anwendbaren Rechts) oder der
Verwaltungspraxis nach dem betreffenden
Emissionstag/Zahlungstag gegeben werden.

Aussergewodhnliche Ereignisse

Bei Eintritt eines Aussergewohnlichen Ereignisses sind
die Berechnungsstelle und die Emittentin unter
anderem berechtigt, gemeinsam die betreffenden
Produkte geméass den von der Berechnungsstelle und
der Emittentin festgelegten Verfahren vorzeitig zu
kiindigen bzw. zuriickzuzahlen. Tritt ein
Aussergewohnliches Ereignis ein und Ubt die Emittentin
dieses Recht zur vorzeitigen Kindigung bzw. das
vorzeitige Ruckzahlungsrecht aus, so kdnnen die
Inhaber der betreffenden Produkte diese nicht mehr an
dem bzw. den spéteren Ausiibungstagen bzw. wahrend
der Restlaufzeit des Auslbungszeitraums ausiben
bzw. den von ihnen erwarteten Wertzuwachs bei den
Produkten nicht mehr erzielen und nicht mehr an der
Wertentwicklung des Basiswerts patrtizipieren.

Wenn die Emittentin dieses Recht der vorzeitigen
Kindigung austibt, sollten Anleger sich bewusst sein, dass
der Preis, den sie nach einer solchen vorzeitigen
Kindigung erhalten, deutlich geringer sein kann als
diejenigen Zahlungen (oder sonstigen Leistungen), die sie
ansonsten ohne den Eintritt eines Aussergewdhnlichen
Ereignisses auf die Produkte erhalten hétten, bzw. dass
der Preis bei einer vorzeitigen Rickzahlung deutlich
geringer als der Finale Ruckzahlungsbetrag ausfallen
kann, und dass keine Zahlungen (oder sonstige
Leistungen) mehr erfolgen werden, die ansonsten nach
dem Tag einer solchen vorzeitigen Kindigung bzw.
Riickzahlung erfolgt waren.

Weitere Anpassungsereignisse

Wird der Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses
festgestellt, so verfugt die Berechnungsstelle Uber weite
Ermessensbefugnisse bei der Vornahme bestimmter
Festlegungen um einem solchen Ereignis Rechnung zu
tragen. Hierzu gehéren (i) die Anpassung der Berechnung
des jeweiligen in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Kurses oder eines
etwaigen auf das Produkt zahlbaren Betrags oder einer
sonstigen darauf zu erbringenden Leistung (was auch
die Ersetzung eines Basiswerts durch einen oder mehrere
andere Basiswerte beinhalten kann, unabhéngig davon,
ob ein solcher Ersatzbasiswert oder solche
Ersatzbasiswerte zu dem betreffenden Zeitpunkt gerade
fur die Zwecke der Berechnung der auf das Produkt
zahlbaren Betrdge oder einer sonstigen darauf zu
erbringenden Leistung zugrunde gelegt wird) und (ii) die

94



II. RISKFACTORS

price, which would be equal to their fair market
value. Any such determinations may have an
adverse effect on the market value of or amount
payable or other benefit to be received under the
relevant Products.

In particular, the early termination or redemption
price determined by the Calculation Agent may be
considerably lower than the payments (or other
benefits) investors would otherwise have received
under such Products but for the occurrence of an
Additional Adjustment Event. Furthermore, investors
should be aware that the early termination or
redemption price may be considerably lower than
the Final Redemption Amount or the payments (or
other benefits) they would have otherwise received
under such Products but for the occurrence of an
Extraordinary Event, and no payments (or other
benefits) that would otherwise have been due after
the date of such early termination or redemption will
be paid.

Jurisdictional Events

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which
may occur in any jurisdiction the Issuer determines to
be relevant to the relevant Products), the Calculation
Agent may reduce any amounts to be paid to, or other
benefits to be received by, Holders in order to take into
account the adverse effects of such Jurisdictional
Event on the hedging arrangements of the Issuer.

In such a case, potential investors should be aware
that they will be exposed to the risk that any
amounts to be paid to, or other benefits to be
received by, holders of such Products may be
reduced to the extent the Issuer incurs losses on
hedging transactions entered into in connection with
the issuance of such Products.

3. Risk factors associated with certain types
of Products

Products that may be issued hereunder fall into one
of the categories described under "Description of
Products": (i) Warrants, (i) Spread Warrants,
(iif) Knock-Out Warrants, (iv) Knock-In Warrants,
(v) Range Accrual Warrants, (vi) Daily Range
Accrual Warrants and (vii) Mini-Futures.
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Feststellung, ob die Voraussetzungen fiir eine
vorzeitige Beendigung bzw. Rickzahlung der
betreffenden Produkte vorliegen, und die Feststellung
des bei vorzeitiger Beendigung bzw. Rickzahlung
zahlbaren Betrags, der dem fairen Martkwert
entsprechen wiirde. Jede derartige Feststellung kann sich
nachteilig auf den Marktwert der betreffenden Produkte
oder auf einen auf das Produkt zahlbaren Betrag oder
eine sonstige darauf zu erbringende Leistung
auswirken.

Insbesondere kann der von der Berechnungsstelle
ermittelte Preis bei einer vorzeitigen Kiindigung deutlich
geringer als die Zahlungen (oder sonstigen Leistungen)
ausfallen, die Anleger ohne den Eintritt eines Weiteren
Anpassungsereignisses erhalten hatten. Daruber hinaus
sollten Anleger sich bewusst sein, dass der Preis, den
sie nach einer solchen vorzeitigen Kiindigung erhalten,
deutlich geringer sein kann als diejenigen Zahlungen (oder
sonstigen Leistungen), die sie ansonsten ohne den Eintritt
eines Aussergewdhnlichen Ereignisses auf die Produkte
erhalten hétten, bzw. dass der Preis bei einer vorzeitigen
Rickzahlung deutlich geringer als der Finale
Rickzahlungsbetrag ausfallen kann, und dass keine
Zahlungen (oder sonstige Leistungen) mehr erfolgen
werden, die ansonsten nach dem Tag einer solchen
vorzeitigen Kiindigung bzw. Riickzahlung erfolgt wéren.

Rechtsordnungsbhezogene Ereignisse

Sofern dies in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben ist, kann die Berechnungsstelle bei Eintritt
eines Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses (das in
jeder Rechtsordnung eintreten kann, die nach Festlegung
der Emittentin fur die betreffenden Produkte massgeblich
ist) etwaige an die Inhaber zahlbare Betrage oder sonstige
an diese zu erbringende Leistungen herabsetzen, um den
nachteiligen Auswirkungen dieses
Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses auf die Hedging-
Vereinbarungen der Emittentin Rechnung zu tragen.

In einem solchen Fall sollten sich potenzielle Anleger
bewusst sein, dass sie dem Risiko ausgesetzt sind,
dass etwaige an die Inhaber dieser Produkte zahlbare
Betrdge oder sonstige an diese zu erbringende
Leistungen unter Umstanden in dem Umfang
herabgesetzt werden, in welchem die Emittentin
Verluste aus den von ihr im Zusammenhang mit der
Begebung der Produkte abgeschlossenen Hedging-
Geschéfte erleidet.

3. Mit  unterschiedlichen Kategorien
Produkten verbundene Risiken

von

Die Produkte, die im Rahmen dieses Dokuments
begeben werden kénnen, lassen sich in die folgenden,

im Abschnitt "Beschreibung der Produkte"
beschriebenen Kategorien einteilen: (i) Warrants,
(i) Spread  Warrants,  (iii) Knock-Out ~ Warrants,

(iv) Knock-In Warrants, (v) Range Accrual Warrants,
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Each Product issued hereunder will be linked to one
or more Underlyings, which may be a Commaodity, a
Fund, an FX Rate, an Index, an Interest Rate, a
Reference Rate, a Futures Contract or a Share or
any multiple or combination thereof.

The risks described under "II.2. Risk factors associated
with all Products" above are applicable to all categories
of Products. However, certain additional risks are
applicable to each individual category of Products as
described below. Investors in Products should note
that Products may have features in addition to the
standard characteristics of the applicable category of
Products. The characteristics of such Product differ
slightly from the standard characteristics of the
SSPA product category to which it belongs. The
complete and definitive legally binding terms and
conditions of the Products are set forth in the
applicable Terms and Conditions.

3.1 Warrants

Product No. 1: Warrants

Investors in Products that are Warrants should be
aware that due to the leveraged nature of Warrants,
a small amount invested can generate higher
returns but also higher losses than will be reflected
in the gains or losses in the value of the
Underlying(s). The market value of and return (if
any) on Warrants is mainly influenced by the value
of the Underlying(s) and the volatility of such
Underlying(s). A total loss of the amount invested in
Warrants is possible, but any such loss is limited to
the amount invested.

Investors in Products that are Warrants will suffer a
total loss of their investment, in particular, if (in case
of American Style Warrants, the Warrants have not
previously been exercised and), in the case of a Call
Warrant, the value of the Underlying(s) is below the
Exercise Price/Strike upon expiration or, in the case
of a Put Warrant, the value of the Underlying(s) is
above the Exercise Price/Strike upon expiration.

Investors in Products that are Warrants will also
suffer a loss of their investment, if (in case of
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(vi) Daily Range Accrual Warrants und (vii) Mini-
Futures.

Jedes im Rahmen dieses Basisprospekts begebene
Produkt ist an einen oder mehrere Basiswerte
gekoppelt, bei dem bzw. bei denen es sich um einen
Rohstoff, einen Fonds, einen Devisenkurs, einen Index,
einen Zinssatz, einen Referenzsatz, einen Futures
Kontrakt oder eine Aktie oder mehrere bzw. eine
beliebige Kombination davon handeln kann.

Die im vorstehenden Abschnitt "Il.2. Risikofaktoren im
Zusammenhang mit allen Produkten" beschriebenen
Risiken gelten fiir alle Kategorien von Produkten. Dariiber
hinaus sind in Bezug auf jede einzelne Kategorie von
Produkten  jedoch  zusétzlich die  nachstehend
beschriebenen Risiken zu beriicksichtigen. Anleger in
Produkte sollten zur Kenntnis nehmen, dass Produkte
Uber die Standardmerkmale der betreffenden Kategorie
von Produkten hinaus noch weitere Merkmale aufweisen

konnen. Die Merkmale des betreffenden Produkts
unterscheiden sich geringfugig von den
Standardmerkmalen derjenigen SVSP

Produktkategorie, der es angehort. Die vollstandigen und
rechtsverbindlichen Emissionsbedingungen der Produkte

sind in den anwendbaren Emissionsbedingungen
enthalten.
3.1 Warrants

Produkt Nr. 1: Warrants

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Warrants
handelt, sollten sich bewusst sein, dass aufgrund der
Hebelwirkung von Warrants ein geringer Anlagebetrag
héhere Gewinne erzielen kann, aber auch hohere
Verluste eintreten kdnnen, als dies die Kurssteigerung
oder der Kursverlust des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Ausdruck bringt. Der Marktwert und
eine etwaige Rendite von Warrants werden
hauptséachlich durch den Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte sowie durch den Volatilitatsgrad bei diesem
bzw. diesen Basiswert(en) beeinflusst. Ein Totalverlust
des in Warrants investierten Kapitals ist mdglich, wobei
dieser Verlust jedoch auf den angelegten Betrag
beschrankt ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Warrants
handelt, erleiden insbesondere dann einen Totalverlust
des eingesetzten Kapitals, wenn (- bei Warrants mit
Amerikanischer Austbung — die Warrants nicht zuvor
ausgeibt wurden und) der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls niedriger als
der Auslibungspreis/Strike (bei Call Warrants) bzw. der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
Zeitpunkt des Verfalls héher als der
Ausiibungspreis/Strike (bei Put Warrants) ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Warrants
handelt, erleiden auch dann einen Verlust des
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American Style Warrants, the Warrants have not
previously been exercised and), in the case of a Call
Warrant, the value of the Underlying(s) is at or
above the Exercise Price/Strike upon expiration or,
in the case of a Put Warrant, the value of the
Underlying(s) is at or below the Exercise
Price/Strike upon expiration but the Settlement Price
is less than the capital the investor used to
purchase such Products (including any associated
transaction costs).

Product No. 2: Spread Warrants

Investors in Products that are Spread Warrants
should be aware that due to the leveraged nature of
Spread Warrants, a small amount invested can
generate higher returns but also higher losses than
will be reflected in the gains or losses in the value of
the Underlying(s). The market value of and return (if
any) on Spread Warrants is mainly influenced by the
value of the Underlying(s) and the volatility of such
Underlying(s). A total loss of the amount invested in
Spread Warrants is possible, but any such loss is
limited to the amount invested.

Investors in Products that are Spread Warrants will
suffer a total loss of their investment, in particular, if
(in case of American Style Warrants, the Spread
Warrants have not previously been exercised and),
in the case of a Call Spread Warrant, the value of
the Underlying(s) is below the Exercise Price/Strike
upon expiration or, in the case of a Put Spread
Warrant, the value of the Underlying(s) is above the
Exercise Price/Strike upon expiration.

Investors in Products that are Spread Warrants will
also suffer a loss of their investment, if (in case of
American Style Warrants, the Spread Warrants
have not previously been exercised and), in the
case of a Call Spread Warrant, the value of the
Underlying(s) is at or above the Exercise
Price/Strike upon expiration or, in the case of a Put
Spread Warrant, the value of the Underlying(s) is at
or below the Exercise Price/Strike upon expiration
but the Settlement Price is less than the capital the
investor used to purchase such Products (including
any associated transaction costs).

Furthermore, Investors in Products that are Spread
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eingesetzten Kapitals, wenn (-bei Warrants mit
Amerikanischer Auslibung — die Warrants nicht zuvor
ausgeubt wurden und) der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Ausiibungspreis/Strike entspricht oder diesen
Uberschreitet (bei Call Warrants) bzw. der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls den Ausibungspreis/Strike entspricht oder
diesen unterschreitet (bei Put Warrants), der
Abwicklungspreis jedoch geringer ist als das zum Kauf
der Dbetreffenden Produkte eingesetzte Kapital
(einschliesslich der damit gegebenenfalls verbundenen
Transaktionskosten).

Produkt Nr. 2: Spread Warrants

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Spread
Warrants handelt, sollten sich bewusst sein, dass
aufgrund der Hebelwirkung von Spread Warrants ein
geringer Anlagebetrag héhere Gewinne erzielen kann,
aber auch hohere Verluste eintreten konnen, als dies
die Kurssteigerung oder der Kursverlust des Basiswerts
bzw. der Basiswerte zum Ausdruck bringt. Der
Marktwert und eine etwaige Rendite von Spread
Warrants werden hauptsachlich durch den Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte sowie durch den
Volatilitatsgrad bei diesem bzw. diesen Basiswert(en)
beeinflusst. Ein Totalverlust des in Spread Warrants
investierten Kapitals ist moglich, wobei dieser Verlust
jedoch auf den angelegten Betrag beschréankt ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Spread
Warrants handelt, erleiden insbesondere dann einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn (- bei
Warrants mit Amerikanischer Ausiibung — die Spread
Warrants nicht zuvor ausgeilibt wurden und) der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls niedriger als der Ausiibungspreis/Strike (bei
Call Spread Warrants) bzw. der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls hoher
als der Ausubungspreis/Strike (bei Put Spread
Warrants) ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Spread
Warrants handelt, erleiden auch dann einen Verlust des
eingesetzten Kapitals, wenn (-bei Warrants mit
Amerikanischer Austibung — die Spread Warrants nicht
zuvor ausgellibt wurden und) der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Ausiibungspreis/Strike entspricht oder diesen
Uiberschreitet (bei Call Spread Warrants) bzw. der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls den Auslibungspreis/Strike entspricht oder
diesen unterschreitet (bei Put Spread Warrants), der
Abwicklungspreis jedoch geringer ist als das zum Kauf
der Dbetreffenden Produkte eingesetzte Kapital
(einschliesslich der damit gegebenenfalls verbundenen
Transaktionskosten).

Daruber hinaus sollten sich Anleger in Produkte, bei
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Warrants should be aware that the profit potential in
relation thereto is capped. As a result, even if the
Settlement Price, in the case of a Call Spread
Warrant, increases above the Cap Level, or, in the
case of a Put Spread Warrant, decreases below the
Floor Level, holders of such Products will not be
entitled to participate in any movement in the level
specified in the applicable Terms and Conditions, in
the case of a Call Spread Warrant, above the Cap
Level, or, in the case of a Put Spread Warrant,
below the Floor Level.

Product No. 3: Knock-Out Warrants

Investors in Products that are Knock-Out Warrants
should be aware that due to the leveraged nature of
Knock-Out Warrants, a small amount invested can
generate higher returns but also higher losses than
will be reflected in the gains or losses in the value of
the Underlying(s). The market value of and return (if
any) on Knock-Out Warrants is mainly influenced by
the value of the Underlying(s) and the volatility of
such Underlying(s). A total loss of the amount
invested in Knock-Out Warrants is possible, but any
such loss is limited to the amount invested.

Risks associated with Products that are Knock-
Out Warrants without Rebate

Investors in Products that are Knock-Out Warrants
without Rebate should be aware that, in particular, if
a "Knock-Out Event" occurs (i.e., if the level
specified in the applicable Terms and Conditions is,
in the case of a Call Knock-Out Warrant, the value
of the Underlying(s) at (if specified in the applicable
Terms and Conditions) or below or, in the case of a
Put Knock-Out Warrant, if the level specified in the
applicable Terms and Conditions is at (if specified in
the applicable Terms and Conditions) or above the
Barrier at any time during the Barrier Observation
Period), such Products will no longer be exercisable
and  will immediately expire  worthless.
Consequently, investors in Products that are Knock-
Out Warrants without Rebate should be prepared to
sustain a total loss of their investment.

Furthermore, the higher the market volatility, which
reflects the degree of instability and expected
instability of the performance of the relevant
Underlying(s) over time, the greater the chance that
a Knock-Out Event will occur and, consequently,
that an investor in such Knock-Out Warrant without
Rebate will sustain a total loss of his or her
investment.
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denen es sich um Spread Warrants handelt, bewusst
sein, dass das Gewinnpotenzial bei diesen Produkten
begrenzt ist. Infolgedessen haben die Inhaber solcher
Produkte selbst dann, wenn der Abwicklungspreis (bei
Call Spread Warrants) Uber die Obergrenze hinaus
ansteigt bzw. (bei Put Spread Warrants) unter die
Untergrenze féllt, keinen Anspruch auf Partizipation an
einem Anstieg des in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Kurses (ber die
Obergrenze hinaus (bei Call Spread Warrants) bzw. an
einem Absinken des in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Kurses unter die
Untergrenze (bei Put Spread Warrants).

Produkt Nr. 3: Knock-Out Warrants

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants handelt, sollten sich bewusst sein, dass
aufgrund der Hebelwirkung von Knock-Out Warrants
ein geringer Anlagebetrag hdéhere Gewinne erzielen
kann, aber auch hdhere Verluste eintreten kdnnen, als
dies die Kurssteigerung oder der Kursverlust des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Ausdruck bringt.
Der Marktwert und eine etwaige Rendite von Knock-Out
Warrants werden hauptsachlich durch den Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte sowie durch den
Volatilitatsgrad bei diesem bzw. diesen Basiswert(en)
beeinflusst. Ein Totalverlust des in Knock-Out Warrants
investierten Kapitals ist moglich, wobei dieser Verlust
jedoch auf den angelegten Betrag beschrankt ist.

Mit Knock-Out Warrants ohne Zahlung eines
Pauschalbetrags verbundene Risiken

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants ohne Zahlung eines Pauschalbetrags handelt,
sollten sich bewusst sein, dass solche Produkte
insbesondere nach dem Eintritt eines "Knock-Out-
Ereignisses" (d.h. wenn der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebene Kurs zu einem
beliebigen  Zeitpunkt wéhrend des  Barriere-
Beobachtungszeitraums der Barriere entspricht (sofern
die  anwendbaren Emissionsbedingungen  dies
vorsehen) oder diese unterschreitet (bei Call Knock-Out
Warrants) bzw. Uberschreitet (bei Put Knock-Out
Warrants)) nicht mehr ausgeiibt werden kénnen und
sofort wertlos verfallen. Folglich sollten sich Anleger in
Produkte, bei denen es sich um Knock-Out Warrants
ohne Zahlung eines Pauschalbetrags handelt, darauf
einstellen, dass sie einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals erleiden kénnen.

Dariiber hinaus ist die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines  Knock-Out-Ereignisses, und somit die
Wabhrscheinlichkeit, dass ein Anleger in die Knock-Out
Warrants ohne Zahlung eines Pauschalbetrags einen
Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden wird,
umso grosser, je héher die Marktvolatilitat ist, die den
Grad an Instabilitst und erwarteter Instabilitdt der
Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts bzw. der
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Investors in Products that are Knock-Out Warrants
will suffer a total loss of their investment, as well, if
no "Knock-Out Event" occurs and (in case of
American Style Warrants, the Knock-Out Warrants
have not previously been exercised and), in the
case of a Call Knock-Out Warrant, the value of the
Underlying(s) is below the Exercise Price/Strike
upon expiration or, in the case of a Put Knock-Out
Warrant, the value of the Underlying(s) is above the
Exercise Price/Strike upon expiration.

Investors in Products that are Knock-Out Warrants
will also suffer a loss of their investment, if no
"Knock-Out Event" occurs and (in case of American
Style Warrants, the Knock-Out Warrants have not
previously been exercised and), in the case of a Call
Knock-Out Warrant, the value of the Underlying(s) is
at or above the Exercise Price/Strike upon
expiration or, in the case of a Put Knock-Out
Warrant, the value of the Underlying(s) is at or
below the Exercise Price/Strike upon expiration but
the Settlement Price is less than the capital the
investor used to purchase such Products (including
any associated transaction costs).

Risks associated with Products that are Knock-
Out Warrants with Rebate

Investors in Products that are Knock-Out Warrants
will suffer a total loss of their investment, if, e.g. no
"Knock-Out Event" occurs (i.e., if the level specified
in the applicable Terms and Conditions is, in the
case of a Call Knock-Out Warrant, the value of the
Underlying(s) at (if specified in the applicable Terms
and Conditions) or below or, in the case of a Put
Knock-Out Warrant, if the level specified in the
applicable Terms and Conditions is at (if specified in
the applicable Terms and Conditions) or above the
Barrier at any time during the Barrier Observation
Period), and (in case of American Style Warrants,
the Knock-Out Warrants have not previously been
exercised and), in the case of a Call Knock-Out
Warrant, the value of the Underlying(s) is below the
Exercise Price/Strike upon expiration or, in the case
of a Put Knock-Out Warrant, the value of the
Underlying(s) is above the Exercise Price/Strike
upon expiration.

Investors in Products that are Knock-Out Warrants
will also suffer a loss of their investment, if no
"Knock-Out Event" occurs and (in case of American
Style Warrants, the Knock-Out Warrants have not
previously been exercised and), in the case of a Call
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jeweiligen Basiswerte im Zeitverlauf widerspiegelt.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants handelt, erleiden auch dann einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn kein
Knock-Out-Ereignis eingetreten ist und (- bei Warrants
mit  Amerikanischer Auslibung - die Knock-Out
Warrants nicht zuvor ausgeubt wurden und) der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls niedriger als der Ausiibungspreis/Strike (bei
Call Knock-Out Warrants) bzw. der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls héher als der Austibungspreis/Strike (bei Put
Knock-Out Warrants) ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants handelt, erleiden dariiber hinaus einen
Verlust des eingesetzten Kapitals, wenn kein Knock-
Out-Ereignis eingetreten ist (- bei Warrants mit
Amerikanischer Auslibung - die Knock-Out Warrants
nicht zuvor ausgelibt wurden und) der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls dem Ausubungspreis/Strike entspricht oder
diesen (Uberschreitet (bei Call Knock-Out Warrants)
bzw. der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
Zeitpunkt des Verfalls den Ausiibungspreis/Strike
entspricht oder diesen unterschreitet (bei Put Knock-
Out Warrants), der Abwicklungspreis jedoch geringer ist
als das zum Kauf der betreffenden Produkte
eingesetzte  Kapital (einschliesslich  der  damit
gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten).

Mit Knock-Out Warrants mit Zahlung eines
Pauschalbetrags verbundene Risiken

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants handelt, erleiden beispielsweise dann einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn Kkein
Knock-Out-Ereignis (d.h. wenn der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebene Kurs zu einem
beliebigen  Zeitpunkt wahrend des  Barriere-
Beobachtungszeitraums der Barriere entspricht (sofern
die  anwendbaren Emissionsbedingungen  dies
vorsehen) oder diese unterschreitet (bei Call Knock-Out
Warrants) bzw. Uberschreitet (bei Put Knock-Out
Warrants)) eingetreten ist und (- bei Warrants mit
Amerikanischer Ausibung - die Knock-Out Warrants
nicht zuvor ausgelibt wurden und) der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls niedriger als der Ausibungspreis/Strike (bei
Call Knock-Out Warrants) bzw. der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls héher als der Austibungspreis/Strike (bei Put
Knock-Out Warrants) ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants handelt, erleiden dariiber hinaus einen
Verlust des eingesetzten Kapitals, wenn kein Knock-
Out-Ereignis eingetreten ist (- bei Warrants mit
Amerikanischer Auslibung - die Knock-Out Warrants
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Knock-Out Warrant, the value of the Underlying(s) is
at or above the Exercise Price/Strike upon
expiration or, in the case of a Put Knock-Out
Warrant, the value of the Underlying(s) is at or
below the Exercise Price/Strike upon expiration but
the Settlement Price is less than the capital the
investor used to purchase such Products (including
any associated transaction costs).

Investors in Products that are Knock-Out Warrants
with Rebate should be aware that if a "Knock-Out
Event" occurs, (i) such Products will no longer be
exercisable and will be early terminated and (ii) the
holders of such Products will only be entitled to
receive on the Rebate Settlement Date a cash
amount equal to the Rebate per Product.
Consequently, investors in Products that are Knock-
Out Warrants with Rebate should be prepared to
sustain a substantial loss of their investment.

Furthermore, the higher the market volatility, which
reflects the degree of instability and expected
instability of the performance of the relevant
Underlying(s) over time, the greater the chance that
a Knock-Out Event will occur and, consequently,
that an investor in such Knock-Out Warrant with
Rebate will sustain a substantial loss of his or her
investment.

Product No. 4: Further Leverage Products

A. Knock-In Warrants

Investors in Products that are Knock-In Warrants
should be aware that due to the leveraged nature of
Knock-In Warrants, a small amount invested can
generate higher returns but also higher losses than
will be reflected in the gains or losses in the value of
the Underlying(s). The market value of and return (if
any) on Knock-In Warrants is mainly influenced by
the value of the Underlying(s) and the volatility of
such Underlying(s). A total loss of the amount
invested in Knock-In Warrants is possible, but any
such loss is limited to the amount invested.

Investors in Products that are Knock-In Warrants
should be aware that, if no "Knock-In Event" occurs
(i.e., if the level specified in the applicable Terms
and Conditions, in the case of a Call Knock-In
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nicht zuvor ausgelibt wurden und) der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls dem Ausubungspreis/Strike entspricht oder
diesen Uuberschreitet (bei Call Knock-Out Warrants)
bzw. der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
Zeitpunkt des Verfalls den Ausiibungspreis/Strike
entspricht oder diesen unterschreitet (bei Put Knock-
Out Warrants), der Abwicklungspreis jedoch geringer ist
als das zum Kauf der betreffenden Produkte
eingesetzte  Kapital (einschliesslich der damit
gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten).

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants mit Zahlung eines Pauschalbetrags handelt,
sollten sich bewusst sein, dass solche Produkte nach
dem Eintritt eines "Knock-Out-Ereignisses" (i) nicht
mehr ausgetibt werden kénnen und vorzeitig beendet
werden und (ii) die Inhaber dieser Produkte nur noch
einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrags in Hohe
des Pauschalbetrags am Pauschalbetrag-
Abwicklungstag pro Produkt haben. Folglich sollten sich
Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-Out
Warrants mit Zahlung eines Pauschalbetrags handelt,
darauf einstellen, dass sie einen erheblichen Verlust
des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Daruber hinaus ist die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines  Knock-Out-Ereignisses, und somit die
Wabhrscheinlichkeit, dass ein Anleger in die Knock-Out
Warrants mit Zahlung eines Pauschalbetrags einen
erheblichen Verlust seines eingesetzten Kapitals
erleiden wird, umso grésser, je hdher die Marktvolatilitat

ist, die den Grad an Instabilitat und erwarteter
Instabilitait der Wertentwicklung des jeweiligen
Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte im

Zeitverlauf widerspiegelt.
Produkt Nr. 4: Weitere Hebelprodukte

A. Knock-In Warrants

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-In
Warrants handelt, sollten sich bewusst sein, dass
aufgrund der Hebelwirkung von Knock-In Warrants ein
geringer Anlagebetrag hdhere Gewinne erzielen kann,
aber auch hoéhere Verluste erlitten werden, als dies die
Kurssteigerung oder der Kursverlust des Basiswerts
bzw. der Basiswerte zum Ausdruck bringt. Der
Marktwert und eine etwaige Rendite von Knock-In
Warrants werden hauptsachlich durch den Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte sowie durch den
Volatilitatsgrad bei diesem bzw. diesen Basiswert(en)
beeinflusst. Ein Totalverlust des in Knock-In Warrants
investierten Kapitals ist moglich, wobei dieser Verlust
jedoch auf den angelegten Betrag beschrénkt ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-In
Warrants handelt, sollten sich bewusst sein, dass
solche Produkte nicht ausgeubt werden kénnen und am
Verfalltag wertlos verfallen, falls kein "Knock-In-
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Warrant, the value of the Underlying(s) never isat (if
specified in the applicable Terms and Conditions) or
above or, in the case of a Put Knock-In Warrant, if
the level specified in the applicable Terms and
Conditions is at (if specified in the applicable Terms
and Conditions) or below the Barrier during the
Barrier Observation Period), such Products will not
be exercisable and will expire worthless on the
Expiration Date. Consequently, investors in
Products that are Knock-In Warrants should be
prepared to sustain a total loss of their investment.

Investors in Products that are Knock-In Warrants
will suffer a total loss of their investment, as well, if a
"Knock-In Event" occurs and (in case of American
Style Warrants, the Knock-In Warrants have not
previously been exercised and), in the case of a Call
Knock-In Warrant, the value of the Underlying(s) is
below the Exercise Price/Strike upon expiration or,
in the case of a Put Knock-In Warrant, the value of
the Underlying(s) is above the Exercise Price/Strike
upon expiration.

Investors in Products that are Knock-In Warrants
will also suffer a loss of their investment, if a
"Knock-In Event" occurs and (in case of American
Style Warrants, the Knock-In Warrants have not
previously been exercised and), in the case of a Call
Knock-In Warrant, the value of the Underlying(s) is
at or above the Exercise Price/Strike upon
expiration or, in the case of a Put Knock-In Warrant,
the value of the Underlying(s) is at or below the
Exercise Price/Strike upon expiration but the
Settlement Price is less than the capital the investor
used to purchase such Products (including any
associated transaction costs).

B. Range Accrual Warrants

Investors in Products that are Range Accrual
Warrants should be aware that the cash amount to
be paid to investors upon exercise is dependent
upon the number of Observation Dates during the
Observation Period on which the Upper Range Limit
and the Lower Range Limit have not been reached
(if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or breached, and, if such number of
Observation Dates is zero, no cash amount will be
paid upon exercise and investors will suffer a total
loss of their investment.

The lower the number of Observation Dates on
which the Upper Range Limit and the Lower Range
Limit have not been reached (if so specified in the
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Ereignis" eintritt (d.h. wenn der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebene Kurs wahrend des
Barriere-Beobachtungszeitraums zu keinem Zeitpunkt
der Barriere entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diese
Uberschreitet (bei Call Knock-In Warrants) bzw.
unterschreitet (bei Put Knock-In Warrants). Folglich
sollten sich Anleger in Produkte, bei denen es sich um
Knock-In Warrants handelt, darauf einstellen, dass sie
einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden
kénnen.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-In
Warrants handelt, erleiden auch dann einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn ein Knock-
In-Ereignis eingetreten ist und (- bei Warrants mit
Amerikanischer Auslibung — die Knock-In Warrants
nicht zuvor ausgelibt wurden und) der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls niedriger als der Ausiibungspreis/Strike (bei
Call Knock-In Warrants) bzw. der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls hoher
als der Ausubungspreis/Strike (bei Put Knock-In
Warrants) ist.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Knock-In
Warrants handelt, erleiden dartiber hinaus einen Verlust
des eingesetzten Kapitals, wenn ein Knock-In-Ereignis
eingetreten ist (- bei Warrants mit Amerikanischer
Ausiibung - die Knock-In Warrants nicht zuvor
ausgeubt wurden und) der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Ausiibungspreis/Strike entspricht oder diesen
Uiberschreitet (bei Call Knock-In Warrants) bzw. der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
Zeitpunkt des Verfalls den Ausiibungspreis/Strike
entspricht oder diesen unterschreitet (bei Put Knock-In
Warrants), der Abwicklungspreis jedoch geringer ist als
das zum Kauf der betreffenden Produkte eingesetzte
Kapital (einschliesslich der damit gegebenenfalls
verbundenen Transaktionskosten).

B. Range Accrual Warrants

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Range
Accrual Warrants handelt, sollten sich bewusst sein,
dass der an die Anleger bei Auslibung zu bezahlende
Geldbetrag von der Anzahl Beobachtungtage wahrend
des Beobachtungszeitraums, an welchen die
Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht erreicht
(falls in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben) oder Uber- bzw. unterschritten wurden,
abhangig ist, und falls diese Anzahl der
Beobachtungstage null entspricht, kein Geldbetrag bei
Ausiibung ausgezahlt wird und die Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden werden.

Je tiefer die Anzahl der Beobachtungstage, an welchen
die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht
erreicht (falls in den anwendbaren
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applicable Terms and Conditions) or breached, the
lower the cash amount to be paid upon exercise will
be. Therefore, the cash amount to be paid upon
exercise on the Settlement Date depends on the
development of the value of the Underlying(s).

Furthermore, in the case of Range Accrual Warrants
with Cap Level, the cash amount to be paid upon
exercise may not exceed the Cap Level. This
means that an investor will not benefit from the
performance of the Underlying(s) within the Upper
Range Limit and Lower Range Limit on any
remaining Observation Dates once the number of
Observation Dates on which the Upper Range Limit
and Lower Range Limit have not been reached (if
so specified in the applicable Terms and Conditions)
or breached would result in the cash amount to be
received upon exercise meeting or exceeding the
Cap Level.

C. Daily Range Accrual Warrants

Investors in Products that are Daily Range Accrual
Warrants should be aware that the cash amount to
be paid to investors upon exercise is dependent
upon the number of Observation Dates during the
Observation Period on which the Upper Range Limit
and the Lower Range Limit have not been reached
(if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or breached, and, if such number of
Observation Dates is zero, no cash amount will be
paid upon exercise and investors will suffer a total
loss of their investment.

The lower the number of Observation Dates on
which the Upper Range Limit and the Lower Range
Limit have not been reached (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or breached, the
lower the cash amount to be paid upon exercise will
be. Therefore, the cash amount to be paid upon
exercise on the Settlement Date depends on the
development of the value of the Underlying(s).

Furthermore, in the case of Daily Range Accrual
Warrants with Cap Level, the cash amount to be
paid upon exercise may not exceed the Cap Level.
This means that an investor will not benefit from the
performance of the Underlying(s) within the Upper
Range Limit and Lower Range Limit on any
remaining Observation Dates once the number of
Observation Dates on which the Upper Range Limit
and Lower Range Limit have not been reached (if
so specified in the applicable Terms and Conditions)
or breached would result in the cash amount to be
received upon exercise meeting or exceeding the
Cap Level.
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Emissionsbedingungen angegeben) oder Uber- bzw.
unterschritten wurden, desto tiefer ist der bei Ausiibung
zu bezahlende Geldbetrag. Somit héngt der bei
Ausiibung zu bezahlende Geldbetrag von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
ab.

Im Fall von Range Accrual Warrants mit Obergrenze
darf darliber hinaus der bei Ausiibung zu bezahlende
Geldbetrag die Obergrenze nicht Uberschreiten. Das
heisst, dass ein Anleger nicht von der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte innerhalb der
Kursober- und der Kursuntergrenze an jedem
verbleibenden Beobachtungstag profitieren kann,
sobald die Anzahl der Beobachtungstage, an welchen
die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht
erreicht (falls in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) oder Uber- bzw.
unterschritten wurden, dazu fihren wirde, dass der bei
Ausiibung zu erhaltende Geldbetrag die Obergrenze
erreicht oder Uberschreitet.

C. Daily Range Accrual Warrants

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Daily Range
Accrual Warrants handelt, sollten sich bewusst sein,
dass der an die Anleger bei Auslibung zu bezahlende
Geldbetrag von der Anzahl Beobachtungtage wahrend
des Beobachtungszeitraums, an welchen die
Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht erreicht
(falls in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben) oder Uber- bzw. unterschritten wurden,
abhangig ist, und falls diese Anzahl der
Beobachtungstage null entspricht, kein Geldbetrag bei
Ausiibung ausgezahlt wird und die Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden werden.

Je tiefer die Anzahl der Beobachtungstage, an welchen
die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht
erreicht (falls in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) oder Uber- bzw.
unterschritten wurden, desto tiefer ist der bei Ausiibung
zu bezahlende Geldbetrag. Somit héngt der bei
Ausiibung zu bezahlende Geldbetrag von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
ab.

Im Fall von Range Accrual Warrants mit Obergrenze
darf darliber hinaus der bei Ausiibung zu bezahlende
Geldbetrag die Obergrenze nicht uberschreiten. Das
heisst, dass ein Anleger nicht von der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte innerhalb der
Kursober- und der Kursuntergrenze an jedem
verbleibenden Beobachtungstag profitieren kann,
sobald die Anzahl der Beobachtungstage, an welchen
die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht
erreicht (falls in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) oder Uber- bzw.
unterschritten wurde, dazu fihren wirde, dass der bei
Ausiibung zu erhaltende Geldbetrag die Obergrenze
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D. Other Leverage Products

Other Leverage Products are Products that are
listed on the SIX Swiss Exchange AG and admitted
to trading on the platform of Scoach Switzerland
Ltd. A Non-exempt Offer of these Products in the
EEA is not possible. An offer of these Products in
the EEA may be made provided that the
requirements of Art. 3(2) of the Prospectus Directive
are fulfilled. A specific description of Other Leverage
Products may be contained in the Final Terms if
deemed necessary.

3.2 Mini-Futures

Product No. 5: Mini-Futures

Dynamic Long or Short Mini-Futures

Investors in Products that are Dynamic Long or
Short Mini-Futures should be aware that an
investment in such Products may result in a loss if,
in the case of Dynamic Long Mini-Futures, the
Underlying performs negatively or, in the case of
Dynamic Short Mini-Futures, the Underlying
performs positively. Furthermore, such Products are
leveraged products. Consequently, the market value
of such Products may disproportionately decline as
compared to any decline (in the case of Dynamic
Long Mini-Futures) or increase (in the case of
Dynamic Short Mini-Futures) in the value of the
Underlying and may even result in a total loss.

The Final Redemption Amount of any Dynamic
Long or Short Mini-Future is dependent upon the
applicable Final Level and the applicable Final
Financing Level and may be equal to zero. The
Final Financing Level for any such Product will be
equal to the Financing Level on the applicable
Valuation Date. The Financing Level on the
Valuation Date and any other calendar day will be
determined by reference to and therefore be
dependent upon, the Financing Level, the Financing
Spread and the prevailing money market rates, in
each case on the immediately preceding calendar
day and, if specified in the applicable Terms and
Conditions, as adjusted for dividends (or similar
payments) paid on the Underlying during the term of
such Products but before such preceding calendar
day, if any, as determined by the Calculation Agent.
Therefore, any potential return on an investment in
such Products is not only dependent upon the
development of the value of the Underlying, but also
upon various factors influencing the value of the
Final Financing Level.
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erreicht oder Uberschreitet.
D. Andere Hebelprodukte

Weitere Hebelprodukte sind Produkte, die
ausschliesslich an der SIX Swiss Exchange AG kotiert
und zum Handel auf der Plattform der Scoach Schweiz
AG zugelassen sind. Ein prospektpflichtiges Angebot
dieser Produkte im EWR ist nicht méglich. Ein Angebot
dieser Produkte im EWR kann nur unter Einhaltung der
Voraussetzungen des Art. 3(2) der Prospektrichtlinie
erfolgen. Eine spezifische Beschreibung der Anderen
Hebelprodukte wird, soweit erforderlich, in den Final
Terms enthalten sein.

3.2 Mini-Futures

Produkt Nr. 5: Mini-Futures

Dynamische Long Mini-Futures bzw. Dynamische
Short Mini-Futures

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Dynamische
Long Mini-Futures bzw. Dynamische Short Mini-Futures
handelt, sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in
diese Produkte einen Verlust zur Folge haben kann,
wenn sich der Basiswert (bei Dynamischen Long Mini-
Futures) negativ bzw. (bei Dynamischen Short Mini-
Futures) positiv entwickelt. Dartiber hinaus handelt es
sich bei diesen Produkten um Hebelprodukte. Folglich
kann der Marktwert dieser Produkte bei einem
Absinken (bei Dynamischen Long Mini-Futures) bzw.
Ansteigen (bei Dynamischen Short Mini-Futures) des
Basiswerts Uberproportional stark fallen, und auch ein
Totalverlust ist moglich.

Der Finale Rickzahlungsbetrag der Dynamischen Long
Mini-Futures bzw. Dynamischen Short Mini-Futures ist
abhéangig von dem jeweiligen Schlusskurs und dem
jeweiligen Finalen Finanzierungskurs und kann null
sein. Der Finale Finanzierungskurs eines solchen
Produkts wird dem Finanzierungskurs am jeweiligen
Bewertungstag entsprechen. Der Finanzierungskurs am
Bewertungstag und an jedem anderen Kalendertag wird
jeweils unter Bezugnahme auf und damit in
Abhéangigkeit von dem Finanzierungskurs, dem
Finanzierungsspread sowie den Geldmarktsdtzen am
jeweils unmittelbar vorhergehenden Kalendertag
ermittelt, und zwar gegebenenfalls, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen,
bereinigt um etwaige wahrend der Laufzeit dieser
Produkte aber vor diesem vorhergehenden Kalendertag
auf den Basiswert ausgeschittete Dividenden (oder
ahnliche Zahlungen), wie von der Berechnungsstelle
ermittelt. Die mogliche Rendite auf eine Anlage in diese
Produkte ist somit nicht nur von der Wertentwicklung
des Basiswerts abhangig, sondern dariiber hinaus von
einer Reihe von Faktoren, die die Hohe des Finalen
Finanzierungskurses beeinflussen.
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Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event
will trigger the early redemption of the Dynamic
Long or Short Mini-Futures. In such case, the Issuer
will redeem each Product, as the case may be, on
the Stop Loss Redemption Date at the Stop Loss
Redemption Amount, which amount is dependent
upon the Stop Loss Reference Level (i.e., the level
determined by the Calculation Agent upon the
occurrence of a Stop Loss Event, which is derived
from the value of the Underlying within the time
period after the occurrence of such Stop Loss Event
specified in the applicable Terms and Conditions)
and the Financing Level on the date of the Stop
Loss Event. Therefore, any amount payable upon
the occurrence of a Stop Loss Event is not only
dependent upon the development of the value of the
Underlying, but also upon the development of the
Stop Loss Financing Level (i.e., the Financing Level
on the date of the Stop Loss Event) and may be
equal to zero.

Investors should note that the Final Redemption
Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero. Therefore, a total
loss of the amount invested in these Products is
possible, but any such loss is limited to the amount
invested.

Static Long or Static Short Mini-Futures or
Rolling Long or Rolling Short Mini-Futures

Investors in Products that are Static Long or Short
Mini-Futures or Rolling Long or Short Mini-Futures
should be aware that an investment in such
Products may result in a loss if, in the case of Static
Long Mini-Futures or Rolling Long Mini-Futures, the
Underlying performs negatively or, in the case of
Static Short Mini-Futures or Rolling Short Mini-
Futures, the Underlying performs positively.
Furthermore, such Products are leveraged products.
Consequently, the market value of such Products
may disproportionately decline as compared to any
decline (in the case of Static Long Mini-Futures or
Rolling Long Mini-Futures) or increase (in the case
of Static Short Mini-Futures or Rolling Short Mini-
Futures) in the value of the Underlying or even
result in a total loss.

Open-End Static Long or Short Mini-Futures or
Open-End Rolling Long or Short Mini-Futures

Investors in Products that are Open-End Static Long
or Short Mini-Futures or Open-End Rolling Long or
Short Mini-Futures should be aware that an
investment in such Products may result in a loss if,
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Dariiber hinaus 6st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die  vorzeitige  Rickzahlung der
Dynamischen Long Mini-Futures bzw. Dynamischen
Short Mini-Futures aus. In diesem Fall zahlt die
Emittentin jedes Produkt am Stop-Loss-
Ruckzahlungstag zum Stop-Loss Riickzahlungsbetrag
zurlick, dessen Hohe vom Stop-Loss-Referenzstand
(d. h. dem von der Berechnungsstelle bei Eintritt eines
Stop-Loss-Ereignisses ermittelten Kursstand, der sich
vom Wert des Basiswerts innerhalb des in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Zeitraums nach Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses
ableitet) sowie vom Finanzierungskurs am Tag des
Eintritts des Stop-Loss-Ereignisses abhangig ist. Der
bei Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses gegebenenfalls
zahlbare Betrag ist somit nicht nur von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangig, sondern
dartber hinaus von der Entwicklung des Stop-Loss-
Finanzierungskurses (d.h. des Finanzierungskurses am
Tag des Eintritts des Stop-Loss-Ereignisses) und kann
auch null sein.

Anleger sollten beachten, dass der Finale
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Stop-Loss
Ruckzahlungsbetrag null sein kann. Ein Totalverlust
des in diese Produkte investierten Kapitals ist deshalb
moglich, wobei dieser Verlust jedoch auf den
angelegten Betrag beschrankt ist.

Statische Long Mini-Futures bzw. Statische Short
Mini-Futures oder Rollierende Long Mini-Futures
bzw. Rollierende Short Mini-Futures

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Statische
Long Mini-Futures bzw. Statische Short Mini-Futures
oder um Rollierende Long Mini-Futures bzw.
Rollierende Short Mini-Futures handelt, sollten sich
bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produkte einen
Verlust zur Folge haben kann, wenn sich der Basiswert
(bei Statischen Long Mini-Futures oder Rollierende
Long Mini-Futures) negativ bzw. (bei Statischen Short
Mini-Futures oder Rollierende Short Mini-Futures)
positiv entwickelt. Dartuber hinaus handelt es sich bei
diesen Produkten um Hebelprodukte. Folglich kann der
Marktwert dieser Produkte bei einem Absinken (bei
Statischen Long Mini-Futures oder Rollierende Long
Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei Statischen Short
Mini-Futures oder Rollierende Short Mini-Futures) des
Basiswerts Uberproportional stark fallen, und auch ein
Totalverlust ist nicht ausgeschlossen.

Open-End Statische Long Mini-Futures bzw. Open-
End Statische Short Mini-Futures oder als Open-
End Rollierende Long Mini-Futures bzw. Open-End
Rollierende Short Mini-Futures

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Open-End
Statische Long Mini-Futures bzw. Open-End Statische
Short Mini-Futures oder um Open-End Rollierende
Long Mini-Futures bzw. Open-End Rollierende Short
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in the case of Open-End Static Long Mini-Futures or
Open-End Rolling Long Mini-Futures, the
Underlying performs negatively or, in the case of
Open-End Static Short Mini-Futures or Open-End
Rolling Short Mini-Futures, the Underlying performs
positively.  Furthermore, such Products are
leveraged products. Consequently, the market value
of such Products may disproportionately decline as
compared to any decline (in the case of Open-End
Static Long Mini-Futures or Open-End Rolling Long
Mini-Futures) or increase (in the case of Open-End
Static Short Mini-Futures or Open-End Rolling Short
Mini-Futures) in the value of the Underlying or even
result in a total loss.

The Final Redemption Amount of any Open-End
Static Long or Short Mini-Futures or Open-End
Rolling Long or Short Mini-Futures is dependent
upon the Bid Price on the Final Fixing Date, as
determined by the Calculation Agent.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event
will trigger the early redemption of the Open-End
Static Long or Short Mini-Futures or Open-End
Rolling Long or Short Mini-Futures. In such case,
the Issuer will redeem each such Product, as the
case may be, on the Stop Loss Redemption Date at
the Stop Loss Redemption Amount, which amount
is dependent upon the prevailing Bid Price at the
time of or shortly after the occurrence of the Stop
Loss Event, as determined by the Calculation
Agent, and may be equal to zero.

In the case of Open-End Rolling Long or Short Mini-
Futures that track the performance of the Underlying
by reference to the price of futures contracts on
such Underlying, the "rolling" of such futures
contracts may negatively affect the value of the Bid
Price, as each time a futures contract is "rolled”, the
Strike is adjusted taking into account the Rollover
Premium and the Rollover Spread, as specified in
the applicable Terms and Conditions. Additionally,
the Rollover Spread, as specified in the applicable
Terms and Conditions, may be negatively impacted
if an Underlying is in "backwardation" (i.e. the price
of a near-dated commodity contract is greater than
the price of the longer-dated commaodity contract) or
in "contango" (i.e. the price of the near-dated
commodity contract is lower than the price of the
longer-dated commodity contract).

Investors should note that the Final Redemption
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Mini-Futures handelt, sollten sich bewusst sein, dass
eine Anlage in diese Produkte einen Verlust zur Folge
haben kann, wenn sich der Basiswert (bei Open-End
Statischen Long  Mini-Futures oder Open-End
Rollierende Long Mini-Futures) negativ bzw. (bei Open-
End Statischen Short Mini-Futures oder Open-End
Rollierende Short Mini-Futures) positiv entwickelt.
Dariiber hinaus handelt es sich bei diesen Produkten
um Hebelprodukte. Folglich kann der Marktwert dieser
Produkte bei einem Absinken (bei Open-End Statischen
Long Mini-Futures oder Open-End Rollierende Long
Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei Open-End Statischen
Short Mini-Futures oder bei Open-End Rollierende
Short Mini-Futures) des Basiswerts Uberproportional
stark fallen, und auch ein Totalverlust ist nicht
ausgeschlossen.

Der Finale Rickzahlungsbhetrag eines Open-End
Statischen Long  Mini-Futures bzw. Open-End
Statischen Short Mini-Futures oder eines Open-End
Rollierenden Long Mini-Futures bzw. Open-End
Rollierenden Short Mini-Futures ist von dem von der
Berechnungsstelle  ermittelten  Angebotspreis am
Finalen Festlegungstag abhangig.

Daruber hinaus 6st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Ruckzahlung der Open-End
Statischen Long  Mini-Futures bzw. Open-End
Statischen Short Mini-Futures oder der Open-End
Rollierenden Long Mini-Futures bzw. Open-End
Rollierenden Short Mini-Futures aus. In diesem Fall
zahlt die Emittentin jedes solche Produkt am Stop-Loss-
Ruckzahlungstag zum Stop-Loss-Riickzahlungsbetrag
zuriick, dessen Hohe von dem bei oder kurz nach
Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses geltenden
Angebotspreis, wie von der Berechnungsstelle ermittelt,
abhéangig ist und der auch null sein kann.

Bei Open-End Rollierenden Long Mini-Futures bzw.
Open-End Rollierenden Short Mini-Futures, die die
Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer
Koppelung an den Preis von Futures Kontrakten auf
diesen Basiswert abbilden, kann sich das "Rollen"
dieser Futures Kontrakte nachteilig auf die Héhe des
Angebotspreises auswirken, da bei jedem "Rollen"
eines Futures Kontrakts der Referenzkurs unter
Berlcksichtigung der Rollover-Pramie und des
Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird.
Zusatzlich kann ein "Backwardation"- (d.h. der Preis
eines Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit liegt Gber
dem Preis eines Rohstoffkontrakts mit langerer
Restlaufzeit) oder "Contango"-Effekt (d.h. der Preis eines
Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit liegt unter dem
Preis eines Rohstoffkontrakts mit lAngerer Restlaufzeit) in
Bezug auf den Basiswert eine nachteilige Auswirkung

auf den Rollover-Spread haben, wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.
Anleger sollten beachten, dass der Finale
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Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero. Therefore, a total
loss of the amount invested in such Products is
possible, but any such loss is limited to the amount
invested.

4, Risk factors associated with Products that
include certain features

Risks associated with Products that are not
automatically exercisable

When the Terms and Conditions applicable to a
Product provide that such Product must be
exercised in order for the holder thereof to receive
the amount payable (or other benefit to be received)
thereunder and no automatic exercise is provided
for, the holder of such Product must exercise such
Product in accordance with the exercise provisions
set forth in the applicable Terms and Conditions in
order to receive such payment (or other benefit) due
thereunder. If a holder of any such Product decides
not to exercise such Product (or does not validly
exercise such Product in a timely manner), such
holder will lose his or her entire initial investment.

Risks associated with Products with Issuer Call
Option

Products that do not have a specified maturity date
provide for a Holder Put Option and an Issuer Call
Option. Investors in such Products should be aware
that so long as the relevant Products have not been
redeemed, repurchased or cancelled in whole but
not in part and are not subject to a Holder Put
Option or a Stop Loss Redemption, the Issuer may
exercise its Issuer Call Option at any time in its own
discretion.

As a result, (i) if the Issuer exercises such Issuer
Call Option investors in such Products will not be
able to participate in any future performance of the
Underlying, (ii) the Final Redemption Amount will be
calculated on the basis of the then prevailing market
conditions and may be equal to zero, and (iii)
investors therein may incur additional transaction
costs as a consequence of reinvesting the proceeds
received upon redemption of the Products and the
conditions for a reinvestment of such proceeds may
be less favourable.

Risks associated with Products with Holder Put
Option

Products that do not have a specified maturity date
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Ruckzahlungsbetrag bzw. der Stop-Loss
Ruckzahlungsbetrag null sein kann. Ein Totalverlust
des in solche Produkte investierten Kapitals ist deshalb
moglich, wobei dieser Verlust jedoch auf den
angelegten Betrag beschrankt ist.

4, Mit Produkten mit
verbundenen Risiken

bestimmten Merkmalen

Mit Produkten ohne automatische Ausitbung
verbundene Risiken

Sehen die Emissionsbedingungen fir ein Produkt
vor, dass dieses Produkt ausgelibt werden muss,
damit der betreffende Inhaber den darauf zahlbaren
Betrag (oder die sonstige darauf zu erbringende
Leistung) erhalten kann und ist keine automatische
Ausiibung vorgesehen, so muss der Inhaber des
Produkts dieses gemass den
Ausibungsbestimmungen in den anwendbaren
Emissionsbedingungen ausiiben, um eine darauf
fallige Zzahlung bzw. eine solche darauf féllige
Leistung zu erhalten. Entscheidet sich der Inhaber
eines solchen Produkts gegen eine Auslibung des
Produkts (oder (bt er ein solches Produkt nicht
rechtszeitig und nicht wirksam aus), so wird er das
gesamte urspringlich eingesetzte Kapital verlieren.

Mit Produkten mit Kiindigungsrecht der Emittentin
verbundene Risiken

Bei Produkten ohne festgelegten Falligkeitstag ist ein
Kiindigungsrecht des Inhabers sowie ein
Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen. Anleger in
solche Produkte sollten sich bewusst sein, dass die
Emittentin das Kiindigungsrecht der Emittentin jederzeit
nach eigenem Ermessen ausiben kann, solange die
betreffenden Produkte insgesamt, jedoch nicht
teilweise, noch nicht zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder
entwertet wurden, das Kiindigungsrecht des Inhabers in
Bezug auf sie nicht ausgeibt wurde und keine Stop-
Loss-Rickzahlung erfolgt ist.

Dies fuhrt dazu, dass (i) wenn die Emittentin dieses
Kindigungsrecht der Emittentin ausiibt, Anleger in
diese Produkte nicht an der weiteren Wertentwicklung
des Basiswerts partizipieren kdnnen, (ii) der Finale
Ruckzahlungsbetrag auf der Grundlage der dann
herrschenden Marktbedingungen berechnet wird und
auch null sein kann und (iii) Anlegern in diese Produkte
unter Umstanden zuséatzliche Transaktionskosten fir
die Wiederanlage der bei Riickzahlung der Produkte
ausgekehrten Betrage entstehen kodnnen, wobei die
Konditionen einer solchen Wiederanlage ungunstiger
sein kdnnen.

Mit Produkten mit Kindigungsrecht des Inhabers
verbundene Risiken

Bei Produkten ohne festgelegten Falligkeitstag ist ein
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provide for a Holder Put Option and an Issuer Call
Option. Investors in such Products should be aware
that they will only be able to exercise their Holder
Put Option so long as the relevant Products have
not been redeemed repurchased or cancelled and
are not subject to an Issuer Call Option or a Stop
Loss Redemption.

Further, investors should note that they have to
decide themselves if they want to exercise their
Holder Put Option. If a holder decides to exercise its
Holder Put Option by sending an Exercise Notice to
the Paying Agent, it will be subject to the risk of
transmission of the Exercise Notice to the Paying
Agent. In the case the Exercise Notice is not
received by the Paying Agent or if the Exercise
Notice is not in a form satisfactory to the Paying
Agent, such holder's Products will not be redeemed.

Risks associated with Products with physical
settlement

In the case of Products with physical settlement,
delivery of the Underlying(s) will be made within a
certain number of Business Days after the Exercise
Date, as specified in the Terms and Conditions
applicable thereto. Accordingly, an investor in any
such Products will be exposed to the risk that the
value of the Underlying(s) to be delivered will
decline between the Exercise Date and the time of
delivery. Furthermore, if a Product is physically
settled, any investor therein will be exposed to the
risks relating to the Share Issuer, Share, Fund,
Management Company, Commodity, Futures
Contract or Bond, as applicable.

If the applicable Terms and Conditions provide for a
physical settlement upon expiration and the Issuer
is not in a position to deliver the Underlying(s), then
the Issuer is entitled to effect a cash settlement
instead.

In addition, an investor in Products with physical
settlement should not assume that he or she will be
able to sell any Underlying(s) received for a specific
price after the exercise of such Products (in
particular, not for a price corresponding to the
amount of capital such investor used to purchase
such Products). Further, if not sold, such
Underlying(s) may decrease in value or may even
become worthless and, in such case, the investor
runs the risk of losing all the capital he or she used
to purchase such Products (including any
associated transaction costs).
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Kiindigungsrecht des Inhabers sowie ein
Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen. Anleger in
solche Produkte sollten sich bewusst sein, dass sie nur
solange ihr Kindigungsrechts des Inhabers ausiiben
kénnen, solange die betreffenden Produkte nicht bereits
zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder entwertet wurden
und das Kindigungsrecht der Emittentin in Bezug auf
sie nicht ausgetbt wurde und keine Stop-Loss-
Ruckzahlung erfolgt ist.

Dariiber hinaus sollten Anleger sich bewusst sein, dass
sie in eigener Verantwortung entscheiden missen, ob
sie von ihrem Kindigungsrecht des Inhabers Gebrauch
machen mdchten. Entscheidet sich ein Inhaber fir die
Ausiibung seines Kiindigungsrechts des Inhabers durch
Abschicken einer  Auslibungserkldrung an die
Zabhlstelle, tragt der Inhaber das Risiko der Ubermittlung
der Auslibungserklarung an die Zahlstelle. Sollte die
Ausiibungserklarung der Zahlstelle nicht zugehen oder
sollte die Ausiibungserklarung nicht in einer fur die
Zahlstelle zufriedenstellenden Form abgefasst sein,
werden die Produkte des betreffenden Inhabers nicht
zurlickgezabhilt.

Mit  Produkten  mit
verbundene Risiken

physischer  Abwicklung

Bei Produkten mit physischer Abwicklung erfolgt die
Lieferung des Basiswerts bzw. der Basiswerte innerhalb
einer bestimmten Anzahl von Geschéftstagen nach
dem Ausibungstag, wie in den jeweils anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben. Ein Anleger in
solche Produkte tragt somit das Risiko, dass sich der
Wert des zu liefernden Basiswerts bzw. der zu
liefernden Basiswerte zwischen dem Ausubungstag und
dem Zeitpunkt der Lieferung verringert. Des Weiteren
sind Anleger in Produkte mit physischer Abwicklung
den Risiken bezlglich des Aktienemittenten, der Aktie,
des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, des Rohstoffs,
des Futures Kontrakts oder der Anleihe ausgesetzt.

Falls die anwendbaren Emissionsbedingungen bei
Verfall eine physische Abwicklung vorsehen und ist die
Emittentin zur Lieferung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte nicht in der Lage, so kann sie ersatzweise
eine Barabwicklung vornehmen.

Dariiber hinaus sollten Anleger in Produkte mit
physischer Abwicklung nicht davon ausgehen, dass sie
in der Lage sein werden, den gelieferten Basiswert bzw.
die gelieferten Basiswerte nach Ausubung der Produkte
zu einem bestimmten Preis verkaufen zu kdnnen
(insbesondere nicht zu dem Preis, zu dem das
betreffende Produkt von einem solchen Anleger
erworben wurde). Ausserdem kann der Basiswert,
wenn er nicht verkauft wird (bzw. koénnen die
Basiswerte, wenn sie nicht verkauft werden), im Wert
sinken oder sogar vdllig wertlos werden, und in diesem
Fall ist der Anleger dem Risiko eines Totalverlusts des
zum Kauf der betreffenden Produkte eingesetzten
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Investors in such Products may also be subject to
certain documentary, turnover or stamp taxes in
relation to the delivery and/or disposal of such
Underlying(s).

Risks associated with Products that include a
minimum Exercise Lot

The applicable Terms and Conditions may specify
that a holder of Products must tender a minimum
number of Products and integral multiples thereof
(i.e., the Exercise Lot) in order to exercise its Holder
Put Option. Consequently, holders of Products with
fewer than the specified minimum number of
Products will either have to sell all or a portion of
their Products or purchase additional Products, in
each case incurring transaction costs, in order to
realise their investment. Furthermore, in connection
with any such sale or purchase, the relevant holder
incurs the risk that there may be a difference
between the market value of the Products and the
Final Redemption Amount payable to such holder
per Product upon exercise of its Holder Put Option
in relation thereto.

Risks associated with time lag relating to
determination of the amount payable under
Products

There may be a time lag between the occurrence of
the event leading to the valuation of the Underlying
(e.g., exercise of the Issuer Call Option or the
Holder Put Option or occurrence of a Stop Loss
Event) and the effective determination of the
amount payable under the Products. Such time lag
may be specified in the applicable Terms and
Conditions, but could be significantly longer than
specified, particularly in the case of a delay in the
calculation of the amount payable arising from a
determination by the Calculation Agent that, for
example, an Additional Adjustment Event occurred
at the relevant time. The value of the Underlying
may change significantly during such period, and
such change could decrease or otherwise adversely
affect the applicable amount payable under such
Product, and may result in such amount being zero.

Time lag after exercise

Unless otherwise specified in the applicable Terms
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Kapitals (einschliesslich der damit gegebenenfalls
verbundenen Transaktionskosten) ausgesetzt.

Anleger in solche Produkte kénnen dariber hinaus im
Zusammenhang mit der Lieferung und/oder dem
Verkauf des Basiswerts bzw. der Basiswerte zur
Zahlung bestimmter Dokumentations-, Umsatz- oder
Stempelsteuern verpflichtet sein.

Mit  Produkten mit
verbundene Risiken

Mindestausiibungsgrésse

Die anwendbaren Emissionsbedingungen kénnen
vorsehen, dass ein Inhaber Produkte diese nur in einer
Mindestanzahl oder ganzen Vielfachen davon (d.h. der
Ausiibungsgrésse) zur Auslbung einreichen kann,
wenn er sein Kindigungsrecht des Inhabers ausibt.
Folglich miissen Inhaber der Produkte, die weniger als
die festgelegte Mindestanzahl der Produkte halten,
entweder alle oder einen Teil ihrer Produkte verkaufen

oder weitere Produkte zukaufen, um ihre Anlage
realisieren zZu kénnen, wobei jeweils
Transaktionskosten anfallen. Dartber hinaus sind

Anleger in Produkte bei einem solchen Verkauf oder
Zukauf dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktwert
eines solchen Produkts unter Umstanden nicht dem
Finalen Rickzahlungsbetrag entspricht, der bei einer
Ausiibung des Kindigungsrechts des Inhabers je
Produkt an den Inhaber zahlbar ware.

Mit der Zeitverzégerung bei der Ermittlung des auf
Produkte zahlbaren Betrags verbundene Risiken

Zwischen dem Eintritt des Ereignisses, das zur
Ermittlung des Werts des Basiswerts fuhrt (z.B. die
Ausiibung des Kindigungsrechts der Emittentin oder
des Kindigungsrechts des Inhabers oder der Eintritt
eines Stop-Loss-Ereignisses) und dem Zeitpunkt, in
dem der auf die Produkte zahlbare Betrag tatsachlich
berechnet wird, kann es zu einer Zeitverzégerung
kommen. Dieser Zeitraum kann in den jeweils
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben sein,
jedoch kann der dort angegebene Zeitraum
insbesondere dann deutlich Uberschritten werden, wenn
es zu einer Verzoégerung bei der Berechnung des

zahlbaren Betrags aufgrund einer von der
Berechnungsstelle getroffenen Festlegung
(beispielsweise  dahingehend, dass zu dem
betreffenden Zeitpunkt ein Weiteres

Anpassungsereignis eingetreten ist) kommt. Der Wert
des Basiswerts kann sich wéhrend dieses Zeitraums
signifikant &ndern, und eine solche Anderung kann den
jeweiligen auf ein Produkt zahlbaren Betrag reduzieren
oder anderweitig nachteilig andern und sogar dazu
fihren, dass dieser Betrag null betragt.

Zeitverzdgerung nach Ausiibung

Soweit nicht in den jeweiligen Emissionsbedingungen
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and Conditions, in the case of exercise of a Product,
there will be a lag between the time the holder
thereof gives instructions to exercise (or the date on
which such Product is automatically exercised, if
applicable) and the time the amount payable (or
other benefit to be received) thereunder is
determined. Any such delay between the time of
exercise and the determination of the amount
payable (or other benefit to be received) will be
specified in the applicable Terms and Conditions,
however, such delay could be significantly longer,
particularly in the case of a delay in the calculation
of the amount payable (or other benefit to be
received) arising from a determination by the
Calculation Agent that, for example, an Additional
Adjustment Event occurred at the relevant time. The
value of the Underlying(s) may change significantly
during such period, and such change could
decrease or otherwise adversely modify the
applicable amount payable (or other benefit to be
received) under such Product, and may result in
such amount (or other benefit) being zero.

Products linked to a Basket of Underlyings (a
"Basket") are exposed to the performance of the
Basket and the Underlyings constituting such
Basket

In the case of Products linked to a Basket, investors in
such Products are exposed to the performance of such
Basket and the performance of the Underlyings
constituting such Basket. See also See "IIl.5. Risk
factors associated with Underlyings"”, as applicable.

Correlation of the Underlyings of Products
linked to multiple Underlyings with or without a
Basket feature may have a significant effect on
amounts payable (or other benefits to be
received) under such Products

In the case of Products linked to multiple Underlyings
(with or without a Basket feature), the level of
correlation among the Underlyings indicates their
interdependence with respect to their performance,
and such level of correlation may have a significant
impact on the value of the Products. For example, if all
of the Underlyings originate from the same sector and
the same country, a high level of correlation may
generally be assumed, which could mean that, in the
case of events affecting such sector or country, the
value of all Underlyings may move in the same

II.  RISIKOFAKTOREN

etwas Anderes festgelegt ist, entsteht bei der Ausiibung
eines Produktes eine Verzdégerung zwischen dem
Zeitpunkt, in dem der Inhaber seine Anweisungen zur
Ausiibung erteilt (bzw. gegebenenfalls dem Tag, an
dem ein solches Produkt automatisch ausgetbt wird)
und dem Zeitpunkt, in dem der darauf zahlbare Betrag
(oder die sonstige darauf zu erbringende Leistung)
berechnet wird. Dieser Zeitraum zwischen dem
Zeitpunkt der Ausiibung und dem der Berechnung des
zahlbaren Betrags (oder der sonstigen zu erbringenden
Leistung) ist in den jeweils anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben. Der Zeitraum kann
jedoch insbesondere dann deutlich (berschritten
werden, wenn es zu einer Verzdgerung bei der
Berechnung des zahlbaren Betrags (oder der sonstigen
zu erbringenden Leistung) aufgrund einer von der

Berechnungsstelle getroffenen Festlegung
(beispielsweise  dahingehend, dass zu dem
betreffenden Zeitpunkt ein Weiteres

Anpassungsereignis eingetreten ist) kommt. Der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann sich wéahrend
dieses Zeitraums signifikant &ndern, und eine solche
Anderung kann den jeweiligen auf ein Produkt
zahlbaren Betrag (oder die sonstige darauf zu
erbringende Leistung) reduzieren oder anderweitig
nachteilig dndern und sogar dazu fithren, dass dieser
Betrag (bzw. diese Leistung) null betragt.

Produkte, die an einen Korb von Basiswerten (einen
"Korb") gekoppelt sind, sind dem mit der
Wertentwicklung des Korbs und der Basiswerte,
aus denen sich der Korb zusammensetzt,
verbundenen Risiko ausgesetzt

Bei Produkten, die an einen Korb gekoppelt sind, sind die
Anleger dem mit der Wertentwicklung des Korbs sowie der
Wertentwicklung der Basiswerte, aus denen sich der Korb
zusammensetzt, verbundenen Risiko ausgesetzt. Siehe
dazu auch die nachstehenden Abschnitte "II.5.
Risikofaktoren im Zusammenhang mit Basiswerten",
falls anwendbar.

Wechselwirkungen zwischen den Basiswerten von
Produkten, die an mehrere Basiswerte mit oder
ohne Korbstruktur gekoppelt sind, kdnnen sich
wesentlich auf die im Rahmen dieser Produkte
zahlbaren Betrage (oder sonstigen zu erbringenden
Leistungen) auswirken

Bei Produkten, die an mehrere Basiswerte (mit oder ohne
Korbstruktur) gekoppelt sind, zeigt der Grad der
Wechselwirkungen zwischen den Basiswerten an,
inwieweit diese hinsichtlich ihrer Wertentwicklung
voneinander abhangig sind, und dieser Grad der
Wechselwirkungen kénnte erhebliche Auswirkungen auf
den Wert der Produkte haben. Stammen beispielsweise
alle Basiswerte aus demselben Sektor und demselben
Land, kann im Allgemeinen von einem hohen Grad an
Wechselwirkung ausgegangen werden; treten also
Ereignisse ein, die sich auf diesen Sektor bzw. dieses
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direction at substantially the same time and/or
experience a substantially similar level of volatility. In
such case, such coordinated movement and/or
volatility may have a more substantial impact on the
value of the Products linked thereto than if such
Products were linked to a multiple Underlyings with a
low level of correlation. However, an investor in
Products should be aware that (i) past levels of
correlation among the Underlyings may not be
determinative of future levels of correlation, (ii) the
values of Underlyings with a high level of correlation
may nevertheless move in opposite directions and/or
experience different levels of volatility, and (iii) the
values of Underlyings with a low level of correlation
may nevertheless move in the same direction at
substantially the same time and/or experience a
substantially similar level of volatility.

The unfavourable performance of a single
Underlying included in the Basket may result in
an unfavourable performance of the Basket as a
whole despite the favourable performance of
one or more of the other Underlyings included in
the Basket

Investors in Products linked to a Basket should be
aware that even in the case of the favourable
performance of one or more Underlyings, the
performance of the Basket as a whole may be
unfavourable if the performance of one or more of the
other Underlyings outweighs or is of a greater
magnitude than such favourable performance.

A Product linked to a Basket made up of a small
number of Underlyings or unequally weighted
Underlyings, will generally be more vulnerable
to changes in the value of a particular
Underlying or the more heavily weighted
Underlying(s), respectively

The performance of a Basket that includes a smaller
number of Underlyings will generally be more
greatly affected by changes in the value of any
particular Underlying included therein than a Basket
that includes a greater number of Underlyings.

The performance of a Basket that gives greater
weight to an Underlying or certain Underlyings will
generally be more affected by changes in the value
of such Underlying(s) than a Basket that gives equal
or relatively equal weight to each Underlying.

A change in composition of the Basket may
have an adverse effect on Basket performance
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Land auswirken, so konnte sich der Wert samtlicher
Basiswerte im Wesentlichen gleichzeitig in die gleiche
Richtung bewegen und/oder im Wesentlichen &hnliche
Schwankungsbreiten aufweisen. Unter diesen Umstanden
kénnten sich solche gleichgerichteten Kurshewegungen
und/oder ahnliche Schwankungsbreiten deutlich starker
auf den Wert der daran gekoppelten Produkte auswirken
als wenn diese Produkte an mehrere Basiswerte mit
einem geringen Grad an Wechselwirkungen gekoppelt
waren. Anleger in Produkte sollten sich jedoch bewusst
sein, dass (i) ein in der Vergangenheit beobachteter Grad
von Wechselwirkungen zwischen den Basiswerten nicht
aussagekraftig fir deren zukinftigen Grad von
Wechselwirkungen ist, (i) sich der Wert der Basiswerte mit
einem hohen Grad an Wechselwirkung méglicherweise
dennoch gegenlaufig entwickelt und/oder unterschiedliche
Schwankungsbreiten aufweist und (iii) sich der Wert der
Basiswerte mit geringer Wechselwirkung mdoglicherweise
dennoch im Wesentlichen gleichzeitig in die gleiche
Richtung entwickeln und/oder im Wesentlichen &hnliche
Schwankungsbreiten aufweisen kann.

Die unginstige Wertentwicklung eines einzelnen im
Korb enthaltenen Basiswerts kann eine ungunstige
Wertentwicklung des Korbs insgesamt zur Folge
haben, auch wenn die Wertentwicklung eines oder
mehrerer anderer im Korb enthaltener Basiswerte
glnstig verlauft

Anleger in Produkte, die an einen Korb gekoppelt sind,
sollten sich bewusst sein, dass auch im Fall einer
ginstigen  Wertentwicklung eines oder mehrerer
Basiswerte die Wertentwicklung des Korbs insgesamt
ungiinstig sein kann, wenn die Wertentwicklung eines oder
mehrerer  anderer  Basiswerte  diese  gunstige
Wertentwicklung Uberwiegt oder ausgepragter ist.

Ein Produkt, das an einen Korb bestehend aus
wenigen oder ungleichmassig gewichteten
Basiswerten gekoppelt ist, reagiert in der Regel
starker auf Anderungen im Wert eines einzelnen
Basiswerts oder des bzw. der stérker gewichteten
Basiswerte

Enthélt ein Korb nur wenige Basiswerte, so wirken sich
Anderungen im Wert einzelner Basiswerte in der Regel
deutlich stérker auf die Wertentwicklung des Korbs aus,
als dies bei einem aus einer grésseren Anzahl von
Basiswerten bestehenden Korb der Fall wére.

Sind in einem Korb ein Basiswert oder bestimmte
Basiswerte starker gewichtet, so wirken sich
Anderungen im Wert dieses Basiswerts bzw. dieser
Basiswerte in der Regel stéarker auf die Wertentwicklung
des Korbs aus, als dies bei einem Korb mit gleicher
oder verhaltnismassig gleicher Gewichtung aller
Basiswerte der Fall wére.

Eine Anderung in der Zusammensetzung des Korbs
kann sich nachteilig auf dessen Wertentwicklung
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Where the Products grant the Calculation Agent the
right to adjust the composition of the Basket, investors
in such Products should be aware that any
replacement underlying may perform differently from
the original Underlying, which may have an adverse
effect on the performance of the Basket and,
consequently, the market value of, and any amount
payable or other benefit to be received under, such
Products.

5. Risk factors associated with Underlyings

General

Potential investors must review the Terms and
Conditions applicable to the relevant Product in order
to ascertain how the performance of the Underlying(s)
will affect the amount payable (or other benefit to be
received), if any, under such Product (upon exercise).

No rights of ownership in the Underlying(s)

Investors in Products should be aware that the
relevant Underlying(s) will not be held by the Issuer
for the benefit of holders of Products. The Issuer is
not obligated to hold any Underlying(s). Until
physical settlement, if applicable, investors in
Products will not obtain any rights of ownership to
the Underlying(s), including, without limitation, any
voting rights, rights to receive dividends or other
distributions, or any other rights with respect to such
Underlying(s).

The market value of, and return (if any) on, a
Product is linked to the performance of the
Underlying(s)

Investors in Products are exposed to the
performance of the Underlying(s). See "ll.2. Risk
factors associated with all Products - The market
value of a Product, and any amount payable (or
other benefit to be received) thereunder, is
dependent on the performance of the Underlying(s),
which may be highly volatile" above.

However, the market value of a Product is
determined not only by changes in the value of the
Underlying(s), but also depends upon a number of
other factors. Accordingly, the market value of a
Product may decline even if the value of the
Underlying(s) remains constant.
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auswirken

Ist die Berechnungsstelle in Bezug auf Produkte
berechtigt, die Zusammensetzung des Korbs anzupassen,
sollten sich Anleger in solche Produkte bewusst sein, dass
ein etwaiger Ersatz-Basiswert sich anders als der
urspriingliche Basiswert entwickeln kann, was sich
nachteilig auf die Wertentwicklung des Korbs und folglich
auf den Marktwert dieser Produkte sowie den auf diese zu
zahlbaren Betrag (oder eine sonstige gegebenenfalls
darauf zu erbringende Leistung) auswirken kann.

mit

5. Risikofaktoren im

Basiswerten

Zusammenhang

Allgemein

Potenzielle Anleger missen die fir die jeweiligen Produkte
geltenden Emissionsbedingungen priifen, um
festzustellen, wie die Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte einen gegebenenfalls (nach
Ausiibung) auf diese Produkte zahlbaren Betrag (oder
eine sonstige gegebenenfalls darauf zu erbringende
Leistung) beeinflusst.

Kein Eigentumsrecht an dem Basiswert bzw. den
Basiswerten

Anleger in Produkte sollten sich bewusst sein, dass die
Emittentin keine Positionen in dem jeweiligen Basiswert
bzw. den jeweiligen Basiswerten zugunsten der Inhaber
der Produkte halt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
selbst Positionen in einem oder mehreren Basiswerten zu
halten. (Bis zum Zeitpunkt einer etwaigen physischen
Abwicklung) erwerben Anleger in Produkte kein
Eigentumsrecht an dem bzw. den Basiswert(en);
insbesondere erwerben sie keine Stimmrechte, Anspriiche
auf Dividenden oder sonstige Ausschittungen oder
sonstige Rechte in Bezug auf den Basiswert bzw. die
Basiswerte.

Der Marktwert eines Produkts und eine etwaig
damit erzielbare Rendite ist an die Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte gekoppelt

Anleger in Produkte sind der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte ausgesetzt. Siehe dazu
den vorstehenden Abschnitt "Il.2. Risikofaktoren im
Zusammenhang mit allen Produkten - Der Marktwert
eines Produkts und die darauf zahlbaren Betrage (oder
die sonstigen darauf zu erbringenden Leistungen) sind
von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte abhéngig, der dusserst volatil sein kann".

Der Marktwert eines Produkts bestimmt sich jedoch nicht
nur anhand der Anderungen des Werts des Basiswerts
bzw. der Basiswerte, sondern ist dartiber hinaus noch von
einer Reihe weiterer Faktoren abhangig. Folglich kann der
Marktwert eines Produkts auch dann sinken, wenn der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte konstant bleibt.
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Further, if the Underlying performs unfavourably during
the lifetime of the Product, such Product might trade
considerably below the Issue Price, regardless of
whether the Underlying is at, below or above, as
applicable, any threshold specified in the applicable
Terms and Conditions.

The return on Products may deviate from the

return on an investment in the relevant
Underlying itself
Investors in Products linked to a Bond, a

Commodity, a Fund, an FX Rate, an Index, an
Interest Rate, a Reference Rate, a Futures Contract
or a Share should be aware that the return on such
Products may deviate from the return on an
investment in the relevant Bond, Commodity, Fund,
FX Rate, Index, Interest Rate, Reference Rate,
Futures Contract and/or Share itself. See "II.5. Risk
factors associated with Underlyings".

The past performance of the Underlying(s) is not
indicative of future performance

Any information about the past performance of the
Underlying(s) at the time the relevant Product is
issued should not be regarded as indicative of the
range of, or trends in, fluctuations in the value of
such Underlying(s) that may occur in the future.

Postponement or alternative provisions for the
valuation of the level as specified in the
applicable Terms and Conditions may have an
adverse effect on the market value of the
relevant Products

If the Calculation Agent determines that any day on
which the level specified in the applicable Terms
and Conditions is to be determined is not a
Business Day or is a Disrupted Day, the Calculation
Agent has broad discretion to make such
adjustment to the calculation or definition of the
relevant Underlying(s) or any amount payable (for
other benefit to be received) under the Products as
it may determine to be appropriate for the valuation
of the relevant Underlying(s), which may have an
adverse effect on the market value of the relevant
Products.
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Daneben kdnnen Produkte im Fall einer ungiinstigen
Wertentwicklung des Basiswerts wéhrend ihrer Laufzeit
unter Umstédnden nur zu erheblich unter dem
Emissionspreis liegenden Preisen gehandelt werden,
und zwar unabhéangig davon, ob der Basiswert einem
in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Schwellenwert entspricht oder diesen
Schwellenwert unter- bzw. Uberschreitet.

Die Rendite auf Produkte kann von der Rendite auf
eine Anlage in den jeweiligen Basiswert selbst
abweichen

Anleger in Produkte, die an eine Anleihe, einen
Rohstoff, einen Fonds, einen Devisenkurs, einen Index,
einen Zinssatz, einen Referenzsatz, eine Aktie oder
einen Futures Kontrakt auf einen solchen Basiswert
gekoppelt sind, sollten sich bewusst sein, dass die
Rendite auf solche Produkte von der Rendite auf eine
Direktanlage in die betreffende Anleihe, den
betreffenden Rohstoff, Fonds, Devisenkurs, Index,
Zinssatz, Referenzsatz, einen bzw. die betreffende
Aktie oder den betreffenden Futures Kontrakt auf einen
solchen Basiswert abweichen kann. Siehe dazu auch
den Abschnitt "II.5. Risikofaktoren im Zusammenhang
mit Basiswerten".

Aus der historischen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte lassen sich keine
Ruckschlisse auf dessen/deren  zukinftige
Wertentwicklung ziehen

Aus den zum Zeitpunkt der Begebung eines Produkts
bereitgestellten ~ Angaben  Uber die historische
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
konnen keine Ruckschlusse auf die Bandbreite oder den
Verlauf kinftiger Wertschwankungen dieses Basiswerts
bzw. dieser Basiswerte gezogen werden.

Verschiebungs- oder alternative Regeln (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben),
welche die Bewertung des Kurses betreffen,
kénnen sich nachteilig auf den Marktwert der
jeweiligen Produkte auswirken

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass ein Tag, an dem
der in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebene Kurs zu ermitteln ist, kein Geschéftstag ist
oder ein Stdrungstag ist, so hat die Berechnungsstelle
einen weiten Ermessensspielraum dahingehend, die
Berechnung oder Definition des jeweiligen Basiswerts
bzw. der jeweiligen Basiswerte oder eines auf die
Produkte zahlbaren Betrags (oder einer sonstigen
darauf zu erbringenden Leistung) so anzupassen, wie
es ihr fir die Bewertung des jeweiligen Basiswerts bzw.
der jeweiligen Basiswerte angemessen erscheint, was
sich nachteilig auf den Marktwert der jeweiligen
Produkte auswirken kann.
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In relation to the Calculation Agent's broad
discretion to make certain determinations to account
for an Additional Adjustment Event see "Il.2. Risk
factors associated with all Products — Additional
Adjustment Events".

There are significant risks in investing in
Products that reference one or more emerging
market Underlyings

When a Product is linked to one or more emerging
market Underlyings, investors in such Product
should be aware that the political and economic
situation in countries with emerging economies or
stock markets may be undergoing significant
evolution and rapid development, and such
countries may lack the social, political and economic
stability characteristics of more developed countries,
including a significant risk of currency value
fluctuation. Such instability may result from, among
other things, authoritarian governments, or military
involvement in political and economic decision-
making, including changes or attempted changes in
governments through extra-constitutional means,
popular unrest associated with demands for
improved political, economic or social conditions,
internal  insurgencies, hostile relations with
neighbouring countries, and ethnic, religious and
racial disaffections or conflict. Certain of such
countries may have in the past failed to recognise
private property rights and have at times
nationalised or expropriated the assets of private
companies. As a result, the risks from investing in
those countries, including the risks of nationalisation
or expropriation of assets, may be heightened. In
addition,  unanticipated  political or  social
developments may affect the values of an
Underlying in those countries. The small size and
inexperience of the securities markets in certain
countries and the limited volume of trading in
securities may make the relevant Underlying illiquid
and more volatile than investments in more
established markets. There may be little financial or
accounting information available with respect to
local issuers of an Underlying, and it may be difficult
as a result to assess the value or prospects of such
Underlying.

Risks associated with Products linked to
Share(s)

An investment in Products linked to Share(s) entails

II.  RISIKOFAKTOREN

Zum weiten Ermessensspielraum der
Berechnungsstelle bei bestimmten Festlegungen zur
Berilicksichtigung eines Weiteren
Anpassungsereignisses siehe den Abschnitt "I1.2.
Risikofaktoren im Zusammenhang mit allen Produkten
— Weitere Anpassungsereignisse".

Eine Anlage in Produkte, die sich auf einen oder
mehrere Basiswerte aus einem Schwellenland
beziehen, ist mit erheblichen Risiken behaftet

Ist ein Produkt an einen oder mehrere Basiswerte aus
einem Schwellenland gekoppelt, sollten sich die Anleger
in dieses Produkt bewusst sein, dass die politische und
wirtschaftliche Lage in Landern, deren Volkswirtschaften
oder Aktienmérkte sich noch in einem
Entwicklungsstadium befinden, erheblichen
Veranderungen und rasanten Entwicklungen unterworfen
sein kdnnen und dass in diesen Landern unter
Umstanden nicht die soziale, politische und wirtschaftliche
Stabilitdt wie in weiter entwickelten Léandern besteht. Dies
kann auch ein erhebliches Risiko von
Wechselkursschwankungen beinhalten. Eine derartige
Instabilitdt kann unter anderem durch folgende Faktoren
begriindet sein: autoritire Regierungen, militarische
Einflussnahme auf politische und  wirtschaftliche
Entscheidungsprozesse unter anderem auch durch
Regierungswechsel oder versuchte Regierungswechsel
durch nicht verfassungsmassige Mittel, offentliche
Unruhen im Zusammenhang mit Forderungen nach einer
Verbesserung der politischen, wirtschaftlichen oder
sozialen Bedingungen, Aufstdnde in dem betreffenden
Land selbst, Auseinandersetzungen mit Nachbarstaaten
sowie Spannungen und Konflikte zwischen Angehdrigen
unterschiedlicher Ethnien, Religionen oder Rassen. In der
Vergangenheit kbnnen in manchen dieser Lander private
Eigentumsrechte nicht anerkannt worden sein, und es
kann zu Verstaatlichungen oder Enteignungen privater
Unternehmen gekommen sein. Folglich kann eine Anlage
in diesen Landern mit htheren Risiken verbunden sein,
darunter auch Risiken einer Verstaatlichung oder
Enteignung. Darlber hinaus kdnnen sich unerwartete
politische oder soziale Entwicklungen auf den Wert eines
aus einem solchen Land stammenden Basiswerts
auswirken. Die geringe Grosse der Wertpapierméarkte in
bestimmten L&ndern und die fehlende Erfahrung der
dortigen Marktteiinehmer ~ sowie  das  geringe
Wertpapierhandelsvolumen kénnen zu einer llliquiditat
und hdheren Volatilitit des jeweiligen Basiswerts im
Vergleich zu Anlagen in weiter entwickelten Méarkten
fuhren. Unter Umsténden sind Uber die Finanz- und
Bilanzlage der dortigen Emittenten eines Basiswerts nur
wenige Informationen verfiighar, und infolgedessen kann
die Beurteilung des Werts und der Aussichten fir diesen
Basiswert schwierig sein.

Mit an eine Aktie oder mehrere Aktien
gekoppelten Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Produkte, die an eine Aktie oder mehrere
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significant risks in addition to those described under
"lIl.2. Risk factors associated with all Products”
above.

Factors affecting the performance of the
relevant Share(s) may adversely affect the
market value of, and the return (if any) on, the
Products linked thereto

The performance of the Share(s) is dependent upon
macroeconomic factors, such as interest and price
levels on the capital markets, currency
developments, political factors and Share Issuer-
specific factors, such as earnings position, market
position, risk situation, shareholder structure and
distribution policy.

No claim against the Share Issuer or recourse to
the Share(s)

Products linked to Share(s) do not represent a claim
against or an investment in the relevant Share
Issuer and investors in such Products will not have
any right of recourse under such Products to such
Share(s) or the relevant Share Issuer. Products
linked to Shares are not in any way sponsored,
endorsed, or promoted by the relevant Share Issuer
and the relevant Share Issuer has no obligation to
take into account the consequences of its actions on
any investor in such Products. Accordingly, the
relevant Share Issuer may take any actions in
respect of the Share(s) without regard to the
interests of the investors in Products linked thereto,
and any of these actions could adversely affect the
market value of such Products. The relevant Share
Issuer will have no involvement in the offer and sale
of Products linked to Share(s) and will have no
obligation to any investor in such Products. An
investment in Products linked to Share(s) does not
result in any right to receive information from the
relevant Share Issuer in respect of the Shares or
exercise voting rights in respect of, or receive
distributions on, the Share(s).

No assurance that investors will be registered
as shareholders in the share register of the
Share Issuer(s) upon physical delivery of the
Shares

There is a risk that investors in Products may not be
registered as shareholders in the share register of
the Share Issuer(s) upon physical delivery of the
Share(s). The Issuer does not give any assurance
nor guarantee to the investors in such Products that
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Aktien gekoppelt sind, ist Uber die im vorstehenden
Abschnitt "Il.2. Risikofaktoren im Zusammenhang mit
allen Produkten" genannten Risiken hinaus noch mit
erheblichen weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung der
jeweiligen Aktie(n) auswirken, kdnnen sich
nachteilig auf den Marktwert und eine etwaige
Rendite der daran gekoppelten Produkte auswirken

Die  Wertentwicklung der  Aktie(n) ist  von
makrodkonomischen Faktoren abhangig wie
beispielsweise dem Zins- und Kursniveau auf den
Kapitalmarkten, Wechselkursentwicklungen,
politischen Faktoren und fur den jeweiligen
Aktienemittenten spezifischen Faktoren, wie dessen
Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik.

Kein Anspruch gegen den Aktienemittenten und
kein Ruckgriff auf die Aktie(n)

An eine Aktie oder mehrere Aktien gekoppelte Produkte
verbriefen keine Anspriiche gegen den jeweiligen
Aktienemittenten und stellen keine Beteiligung an dem
jeweiligen Aktienemittenten dar, und den Anlegern in
solche Produkte erwéchst aus den Produkten kein
Anspruch auf die Aktie(n) oder gegen den jeweiligen
Aktienemittenten. An Aktien gekoppelte Produkte werden
in keiner Weise von dem jeweiligen Aktienemittenten
gesponsert, unterstutzt oder beworben, und der jeweilige
Aktienemittent ist nicht verpflichtet, die Folgen seiner
Handlungen fiir einen Anleger in Produkte zu
bertcksichtigen. Folglich kann der jeweilige Aktienemittent
Handlungen in Bezug auf die Aktie(n) vornehmen, ohne
dabei die Interessen der Anleger in auf diese Aktie(n)
bezogene Produkte zu berlicksichtigen, und jede solche
Handlung koénnte den Marktwert dieser Produkte
nachteilig beeinflussen. Der jeweilige Aktienemittent ist
nicht an dem Angebot und Verkauf der auf eine Aktie oder
mehrere Aktien bezogenen Produkte beteiligt und
unterliegt keiner Verpflichtung gegeniber einem Anleger
in solche Produkte. Eine Anlage in Produkte, die auf eine
Aktie oder mehrere Aktien bezogen sind, begriindet
keinen Anspruch auf den Erhalt von Informationen Uber
die Aktien von dem jeweiligen Aktienemittenten und
berechtigt nicht zur Austbung von Stimmrechten oder
zum Empfang von Ausschittungen in Bezug auf die
Aktie(n).

Es gibt keine Gewahr, dass Anleger nach
physischer Lieferung der Aktien als Aktionare in
das Aktionarsregister des bzw. der
Aktienemittenten eingetragen werden

Es besteht ein Risiko, dass Anleger in Produkte unter
Umstéanden nach erfolgter physischer Lieferung der
Aktie(n) nicht als Aktionéare in das Aktionarsregister des
bzw. der Aktienemittenten eingetragen werden. Die
Emittentin gibt gegeniber den Anlegern in solche

114



II. RISKFACTORS

they will be so registered.

Exposure to the risk that the return on the
Products does not reflect the return on a direct
investment in the Share(s)

An investor's return on Products linked to Share(s)
may not reflect the return such investor would
realise if he or she actually owned the relevant
Share(s). For example, investors in Products linked
to Share(s) will not receive dividends, if any, paid on
such Share(s) during the term of such Products.
Similarly, investors in Products linked to Share(s)
will not have any voting rights in the Share(s) during
the term of such Products. Accordingly, an investor
in such Products may receive a lower payment (if
any) upon exercise or redemption of such Products
than such investor would have received if he or she
had invested in the Share(s) directly.

There are additional risks in relation to physical
settlement. See "Il.4. Risk factors associated with
Products that include certain features — Risks
associated with Products with physical settlement".

Risks associated with Products linked to
depositary receipt(s)

An investment in Products linked to depositary
receipt(s) entails significant risks in addition to those
described under "ll.2. Risk factors associated with
all Products" above. Further, since a depositary
receipt is a security that represents the share(s) of
the relevant Share Issuer, the risks associated with
Products linked to Share(s) described in the section
immediately above apply equally to Products linked
to depositary receipt(s).

Products linked to depositary receipts may
provide a different return than if they were
linked to the shares underlying such depositary
receipts

There are important differences between the rights
of holders of depositary receipts and the rights of
holders of the shares underlying such depositary
receipts. A depositary receipt is a security that
represents the share(s) of the relevant Share Issuer.
The Deposit Agreement for a depositary receipt sets
forth the rights and responsibilities of the depositary
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Produkte keine Gewahr oder Garantie in Bezug auf
eine solche Eintragung ab.

Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf die
Produkte nicht der Rendite auf eine Direktanlage in
die Aktie(n) entspricht

Die Rendite, die ein Anleger mit an eine oder mehrere
Aktie(n) gekoppelten Produkten erzielt, entspricht unter
Umsténden nicht der Rendite, die der Anleger erzielen
wirde, wenn er tatsachlich die jeweilige(n) Aktie(n)
erworben hatte. So erhalten Anleger in an eine oder
mehrere Aktien gekoppelte Produkte beispielsweise
keine Dividenden, die wahrend der Laufzeit der
Produkte  gegebenenfalls auf diese  Aktie(n)
ausgeschuttet wurden. Auch haben Anleger in an eine
oder mehrere Aktie(n) gekoppelte Produkte wahrend
deren Laufzeit kein Stimmrecht in Bezug auf die
Aktie(n). Dementsprechend erhélt ein Anleger in solche
Produkte unter Umstanden (wenn (berhaupt) bei
Ausibung oder Rickzahlung der Produkte eine
niedrigere Zahlung, als dies bei einer Direktanlage in
die Aktie(n) der Fall gewesen waére.

Darliber hinaus bestehen weitere Risiken im
Zusammenhang mit der physischen Abwicklung. Siehe
dazu auch den vorstehenden Abschnitt "Il.4. Mit
Produkten mit bestimmten Merkmalen verbundenen
Risiken — Mit Produkten mit physischer Abwicklung
verbundene Risiken".

Mit an einen oder mehrere
Hinterlegungsscheine gekoppelten Produkten
verbundene Risiken

Eine Anlage in Produkte, die an einen oder mehrere
Hinterlegungsscheine gekoppelt sind, ist tber die im
vorstehenden  Abschnitt  "ll.2.  Risikofaktoren im
Zusammenhang mit allen Produkten" genannten Risiken
hinaus noch mit erheblichen weiteren Risiken verbunden.
Da ein Hinterlegungsschein ein Wertpapier ist, das die
Aktie(n) des betreffenden Aktienemittenten verbrieft,
gelten ausserdem die im unmittelbar vorstehenden
Abschnitt beschriebenen Risiken fur an eine oder mehrere
Aktien gekoppelte Produkte gleichermassen auch fir an
einen oder mehrere Hinterlegungsschein(e) gekoppelte
Produkte.

An Hinterlegungsscheine gekoppelte Produkte
weisen moglicherweise eine andere Rendite auf,
als wenn sie an die den Hinterlegungsscheinen
zugrunde liegenden Aktien gekoppelt wéren

Die Rechte der Inhaber von Hinterlegungsscheinen
(sogenannten "Depositary Receipts") unterscheiden sich
ganz wesentlich von den Rechten der Inhaber der diesen
Hinterlegungsscheinen zugrunde liegenden Aktien. Ein
Hinterlegungsschein ist ein Wertpapier, das die Aktie(n)
des jeweiligen  Aktienemittenten  verbrieft. Im

Hinterlegungsvertrag fir einen Hinterlegungsschein sind
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(being the issuer of the depositary receipt), the
Share Issuer and holders of the depositary receipts,
which may be different from the rights of holders of
the share(s) underlying such depositary receipts. In
particular, the relevant Share Issuer of the share(s)
underlying the depositary receipts may make
distributions in respect of such share(s) that are not
passed on to the holders of its depositary receipts.
Any such differences between the rights of holders
of the depositary receipts and holders of the
share(s) underlying such depositary receipts may be
significant and may materially and adversely affect
the market value of the relevant Products.

Exposure to the risk of non-recognition of
beneficial ownership of the shares underlying
the depositary receipt(s)

The legal owner of the shares underlying the
depositary receipt(s) is the custodian bank, which at
the same time is the issuing agent of the depositary
receipt(s). Depending on the jurisdiction under
which the depositary receipt(s) have been issued
and the jurisdiction to which the custodian
agreement is subject, it is possible that such
jurisdiction would not recognise the holder of the
depositary receipt(s) as the actual beneficial owner
of the shares underlying such depositary receipt(s).
In particular, in the event that the custodian bank
becomes insolvent or that enforcement measures
are taken against the custodian bank, it is possible
that an order restricting free disposition could be
issued with respect to the shares underlying the
depositary receipt(s) or that such shares are
realised within the framework of an enforcement
measure against the custodian bank. If this is the
case, the holder of the depositary receipt(s) will lose
the rights under the shares underlying the
depositary receipt(s) and the value of the depositary
receipt(s) may fall to zero, which could result in
Products linked to such depositary receipt(s)
becoming worthless.

Distributions on the shares underlying the
depositary receipt(s) may not be passed on to
the depositary receipt holders

The relevant Share Issuer of the shares underlying
the depositary receipt(s) may make distributions in
respect of its shares that are not passed on to the
holders of its depositary receipt(s).
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die Rechte und Pflichten der Hinterlegungsstelle (also des
Emittenten des Hinterlegungsscheins), des
Aktienemittenten und der Inhaber der
Hinterlegungsscheine geregelt, und diese konnen sich
von den Rechten der Inhaber der diesem
Hinterlegungsschein ~ zugrunde  liegenden  Aktie(n)
unterscheiden. Insbesondere kann der jeweilige
Aktienemittent der den  Hinterlegungsscheinen
zugrunde liegenden Aktie(n) Ausschiittungen darauf
vornehmen, die nicht an die Inhaber der
Hinterlegungsscheine weitergeleitet werden. Diese
Unterschiede zwischen den Rechten der Inhaber der
Hinterlegungsscheine und den Rechten der Inhaber der
diesen zugrunde liegenden Aktie(n) kénnen erheblich sein
und den Marktwert der jeweiligen Produkte wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Es besteht ein Risiko, dass das wirtschaftliche

Eigentum an den dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en) zugrunde liegenden
Aktien nicht anerkannt wird

Der rechtliche Eigentimer der dem bzw. den

Hinterlegungsschein(en) zugrunde liegenden Aktien ist die
Depotbank, die gleichzeitig als Emissionsstelle des
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine
fungiert. In Abh&ngigkeit von der Rechtsordnung, in der
der bzw. die Hinterlegungsschein(e) begeben wurde(n),
und der Rechtsordnung, der der Depotbankvertrag
unterliegt, besteht die Mdglichkeit, dass der Inhaber des
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine in
der betreffenden Rechtsordnung nicht als der tatsachliche
wirtschaftliche Eigentimer der zugrunde liegenden Aktien
anerkannt wird. Insbesondere besteht in dem Fall, dass
die Depotbank insolvent wird oder
Vollstreckungsmassnahmen gegen sie ergriffen werden,
die Mdglichkeit, dass eine Verfiigung ergeht, die die freie
Verfligung uber die dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en) zugrunde liegenden Aktien
einschrankt, oder dass diese Aktien im Rahmen von
Vollstreckungsmassnahmen gegen die Depotbank
verwertet werden. Ist dies der Fall, so verliert der Inhaber
des Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine
die mit den dem bzw. den Hinterlegungsschein(en)
zugrunde liegenden Aktien verbundenen Rechte, und der
Wert des Hinterlegungsscheins bzw. der
Hinterlegungsscheine kann auf null fallen, was dazu
fihren konnte, dass die daran gekoppelten Produkte
wertlos werden.

Ausschuttungen auf die den
Hinterlegungsscheinen zugrunde liegenden Aktien
werden unter Umstanden nicht an die Inhaber der
Hinterlegungsscheine weitergereicht

Der Aktienemittent der den Hinterlegungsscheinen
zugrunde liegenden Aktien nimmt unter Umstanden
Ausschuttungen auf seine Aktien vor, die nicht an die
Inhaber des Hinterlegungsscheins weitergereicht werden.
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Risks associated with Products linked to
an Index or Indices

An investment in Products linked to an Index or
Indices entails significant risks in addition to those
described under "ll.2. Risk factors associated with
all Products" above.

Factors affecting the performance of the Index
or Indices may adversely affect the market value
of, and return (if any) on, Products linked
thereto

Indices are comprised of a synthetic portfolio of
shares or other components and, as such, the
performance of an Index is dependent upon the
macroeconomic factors affecting the performance of
the shares or other components that comprise such
Index, which may include interest and price levels
on the capital markets, currency developments,
political factors and (in the case of shares)
company-specific factors, such as earnings position,
market position, risk situation, shareholder structure
and distribution policy.

Exposure to the risk that the return on the
Products does not reflect the return on a direct
investment in the components included in the
Index linked thereto

An investor's return on Products linked to an Index
may not reflect the return such investor would
realise if he or she actually owned the components
included in such Index. For example, if the
components of an Index are shares, investors in the
Products linked to such Index will not receive any
dividends paid on those shares and will not benefit
from such dividends unless such Index takes such
dividends into account for purposes of calculating
such Index's value. Similarly, investors in Products
linked to an Index will not have any voting rights in
the underlying shares or any other components
included in such Index. Accordingly, an investor in
Products linked to an Index may receive a lower
payment (if any) upon exercise or redemption of
such Products than such investor would have
received if he or she had invested in the
components of such Index directly.

A change in the composition or discontinuance
of the Index could adversely affect the market
value of, and return (if any) on, Products linked
thereto

In principle, the Issuer and the Calculation Agent
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Mit an einen Index oder mehrere Indizes
gekoppelten Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Produkte, die an einen Index oder

mehrere Indizes gekoppelt sind, ist Uber die im
vorstehenden  Abschnitt  "Il.2.  Risikofaktoren im
Zusammenhang mit allen Produkten” genannten

Risiken hinaus noch mit erheblichen weiteren Risiken
verbunden.

Faktoren, die sich auf die Entwicklung des Index
bzw. der Indizes auswirken, kdnnen sich nachteilig
auf den Marktwert und eine etwaige Rendite der
daran gekoppelten Produkte auswirken

Indizes bestehen aus einem synthetischen Portfolio von
Aktien oder anderen Bestandteilen, so dass die
Wertentwicklung ~ eines  Index von  denselben
makrodkonomischen Faktoren abhangig ist, die sich auch
auf die Wertentwicklung der Aktien oder sonstigen
Indexbestandteile auswirken; hierunter konnen unter
anderem das Zins- und Kursniveau auf den
Kapitalméarkten, Wechselkursentwicklungen, politische
Faktoren und (im Fall von Aktien)
unternehmensspezifische Faktoren wie deren
Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik fallen.

Es besteht ein Risiko, dass die Rendite auf an
einen Index gekoppelte Produkte nicht der Rendite
einer Direktanlage in die Bestandteile des Index
entspricht

Die Rendite, die ein Anleger mit an einen Index
gekoppelten  Produkten erzielt, entspricht  unter
Umsténden nicht der Rendite, die der Anleger erzielt
hatte, wenn er tatsachlich die Indexbestandteile erworben
hatte. Handelt es sich bei den Bestandteilen des Index
beispielsweise um Aktien, so erhalten Anleger bei an den
jeweiligen Index gekoppelten Produkten keine Dividenden
auf diese Aktien und profitieren nicht von diesen
Dividenden, es sei denn, diese werden bei der
Berechnung des jeweiligen Indexstands mit
berticksichtigt. Auch stehen den Anlegern in an einen
Index gekoppelte Produkte keine Stimmrechte in Bezug
auf die zugrunde liegenden Aktien oder sonstigen
Indexbestandteile zu. Dementsprechend erhdlt ein
Anleger in an einen Index gekoppelte Produkte unter
Umsténden (wenn Uuberhaupt) bei Rickzahlung der
Produkte eine niedrigere Zahlung, als dies bei einer
Direktanlage in die Indexbestandteile der Fall gewesen
ware.

Eine Anderung der Zusammensetzung des Index
oder seine Einstellung kdénnte sich nachteilig auf
den Marktwert und eine etwaige Rendite der darauf
bezogenen Produkte auswirken

Grundsétzlich haben die Emittentin  und die
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have no influence on the composition or
performance of an Index linked to a Product. The
relevant Licensor/Index Sponsor can add, delete or
substitute the components of such Index or make
methodological changes that could change the
weight or method of calculation of the value of one
or more components of such Index. Changing the
components of an Index may affect the value of
such Index as a newly added component may
perform significantly worse or better than the
component it replaces, which in turn may affect the
market value of, and the payments made by the
Issuer upon exercise or redemtpion under, the
Products. The relevant Licensor/Index Sponsor of
any such Index may also alter, discontinue or
suspend calculation or dissemination of such Index.
The relevant Licensor/Index Sponsor will have no
involvement in the offer and sale of Products linked
to an Index and will have no obligation to any
investment therein. The relevant Licensor/Index
Sponsor may take any actions in respect of an
Index without regard to the interests of the investors
in Products linked thereto, and any of these actions
could adversely affect the market value of such
Products.

There are additional risks in relation to any
Index that is a "proprietary Index" or employs
"proprietary strategies". See "Il.2. Risk factors
associated with all Products — Potential conflicts of
interest" above.

There are additional risks in relation to any
Index that is a Commodity Index. See "Additional
risks in relation to Products linked to Commodity
Indices, including potential effects of 'rolling™ below.

Risks associated with Products linked to a
Commodity or Commodities

An investment in Products linked to a Commaodity or
Commodities entails significant risks in addition to
those described under "ll.2. Risk factors associated
with all Products" above.

Factors affecting the performance of the
Commodity or Commodities may adversely
affect the market value of, and return (if any) on,
the Products linked thereto

II.  RISIKOFAKTOREN

Berechnungsstelle keinen Einfluss auf  die
Zusammensetzung oder Wertentwicklung eines Index,
an den ein Produkt gekoppelt ist. Der jeweilige
Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor kann diesem Index
Bestandteile hinzufligen oder entnehmen oder
Indexbestandteile ersetzen oder Anderungen der
Indexmethodik vornehmen, durch die sich die
Gewichtung oder Wertermittlungsmethode eines oder
mehrerer der Indexbestandteile &ndern kdnnte. Eine
Anderung der Indexbestandteile kann sich auf den
Indexstand auswirken, da ein neu hinzugefugter
Bestandteil sich unter Umsténden signifikant schlechter
oder besser entwickelt als der durch ihn ersetzte
Bestandteil, was sich wiederum auf den Marktwert der
Produkte und die Zahlungen auswirken kann, die die
Emittentin bei Rickzahlung auf die Produkte leistet.
Der jeweilige Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor eines
solchen Index kann dariiber hinaus die Berechnung
des betreffenden Index oder die Verdffentlichung von
Informationen Uber den betreffenden Index &ndern,
einstellen oder aussetzen. Der jeweilige Lizenzgeber
bzw. Index-Sponsor ist nicht an dem Angebot und
Verkauf der an einen Index gekoppelten Produkte
beteiligt und ist nicht verpflichtet darin zu investieren.
Der jeweilige Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor kann
Handlungen in Bezug auf einen Index vornehmen,
ohne dabei die Interessen der Anleger in darauf
bezogene Produkte zu bericksichtigen, und jede
solche Handlung kénnte den Marktwert dieser
Produkte nachteilig beeinflussen.

Es bestehen zusatzliche Risiken im Zusammenhang
mit einem Index, bei dem es sich um "eigenen
Indizes" handelt oder bei dem "eigene Strategien”
eingesetzt werden. Siehe dazu den vorstehenden
Absatz "ll.2. Risikofaktoren im Zusammenhang mit
allen Produkten — Potenzielle Interessenkonflikte".

Es bestehen zuséatzliche Risiken im
Zusammenhang mit einem Index, bei dem es sich
um einen Rohstoffindex handelt. Siehe dazu den
nachstehenden Abschnitt "Weitere Risiken in Bezug
auf Produkte, die an Rohstoffindizes gekoppelt sind,
einschliesslich der mdglichen "Rolleffekte".

Mit an einen Rohstoff oder mehrere Rohstoffe
gekoppelten Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Produkte, die an einen Rohstoff oder
mehrere Rohstoffe gekoppelt sind, ist Gber die in dem
vorstehenden  Abschnitt  "Il.2. Risikofaktoren im
Zusammenhang mit allen Produkten” genannten
Risiken hinaus noch mit erheblichen weiteren Risiken
verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des
Rohstoffs bzw. der Rohstoffe auswirken, kénnen
sich nachteilig auf den Marktwert und eine etwaige
Rendite der daran gekoppelten Produkte auswirken
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Commaodity prices may be more volatile than other
asset classes. Trading in Commodities is
speculative and may be extremely volatile.
Commodity prices are affected by a variety of
factors that are unpredictable including, for
example, warehousing, transportation and
insurance costs, changes in supply and demand
relationships, weather patterns and extreme
weather conditions, governmental programmes and
policies, national and international political, military,
terrorist and economic events, fiscal, monetary and
exchange control programmes, changes in interest
and exchange rates and changes and suspensions
or disruptions of market trading activities in
commodities and related contracts. Commodity
prices may be more volatile than other asset
classes, making investments in commodities riskier
than other investments.

A Commodity is either (i) a "physical" commodity,
which needs to be stored and transported, and
which is generally traded at a "spot" price, or (ii) a
commodity contract, which is an agreement to either
(@) buy or sell a set amount of an underlying
physical commodity at a predetermined price and
during a specified delivery period (which may be
referred to as a delivery month), or (b) make and
receive a cash payment based on changes in the
price of the underlying physical commodity.

A Commodity may reference commodities
contracts that are traded on unregulated or
"under regulated" exchanges

Commaodity contracts may be traded on regulated
specialised futures exchanges (such as futures
contracts). Commodity contracts may also be traded
directly between market participants "over-the-
counter" on trading facilities that are subject to
lesser degrees of regulation or, in some cases, no
substantive regulation. Accordingly, trading in such
"over-the-counter" contracts may not be subject to
the same provisions of, and the protections afforded
to, contracts traded on regulated specialised futures
exchanges, and there may therefore be additional
risks related to the liquidity and price histories of the
relevant contracts.

Products linked to a Futures Contract on a
particular Commodity may provide a different
return than if they were linked to the physical
Commodity or the Commodities
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Rohstoffpreise  kdénnen einer starkeren Volatilitat
unterliegen als andere Arten von Vermdgenswerten.
Der Handel mit Rohstoffen erfolgt Zu
Spekulationszwecken und kann ausserordentlich volatil

sein. Rohstoffpreise  unterliegen einer Vielzahl
unvorhersehbarer Einflussfaktoren, unter anderem
Lager-, Transport- und Versicherungskosten,

Anderungen im Verhaltnis von Angebot und Nachfrage,
in Wettermustern und extremen Wetterbedingungen,
staatlichen Programmen und politischen
Entscheidungen, nationalen und internationalen
politischen, militarischen, terroristischen und
wirtschaftlichen Ereignissen, Steuer-, Geldpolitik- und
Devisenkontrollprogrammen, Anderungen des
Zinsniveaus und der Devisenkurse sowie Anderungen
und Aussetzungen oder Unterbrechungen des Handels
an den Markten fir Rohstoffe und darauf bezogener
Kontrakte. Rohstoffe  kénnen einer  starkeren
Preisvolatilitdét unterliegen als andere Arten von
Vermogenswerten, so dass Anlagen in Rohstoffe
riskanter als andere Anlagen sind.

Der Begriff "Rohstoff® umfasst entweder (i) einen
"physischen” Rohstoff, der gelagert und transportiert
werden muss und in der Regel zu "Spotpreisen”
gehandelt wird, oder (ii) einen Rohstoffkontrakt, also einen
Vertrag, der (a) den Kauf oder Verkauf einer bestimmten
Menge eines zugrunde liegenden physischen Rohstoffs
zu einem im Voraus festgesetzten Preis und innerhalb
einer festgelegten Lieferzeit (die auch als Liefermonat
bezeichnet werden kann) oder (b) die Leistung oder den
Empfang einer Barzahlung in Abhéangigkeit von
Preisanderungen bei dem zugrunde liegenden
physischen Rohstoff zum Gegenstand hat.

"Rohstoffe" im Zusammenhang mit Produkten
kénnen Rohstoffkontrakte sein, die an nicht
regulierten oder nicht ausreichend regulierten
Borsen gehandelt werden

Rohstoffkontrakte koénnen (wie Futures Kontrakte) an
regulierten, spezialisierten Terminbdrsen gehandelt
werden.  Rohstoffkontrakte  kdnnen  auch  direkt
ausserbdrslich zwischen Marktteilnehmern auf
Handelsplattformen gehandelt werden, die weniger stark
reguliert sind oder in manchen Fallen auch Kkeiner
erheblichen Regulierung unterliegen. Der Handel mit
solchen  ausserborslichen  oder "OTC"-Kontrakten
unterliegt daher unter Umsténden nicht den gleichen
Bestimmungen und Schutzmechanismen wie der Handel
entsprechender Kontrakte an einer regulierten,
spezialisierten Terminbdrse, was zur Folge haben kann,
dass zusatzliche Risiken bezlglich der Liquiditat der
jeweiligen Kontrakte und der diesbeziiglichen historischen
Preisinformationen bestehen kénnen.

Die Rendite auf Produkte, die an einen Futures
Kontrakt auf einen bestimmten Rohstoff gekoppelt
sind, kann von der Rendite abweichen, die erzielt
worden ware, wenn diese an den bzw. die
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Products linked to a Commodity may be linked to a
Futures Contract on such Commodity rather than to
the Commodity itself. The price of a Futures Contract
on a Commodity will generally be at a premium or at
a discount to the spot price of the relevant
Commaodity. This discrepancy is due to such factors
as (i) the need to adjust the spot price due to related
expenses (e.g., warehousing, transport and
insurance costs) and (ii) different methods being
used to evaluate general factors affecting the spot
and the futures markets. In addition, and depending
on the relevant Commodity, there can be significant
differences in the liquidity of the spot and the futures
markets. Accordingly, Products linked to a Futures
Contract of a particular Commodity may provide a
different return than if they were linked to the
relevant Commaodity itself.

Risks in relation to the physical delivery of a
Commodity that is a precious metal

If an investor in a Product linked to a Commaodity
that is a precious metal with a physical delivery
feature does not maintain a precious metal account
with a bank, physical delivery of such Commodity
upon exercise will not be possible and no substitute
cash settlement (or any other payment) will be
made by the Issuer. Therefore, any such investor
must sell such Product in order to realise his or her
investment therein. See also "Il.4. Risk factors
associated with Products that include certain
features — Risks associated with Products with
physical settlement".

Additional risks in relation to Products linked to
a Commodity Indices, including potential effects
of "rolling"

Commodity Indices are Indices that track the
performance of a basket of commodity contracts on
certain Commodities. The weighting of the
respective Commodities included in a Commodity
Index will depend on the particular Index, and is
generally described in the relevant index rules of the
Index. Commodity contracts have a predetermined
expiration date — i.e. a date on which trading of the
commodity contract ceases. Holding a commodity
contract until expiration will result in delivery of the
underlying physical Commodity or a cash
settlement. Alternatively, "rolling" the commodity
contracts means that the commodity contracts that
are nearing expiration (the "near-dated commodity
contracts") are sold before they expire and
commodity contracts that have an expiration date
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physischen Rohstoff(e) gekoppelt gewesen wéaren

Produkte, die an einen Rohstoff gekoppelt sind, kénnen
auch an einen Futures Kontrakt auf den jeweiligen
Rohstoff statt an den Rohstoff selbst gekoppelt sein. Im
Preis eines Futures Kontrakts auf einen Rohstoff ist in der
Regel ein Aufschlag oder Abschlag gegeniiber dem
Spotpreis des jeweiligen Rohstoffs enthalten. Dieser
Unterschied beruht auf Faktoren wie (i) der Notwendigkeit,

den Spotpreis aufgrund der kontraktbezogenen
Aufwendungen (wie Lagerhaltungs-, Transport- und
Versicherungskosten) anzupassen, und (i) den

unterschiedlichen Methoden zur Bewertung allgemeiner
Faktoren, die die Spot- und Terminmarkte beeinflussen.
Dariiber hinaus kénnen, abhéngig von dem jeweiligen
Rohstoff, erhebliche Unterschiede hinsichtlich der
Liquiditat an den Spot- und Terminmarkten bestehen. Die
Rendite mit Produkten, die an einen Futures Kontrakt auf
einen bestimmten Rohstoff gekoppelt sind, kann daher
von der Rendite abweichen, die erzielt worden ware,
wenn diese an den jeweiligen Rohstoff selbst gekoppelt
gewesen waren.

Risiken in Bezug auf die physische Lieferung eines
Rohstoffs in Form eines Edelmetalls

Unterhdlt ein Anleger, der in ein Produkt mit physischer
Lieferung investiert, das sich auf einen Rohstoff in Form
eines Edelmetalls bezieht, kein Edelmetallkonto bei einer
Bank, so ist die physische Lieferung dieses Rohstoffs
nach Ausiibung nicht méglich, und es erfolgt keine
ersatzweise Barabwicklung (oder sonstige Zahlung) durch
die Emittentin. In einem solchen Fall muss der betreffende
Anleger das Produkt also verkaufen, um einen Ertrag aus
seiner Anlage in das Produkte erzielen zu kénnen. Siehe
dazu auch den Abschnitt "ll.4. Mit Produkten mit
bestimmten Merkmalen verbundenen Risiken — Mit
Produkten mit physischer Abwicklung verbundene
Risiken".

Weitere Risiken in Bezug auf Produkte, die an
Rohstoffindizes gekoppelt sind, einschliesslich der
maoglichen "Rolleffekte"

Rohstoffindizes sind Indizes, die die Wertentwicklung
eines Korbs von Rohstoffkontrakten auf bestimmte
Rohstoffe abbilden. Die Gewichtung der jeweiligen
Rohstoffe in einem Rohstoffindex hangt von dem
jeweiligen Index ab wund ist Ublicherweise in den
massgeblichen Indexvorschriften beschrieben.
Rohstoffkontrakte haben einen im Voraus festgelegten
Verfaltag, also einen Tag, an dem der Handel im
Rohstoffkontrakt endet. Wird ein Rohstoffkontrakt bis zu
seinem Verfall gehalten, so l6st dies die Lieferung des
zugrunde liegenden physischen Rohstoffs oder die
Zahlung eines Barabwicklungsbetrags aus. Alternativ
bedeutet ein "Rollen" von Rohstoffkontrakten, dass
diejenigen Rohstoffkontrakte, deren Verfalltag naher riickt
(die "Rohstoffkontrakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem
Verfall verkauft werden und neue Rohstoffkontrakte mit
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further in the future (the "longer-dated commodity
contracts") are purchased. Commaodity Indices "roll"
the component commodity contracts in order to
maintain an ongoing exposure to the relevant
Commodities. Specifically, as a commodity contract
is required to be rolled pursuant to the relevant
index rules, the relevant Commodity Index is
calculated as if exposure to the commodity contract
was liquidated and exposure was taken to another
(generally longer-dated) commodity contract for an
equivalent exposure. "Rolling" can affect the level of
a Commodity Index in a number of ways, including:

—  The sensitivity of the overall level of a
Commodity Index to a particular commodity
contract may be increased or decreased
through "rolling". Where the price of a near-
dated commodity contract is greater than the
price of the longer-dated commodity contract
(the relevant Commodity is said to be in
"backwardation"), then "rolling" from the
former to the latter will result in exposure to a
greater number of commodity contracts.
Therefore, any loss or gain on the new
positions for a given movement in the prices of
the commodity contracts will be greater than if
the Commodity Index had synthetically held
the same number of commodity contracts as
before the "roll". Conversely, where the price
of the near-dated commodity contract is lower
than the price of the longer-dated commodity
contract (the relevant Commodity is said to be
in "contango"), then "rolling" will result in
exposure to a smaller number of the
commodity contracts. Therefore, any gain or
loss on the new positions for a given
movement in the prices of the commodity
contracts will be less than if the Commodity
Index had synthetically held the same number
of commodity contracts as before the "roll".

—  Whether a Commodity is in "contango" or
"backwardation" can be expected to affect the
Commodity Index level over time. If a
Commodity is in "contango”, then the price of
the longer-dated commodity contract will
generally be expected to (but may not)
decrease over time as it nears expiry. In such
event, the level of the Commodity Index can
generally be expected to be negatively
affected. If a Commodity is in "backwardation”,
then the price of the longer-dated commodity
contract will generally be expected to (but may
not) increase over time as it nears expiry. In
such event, the level of the Commodity Index
can generally be expected to be positively
affected.

Risks associated with Products linked to
Foreign Exchange Rate(s)
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einem weiter in der Zukunft liegenden Verfalltag (die
"Rohstoffkontrakte mit langerer Restlaufzeit") gekauft
werden. Rohstoffindizes "rollen" die Kontrakte auf die
Bestandteile des Rohstoffindex, um ein fortlaufendes
Engagement in den betreffenden Rohstoffen zu
gewahrleisten. Rohstoffindizes, bei denen nach den
massgeblichen Indexvorschriften ein “"Rollen” zu erfolgen
hat, werden insbesondere so berechnet, als wiirde das
Engagement im Rohstoffkontrakt glattgestellt und ein
neues Engagement in gleichem Umfang in einem
anderen Rohstoffkontrakt (in der Regel mit langerer
Restlaufzeit) eingegangen. Durch dieses "Rollen" kann
der Kurs eines Rohstoffindex auf unterschiedliche Weise
beeinflusst werden, unter anderem wie folgt:

- Durch das "Rollen" kann die Abhangigkeit des
Gesamtstands eines Rohstoffindex von Anderungen
in Bezug auf einen bestimmten Rohstoffkontrakt
verstarkt oder verringert werden. Liegt der Preis
eines Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit tber
dem Preis eines Rohstoffkontrakts mit langerer
Restlaufzeit (dieser Fall wird "Backwardation”
genannt"), so fuhrt das "Rollen” von dem ersteren in
den letzteren dazu, dass ein Engagement in einer
hoheren Anzahl von Rohstoffkontrakten
eingegangen wird. Die Verluste oder Gewinne, die
aufgrund steigender oder fallender Kontraktpreise
aus den neuen Positionen resultieren, sind daher
grosser, als wenn der Rohstoffindex synthetisch
noch aus der gleichen Anzahl von
Rohstoffkontrakten bestanden héatte wie vor dem
"Rollen”. Umgekehrt fihrt das "Rollen" in dem Fall,
dass der Preis eines Rohstoffkontrakts mit kurzer
Restlaufzeit unter dem Preis eines Rohstoffkontrakts
mit langerer Restlaufzeit liegt (in diesem Fall spricht
man von "Contango"), dazu, dass ein Engagement
in einer geringeren Anzahl von Rohstoffkontrakten
eingegangen wird. Die Gewinne oder Verluste, die
aufgrund steigender oder fallender Kontraktpreise
aus den neuen Positionen resultieren, sind daher
geringer, als wenn der Rohstoffindex synthetisch
noch aus der gleichen Anzahl von
Rohstoffkontrakten bestanden hatte wie vor dem
"Rollen".

- Liegt in Bezug auf einen Rohstoff "Contango” bzw.
"Backwardation" vor, so kann davon ausgegangen
werden, dass sich dies im Zeitverlauf auf den Stand
des Rohstoffindex auswirkt: Liegt in Bezug auf einen
Rohstoff "Contango" vor, so ist in der Regel davon
auszugehen (wobei es jedoch Ausnahmen gibt),
dass der Preis des Rohstoffkontrakts mit der
langeren Restlaufzeit im Zeitverlauf sinkt, je naher
der Verfalltag ruickt. In diesem Fall kann in der Regel
davon ausgegangen werden, dass der Stand des
Rohstoffindex nachteilig beeinflusst wird. Liegt in
Bezug auf einen Rohstoff "Backwardation" vor, so ist
in der Regel davon auszugehen (wobei es jedoch
Ausnahmen gibt), dass der Preis des
Rohstoffkontrakts mit der langeren Restlaufzeit im
Zeitverlauf steigt, je néher der Verfalltag ruckt. In
diesem Fall kann in der Regel davon ausgegangen
werden, dass der Stand des Rohstoffindex positiv
beeinflusst wird.

Mit an einen Devisenkurs oder mehrere
Devisenkurse gekoppelten Produkten
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An investment in Products linked to FX Rate(s)
entails significant risks in addition to those
described under "Il.2. Risk factors associated with
all Products" above.

Factors affecting the performance of the FX
Rate(s) may adversely affect the market value of,
and return (if any) on, Products linked thereto

The performance of FX Rate(s) is dependent upon
the supply and demand for currencies in the
international foreign exchange markets, which are
subject to economic factors, including inflation rates
in the countries concerned, interest rate differences
between the respective countries, economic
forecasts, international political factors, currency
convertibility and safety of making financial
investments in the currency concerned, speculation
and measures taken by governments and central
banks. Such measures include, without limitation,
imposition of regulatory controls or taxes, issuance
of a new currency to replace an existing currency,
alteration of the exchange rate or exchange
characteristics by devaluation or revaluation of a
currency or imposition of exchange controls with
respect to the exchange or transfer of a specified
currency that would affect exchange rates and the
availability of a specified currency.

Risks associated with Products linked to
Fund(s)

An investment in Products linked to Fund(s) entails
significant risks in addition to those described under
"Il.2. Risk factors associated with all Products"
above.

Factors affecting the performance of the Fund(s)
may adversely affect the market value of, and
the return (if any) on, the Products linked
thereto

A Fund is either (i) an exchange traded fund ("ETF"),
which is an open ended or other fund traded like a
share on an exchange or (i) other fund, in each case,
that tracks the performance of a portfolio of assets. As
a result, the performance of a Fund is dependent upon
the macroeconomic factors affecting the performance
of such assets which may include, among other things,
interest and price levels on the capital markets,
commodity prices, currency developments, political
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verbundene Risiken

Eine Anlage in Produkte, die an einen Devisenkurs oder

mehrere Devisenkurse gekoppelt sind, ist Giber die im
vorstehenden Abschnitt  "Il.2. Risikofaktoren im
Zusammenhang mit allen Produkten" genannten

Risiken hinaus noch mit erheblichen weiteren Risiken
verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des
Devisenkurses bzw. der Devisenkurse auswirken,
kdénnen sich nachteilig auf den Marktwert und eine
etwaige Rendite der daran gekoppelten Produkte
auswirken

Die Wertentwicklung von einem bzw. mehreren
Devisenkurs(en) hangt von Angebot und Nachfrage auf
den internationalen Devisenmarkten ab, die wiederum
wirtschaftlichen Einflussfaktoren unterliegen, darunter den
Inflationsraten in den betreffenden L&ndern und den
Unterschieden in den Zinsniveaus zwischen den
betreffenden Landern, Konjunkturprognosen,
internationale politische Faktoren, die Konvertibilitat einer
Wahrung, die Sicherheit von Finanzanlagen in der
betreffenden Wahrung, die Spekulationstétigkeit sowie die
Massnahmen von Regierungen und Zentralbanken.
Solche  Massnahmen koénnen insbesondere die
Auferlegung aufsichtsrechtlicher Kontrollen oder Steuern,
die Ausgabe einer neuen Wahrung als Ersatz fiir eine
bisherige Wahrung, die Anderung des Devisenkurses
oder der Devisenmerkmale durch Abwertung oder
Aufwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von
Devisenkontrollen in Bezug auf den Umtausch oder die
Uberweisung einer bestimmten Wahrung umfassen, die
sich auf die Devisenkurse sowie die Verfligbarkeit einer
bestimmten Wahrung auswirken wiirden.

Mit an einen oder mehrere Fonds gekoppelten
Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Produkte, die an einen oder mehrere
Fonds gekoppelt sind, ist Gber die im vorstehenden
Abschnitt "Il.2. Risikofaktoren im Zusammenhang mit
allen Produkten" genannten Risiken hinaus noch mit
erheblichen weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des bzw.
der Fonds auswirken, kdnnen sich auch nachteilig
auf den Marktwert und eine etwaige Rendite der
daran gekoppelten Produkte auswirken

Bei einem als Basiswert dienenden Fonds kann es sich
entweder um (i) einen Exchange Traded Fund ("ETF")
handeln, also einen offenen oder sonstigen Fonds,
dessen Anteile wie Aktien an einer Borse gehandelt
werden kdnnen, oder (i) einen sonstigen Fonds handeln,
der jeweils die Wertentwicklung eines Portfolios von
Vermégenswerten abbildet. Die Wertentwicklung eines
Fonds ist somit von denselben makrokonomischen

Faktoren abhéangig, die sich auch auf die Wertentwicklung
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factors and, in the case of shares, company specific
factors, such as earnings position, market position, risk
situation, shareholder structure and distribution policy.

These factors affecting the performance of the Fund(s)
may adversely affect the market value of, and the
return (if any) on, the Products linked thereto.

Exposure to the risk that the return on the
Product does not reflect the return on a direct
investment in the assets included in the
portfolio of the Fund(s) linked thereto

An investor's return on Products linked to Fund(s) may
not reflect the return such investor would realise if he
or she actually owned the relevant assets included in
the portfolio(s) of the Fund(s). For example, if the
portfolio of a Fund includes shares or a share index,
investors in the Products linked to such Fund will not
receive any dividends paid on such shares or the
shares included in such share index and will not benefit
from those dividends unless such Fund takes such
dividends into account for purposes of calculating the
value of such Fund. Similarly, investors in Products
linked to Fund(s) will not have any voting rights in the
shares or other assets that are included in the
portfolio(s) of the Fund(s). Accordingly, an investor in
Products linked to Fund(s) may receive a lower
payment (if any) upon exercise or redemtpion of such
Products than such investor would have received, if he
or she had directly invested in the assets included in
the portfolio of such Fund(s).

A change in the composition or discontinuance
of the Fund(s) could adversely affect the market
value of, and return (if any) on, Products linked
thereto

In principle, the Issuer and the Calculation Agent have
no influence on the composition or performance of any
Fund or any index that such Fund is intended to
replicate. The Management Company or the
licensor/index sponsor of the underlying index can add,
delete or substitute the assets included in such index,
respectively, or make methodological changes that
could affect the value of such Fund and of such
underlying index. The substitution of assets included in
the portfolio of a Fund or in an underlying index may
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dieser Vermogenswerte auswirken; hierunter kdnnen
unter anderem das Zins- und Kursniveau auf den
Kapitalmérkten, Rohstoffpreise,
Wechselkursentwicklungen, politische Faktoren und, im
Fall von Aktien, unternehmensspezifische Faktoren wie
deren  Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik fallen.

Diese Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des bzw.
der Fonds auswirken, kdnnen sich auch nachteilig auf den
Marktwert der daran gekoppelten Produkte und die
etwaige Rendite auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf die
Produkte nicht der Rendite auf eine Direktanlage in
die Vermbgenswerte entspricht, die im Portfolio des
bzw. der Fonds enthalten sind, an den bzw. die die
Produkte gekoppelt sind

Die Rendite, die ein Anleger mit an einen oder mehrere
Fonds gekoppelten Produkten erzielt, entspricht unter
Umsténden nicht der Rendite, die der Anleger erzielen
wirde, wenn er tatsachlich die jeweiligen
Vermdégenswerte erworben hatte, die im Fondsportfolio
bzw. in den Fondsportfolios enthalten sind. Handelt es
sich beispielsweise bei den im Portfolio eines Fonds
enthaltenen Vermdgenswerten um Aktien oder einen
Aktienindex, so erhalten Anleger in die Produkte, die an
den betreffenden Fonds gekoppelt sind, keine Dividenden
auf diese Aktien bzw. die in diesem Aktienindex
enthaltenen Aktien und profitieren nicht von solchen
Dividenden, es sei denn, der betreffende Fonds
berticksichtigt sie bei der Berechnung des Inventarwerts
des betreffenden Fonds. Auch stehen den Anlegern in an
einen oder mehrere Fonds gekoppelte Produkte keine
Stimmrechte in Bezug auf die Aktien oder sonstigen
Vermdégenswerte, die im Fondsportfolio bzw. in den
Fondsportfolios enthalten sind, zu. Dementsprechend
erhdlt ein Anleger in an einen oder mehrere Fonds
gekoppelte Produkte unter Umstéanden (wenn tberhaupt)
nach Ausiibung oder bei Riickzahlung der Produkte eine
niedrigere Zahlung, als dies bei einer Direktanlage in die
im Fondsportfolio bzw. in den Fondsportfolios enthaltenen
Vermdégenswerten der Fall gewesen ware.

Eine Anderung der Zusammensetzung des bzw. der
Fonds oder seine bzw. ihre Einstellung kénnte sich
nachteilig auf den Marktwert und eine etwaige
Rendite der daran gekoppelten Produkte auswirken

Grundsatzlich  haben die Emittentin  und die
Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die
Zusammensetzung oder Wertentwicklung eines Fonds
bzw. eines Index, den dieser Fonds zu replizieren
beabsichtigt. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Lizenzgeber oder Index-Sponsor des zugrunde liegenden
Index kann den in diesem Index enthaltenen
Vermoégenswerten weitere Vermogenswerte hinzufiigen,
entnehmen oder Ersetzungen der im Index enthaltenen
Vermogenswerte oder sonstige Anderungen  der

123



II. RISKFACTORS

affect the value of such Fund, as a newly added asset
may perform significantly worse or better than the
asset it replaces, which in turn may affect the market
value of, or payments (or other benefits to be received)
upon exercise or redemption under, the Products. The
Management Company or licensor/index sponsor of
any underlying index may also alter, discontinue or
suspend calculation or dissemination of such Fund or
such underlying index, respectively. The Management
Company and licensor/iindex sponsor of such
underlying index are not involved in the offer and sale
of the Products and have no obligation to invest
therein.  The Management  Company  and
licensor/index sponsor of such underlying index may
take any actions in respect of such Fund or such
underlying index, respectively, without regard to the
interests of the investors in Products, and any of these
actions could adversely affect the market value of (or
amount payable under) such Products. In particular, no
assurance can be given that the performance of an
ETF will be identical to the performance of the assets
which it intends to replicate due to many factors.

Risks in relation to market price

The market price of interests in the Fund that are
traded on an exchange may, due to the forces of
supply and demand, as well as liquidity and scale of
trading spread in the secondary market, diverge from
their net asset value, i.e., the market price per interest
in the Fund could be higher or lower than its net asset
value, and will fluctuate during the trading day.

The performance of Fund(s) with a portfolio of
assets that are concentrated in the shares of a
particular industry or group of industries could
be more volatile than the performance of Funds
with portfolios of more diverse assets

Investors in Products linked to Fund(s) with a portfolio
of assets that are concentrated in the shares of a
particular industry or group of industries should be
aware that the performance of such Fund(s) could be
more volatile than the performance of Funds with
portfolios of more diverse assets.
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Fondsmethodik vornehmen, die sich auf den Wert des
Fonds und des zugrunde liegenden Index auswirken
kénnten. Eine Ersetzung von Vermdgenswerten, die im
Portfolio eines Fonds oder in einem zugrunde liegenden
Index enthalten sind, kann sich unter Umsténden auf den
Wert dieses Fonds auswirken, da sich ein neu
hinzugefugter ~ Vermdgenswert  unter  Umsténden
signifikant schlechter oder besser entwickeln kann als der
durch ihn ersetzte Vermdgenswert, was sich wiederum
auf den Marktwert der Produkte bzw. die Zahlungen (oder
sonstigen Leistungen) auswirken kann, die im Rahmen
der Produkte zu leisten bzw. zu erbringen sind. Die
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenzgeber oder
Index-Sponsor eines zugrunde liegenden Index kann
dartiber hinaus die Berechnung dieses Fonds oder des
zugrunde liegenden Index oder die Verdéffentlichung von
Informationen Uber diesen Fonds oder den zugrunde
liegenden Index andern, einstellen oder aussetzen. Die
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenzgeber oder
Index-Sponsor dieses zugrunde liegenden Index sind
nicht an dem Angebot und Vertrieb der Produkte beteiligt
und sind nicht verpflichtet, darin zu investieren. Die
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenzgeber oder
Index-Sponsor dieses zugrunde liegenden Index kann
Handlungen in Bezug auf diesen Fonds oder diesen
z