Julius Bar

BANK JULIUS BAR & CO. AG, ZURICH
(selbst handelnd oder handelnd durch ihre Zweigniederlassung Guernsey)

als Emittentin

Programm fiir die Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen, Hebelprodukten
und sonstigen strukturierten Produkten

Dieser Basisprospekt, zusammen mit dem Schweizer Kotierungsanhang, stellt ein Emissionsprogramm
gemiss Zusatzreglement fiir die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange AG dar. Das Doku-
ment mit den jeweiligen Term Sheets und Final Terms hinsichtlich der Emission von Produkten, die unter
diesem Basisprospekt angeboten werden, wird angeben, ob ein Antrag auf Kotierung bzw. zum Handel bei
oder an einer Borsenzulassungsbehorde, Borse oder einem Quotierungssystem gestellt werden soll.

Die Registrierung dieses Programms bei der SIX Swiss Exchange AG wird beantragt. Im Rahmen dieses
Programms begebene Produkte kdnnen an der SIX Swiss Exchange AG kotiert und zum Handel an der
SIX Structured Products Exchange AG (vormals Scoach Schweiz AG) zugelassen werden. Dieser Basis-
prospekt bildet, zusammen mit dem Schweizer Kotierungsanhang und dem fiir das Angebot in der
Schweiz erstellten Term Sheet und Final Terms (die sdamtliche zusétzliche Angaben, die sich aus dem
anwendbaren Recht oder Borsenbestimmungen ergeben, enthalten), den vollstdndigen Kotierungsprospekt
im Sinne des Zusatzreglements fiir die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange AG.

Gemadss den Bedingungen ihres Programms fiir die Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen,
Hebelprodukten und sonstigen strukturierten Produkte (das "Programm") kann die Bank Julius Bér &
Co. AG, Ziirich (selbst handelnd oder handelnd durch ihre Zweigniederlassung Guernsey) ("BJB" bzw.
die "Emittentin"), regelmissig Zertifikate (die "Zertifikate") oder Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") oder Hebelprodukte (diec "Hebelprodukte") oder sonstige strukturierte Pro-
dukte bezogen auf einen oder mehrere Basiswerte, d.h. Aktien, aktienvertretende Wertpapiere, Indizes,
Wahrungswechselkurse, Rohstoffe, Options- und Futures Kontrakte, Referenzverbindlichkeiten, Zinssét-
ze, Obligationen, Exchange Traded Funds (ETF), Fonds, kollektive Kapitalanlagen, alternative kollektive
Kapitalanlagen, Immobilienfonds, strukturierte Produkte und Kdrbe davon oder eine Kombination davon,
begeben (zusammen die "Produkte”). Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind, werden
hierin verallgemeinernd als "Produkte" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage iiber ihre besonderen
Merkmale oder rechtliche Einordnung darstellt.

Ein Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes
iiber die kollektiven Kapitalanlagen (""KAG") dar. Es unterliegt daher nicht der Bewilligung durch
die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und potenzielle Anleger geniessen
somit nicht den besonderen Anlegerschutz des KAG.



Keine Person ist erméchtigt, Informationen zu geben oder Erkldrungen abzugeben, die nicht in diesem
Programm, den entsprechenden Term Sheets und Final Terms oder in anderen Informationen, die im Zu-
sammenhang mit dem Programm zur Verfiigung gestellt werden, enthalten sind oder mit diesen nicht
iibereinstimmen und, sofern solche Informationen oder Erklarungen gegeben bzw. gemacht werden, diir-
fen sie nicht als von der Emittentin oder der Berechnungsstelle, entweder einzeln oder insgesamt, (wie in
den entsprechenden Term Sheets und Final Terms beschrieben) genehmigt oder abgegeben angesehen
werden.

Dieser Basisprospekt erfiillt nicht die Anforderungen fiir ein prospektpflichtiges Angebot gemiiss
der EU-Prospektrichtlinie in der Fassung der Richtlinie 2003/71/EG. "EU-Prospektrichtlinie" ist
die Richtlinie 2003/71/EG betreffend den Prospekt, der beim éffentlichen Angebot von Wertpapie-
ren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veroffentlichen ist.




Anleger sind dem Kreditrisiko der Emittentin der Produkte ausgesetzt. Soweit in den Term Sheets
und Final Terms nichts Gegenteiliges angegeben ist, stellen die Produkte nicht nachrangige und
unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und sind unter sich und mit allen aktuellen und
zukiinftigen nicht nachrangigen und unbesicherten Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig.
Eine Insolvenz der Emittentin kann zu einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiih-
ren.

Potentielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Besonderheiten der jeweiligen Produkte und
den Umfang des Risikos, dem sie sich aussetzen, verstehen. Sie sollten die Eignung der jeweiligen
Produkte als Anlage im Hinblick auf ihre eigenen Umstinde und finanzielle Lage beriicksichtigen.
Die Produkte sind mit hohen Risiken behaftet, einschliesslich des potentiellen Risikos eines Total-
verlustes. Potentielle Anleger sollten bereit sein, unter gewissen Umstinden einen Totalverlust des
Kapitals zu erleiden, das zum Kauf von Produkten eingesetzt wurde. Siehe auch den Abschnitt '"Ri-
sikofaktoren" (Seite 9 ff.) sowie etwaige zusitzliche Risikofaktoren, die in den jeweiligen Term
Sheets und Final Terms beschrieben sind.

COSI" Collateral Secured Instruments — Investor Protection engineered by SIX Group'.

! COSI® Pfandbesicherte Zertifikate — von der SIX Group entwickelter Anlegerschutz.
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I: RISIKOFAKTOREN

I. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kiufer der Produkte, die Gegenstand des Basisprospekts bzw. der Term Sheets und Final
Terms sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren, die fiir die Beurteilung der mit den
Produkten verbundenen Risiken wesentlich sind, bei ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen
und diese Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts sowie der Term Sheets
und Final Terms treffen.

Niemand sollte die Produkte erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Produkts zu besitzen und sich des Risikos eines méglichen Verlusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle
Kdufer der Produkte sollte genau priifen, ob fiir ihn unter den gegebenen Umstinden und vor dem
Hintergrund seiner personlichen Verhiltnisse und Vermaogenssituation eine Anlage in die Produkte

geeignet ist, und etwaige Fragen mit seinem Finanzberater kliren.
1. Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin

Die BJB ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die sich ungiinstig auf ihr Geschiftsergebnis oder ihre
finanzielle Lage auswirken konnten. Verwirklicht sich eines oder mehrere dieser Risiken, kann die Emit-
tentin ihre Verpflichtungen aus Produkten unter Umstédnden nicht oder nur teilweise erfiillen, und Anleger
in Produkte konnten ihr gesamtes in Produkte angelegtes Kapital oder einen Teil davon sowie eine darauf
erwartete Rendite verlieren.

Ein Anleger geht mit dem Kauf der Produkte neben produktspezifischen Risiken auch ein Gegenparteiri-
siko ein, d.h. das Risiko, dass BJB zum Filligkeitszeitpunkt ihre Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillen
kann. Die folgende - nicht abschliessende - Darstellung enthilt die nach Ansicht der BJB wesentlichsten
Risiken, welche nach derzeitiger Auffassung die Féhigkeit der BJB beeintrichtigen konnten, ihren Ver-
pflichtungen im Rahmen der emittierten Produkte gegeniiber den Anlegern nachzukommen. Die gewahlte
Reihenfolge, in der die nachstehenden Risiken dargestellt sind, stellt weder einen Hinweis iiber deren
Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber deren Bedeutung dar. Zu beriicksichtigen ist des Weiteren, dass die
nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren auch kumulativ vorliegen konnen und sich deren Effekt da-
durch verstirken kann. Die Verwirklichung eines oder mehrerer der nachfolgend beschriebenen Risiko-
faktoren kann erhebliche negative Auswirkungen auf die Ertrags-, Geschifts- und Finanzlage der BJB
haben.

Als Ergebnis konnten Anleger ihr Investment teilweise oder insgesamt verlieren (d.h. es konnte zu einem
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen). Die Anlageentscheidung ist aufgrund einer
unabhéngigen Priifung durch die potenziellen Anleger und, soweit sie dies fiir erforderlich halten, auf-
grund einer professionellen Beratung, etwa durch Anlageberater, zu treffen.

BJB konnte nicht in _der Lage sein, ihre Verpflichtungen unter den Produkten zu erfiillen und das

Emittentenrisiko konnte sich verwirklichen




I. RISIKOFAKTOREN

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der BJB verschlechtert und
die BJB nicht in der Lage sein konnte, am Falligkeitstag oder bei Endfilligkeit ihre Verpflichtungen zu
erfiillen, z.B. in Bezug auf Zinszahlungen, Tilgungen etc. Das Emittentenrisiko schliesst die Gefahr einer
Insolvenz der BJB ein.

Strukturierte Produkte, wie die von BJB emittierten Produkte, unterscheiden sich von kollektiven Kapital-
anlagen (beispielsweise Anlagefonds) unter anderem dadurch, dass im Falle der Insolvenz der BJB das
investierte Kapital nicht in einem Sondervermodgen geschiitzt oder abgesondert ist und demnach im Fall
der Insolvenz der BJB nicht gesondert behandelt wird.

Die Produkte begriinden direkte, nicht nachrangige und, bei Produkten ohne COSI-Merkmal, unbesicherte
Verbindlichkeiten der BJB. Anspriiche aus den Produkten sind im Fall der Insolvenz/des Konkurses der
BJB nicht privilegiert, d.h. sie werden nicht aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften vorrangig
befriedigt. Das in strukturierte Produkte investierte Kapital ist keine Einlage im Sinne der Einlagensiche-
rung in der Schweiz und unterliegt daher nicht dem durch die Schweizer Einlagensicherung im Konkurs
vermittelten Schutz.

Die Anspriiche aus den Produkten ohne COSI-Merkmal sind — auch im Fall der Insolvenz/des Konkurses
der BJB — untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kiinftigen unbesicherten, nicht privi-
legierten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der BIB gleichrangig. Verwirklicht sich das Emitten-
tenrisiko, droht ein Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals zuziiglich allfélliger Transak-
tionskosten. Dieses Totalverlustrisiko betrifft auch Produkte, welche geméss ihren Produktbedingungen
einen Kapitalschutz aufweisen.

Die Entwicklungen und Ereignisse in der Vergangenheit haben gezeigt, dass jeder Anleger eines struktu-
rierten Produkts der Bonitdt des jeweiligen Emittenten grosste Bedeutung zumessen sollte. Anleger in
strukturierte Produkte miissen sich ernsthaft {iberlegen, ob die Emittentin realistischerweise zum massgeb-
lichen Zeitpunkt ihren (Riickzahlungs-) Verpflichtungen nachkommen kann.

Eine Herabstufung des Bonitdtsratings der BJB kdnnte zu erhohten Finanzierungskosten fiihren, die

Wahrnehmung der Kunden gegeniiber BJB nachteilig beeinflussen und/oder die Liquiditit der BJB

und/oder den Marktwert der Produkte wesentlich beeintrdchtigen

Das Bonitétsrating der BJB hat eine Auswirkung sowohl auf die Bedingungen, zu denen Glaubiger Ge-
schifte mit BJB zu tétigen bereit sind, als auch auf die Bereitschaft der Kunden, Geschifte mit BJB ein-
zugehen. Da der Zinssatz und andere Konditionen von Schuldvereinbarungen der BJB unter anderem vom
Bonitétsrating abhéngt, konnte die Herabstufung des Bonitétsratings oder eine negative Prognose-Stellung
durch eine Rating-Agentur zur Erhohung der Finanzierungskosten der BJB fiihren und die Finanzie-
rungsmoglichkeiten einschrdnken bzw. die Liquiditidt der BJB beeintrdchtigen. Rating-Herabstufungen
konnten auch die Fahigkeit der BJB beeintrichtigen, bestimmte Geschdfte durchzufiihren und/oder dazu
fiithren, dass Kunden gegeniiber Geschéften mit der BIB abgeneigt sind. Aufgrund der nachteiligen Folgen
einer Herabstufung des Bonitdtsratings auf die Finanzierungskosten der BIB und auf die Liquiditédt der

10



I. RISIKOFAKTOREN

BJB, konnte eine Herabstufung des Bonitétsratings der BJB wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
den Geschiftsbetrieb sowie die Ertrags- und Finanzlage der BJB haben.

Die allgemeine Einschitzung der Kreditwiirdigkeit der BJB kann méglicherweise den Marktwert der von
BJB emittierten Produkte beeinflussen. Die Beurteilung des Marktwerts der Produkte hdngt unter anderem
von Ratings ab, die der BJB oder mit ihr verbundener Unternehmen von Rating-Agenturen, wie z.B.
Moody's, erteilt werden.

Strukturierte Produkte sind rechtlich gesehen Schuldverschreibungen bzw. Forderungen, so dass das Aus-
fallrisiko bei strukturierten Produkten, wie bei Obligationsanleihen, von der Bonitdt (Kreditwiirdigkeit)
des jeweiligen Emittenten abhéngt. Daher sollte die Bonitéit des Emittenten bei der Auswahl eines struktu-
rierten Produkts fiir den Anleger eine wichtige Rolle spielen.

BJB ist dem Kreditrisiko Dritter sowie finanziellen bzw. anderen Problemen Dritter ausgesetzt, welche

den Geschiftsbetrieb, die Ertrags- und Finanzlage der BJB beeintrichtigen konnten

BJB ist dem Risiko ausgesetzt, dass Dritte, die BJB Geld, Wertpapiere oder anderes Vermdgen schulden,
ihre Verpflichtungen nicht erfiillen. Dritte konnen BJBs Kunden oder Gegenparteien, Clearing-Stellen,
Borsen, Clearing-Banken und andere Finanzinstitute sein. Diese Parteien kommen mdglicherweise ihren
Verpflichtungen gegeniiber BJB infolge mangelnder Liquiditdt, Misserfolgen beim Geschéftsbetrieb,
Konkurs oder aus anderen Griinden nicht nach.

Das Kreditrisiko beinhaltet nicht nur das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von vereinbar-
ten Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von einem Vertragspartner zu erbringen sind. Je schlechter die
Bonitdt des Vertragspartners ist, desto hoher ist das Ausfallsrisiko. Das Kreditrisiko umfasst auch das
Léanderrisiko. Das Landerrisiko ist das Risiko, dass ein ausldndischer Schuldner trotz eigener Zahlungsfa-
higkeit, etwa aufgrund eines Mangels an Devisenreserven der zustidndigen Zentralbank ("wirtschaftliches
Risiko") oder aufgrund politischer Intervention der jeweiligen Regierung ("politisches Risiko"), seine
Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht oder nicht termingerecht erbringen kann. Das Kreditrisiko um-
fasst auch das Erflillungsrisiko ("Settlement Risk"), welches bei Transaktionen mit gegenseitigen Zah-
lungs- oder Lieferverpflichtungen entsteht, wenn die eine Partei Lieferverpflichtungen nachkommen
muss, ohne sicherstellen zu kdnnen, dass die Gegenleistung erbracht wird.

Das Risiko eines Ausfalls bei einer Gegenpartei hat in letzter Zeit zunehmend an Relevanz gewonnen.
Marktbedingungen haben bei einer Reihe von angesehenen Finanzinstituten zum Ausfall bzw. zum Zu-
sammenschluss unter nachteiligen Bedingungen gefiihrt. Zusammenbriiche bzw. Beinahe-
Zusammenbriiche von Finanzinstituten in der Vergangenheit fiihrten zu Verlusten, auch bei BJB, infolge
Ausfillen von Wertpapieren, die von diesen Instituten ausgestellt wurden sowie Ausfallen bei Over-the-
Counter-("OTC-")Derivaten und anderen mit diesen Instituten abgeschlossenen Vertrégen.

Grundsitzlich besteht der grosste Teil des Kreditgeschifts der BIB aus Lombard- und Wertpapierleihege-
schiften, die durch Verpfindung verkaufsfahiger Wertpapiere gesichert sind. Deshalb richtet sich das
Risikomanagement-Verfahren der BJB in erster Linie nach dem Wert der Sicherheiten fiir die Lombard-
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geschifte von BJB. Bei den Lombardgeschiften der BJB kann es jedoch vorkommen, dass BJB unterbesi-
chert ist, z.B. infolge von plétzlichen Abfillen der Marktwerte, die den Wert der als Sicherheit dienenden
Wertpapiere mindert. BJB konnte Verluste bis zur Hohe des Betrages erleiden, mit dem die an BJB ge-
schuldete Verpflichtung den Wert der Sicherheit fiir die Verpflichtung {ibersteigt. Diese Verluste konnten
den Geschiftsbetrieb, die Ertrags- und Finanzlage von BJB wesentlich beeintrachtigen.

Die grossten Kreditrisiken Dritter resultieren aus finanziellen Investitionen der Treasury Abteilung der
BJB in hoch-liquide Anleihen und Schuldverschreibungen von Emittenten guter Bonitdt. Solche Investiti-
onen kdnnen infolge finanzieller Probleme ihrer Emittenten zeitweilig oder dauerhaft gefdhrdet sein.

BJB ist dem Risiko von Staatsbankrotten ausgesetzt

Das Kreditrisiko besteht nicht nur bei natiirlichen Personen und privaten Unternehmen, sondern auch bei
Staaten. Grundsitzlich besteht ein Risiko, dass einzelne oder mehrere Staaten zu Zins- und/oder Tilgungs-
zahlungen nicht mehr oder nur noch teilweise fahig oder nicht mehr bereit sind. Ein solcher Staatsbankrott
hat nicht nur Auswirkungen auf die unmittelbaren Gldubiger des betroffenen Staates, sondern auf den
Markt insgesamt und insbesondere auf das Wahrungs- und Finanzsystem. Es besteht daher grundsitzlich
das Risiko, dass ein Staatsbankrott die Bonitdt der BJB beeintrichtigen konnte.

BJB _ist Marktrisiken _aus _offenen _Positionen _ausgesetzt, z.B. in Bezug auf Zinssdtze,

Wahrungswechselkurse sowie Aktienkurse und Rohstoffpreise, die negative Auswirkungen auf BJB's

Ertragslage haben konnen

Das Marktrisiko ist das Verlustrisiko aufgrund der Verdnderung von Marktpreisen, insbesondere wegen
der Anderung von Wihrungswechselkursen, Zinssétzen, Aktienkursen und Rohstoffpreisen sowie Preis-
schwankungen von Giitern und Derivaten. Marktrisiken ergeben sich primér durch eine ungiinstige und
unerwartete Entwicklung des konjunkturellen Umfelds, der Wettbewerbslage, der Zinssitze, der Aktien-
und Wechselkurse, sowie der Preise von Rohstoffen. Verdnderungen von Marktpreisen kdnnen nicht zu-
letzt auch dadurch ausgel6st werden, dass fiir ein Produkt plétzlich gar kein Markt mehr vorhanden ist und
entsprechend gar kein Marktpreis mehr ermittelt werden kann. Kredit- und ldnderspezifische Risikofakto-
ren oder unternehmensinterne Ereignisse, die aus Preisverdnderungen der zugrunde liegenden Werte ent-
stehen, gelten ebenfalls als Marktrisiko. In Zeiten grosser Verunsicherung im Markt iiber die weitere Ent-
wicklung der Weltwirtschaft sollte ein Anleger dem Marktrisiko besondere Beachtung schenken.

BIJB hat operative Tochtergesellschaften und Buchungszentren in vielen Landern ausserhalb der Schweiz.
Die Ertrag- und Finanzlage dieser Tochtergesellschaften und Buchungszentren werden in anderen Wih-
rungen als Schweizer Franken berichtet. Fiir die Einbeziehung in die Konzernabschliisse der BJB werden
diese Geschiftsergebnisse jeweils zum massgeblichen Wechselkurs in Schweizer Franken umgerechnet.
BJB ist somit Wihrungsschwankungen ausgesetzt. Da der Konzernabschluss der BJB in Schweizer Fran-
ken lautet, kann die Umrechnung dieser anderen Wahrungen die Ertrags- und Finanzlage der BIB wesent-
lich beeintrichtigen, und dies konnte Auswirkungen auf die Vergleichbarkeit der Ergebnisse der BIJB in
unterschiedlichen Abrechnungsperioden haben.
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BJB ist dem Risiko ausgesetzt, nicht in der Lage zu sein, ausreichende Finanzierung zu angemessenen

Bedingungen zu erhalten und entsprechend keine ausreichende Liquiditdt zu haben, was ihre Fihigkeit,

ihren filligen Verpflichtungen nachzukommen, nachteilig beeintrdichtigen konnte

Liquiditits- und Finanzierungsrisiko ist das Risiko, dass BJB aufgrund der aktuellen Marktsituation und
aufgrund von unerwarteten Verdnderungen nicht iiber die ausreichende Liquiditit zur Bedienung von fil-
ligen Forderungen verfiigt, und dass keine ausreichende Finanzierung zu angemessenen Bedingungen
moglich ist.

In Zeiten grosser Verunsicherung im Markt und grossen Misstrauens der Marktteilnehmer untereinander,
sollte ein Anleger dem Liquiditétsrisiko besondere Beachtung schenken. Denn auch wenn beispielsweise
die Zentral- und Notenbanken die Markte grossziigig mit Liquiditit versorgen, ist damit das Liquiditatsri-
siko nicht notwendigerweise begrenzt oder gar eliminiert.

BJB vertraut auf interne Prozesse, Personen und/oder Systeme. Unzulinglichkeiten oder Ausfille dieser

Prozesse, Personen und Systeme oder externe Einfliisse konnten die Geschdfte der BJB stéren und zu

regulatorischen Massnahmen gegen BJB bzw. zur Einschrdnkung des Wachstums der BJB fiihren

Das operationelle Risiko ist das Risiko, dass infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von inter-
nen Verfahren, Mitarbeitern, Systemen oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen, ob absicht-
lich oder zufillig herbeigefiihrt, oder natiirlichen Ursprungs, Verluste eintreten. Es umfasst das Risiko
unerwarteter Verluste durch Einzelereignisse, hervorgerufen z.B. durch fehlerhafte Informationssysteme,
unangemessene Organisationsstrukturen oder mangelnde Kontrollmechanismen, ebenso wie das Risiko
des Auftretens von Kostensteigerungen oder Ertragseinbussen aufgrund ungiinstiger gesamtwirtschaftli-
cher oder branchenspezifischer Trends. Auch Reputationsrisiken, die z.B. aus der Unterbrechung von
Geschéftsprozessen resultieren, werden in dieser Risikogruppe beriicksichtigt. Das operationelle Risiko ist
Bestandteil aller Aktivititen der BJB und kann nicht per se eliminiert werden.

BJB ist operativen Risiken ausgesetzt, welche aufgrund von Fehlern bei der Bestitigung bzw. Durchfiih-
rung von Transaktionen bzw. der nicht ordnungsgemassen Erfassung, Bewertung oder Bilanzierung von
Transaktionen entstehen. Die Geschéfte der BJB hidngen im hohen Masse von ihrer Fahigkeit ab, eine
grosse Anzahl von Transaktionen in verschiedenen und unterschiedlichen Markten in verschiedenen Wih-
rungen schnell zu verarbeiten, und die Geschiftsprozesse bei BJB sind zunehmend komplex geworden.
BJB verlasst sich daher in erheblichem Masse auf finanzielle, buchungs- und andere Datenverarbeitungs-
systeme. Falls ein solches System kiinftig nicht ordnungsgemaéss funktioniert oder ausfillt, konnte BJB
dadurch finanzielle Verluste, eine Storung ihres Geschiftsbetriebes, Haftung gegeniiber Kunden, regulato-
rische Eingriffe und/oder Reputationsschédden erleiden. Dariiber hinaus konnte die Fahigkeit von BJB, ihr
Geschift auszubauen, eingeschriankt sein, falls die Systeme von BJB eine wesentliche Erhohung der
Transaktionsmengen nicht bewiltigen konnten.

BJB setzt fiir gewisse Dienstleistungen Dritte ein, und falls diese nicht wie vertraglich vereinbart oder

erwartet diese Dienstleistungen vornehmen, konnte BJB Kunden verlieren, ihre Reputation konnte

darunter leiden, und die Geschdfisbereiche konnten die erwartete Leistung nicht erbringen
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Bei der Erbringung der Dienstleistungen als Privatbank gegeniiber ihren Kunden ist BJB fiir bestimmte
Dienstleistungen auch von Dritten abhingig. Obwohl BJB Dritte, mit denen sie zusammenarbeitet, sorg-
faltig tiberpriift und eng iiberwacht, hat BJB letztendlich keine Kontrolle {iber diese Dritten und ist somit
einem Risiko ausgesetzt, wenn diese Dritten die erwarteten Leistungen nicht erbringen, auch wenn diese

Leistungen vertraglich bzw. rechtlich vorgeschrieben sind.

BJB __ist _an__Gerichtsverfahren _bzw. sonstigen _aufsichtsrechtlichen Verfahren, einschliesslich

steuerrechtlicher Verfahren, beteiligt, die kosten- und zeitaufwendig sein konnen, und BJB kénnte

zukiinftig in solchen Verfahren beteiligt werden

Im Rahmen des iiblichen Geschiéftsbetriebes ist BJB an Gerichtsverfahren und anderen aufsichtsrechtli-
chen Verfahren beteiligt und kann zukiinftig daran beteiligt werden, einschliesslich Verfahren aus Tétig-
keiten von Gesellschaften, die teilweise oder vollstindig mit BJB fusioniert sind bzw. fusionieren werden
oder von BJB iibernommen wurden bzw. werden, bei denen die Vertretung kostenintensiv sein kann und
die zu erheblichen finanziellen Einbussen einschliesslich von Strafschadenersatz und dadurch zu einem
erheblichen Reputationsschaden der BJB fithren koénnen. Insbesondere macht eine Reihe von Dritten An-
spriiche gegen BJB geltend. Bei einigen dieser Anspriiche kann BJB keine angemessene Schitzung der
Hoéhe des Verlustes bzw. des Verlustrahmens im Falle eines ungiinstigen Ausgangs treffen. Auch wenn
BJB bei der Abwehr der gegen sie geltend gemachten Anspriiche oder bei den eigenen Anspriichen gegen
Dritte erfolgreich ist, kdnnen solche Verfahren zu Ausgaben fiihren, die nicht wieder erlangt werden kon-
nen, und die Aufmerksamkeit der Geschiftsfiihrung beanspruchen und Ressourcen ablenken. Entspre-
chend den massgeblichen Grundsdtzen ordnungsgeméisser Buchfiihrung bildet BJB von Zeit zu Zeit Riick-
stellungen fiir Verluste, die wahrscheinlich eintreten werden.

BJB ist in einer streng regulierten Branche tditig. Erhohte Aufsicht des Geschidftsbetriebes der BJB konnte
die Einnahmen und die Profitabilitdt der BJB mindern

Der Geschéftsbetrieb der BJB unterliegt der Aufsicht durch Aufsichtsbehdrden in einer Vielzahl von Lén-
dern. Die auf nationaler, einzelstaatlicher, regionaler, kommunaler oder ortlicher Ebene angewendeten
Gesetze und Vorschriften geben den Behorden und brancheneigenen Aufsichtsbehdrden ein breites ver-
waltungsrechtliches Ermessen tiber die Téatigkeiten der BJB, einschliesslich der Befugnis zur Beschrén-
kung von Geschiftstitigkeiten. Es ist moglich, dass die fiir den Geschéftsbetrieb der BJB massgeblichen
Gesetze und Verordnungen in einer Weise gedndert oder ausgelegt werden konnten, die fiir BJB nachteilig
ist. Sofern Anderungen der bestehenden Verordnungen bzw. neue Verordnungen die Nachfrage fiir die
Dienstleistungen der BJB mindern, kénnte das von BJB unter Verwaltung stehende Vermdgen und die
Ertrdge daraus beeintrichtigt werden. (Siehe "BJB unterliegt dem Risiko, dass die Mérkte, in denen BJB
tatig ist, fiir Kunden weniger attraktiv werden konnten, insbesondere infolge von aufsichtsrechtlichen
bzw. steuerrechtlichen Anderungen in solchen Lindern oder in den Heimatlindern der Kunden".)

Die Kosten der BJB und somit die Profitabilitdt konnten auch durch erhdhte Compliance-Kosten infolge
einer Verstidrkung der Regulierung, welcher BJB unterliegt, beeintrichtigt werden. Aufgrund der Komple-
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xitdt des regulatorischen Umfelds, in dem BJB titig ist, erwartet BJB, dass eine verstirkte Reglementie-
rung insgesamt zu einem entsprechenden Anstieg der Compliance-Kosten fiihren werden.

BJB unterliegt verschiedenen Regeln und Bestimmungen betreffend die Verhinderung von Geldwésche.
Die Uberwachung der Einhaltung von zunehmend strengeren Anti-Geldwische-Bestimmungen wird eine
erhebliche Kostenlast fiir BB zur Folge haben und ist eine erhebliche Herausforderung im Rahmen von
BJBs Massnahmen, ihre internen Anti-Geldwische-Standards auf dem jeweils aktuellen Stand zu halten
und zu gewihrleisten, dass diese einheitlich von allen Mitarbeitern der BJB in sdmtlichen Zweigniederlas-
sungen und Tochtergesellschaften angewendet werden. Im Rahmen von Massnahmen zur Geldwésche-
Bekampfung hat sich in einigen Léndern kiirzlich die Regulierung der Geschiftstitigkeit der BJB und
anderer Finanzdienstleistungsinstitute verstirkt. Dariiber hinaus haben die Schweiz und andere Lénder, in
denen BJB titig ist, Bestimmungen zur Verstirkung der Verbote von Geldwdsche und Terror-
Finanzierung vorgeschlagen bzw. verabschiedet. Ein Verstoss bzw. ein moglicher Verstoss gegen Regeln
iiber Geldwische oder auch nur der blosse Verdacht solcher Verstosse konnte ernsthafte rechtliche und
regulatorische Folgen und einen Reputationsschaden fiir BIB zur Folge haben und den Geschéftsbetrieb,
die Ertrags- und Finanzlage von BJB beeintrachtigen.

Die Missachtung aufsichtsrechtlicher Anforderungen konnte zu Vollstreckungsmassnahmen bzw.

empfindlichen Strafen gegen BJB fiihren und die Reputation von BJB beeintriichtigen, und dies konnte zu

einer wesentlichen Minderung des verwalteten Vermogens und somit der Einnahmen und der
Profitabilitdt fiihren

Die Missachtung aufsichtsrechtlicher Anforderungen konnte dazu fithren, dass Aufsichtsbehdrden Durch-
setzungsmassnahmen gegen BJB ergreifen. Mogliche Sanktionen umfassen die Authebung der Genehmi-
gung zur Fiihrung von bestimmten Geschéften, den vorldufigen Ausschluss bzw. den Verweis aus einem
bestimmten Land oder einem Markt hinsichtlich des Geschéftsbetriebes bzw. wichtiger Mitarbeiter von
BJB oder zu Bussgeldern und Strafen fiir BJB und deren Mitarbeiter oder zur Durchsetzung von Zah-
lungsverpflichtungen gegeniiber Kunden oder Marktteilnehmern und zur Auferlegung von weitergehen-
den Kapitalerfordernissen fiihren. BJB kann keine Zusicherung abgeben, dass sie nicht Gegenstand einer
kiinftigen aufsichtsrechtlichen Ermittlung sein wird, die zur nachteiligen Offentlichkeitswirkung und ei-
nem Reputationsschaden der BJB fithren und/oder eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf den Ge-
schiftsbetrieb von BJB haben konnte. Der Verlust des Vertrauens eines Anlegers und/oder Kunden infol-
ge der Missachtung oder einer angeblichen Missachtung der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen konnte
zu einer erheblichen Minderung des verwalteten Vermogens fithren, was zu einer Beeintrichtigung des
Geschiftsbetriebs, der Ertrags- und Finanzlage der BJB fiihren konnte.

BJB ist mit zunehmendem Wettbewerb konfrontiert

BJB steht im Wettbewerb mit einer Reihe von grossen Handelsbanken, Versicherungsgesellschaften und
anderen breit aufgestellten Finanzinstituten, die eine breite Palette von Produkten einschliesslich Darle-
hen, des Einlagengeschéfts, Versicherung, des Wertpapiergeschéfts, Investmentbanking und Vermodgens-

verwaltung anbieten. Diese verfligen im Allgemeinen auch iiber erhebliche finanzielle Ressourcen und
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haben daher die Moglichkeit, das Wertpapiergeschéft, das Investmentbanking und das Vermogensverwal-
tungsgeschift zu unterstiitzen, um Marktanteile zu gewinnen. Dies kdnnte zu einem Preisdruck und ande-
rem Konkurrenzdruck auf den Geschéftsbetrieb der BJB fithren. Weil die Kunden der BJB die Mdglich-
keit haben, ihr Vermogen kurzfristig abzuziehen, ist eine sorgfiltige Uberwachung der Titigkeiten der
Konkurrenten der BJB sowie schnelle Reaktion darauf erforderlich. Kann BJB nicht schnell genug auf
diese Tatigkeiten reagieren, konnte BJB erhebliches verwaltetes Vermdgen und/oder Kunden verlieren,
was den Geschiftsbetrieb sowie die Ertrags- und Finanzlage der BJB wesentlich beeintrachtigen konnte.

Der Umsatz der BJB konnte infolge der Konkurrenz durch Alternativhandelssysteme sinken

Wertpapier- und Termingeschéfte werden vermehrt iiber das Internet und andere alternative, neue Han-
delssysteme getétigt, und diese Tendenz in Richtung des Einsatzes von alternativen Handelssystemen wird
sich voraussichtlich fortsetzen und vielleicht beschleunigen. Ein dramatischer Anstieg des elektronischen
Handels kdnnte die Provisionseinnahmen und die Handelsertrdge der BJB beeintrdchtigen und den Markt-
anteil von BJB reduzieren.

BJB konkurriert mit anderen Wettbewerbern bei der Anwerbung und dem Erhalt von wichtigem Personal

im Bereich des Managements und bei anderen Mitarbeitern insbesondere bei den Kundenbetreuern von
BJB

Das Geschiftsmodell der BJB beruht auf erfahrenen Kundenbetreuern, um Kunden zu gewinnen und zu
behalten. Daher ist die Fahigkeit von BJB, erfahrene Kundenbetreuer zu gewinnen und zu behalten, sowie
die Fahigkeit der Kundenbetreuer, Kunden zu gewinnen und zu behalten, ein Hauptfaktor bei der Fahig-
keit von BJB, das verwaltete Vermogen und die Einnahmen aufrechtzuerhalten und auszubauen. Einzelne
Kundenbetreuer haben oft enge personliche Beziehungen zu den Kunden von BJB, die auf dem personli-
chen Vertrauen der Kunden von BJB zum Kundenbetreuer beruhen. Demzufolge konnte der Verlust von
Kundenbetreuern den Verlust von Kunden nach sich ziehen und damit zur Minderung des bei BJB verwal-
teten Vermogens fithren.

Die Arbeitsvertrdge der BJB mit ihren Mitarbeitern einschliesslich Manager in Schliisselpositionen und
Kundenbetreuer sehen grundsitzlich keine Wettbewerbsverbote beim Ausscheiden aus der BJB vor, und
es gibt daher keine rechtlichen Hindernisse, wenn sie BJB verlassen, um einer konkurrierenden Tétigkeit
nachzugehen. Dariiber hinaus konnte der Verlust der Dienste von einem oder mehreren Mitgliedern der
Geschiftsfiihrung der BJB den Geschéftsbetrieb der BJB beeintrichtigen und moglicherweise BJB daran
hindern, ihre Strategie erfolgreich umzusetzen.

Es ist die Geschéftspolitik von BJB, Kundenbetreuern und anderen wichtigen Mitarbeitern eine Vergiitung
und Vergiinstigungen zu gewihren, die BJB fiir wettbewerbsfiahig mit anderen filhrenden Privatbanken
hilt. Allerdings gibt es eine starke Konkurrenz im Bereich der erfahrenen Kundenbetreuer und anderem
Fachpersonal insbesondere in Asien, wo das Privatbankgeschéft stark gewachsen ist, und die Neueinstel-
lung auf der Abwerbung von Kundenbetreuern und anderem Fachpersonal von Wettbewerbern beruht.
Daher gibt es keine Sicherheit, dass BJB bei ihren Bemiihungen, das erforderliche Personal einzustellen
und zu behalten, erfolgreich sein wird. Ein Misserfolg bei der Einstellung und dem Erhalt von gut ausge-
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bildeten und erfahrenen Kundenbetreuern und anderem Fachpersonal kdnnte die Fahigkeit der BJB ein-
schrianken, ihr verwaltetes Vermogen auszubauen, und dies konnte den Geschiftsbetrieb, die Ertrags- und
Finanzlage der BJB beeintrachtigen.

Die Reputation der BJB gehort zu den wichtigsten Vermogenswerten der BJB, und bei einer Schidigung

der Reputation konnte BJB nicht in der Lage sein, Kunden zu behalten bzw. zu gewinnen, und der

Geschidftsbetrieb, die Ertrags- und Finanzlage von BJB kdnnten darunter leiden

BJB ist dem Risiko ausgesetzt, dass negative bzw. nachteilige Veréffentlichungen, Vermutungen in der
Presse und drohende bzw. tatsdchliche Gerichtsverfahren betreffend des Geschéftsbetriebs oder der Kun-
den der BJB die Reputation von BJB schéddigen konnten. Eine negative bzw. nachteilige Ver6ffentlichung
konnte auf tatsdchlichem bzw. vermutetem Fehlverhalten von Mitarbeitern der BJB (einschliesslich aus
den Tétigkeiten von Gesellschaften, die mit BJB fusioniert sind oder werden bzw. von BJB {ibernommen
wurden oder werden) oder auf Fehlverhalten bzw. moglichem Fehlverhalten von einem bestehenden oder
neu gewonnenen Kunden beruhen. Dies konnte sich auf BJB nachteilig auswirken infolge von Behaup-
tungen, dass BJB die aufsichtsrechtlichen Anforderungen oder die Regeln gegen Geldwische nicht umfas-
send beachte, infolge von Verdffentlichungen iiber politisch exponierten Personen aus dem Kundenstamm
der BJB oder infolge von Vermutungen iiber aufsichtsrechtliche bzw. strafrechtliche Ermittlungen betref-
fend BJB. BJB konnte infolge eines Reputationsschadens Nachteile erleiden, wenn z.B. von BJB empfoh-
lene Anlagen bzw. Finanzprodukte nicht den erwarteten Erfolg bringen. Negative Verdffentlichungen
bzw. Gerichtsverfahren konnten sich auch als Folge von Fehlleistungen des EDV-Systems der BJB, dem
Verlust bzw. der Entwendung von Kundendaten oder vertraulichen Informationen, einem Versagen beim
Risiko-Management der BJB oder interner Kontrollmassnahmen sowie Arglist oder Fehlverhalten seitens
eines Mitarbeiters, eines Bevollmichtigten oder eines Vertriebspartners der BJB ergeben. Ein daraus ent-
stehender Reputationsschaden fiir BJB konnte den Geschéftsbetrieb von BJB ohne Riicksicht darauf, ob
die nachteilige Verdffentlichung bzw. Vermutung tatsdchlich zutreffend ist oder Gerichtsverfahren einge-
leitet werden, schéidigen.

Ein Reputationsschaden der BJB, einschliesslich solcher aufgrund der Tatigkeiten von Gesellschaften, die
mit der BJB fusioniert sind oder fusionieren werden oder die von BJB {ibernommen wurden oder werden,
konnte bestehende Kunden dazu veranlassen, ihr Vermogen bei der BIB abzuziehen, bei potenziellen
Kunden eine Zuriickhaltung bei Geschéften mit BJB hervorrufen und/oder Anleger davon abhalten, in
Aktien der BJB zu investieren. Dariiber hinaus kdnnen nachteilige Veroffentlichungen bzw. mogliche
oder tatsichliche Gerichtsverfahren zu verstirkter aufsichtsrechtlicher Uberwachung fiihren und die
Wahrmehmung der Markte beziiglich BJB beeinflussen. Jede dieser nachteiligen Auswirkungen konnte
den Geschiftsbetrieb und/oder die Ertrags- bzw. Finanzlage der BJB beeintriachtigen.

BJB konnte durch _die Entwicklungen im Private Banking Sektor in der jiingeren Vergangenheit,

einschliesslich verstirkter rechtlicher Beschrinkungen, die ihren Kunden auferlegt werden, nachteilig

beeinflusst werden
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Entwicklungen in der letzten Zeit bei den Privatbanken sowohl in der Schweiz als auch international
konnten BJB wesentlich nachteilig beeintrachtigen.

In jlingerer Vergangenheit haben die Schweizer Gesetze iiber das Bankgeheimnis, sowie Lander mit nied-
riger Steuerbelastung im Allgemeinen, ein neues und verstérktes Interesse auf internationaler Ebene aus-
gelost. Die Schweiz hat zusammen mit einigen anderen Landern im Mérz 2009 ihre Entscheidung zur
Neuverhandlung ihrer Doppelbesteuerungsabkommen angekiindigt, um diese mit Artikel 26 des OECD
Mustersteuerabkommens iiber Einkommen und Kapital und der OECD Mustervereinbarung {iber den Aus-
tausch von Informationen iiber steuerrechtliche Angelegenheiten in Einklang zu bringen. Daraufhin hat
die Schweiz iiberarbeitete Doppelbesteuerungsabkommen mit einer Reihe von Landern einschliesslich der
Vereinigten Staaten unterzeichnet. Eine kiinftig bedeutende Anderung der Schweizer Gesetze iiber das
Bankgeheimnis und der Handhabung des Bankgeheimnisses und etwaige zusitzliche bzw. erginzende
Durchsetzungskampagnen seitens der Steuerbehdrden und anderen Behorden gegen Teilnehmer der Pri-
vatbankenindustrie bzw. deren Kunden kénnten die Privatbanken in der Schweiz allgemein und somit BJB
beeintrachtigen. Selbstanzeigen an Steuerbehdrden durch Bankkunden konnten voraussichtlich zur erhdh-
ten aufsichtsrechtlichen Uberwachung der Schweizer Privatbanken, einschliesslich der BJB, fiihren. Zu-
dem konnten die Fokussierung auf die Einhaltung von Steuergesetzen und Anderungen in der Vollstre-
ckungspraxis zu einem Abfluss von Kundenvermogen fithren. Dariiber hinaus konnte weiteres Aufsehen
in Bezug auf dieses Thema den Geschéftsbetrieb, die Ertrags- und Finanzlage von BJB unter Druck set-

zen.

In einem Grundsatzentscheid betreffend sogenannte Retrozessionen hat das Schweizerische Bundesgericht
im Jahre 2012 entschieden, dass durch den Zufluss von Bestandespflegekommissionen im Zusammenhang
mit der Ausiibung eines Vermogensverwaltungsmandats bei einer Bank ein Interessenskonflikt entstehen
kann. Das Gericht kam zum Schluss, dass wegen dem Erhalt von Bestandespflegekommissionen im Zu-
sammenhang mit einem solchen Mandat eine Bank versucht sein konnte, nicht im besten Interesse des
Kunden zu handeln. Entsprechend habe eine Bank gestiitzt auf schweizerisches Auftragsrecht die im Zu-
sammenhang mit der Mandatsausfiihrung von Dritten erhaltenen Bestandespflegekommissionen gegen-
iiber dem Kunden nicht nur auszuweisen, sondern auch weiterzuleiten, es sei denn der Kunde habe recht-
missig auf die Bestandespflegekommissionen verzichtet. BJB hat den Gerichtsentscheid und die Mandats-
strukturen, auf die der Gerichtsentscheid Anwendung finden konnte, analysiert. Sie hat sodann die ent-
sprechenden Dokumentationen inklusive die in den letzten Jahren eingeholten Verzichtserklarungen und
gemachten Bandbreitenangaben analysiert und geeignete Massnahmen implementiert, um die Angelegen-
heit in geeigneter Weise zu adressieren. Obwohl BJB der Auffassung ist, dass ihre gegenwirtige Politik
hinsichtlich jener sowohl gezahlten als auch erhaltenen Gebiihren der {iblichen allgemeinen Praxis im
Markt und der gegenwirtigen Gesetzeslage entspricht, bleibt es unklar, wie sich das Recht und die Praxis
weiter entwickeln werden, und eine solche Entwicklung konnte den Geschéftsbetrieb, die Ertrags- und
Finanzlage von BJB nachteilig beeintriachtigen.

BJB unterliegt dem Risiko, dass die Mdrkte, in denen BJB tditig ist, fiir Kunden weniger attraktiv werden

konnten, insbesondere infolge von aufSichtsrechtlichen bzw. steuerrechtlichen Anderungen in solchen

Ldndern oder in den Heimatldndern der Kunden
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BJB ist dem Risiko ausgesetzt, dass eines oder mehrere Léander, in denen BJB Kundenvermogen hilt, als
Standort fiir das Vermogen ihrer Kunden weniger attraktiv werden konnte. Insbesondere rechtliche, auf-
sichtsrechtliche bzw. steuerrechtliche Anderungen in diesen Lindern kénnten Kunden veranlassen, ihr
Vermdgen in andere Linder zu verlagern. Kunden kdnnten auch einen Anreiz haben, durch bevorzugte
Steuerbehandlung in Folge von steuerrechtlichen Anderungen bzw. einer Steueramnestie, ihr Vermogen in
Léander einschliesslich der Heimatldnder der Kunden abzuziehen, in denen BJB keine Bankgeschéfte be-
treibt, und dies konnte das von BJB verwaltete Vermogen beintrachtigen. Da ein wesentlicher Teil des
von BJB verwalteten Vermogens an einem anderen Ort als im Heimatland der Kunden gefiihrt wird, ist
BJB insbesondere aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Anderungen ausgesetzt, die dazu fiihren,
dass die Schweiz und die anderen Buchungszentren, bei denen Vermdgen gehalten werden, weniger att-
raktiv fiir die Kunden zur Haltung ihres Vermogens sind.

Anderungen von Verordnungen bzw. bei der Steuergesetzgebung oder deren Auslegung und Durchset-
zung konnen die Attraktivitdt von einigen Produkten der BJB, gegebenenfalls auch nachtréglich, beein-
flussen, die gegenwidrtig eine glinstige aufsichtsrechtliche und steuerrechtliche Behandlung erfahren, und
den Verkauf dieser Produkte mindern.

BJB kénnte dem Risiko von erhdohten Kapitalanforderungen ausgesetzt sein, was zu potenziellen Kosten

fithren_konnte, welche nicht durch zusdtzliche Gewinne kompensiert werden kénnen und dadurch die

Profitabilitdt mindern und die Fihigkeit von BJB beeintrdchtigen konnen, Akquisitionen vorzunehmen

In der Schweiz sind die neuen Eigenmittelvorschriften (geméss Basel-11I-Vorgaben, fortan «Basel I1I»
genannt) am 1. Januar 2013 in Kraft getreten). Der internationale Ansatz unter Basel III erfordert Kapital-
quoten fiir "common tier equity tier 1" bzw. "hartes Kernkapital tier 1" ("CET 1") von mindestens 4.5%,
den Eigenmittelpuffer (CET 1-Kapital) von 2.5%, das "addinitional tier 1" bzw. "zusdtzliche Kernkapital
tier 1" ("AT 1") von 1.5% (oder bessere Kapitalqualitit) und das Ergénzungskapital (Tier 2) von 2% (oder
bessere Kapitalqualitit) der risikogewichteten Aktiven. Dies ergibt eine Gesamtkapitalquote von mindes-
tens 10.5% der risikogewichteten Aktiven. Geméss den FINMA-Kapitalvorschriften sind fiir die Gruppe
die minimalen Anforderungen an die Kapitalquoten fiir CET 1 7.8%, das AT 1 1.8% und Tier 2 2.4%,
resultierend in einer minimalen Anforderung an die Gesamtkapitalquote von 12%. Zusétzlich muss ge-
genwirtig ein antizyklischer Puffer (CET 1-Kapital) auf Hypothekarkrediten zur Finanzierung von Wohn-
liegenschaften in der Schweiz gehalten werden, mit einem Effekt von plus 0.1% auf die minimale regula-
torische Gesamtkapitalquote von 12% gerechnet. Auch unter diesen neuen Vorschriften ist BJB ausrei-
chend kapitalisiert gemiss den jeweils geltenden Richtlinien der BIZ und der FINMA. Es ist nicht auszu-
schliessen, dass diese neuen Vorschriften die Geschiftstitigkeit der BJB verteuern. Es besteht das Risiko,
dass diese hoheren Kosten nicht durch héhere Einnahmen kompensiert werden konnen, so dass sinkende
Ertrdge nicht ausgeschlossen werden kdnnen. Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass die Verschirfung
der Eigenkapitalanforderungen die Akquisitionsfahigkeiten der BJB negativ beeinflussen konnte.

BJB ist als hundertprozentige Tochtergesellschaft der Julius Bdar Gruppe AG abhdngig von den

Entwicklungen/Entscheidungen ihrer Muttergesellschaft und der Julius Bdr Gruppe als Ganzes
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Die BJB ist als hundertprozentige Tochtergesellschaft der Julius Bar Gruppe AG in besonderem Masse
von der Entwicklung der Muttergesellschaft und von deren Entscheidungen sowie von der Entwicklung
der gesamten Julius Bér Gruppe abhingig.

Das Wachstum der BJB in neuen und bestehenden Mdrkten und das potenzielle Versagen der BJB bei der

richtigcen Umsetzung anwendbarer Gesetze, konnte beispielsweise den Entzug lokaler Bewilligungen nach

sich _ziehen, was wiederum zum _Marktriickzug, und dies zu finanziellen Aufwendungen und

Reputationsschdden fiihren konnte

Weitere Risiken konnten sich aus der Wachstumsstrategie der BIB ergeben. Die Wachstumsmaérkte sind
Asien, der Mittlere Osten, Osteuropa und Siidamerika. Dariiber hinaus verfolgt BJB eine Wachstumsstra-
tegie in den bestehenden Markten in der Schweiz und in Deutschland.

Im Rahmen der Umsetzung der Wachstumsstrategie der BJB besteht nicht nur in neuen, sondern auch in
bestehenden Markten das Risiko, dass BJB ihre Aktivititen nicht geméss lokalem Recht umsetzt. Werden
die lokalen Bestimmungen verletzt, droht die Verhdngung von Bussgeldern oder der Entzug einer etwai-
gen lokalen Bewilligung, welcher zu einem Riickzug der BJB aus dem betroffenen Markt fithren konnte.
Zusitzlich zu den daraus resultierenden direkten finanziellen Nachteilen besteht das Risiko von Reputati-
onsschéden bei BJB im In- und Ausland infolge der Verletzung lokaler Bestimmungen.

BJB ist jeglichem Risiko im Zusammenhang mit (vergangenen und moglichen zukiinftigcen) Akquisitionen

und Investitionen der BJB ausgesetzt, welche zu wesentlichen finanziellen Ausgaben und Verlusten fiihren

konnen, insbesondere fiir den Fall dass diese Investitionen nicht erfolereich sind und beabsichtigte

Synergien nicht erzielt werden konnen

Bestandteil der Wachstumsstrategie der Julius Bér Gruppe sind auch Akquisitionen von anderen in- oder
auslandischen Banken, Vermogensverwaltern oder sonstigen im Finanzbereich titigen Unternehmen oder
von Geschiftsteilen. Die Julius Bar Gruppe beabsichtigt, auch in Zukunft ausgewdhlte Akquisitionen zu
tatigen, um ihre bisherigen Aktivititen zu stiarken und weiterzuentwickeln. Ankiindigungen tiber mogliche
Akquisitionen und Investitionen der Julius Bir Gruppe konnen jederzeit erfolgen. Die erfolgreiche Um-
setzung dieser Wachstumsstrategie hiangt von verschiedenen Faktoren ab, insbesondere von der Fahigkeit
der Gruppe, gewinnbringende Akquisitionsgelegenheiten zu identifizieren, die Akquisitionen zu angemes-
senen Kosten zu titigen und aus den getétigten Akquisitionen einen angemessenen Ertrag zu erzielen.

Akquisitionen von Unternehmen und Geschéftsteilen sind stets mit Risiken verbunden. Insbesondere kann
die Integration von erworbenen Unternehmen oder Geschiftsteilen in die Gruppe erhebliche finanzielle
Aufwendungen verursachen und Management-Ressourcen beanspruchen. Es besteht das Risiko, dass die
Integrationskosten wesentlich hoher ausfallen als erwartet, oder dass die Integration des erworbenen Un-
ternehmens oder Geschiftsteils nicht oder nicht vollstdndig gelingt und die mit der Akquisition verfolgten
Geschiéftsziele nicht erreicht werden konnen. Des Weiteren besteht das Risiko, dass die der Akquisition
zugrunde gelegten Synergie-Potenziale moglicherweise nicht oder nicht vollstidndig realisiert werden kon-
nen. Kosten oder Verzogerungen im Zusammenhang mit der Integration des erworbenen Unternehmens
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oder Geschiftsteils und/oder die Nichtrealisierung von Synergie-Potenzialen konnen einen negativen Ein-
fluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Julius Bar Gruppe und der BJB haben.

Die Akquisitionen, welche die Julius Bar Gruppe getitigt hat oder moglicherweise titigen wird, kdnnen
weitere Risiken mit sich bringen, welche iiblicherweise mit der Akquisition von Unternehmen oder Ge-
schiftsteilen verbunden sind. Insbesondere besteht das Risiko, dass der Wert des erworbenen Unterneh-
mens oder Geschiftsteils nicht dem bezahlten Kaufpreis entspricht. Akquisitionen und Investitionen im
Ausland kdnnen besonderen Anlagevorschriften unterstehen. Es kann nicht garantiert werden, dass die
Julius Bér Gruppe zu jeder Zeit in samtlichen Rechtsordnungen, in welchen sie Investitionen titigt, die
anwendbaren Anlagevorschriften und behdrdlichen Auflagen erfiillen kann.

Sollte BJB nicht in _der Lage sein, ihre geistigen FEigentumsrechte addquat zu schiitzen, konnte die

Wettbewerbsposition der BJB beeintrdichtigt werden

Im Zusammenhang mit der im September/Oktober 2009 erfolgten Aufspaltung der ehemaligen Julius Bér
Holding AG in die sich auf das Private Banking Geschift konzentrierende heutige Julius Béar Gruppe und
in die sich auf das institutionelle Vermogensverwaltungs- und Fondsgeschift fokussierende GAM Hol-
ding AG ("GAM Gruppe") wurde der GAM Gruppe eine Markenlizenz zur Verwendung der Marke/des
Logos "Julius Bar" erteilt. Negative Ereignisse im Zusammenhang mit der Verwendung der Marke/des
Logos "Julius Bar" konnen somit auch eine nachteilige Einwirkung auf die Marke "Julius Bar" und somit
auf die Reputation und das Geschift der BJB haben und die Wettbewerbsposition und das Betriebsergeb-
nis der BJB negativ beeinflussen.

Der Schutz der Marken der BJB ist fiir den Geschéftsbetrieb von BJB ausserordentlich wichtig. Obwohl
BJB die Marken der BJB in den Lindern, in denen BJB titig ist, eingetragen hat, kann es fiir BJB erfor-
derlich sein, ihre geistigen Eigentumsrechte zu verteidigen, um Dritte davon abzuhalten, die Marken fiir
sich in Anspruch zu nehmen bzw. die Marken der BJB zu verletzen. Falls BJB ihre Marken nicht ausrei-
chend schiitzen kann, kdnnte die Wettbewerbsposition der BJB beeintrichtigt werden. Die Marke der BJB
und somit die Reputation der BIB konnten ebenfalls beeintrachtigt werden, falls ein Dritter unter Verwen-
dung der Marke der BJB aufgrund einer Lizenzvereinbarung negativer bzw. nachteiliger Berichterstattung
in der Offentlichkeit, Vermutungen in der Presse und drohenden oder tatséichlichen Gerichtsverfahren
ausgesetzt ist. Ein Missbrauch oder andere nachteilige Auswirkungen auf die Marke "Julius Bér" konnte

die Reputation, die Wettbewerbsposition und die Ertragslage der BJB beeintriachtigen.

BJB ist und geht weiterhin davon aus, dass sie von der anhaltenden Finanzkrise und Konjunkturschwdche

beeinflusst sein wird

Als eine international titige Privatbank mit einem globalen Kundenstamm unterliegt der Geschéftsbetrieb
von BJB den sich dndernden Bedingungen in den globalen Finanzmaérkten und allgemeinen konjunkturel-
len Bedingungen. Im Vergleich zu fritheren Jahren haben sich diese Bedingungen in jlingster Zeit erheb-
lich verschlechtert, und sie konnen sich weiter verschlechtern.
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Seit der zweiten Hélfte 2007 und insbesondere seit September 2008 sind die Finanzdienstleistungsbranche
und die globalen Finanzmirkte im erheblichen Umfang durch stark sinkende Werte bei fast sémtlichen
Arten von Finanzanlagen im Vergleich zu den Werten vor der Krise beeintrachtigt worden. Die Finanz-
mérkte sind durch nie vorher gesehene Volatilitit und eingeschrankte Liquiditdt gekennzeichnet. Dies hat
die Verfligbarkeit und die Ertragskraft von Instrumenten, die zur Absicherung von Positionen und Hand-
habung von Risiken eingesetzt wurden, erheblich beeintriachtigt. Dariiber hinaus hat sich ein Verlust am
Vertrauen seitens der Anleger breitgemacht.

Wihrend Regierungen, Aufsichtsbehdrden und Zentralbanken weltweit verschiedene Massnahmen zur
Erh6hung der Liquiditdt und zur Wiederherstellung des Vertrauens der Anleger vorgenommen haben, sind
die Vermogenswerte weiter gesunken, und Zugriff auf Liquiditat bleibt weiterhin sehr eingeschrankt.

Der allgemeine Riickgang des Vertrauens der Anleger hat dazu gefiihrt und kann weiterhin dazu fiihren,
dass Kunden auf konservativere Produkte mit geringen Margen und Dienstleistungen umgestiegen sind,
und der Umfang von Transaktionen, die BJB fiir ihre Kunden ausfiihrt, ist gesunken, so dass die Provisi-

onseinnahmen und die Margen gesunken sind.

Die Auswirkung der Finanzkrise auf die Realwirtschaft — mit der damit einhergehenden Steigerung bei
Unternehmensverlusten, dem Druck auf allgemeine Vergiitung fiir Mitarbeiter insbesondere in den oberen
Gehaltsbereichen, den sinkenden Werten bei simtlichen Vermodgensklassen und einer daraus entstehenden
Notwendigkeit zur Auflésung von Anlagen — kdnnte von wesentlicher Bedeutung bei dem Anlageverhal-
ten des Kernkundenstamms von BJB sein, d.h. vermdgenden Privatpersonen. Ahnlich wie andere Finanz-
instituten konnte die BJB mit Nettoabgingen von Vermdgen unter deren Verwaltung konfrontiert sein und
Schwierigkeiten bei der Gewinnung von neuen Kunden erfahren, und dies konnte den Geschéftsbetrieb,
die Ertrags- und die Finanzlage der BJB wesentlich beeintriachtigen.

BJB hat und konnte weiterhin geringe Provisions- und Gebiihreneinnahmen infolge von Schwankungen in

den Finanzmdrkten und infolge der Erwirtschaftung von schwdicheren Renditen ihrer Kunden erzielen

Die Betriebsergebnisse der BJB hingen im erheblichen Umfang von Faktoren wie die von ihren Kunden
auf deren Anlagen erzielten Renditen sowie von der Fahigkeit zur Gewinnung von neuen Geldeinlagen ab.
Schwache Leistung bei Investitionen in den Finanzmarkten wird allgemein den Wert des von BJB fiir ihre
Kunden verwalteten Vermdgens beeintrichtigen und koénnte somit eine wesentliche nachteilige Auswir-
kung auf die Ertragslage der BJB haben. Dariiber hinaus konnten schwéichere Renditen als erwartet fiir die
Kunden bei den der BJB angebotenen bzw. empfohlenen Anlagen im Vergleich zu Investitionsldsungen,
die von den Wettbewerbern von BJB angeboten oder empfohlen werden, zu erheblichen Riickzahlungen
und Mittelabfliissen von Kundenkonten bei BJB fiihren und somit die Ertrags- und die Finanzlage der BJB
wesentlich beeintrdchtigen.

Die Richtlinien und das Verfahren des Risikomanagements bei BJB konnten dazu fiihren, dass BJB nicht

identifizierte und nicht geminderte Risiken hat, die zu wesentlichen Verlusten fiihren konnten
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BJB hat Richtlinien und Verfahren zum Risikomanagement, um das strategische und Geschiftsrisiko, das
Kreditrisiko, das Marktrisiko, das Liquiditéts- und Finanzrisiko, das Betriebsrisiko und das Reputationsri-
siko abzudecken. Falls diese Richtlinien und das Verfahren nicht ausreichend sind, um sdmtliche Risiken
bei BJB abzudecken oder falls diese nicht ordnungsgemaéss eingehalten werden, konnte BJB erhebliche

Verluste erleiden.

BJB trifft verschiedene Vorkehrungen, um den Risiken zu begegnen, die sich aus ihrer Geschéftstitigkeit
ergeben, einschliesslich des Abschlusses von Absicherungsgeschéften gegen Marktrisiken im Zusammen-
hang mit BJB's Market-Making- und Eigenhandelsaktivititen. BJB setzt dafiir unter anderem fiir jede
Gegenpartei Grenzen fiir Betrag und Art des Kreditrisikos, welches der BJB beim Lombardgeschéift ent-
steht, sowie Verfahren zur Annahme und Uberwachung der rechtlichen und regulatorischen Risiken, die
sich im Zusammenhang mit BJB’s Beziechungen mit externen Vermdgensverwaltern ergeben, fest. Einige
dieser und anderer von der BJB eingesetzten Methoden zur Bewéltigung von Risiken, basierend auf friihe-
ren Beobachtungendes Marktverhaltens. BJB wendet bei diesen Beobachtungen statistische und andere
Instrumente an, um ihre Risiken zu quantifizieren. BJB’s Richtlinien und Verfahren zur Feststellung,
Uberwachung und Bewiltigung ihrer Risiken sind moglicherweise nicht umfassend erfolgreich bei der
Reduzierung der Risiken in sdmtlichen wirtschaftlichen Marktumgebungen bzw. bei sdmtlichen Risikoar-
ten, einschliesslich solcher Risiken, die BJB nicht erkennt bzw. nicht erwartet. Diese Methoden wirken
moglicherweise nicht bei der Vorhersage zukiinftiger Risiken, welche wesentlich grosser sein konnen als
es die historischen Werte vermuten lassen. Dies gilt insbesondere in Zeiten extremer Marktbedingungen,
wenn beispielsweise in der Vergangenheit beobachtete Korrelations- und Volatilititsmuster von Vermo-
genswerten nicht mehr gelten, im ganzen Markt Liquiditdtsdruck entsteht und das Gegenparteirisiko dra-
matisch steigt. Andere Methoden des Risikomanagements hidngen von der Beurteilung der Marktinforma-
tionen, der Kundeninformation und anderen offentlich verfiigbaren bzw. zugénglichen Informationen ab.
Diese Informationen konnten nicht in allen Féllen richtig und aktuell sein bzw. richtig bewertet werden.

BJB hat einen bestimmten Grad an Kundendichte, und sofern BJB diese Kunden nicht behalten kann oder

Thren Kundenstamm_nicht _ausreichend diversifizieren kann, konnte die Ertragslage der BJB darunter

leiden

Als eine reine Privatbank ist BJB einem gewissen Klumpenrisiko bei ihren Kunden ausgesetzt. Ein we-
sentlicher Anteil der Kunden der BJB sind vermdgende Privatpersonen. Diese Personen und deren Famili-
en haben in einem bestimmten Masse dhnliche gesellschaftliche und wirtschaftliche Eigenschaften, und
sie haben ebenfalls vergleichbare konjunkturelle und regulatorische Risiken. Obwohl BJB bei der Diversi-
fizierung der geographischen Zusammensetzung des Kundenstamms Fortschritte gemacht hat, wird BJB
weiterhin ein Klumpenrisiko hinsichtlich der Kunden haben. Dariiber hinaus wird eine beschrinkte An-
zahl von sehr vermdgenden Privatpersonen weiterhin fiir BJB im Hinblick auf das verwaltete Vermogen
von erheblicher Bedeutung sein. Falls BJB diese Kunden nicht behalten oder ihren Kundenstamm nicht
ausreichend diversifizieren kann, konnte die Ertrags- und Finanzlage der BIB beeintrachtigt werden.

BJB konnte erhebliche Verluste aus ihren Market-Making und Eigenhandelstditickeiten infolge von

Marktschwankungen erleiden
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BIJB iibt in beschrinktem Umfang Market-Making-Téatigkeiten hauptsidchlich hinsichtlich ihrer eigenen
strukturierten Produkte aus und betreibt Eigenhandel in Devisen-, Anleihen- und Aktien- einschliesslich
Derivate-Markten sowie Edelmetalleigenhandel und hat daher ein Verlustrisiko bei nachteiligen Bewe-
gungen im Markt (seien sie aufwiérts oder abwérts) im Rahmen von bestimmten Aktien, Anleihen und
anderen Produkten sowie bei Korben von Wertpapieren, Indizes und allgemein in den Mérkten. Die Han-
delspositionen von BJB konnten auch durch den Grad der Volatilitit in den Finanzméirkten (d.h. die
Schwankungen von Preisen {iber einen bestimmten Zeitraum) ungeachtet des Marktstands beeintrachtigt
werden. Es gibt keine Sicherheit, dass kiinftige Ergebnisse aus dem Market-Making und Eigenhandel sich
nicht wesentlich und nachteilig von den Ergebnissen in den letzten Zeitrdumen unterscheiden konnen.

Im Zusammenhang mit ihren Market-Making und Eigenhandelstdtigkeiten versucht BJB, die damit zu-
sammenhdngenden Marktrisiken durch den Abschluss von Absicherungsgeschiften zu mindern, ein-
schliesslich ausserborslichen Derivaten oder den Kauf bzw. Ankauf von Wertpapieren, Finanzterminge-
schéften, Optionen oder Termingeschéften. Falls eines der von BJB zur Absicherung ihres Marktrisikos
eingesetzten Instrumente und Strategien nicht wirksam ist, konnten der BJB dadurch Verluste entstehen.
Viele Strategien der BJB beruhen auf historischen Handelsmustern und Korrelationen. Diese Strategien
konnten jedoch bei der Minderung des Risikos in allen Marktumgebungen und bei sdmtlichen Arten von
Risiken nicht voll wirksam sein. Unerwartete Entwicklungen im Markt kdnnten kiinftig auch eine Reihe
von Absicherungsstrategien beeinflussen.

BJB ist dem Risiko ausgesetzt, aufgrund von Betrug, Fehlverhalten oder nicht ordnungsgemdsser

Handhabung durch Mitarbeiter Verluste zu erleiden

Betrug, Fehlverhalten oder nicht ordnungsgeméisse Handhabung durch Mitarbeiter von BJB konnten zum
Risiko von unmittelbaren und/oder mittelbaren finanziellen Verlusten und Reputationsschéden fithren. Ein
solcher Betrug, solches Fehlverhalten und eine nicht ordnungsgemésse Handhabung kénnten zum Beispiel
im Abschluss von betriigerischen Transaktionen fiir Rechnung eines Kunden, vorsétzlicher bzw. fahrlassi-
ger Offenlegung von vertraulichen Kundeninformationen oder Nichtbeachtung von internen Verfahrens-
regeln bestehen. Solche Handlungen durch Mitarbeiter konnten BJB beispielsweise der Gefahr von finan-
ziellen Verlusten infolge der Notwendigkeit zur Riickerstattung von Geldern an Kunden oder infolge von
Bussgeldern oder anderen regulatorischen Sanktionen aussetzen und zum Reputationsschaden bei der BIB
fithren. Solche finanziellen Verluste und ein solcher Reputationsschaden konnte den Geschiftsbetrieb, die
Ertrags- und Finanzlage der BJB beeintriachtigen.

BJB konnte sich fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen,

welche negative Auswirkungen auf die Produkte haben konnten

BJB und mit ihr verbundene Unternechmen kénnen sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Produkten in Verbindung stehen. Solche
Transaktionen sind moglicherweise nicht zum Nutzen der Inhaber der Produkte und konnen positive oder
negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes und damit auf den Wert der Produkte haben. Mit
BJB verbundene Unternehmen kdnnen ausserdem Gegenparteien bei Absicherungsgeschéften beziiglich
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der Verpflichtungen der BJB aus den Produkten werden. Daher konnen hinsichtlich der Pflichten bei der
Ermittlung der Kurse der Produkte und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit
der BJB verbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern Interessen-
konflikte auftreten. Zudem kénnen BJB und mit ihr verbundene Unternehmen gegebenenfalls in Bezug
auf die Produkte zusétzlich eine andere Funktion ausiiben, zum Beispiel als Berechnungsstelle, Zahl- oder
Verwaltungsstelle.

BJB und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen dariiber hinaus weitere derivative Instrumente bezogen
auf den Basiswert begeben; die Einfiihrung solcher mit den Produkten im Wettbewerb stehender Produkte
kann sich auf den Wert der Produkte auswirken.

BJB und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den Ba-
siswert erhalten und weder BJB noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich, sol-
che Informationen an einen Inhaber von Produkten weiterzuleiten. Zudem kann ein oder kénnen mehrere
mit BJB verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert publizieren. Tétig-
keiten der genannten Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert

der Produkte auswirken.
2. Produktspezifische Risikofaktoren

Allgemeine Risiken aufgrund der Funktionsweise von Produkten, die keine Hebelprodukte sind;

Totalverlustrisiko

Im Fall von Produkten, die keine Hebelprodukte sind, gilt, dass die Produkte das Recht der Inhaber auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrages bei Filligkeit der Produkte und auf Zahlung von Zinsbetrigen (sofern
die Produktbedingungen gegebenenfalls eine Zinszahlung vorsehen) bzw. Erhalt des Basiswerts oder eines
Korbbestandteils bzw. eines auf den Basiswert bzw. den Korbbestandteil bezogenen Referenzwertpapiers
(sofern die Produktbedingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch Lieferung vorsehen) beinhalten. Der

Anspruch auf Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.

Die Berechnung des Auszahlungsbetrages oder — im Fall von Produkten, bei denen eine Tilgung durch
Lieferung des Basiswerts moglich ist - der Anzahl zu liefernder Basiswerte bei Félligkeit und, soweit die
Produkte mit variabler Verzinsung ausgestattet sind, der Zinsbetrige kann an die Kursentwicklung eines
Basiswerts wihrend der Laufzeit der Produkte gebunden sein. Die Produkte koénnen sich aber auch auf
einen Vergleich der Kursentwicklungen mehrerer in einem Korb zusammengestellter Korbbestandteile
beziehen.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Produkte und dem wirtschaftlichen Wert des Basiswerts, auf
welchen sich die Produkte beziehen, besteht daher ein Zusammenhang. Ein Produkt verliert regelméssig
(d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fiir die Preisbildung von
Produkten massgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts féllt. Produkte konnen
jedoch auch so ausgestaltet sein, dass ein Produkt (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger
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Ausstattungsmerkmale und sonstiger fiir die Preisbildung von Produkten massgeblicher Faktoren) dann an
Wert verliert, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Marktwert der Produkte moglicherweise nicht im
direkten Verhiltnis zum aktuellen Preis des Basiswerts steht. Positive Anderungen des Preises des
Basiswerts fiihren nicht zwangsliufig zu einer fiir den Anleger positiven Anderung des Marktwerts des
Produkts. Eine Wertminderung des Produkts kann ferner selbst dann eintreten, wenn der massgebliche
Kurs des Basiswerts konstant bleibt. Im Fall von Produkten ohne Kapitalschutz ist zu beachten, dass
Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursdnderung) des Basiswerts den
Wert des Produkts iiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern konnen. Insbesondere kann bei
Produkten mit begrenzter Laufzeit angesichts ihrer begrenzten Laufzeit nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Produkts rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen
oder vollstindigen Verlusts des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter
Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhingig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin.

Allgemeine Risiken aufgrund der Funktionsweise von Hebelprodukten; Totalverlustrisiko

Hebelprodukte beinhalten das Recht der Inhaber auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags bei Filligkeit
bzw. Erhalt des Basiswerts oder eines Korbbestandteils bzw. eines auf den Basiswert bzw. den
Korbbestandteil bezogenen Referenzwertpapiers (sofern die Produktbedingungen gegebenenfalls eine
Tilgung durch Lieferung vorsehen), bei Ausiibung der Option. Die Produktbedingugen kdnnen die
automatische Ausiibung der Produkte am Laufzeitende vorsehen. Der Anspruch auf Lieferung effektiver
Stiicke ist ausgeschlossen.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Produkte und dem wirtschaftlichen Wert des Basiswerts, auf
welchen sich die Produkte beziehen, besteht ein Zusammenhang, wobei die Art der Tilgungsleistung, die
Voraussetzungen fiir die Zahlung und die Hohe des Auszahlungsbetrags vom konkreten Typ abhéngig
sind. Vorbehaltlich sonstiger in den jeweiligen Produktbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale
wird der Auszahlungsbetrag bei Hebelprodukten des Typs Call auf der Grundlage der Differenz aus dem
Endlevel des Basiswerts und dem Basispreis Level des Basiswerts, der anfangs bestimmt wird, bei
Hebelprodukten des Typs Put auf der Grundlage der Differenz aus dem Basispreis Level und dem
Endlevel ermittelt. Handelt es sich bei dem Produkt um ein Call Hebelprodukt, wird der am Laufzeitende
von der Emittentin gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbetrag und der Wert des Produkts regelméssig
(d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fiir die Preisbildung von
Hebelprodukten massgeblicher Faktoren) dann fallen, wenn der massgebliche Kurs des Basiswerts fallt.
Bei Put Hebelprodukten erleidet der Anleger hingegen einen Verlust, wenn der Basiswert steigt.

Call Hebelprodukte mit Lieferung gewidhren dem Inhaber das Recht, den Basiswert gemdss den
Produktbedingungen zu "erwerben", Put Hebelprodukte mit Lieferung gewéhren hingegen dem Inhaber
das Recht, den Basiswert gemiss den Produktbedingungen zu "verdussern".
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Die jeweiligen Produktbedingungen kénnen vorsehen, dass die Hohe bzw. die Art der Tilgungsleistung
der Produkte vom Eintritt oder Nichteintritt bestimmter Ereignissse abhingt, wie dass der massgebliche
Kurs des Basiswerts an oder zwischen den in den jeweiligen Produktbedingungen definierten Zeitpunkten
bestimmte Barrieren erreicht bzw. liber- oder unterschreitet oder innerhalb einer bestimmten Spanne, zum
Beispiel einer oberen und einer unteren Barriere, notiert. Beim Eintritt bestimmter Ereignisse konnen die
Produktbedingungen zudem die vorzeitige, automatische, d.h. ohne dass es einem Handeln durch die
Emittentin bedarf, Laufzeitbeendigung der Produkte (z.B. Stop Loss Ereignis) oder den wertlosen Verfall
der Produkte (z.B. Knock Out Ereignis) vorsehen.

Die Produkte konnen ein Ausiibungsrecht der Option durch die Inhaber beinhalten. Hierbei lassen sich
mehrere Ausiibungsformen unterscheiden: So genannte europdischen Optionen kdnnen nur am jeweiligen
Verfalltag ausgeilibt werden, es besteht somit keine Moglichkeit fiir den Anleger, den Zeitpunkt der
Ausiibung zu bestimmen. Amerikanische oder Bermuda Optionen hingegen kénnen wéhrend ihrer
Laufzeit an bestimmten in den Produktbedingungen definierten Tagen durch die Inhaber ausgeiibt werden.
In beiden Fillen sollten Anleger insbesondere eine in den jeweiligen Produktbedingungen vorgesehene
minimale Ausiibungsgrosse bzw. etwaige Beschrinkungen im Hinblick auf die Ausiibung der Option und
die zu erfiillenden Vorgaben beachten.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Marktwert der Produkte mdglicherweise nicht im
direkten Verhiltnis zum aktuellen Preis des Basiswerts steht. Positive Anderungen des Preises des
Basiswerts fiihren nicht zwangsliufig zu einer fiir den Anleger positiven Anderung des Marktwerts des
Produkts. Eine Wertminderung des Produkts kann ferner selbst dann eintreten, wenn der massgebliche
Kurs des Basiswerts konstant bleibt.

Es ist zu beachten, dass Kursidnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursénderung)
des Basiswerts den Wert des Produkts iiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kénnen. Im Fall
von Produkten mit begrenzter Laufzeit konnen Anleger insbesondere nicht darauf vertrauen, dass sich der
Preis des Produkts rechtzeitig vor dem Ende der Laufzeit der Produkte wieder erholen wird. Es besteht
dann das Risiko des teilweisen oder vollstiindigen Verlusts des eingesetzten Kapitals einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhingig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Keine automatische Ausiibung im Fall von Hebelprodukten

Anleger sollten beachten, dass am Ende der Laufzeit nicht ausgeilibte bzw. nicht wirksam ausgeiibte
Hebelprodukte wertlos verfallen, sofern keine automatische Auslibung der Produkte in den
Produktbedingungen vorgesehen ist.

Risiko eines iiberproportionalen Verlustes auferund des Hebeleffekts im Fall von Hebelprodukten

Eines der wesentlichen Merkmale von Hebelprodukten ist der so genannte Hebeleffekt: Eine Verdnderung
des Wertes des Basiswertes fiihrt in der Regel zu einer {iberproportionalen Verdnderung des Werts des
Produkts. Dieser so genannte Hebeleffekt wirkt sich zum Nachteil des Anlegers bei einer ungiinstigen
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Entwicklung der wertbestimmenden Faktoren aus. Mit Hebelprodukten sind daher aufgrund des
Hebeleffekts iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Beim Kauf der Produkte ist deshalb zu
beriicksichtigen, dass je grosser der Hebeleffekt eines Produkts ist, umso grosser ist auch das mit ihm
verbundene Verlustrisiko. Ferner ist zu beachten, dass der Hebeleffekt typischerweise umso grosser ist, je

kiirzer die Laufzeit bzw. die Restlaufzeit des Produkts ist.

Keine Dividendenzahlung

Ein Produkt gewdhrt keinen Anspruch auf Dividendenzahlungen und wirft daher, vorbehaltlich etwaiger
in den Term Sheets und Final Terms vorgesehener Zinszahlungen, keinen laufenden Ertrag ab.
Mogliche Wertverluste des Produkts konnen daher nicht durch andere Ertrdge des Produkts kompensiert
werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Pfandbesicherung nach den Bestimmungen des «Rahmenvertrages fiir
Pfandbesicherte Zertifikatey der SIX Swiss Exchange AG (COSI)

Pfandbesicherte Produkte (die "Pfandbesicherten Produkte") sind nach den Bestimmungen des
«Rahmenvertrages fiir Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG besichert. Bank Julius
Béir & Co. AG (der "Sicherungsgeber") verpflichtet sich zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes der
Pfandbesicherten Produkte sowie der weiteren im Rahmenvertrag aufgefiihrten Anspriiche. Die
Sicherstellung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange AG mittels eines reguldren Pfandrechts nach
schweizerischem Recht. Die Sicherheiten werden in ein Konto der SIX Swiss Exchange AG bei SIX SIS
AG gebucht. Den Anlegern steht an den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu.

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Masse, als die Erlose aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abziiglich der Kosten fiir die
Verwertung und Auszahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken vermogen.

Der Anleger tragt unter anderem folgende Risiken: (i) der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der
Pfandbesicherten Produkte oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten die zusitzlich erforderlichen
Sicherheiten nicht liefern; (ii) die Sicherheiten kénnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX
Swiss Exchange AG verwertet werden, weil tatsdchliche Hindernisse entgegenstehen oder die
Sicherheiten der Zwangsvollstreckungsbehorde zur Verwertung iibergeben werden miissen; (iii) das mit
den Sicherheiten verbundene Marktrisiko fiihrt zu einem ungeniigenden Verwertungserlos oder die
Sicherheiten konnen unter ausserordentlichen Umstdnden ihren Wert bis zum Zeitpunkt der tatsdchlichen
Verwertung génzlich verlieren; (iv) die Falligkeit nach dem Rahmenvertrag von Pfandbesicherten
Produkten in einer ausldndischen Wahrung kann beim Anleger Verluste verursachen, weil der fiir jedes
Pfandbesicherte Produkt zu berechnende Aktuelle Wert (massgeblich fiir den Anspruch des Anlegers
gegeniiber dem Emittenten) in der ausldndischen Wahrung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des
anteilsméssigen Netto-Verwertungserloses (massgeblich fiir den Umfang, in welchem der Anspruch des
Anlegers gegeniiber dem Emittenten erldscht) in Schweizer Franken erfolgt; (v) die Besicherung wird
angefochten, sodass die Sicherheiten nicht geméss den Bestimmungen des Rahmenvertrages zu Gunsten
der Anleger in Pfandbesicherte Produkte verwertet werden kdnnen.
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Die Kosten fiir die Dienstleistung der SIX Swiss Exchange AG zur Besicherung von Pfandbesicherten
Produkten konnen in die Preisfindung fiir ein Pfandbesichertes Produkt einfliessen und sind daher
allenfalls vom Anleger zu tragen.

Der Anleger unterliegt hinsichtlich der Auszahlung des anteilsméssigen Netto-Verwertungserloses den
Bonitétsrisiken der SIX Swiss Exchange AG und der Finanzintermediére entlang der Auszahlungskette.

Die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatsdchlichen oder rechtlichen Griinden verzégern.

Sofern sich die Berechnung des Aktuellen Wertes eines Pfandbesicherten Produkts als fehlerhaft erweist,
kann die Besicherung des Pfandbesicherten Produkts ungentigend sein.

Der Emittent kann neben der Primérkotierung der Pfandbesicherten Produkte an der SIX Swiss Exchange
AG eine Kotierung oder Zulassung zum Handel an einer oder mehreren Sekundirborsen anstreben.
Samtliche mit einer Kotierung oder Zulassung der Pfandbesicherten Produkte zum Handel an einer
Sekunddrborse verbundenen Aspekte und Ereignisse sind unter dem Rahmenvertrag unbeachtlich.
Insbesondere stellen Ereignisse, welche mit einer Kotierung oder Zulassung der Pfandbesicherten
Produkte zum Handel an einer Sekundirbdrse zusammenhéngen, wie die Aussetzung des Market Making
an einer Sekundérborse oder die Dekotierung der Pfandbesicherten Produkte von einer Sekundirborse,
unter dem Rahmenvertrag keinen Verwertungsfall dar. SIX Swiss Exchange AG ist nach eigenem freien
Ermessen berechtigt, den Eintritt eines Verwertungsfalles sowie die Félligkeit der Pfandbesicherten
Produkte nach dem Rahmenvertrag in den Léandern, in denen eine Kotierung oder Zulassung der
Pfandbesicherten Produkte zum Handel an einer Sekundarborse besteht, offentlich bekannt zu machen

sowie die Sekundarborsen oder sonstigen Stellen dariiber zu informieren.

Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Referenzschuldner

Produkte mit Referenzschuldner unterscheiden sich von der jeweiligen herkdmmlichen Produktstruktur
dadurch, dass zusitzlich bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms
genannten Zeitraum der Anspruch des Anlegers auf den Auszahlungsbetrag und gegebenenfalls die
Zinszahlung entfillt.

Stattdessen wird die Emittentin einen Barausgleich zahlen, der dem angemessenen Marktpreis eines
Wertpapiers entspricht. Die Bestimmung dieses Marktpreises erfolgt aufgrund des Marktwertes der
einzelnen Komponenten, die zur Absicherung der aus dem Produkt resultierenden Verpflichtungen der
Emittentin, typischerweise verwendet werden. Inbesondere der Marktwert der Referenzverbindlichkeit,
eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners, ist dabei bedeutsam. Der Marktwert der
Referenzverbindlichkeit entspricht dabei in der Regel dem Preis, der nach einem Kreditereignis, z.B. der
Insolvenz des Referenzschuldners, noch realisierbar ist. Der im Falle eines Kreditereignisses zu zahlende
Barbetrag ist daher in der Regel mindestens um denjenigen Betrag (prozentual) niedriger als der
Auszahlungsbetrag ohne Eintritt eines Kreditereignisses, um den Glaubiger der Referenzverbindlichkeit
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nach Eintritt des Krediterreignisses voraussichtlich ausfallen werden bzw. schon einen Ausfall ihrer
Forderung erlitten haben.

Sofern die Produkte eine vorzeitige Riickzahlung im Fall eines Kreditereignisses vorsehen, endet die
Laufzeit der Produkte vorzeitig an dem Bankgeschiftstag (Kreditereignisfeststellungstag), an dem, wie
von der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellt, ein Kreditereignis
eintritt. In diesem Fall werden die Produkte durch Zahlung des Barbetrags je Produkt vorzeitig
zuriickgezahlt und die Emittentin wird im Ubrigen von der Verpflichtung zur Tilgung der Produkte sowie
gegebenenfalls zur Zahlung von Zinsen frei. Der Anleger erhilt in diesem Fall am Barbetragstag einen
Barbetrag je Produkt ausbezahlt. Dieser Barbetrag entspricht dem angemessenen Marktpreis eines
Produkts (mindestens null (0)) am Kreditereignisfeststellungstag, wie von der Emittentin bzw. der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt. Bei der Bestimmung des Barbetrags ermittelt die
Emittentin bzw. die Berechnungsstelle den angemessenen Marktpreis eines Produkts insbesondere
aufgrund des Marktwertes der Referenzverbindlichkeit am Kreditereignisfeststellungstag sowie
gegebenenfalls des Marktwertes der Optionsstrategie, welcher auch negativ sein kann.

Sofern die Produkte keine vorzeitige Riickzahlung im Fall eines Kreditereignisses vorsehen, erhélt der
Anleger, sollte die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle wiahrend der Laufzeit der Produkte den Eintritt
eines Kreditereignisses nach billigem Ermessen feststellen, am Filligkeitstag einen Barbetrag je Produkt
ausbezahlt, der aufgrund des Marktwertes der Referenzverbindlichkeit am Kreditereignisfeststellungstag
von der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall erlischt die Verpflichtung
der Emittentin zur Tilgung der Produkte sowie ggf. zur Zahlung von Zinsen und/oder Kupons.

Bei Produkten mit Referenzschuldner besteht die Besonderheit, dass bei Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend der
Laufzeit der Produkte oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms genannten
Zeitraum der nach den Produktbedingungen zahlbare Auszahlungsbetrag - unter Umstinden auch
erheblich - vermindert wird und sogar null (0) betragen kann. Dies gilt auch in dem Fall, in dem an
sich nach den Produktbedingungen ein Kapitalschutzbetrag, ein Mindestbetrag, ein Bonusbetrag
oder ein anderer in den jeweiligen Term Sheets und Final Terms festgelegter Betrag gezahlt werden
sollte, d.h. auch in diesem Fall kann der Auszahlungsbetrag null (0) betragen.

Risiken, die sich aus dem zusdizlichem Insolvenzrisiko des Referenzschuldners ergeben

Der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner beeinflusst die Hohe der nach den
Produktbedingungen zahlbaren Betrige.

Die Produktbedingungen enthalten dabei Bestimmungen, nach denen der Auszahlungsbetrag - unter
Umstdnden auch erheblich (ndmlich bis auf null (0)) - reduziert wird, falls wahrend der Laufzeit der
Produkte oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms genannten Zeitraum ein Kreditereignis
in Bezug auf den Referenzschuldner eintritt, aufgrund dessen der Referenzschuldner nicht in der Lage ist,
seine Verbindlichkeiten unter der Referenzverbindlichkeit ordnungsgemadss zu erfiillen. Der Anleger ist
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daher nicht nur dem Insolvenzrisiko der Emittentin, sondern auch dem Insolvenzrisiko des
Referenzschuldners ausgesetzt.

Es kann sein, dass der Auszahlungsbetrag auch bei positiver Entwicklung des den Produkten zugrunde
liegenden Basiswertes reduziert wird. Der Kauf der Produkte stellt demzufolge fiir den Anleger eine
Investitionsentscheidung dar, bei der auch die Beurteilung der Moglichkeiten des Referenzschuldners,
jederzeit seinen Zahlungsverpflichtungen uneingeschrinkt nachzukommen, eine wesentliche Rolle spielt.
Jeder Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb der Produkte ein eigenes Bild von den tatsdchlichen
wirtschaftlichen, rechtlichen und sonstigen Verhéltnissen des Referenzschuldners machen.

Obwohl sich eine negative Entwicklung der Moglichkeiten des Referenzschuldners, jederzeit seinen
Zahlungsverpflichtungen uneingeschrankt nachzukommen, sehr wahrscheinlich nachteilig auf den Kurs
der Produkte auswirken wird, wird sich eine im gleichen Masse positive Entwicklung der Bonitét des
Referenzschuldners und eine positive Wertentwicklung der Referenzverbindlichkeit keine positive
Auswirkung auf den Kurs der Produkte haben.

Das Ausfallrisiko des Referenzschuldners, d.h. das Risiko der Nichtzahlung der Verbindlichkeiten durch
den Referenzschuldner, kann massgeblich durch unternehmensspezifische wie auch durch wirtschaftliche
und rechtliche Rahmenbedingungen bestimmt werden, so u.a. durch die nationale wie internationale
konjunkturelle Entwicklung, die Branchenzugehorigkeit und -entwicklung. Jeder Anleger sollte daher
iiber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen in finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten sowie
iiber einen notwendigen Sachverstand in Bezug auf die Beurteilung von Kreditrisiken verfiigen, die es ihm
ermdglichen, die Vorteile, Risiken und die Eignung einer Investition in die Produkte zu bewerten.

Die Produkte stellen ausschliesslich Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Sie begriinden kein
Rechtsverhéltnis zwischen den Inhabern der Produkte und dem Referenzschuldner. Insbesondere werden
die Produkte von dem Referenzschuldner weder garantiert noch sind sie {iblicherweise mit
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners besichert. Die Inhaber haben im Verlustfall keinen
Riickgriffsanspruch gegen den Referenzschuldner. Dies gilt insbesondere auch fiir den Fall, dass sich die
finanzielle Situation der Emittentin verschlechtert - oder iiber ihr Vermogen ein Insolvenzverfahren
erdffnet wird - und die Emittentin deshalb unter den Produkten fillige Zahlungen nicht leisten kann. Unter
keinen Umstdnden stehen den Inhabern Anspriiche auf die bzw. aus der Referenzverbindlichkeit zu.

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des Referenzschuldners kommen den Anlegern
etwaige positive Entwicklungen des betreffenden Referenzschuldners nicht zugute. So sind Anleger im
Falle einer Restrukturierung als Kreditereignis nicht an dem Restrukturierungsprozess beteiligt und nicht
berechtigt, Elemente des Restrukturierungsprozesses anzufechten. Daher ist eine Anlage in Produkte mit
Referenzschuldner moglicherweise mit einem hoheren Risiko verbunden als eine Direktanlage in die
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners.

Durch Umstrukturierungsmassnahmen wie etwa Fusionen oder andere Ereignisse kann sich der
Referenzschuldner verdindern. Das aus einer solchen Anderung moglicherweise resultierende Risiko
tragen die Inhaber.
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Die Emittentin verfiigt moglicherweise iiber Informationen in Bezug auf den Referenzschuldner, die nicht
offentlich zugénglich oder den Inhabern nicht bekannt sind. Dies kann zu Interessenkonflikten fiihren. Die
Emission der Produkte begriindet keine Verpflichtung der Emittentin, diese Informationen (unabhingig
davon, ob diese vertraulich sind oder nicht) gegeniiber den Inhabern oder Dritten offen zu legen.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Verschlechterung der Moglichkeiten des Referenzschuldners,

jederzeit seinen Zahlungsverpflichtungen uneingeschrdnkt nachzukommen

Sollten sich wihrend der Laufzeit der Produkte die Mdglichkeiten des Referenzschuldners, jederzeit
seinen Zahlungsverpflichtungen uneingeschrinkt nachzukommen, deutlich verschlechtern (die
"Bonititsverschlechterung"), ohne dass unmittelbar ein Kreditereignis in Bezug auf den
Referenzschuldner eintritt, kann dies erheblichen negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der
Produkte haben. Folglich kénnen Anleger, die die Produkte zu diesem Zeitpunkt verkaufen, einen
erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) ihres angelegten Kapitals erleiden.

Sollte die Bonitdtsverschlechterung beim Referenzschuldner dazu fiihren, dass der Referenzschuldner
nicht mehr in der Lage ist, einen Sekundarmarkt fiir die von ihm begebenen Wertpapiere, insbesondere fiir
die Referenzverbindlichkeit, sicherzustellen, kann dies dazu fiihren, dass der Market Maker die
Preisstellung fiir die Wertpapiere am Sekundérmarkt einstellt.

Besondere Risikofaktoren im Falle des FEintritts einer Potenziellen Nichtzahlung in Bezug auf die

Referenzverbindlichkeit

Die Produktbedingungen konnen den Eintritt einer Potenziellen Nichtzahlung in Bezug auf die
Referenzverbindlichkeit ~ vorsehen.  Eine  Potenzielle  Nichtzahlung in Bezug auf die
Referenzverbindlichkeit ist kein Kreditereignis. Sie liegt vor, wenn der Referenzschuldner Zahlungen mit
einem in den Produktbedingungen der Referenzverbindlichkeit bestimmten Gesamtbetrag bei Falligkeit
nicht leistet, wobei anwendbare Nachfristen ausser Betracht bleiben. Dies ist anders als bei dem
Kreditereignis "Nichtzahlung einer Verbindlichkeit", das erst dann vorliegt, wenn die Verbindlichkeit
nach Ablauf anwendbarer Nachfristen nicht bezahlt wurde. Mit anderen Worten: bei der "Potenziellen
Nichtzahlung in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit" droht das Kreditereignis "Nichtzahlung einer
Verbindlichkeit", liegt aber noch nicht vor. Stellt die Emittentin den Eintritt einer solchen Potenziellen
Nichtzahlung in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit fest, ist sie nach den Produktbedingungen
berechtigt, die Laufzeit der Produkte oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms genannten
Zeitraum zu verldngern und damit den Félligkeitstag, aber nicht den Finalen Bewertungstag, auf einen
spateren Zeitpunkt zu verschieben. Dies hat zur Folge, dass ein Kreditereignis, das nach dem
urspriinglichen Ende der Laufzeit der Produkte oder einen anderen in den Term Sheets und Final Terms
genannten Zeitraum in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit eintritt, die Emittentin berechtigt, den
Auszahlungsbetrag entsprechend den Bestimmungen der Produktbedingungen zu reduzieren.

Risikofaktoren im Hinblick auf die ungewisse Wertentwicklung der Produkte
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Die Wertentwicklung der Produkte, die Hohe des Auszahlungsbetrags sowie - bei Produkten mit der
Moglichkeit einer Lieferung — die Art der Tilgungsleistung stehen zum Zeitpunkt der Emission der
Produkte nicht fest. Die personliche Rendite des Anlegers hingt massgeblich von dem bezahlten
Kaufpreis fiir das Produkt und von der Wertentwicklung des Produkts ab. Das Risiko von Wertverlusten
besteht bereits wihrend der Laufzeit eines Produkts. Auch wihrend der Laufzeit kann der Wert eines
Produkts unterhalb des vom Anleger investierten Kaufpreises liegen. Entwickelt sich der Basiswert in eine
fiir den Anleger ungiinstige Richtung, sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich der Basiswert
und damit der Wert der Produkte wieder entgegengesetzt entwickeln werden. Hierauf sollte ein Anleger
um so weniger vertrauen, wenn die Laufzeit des Produkts begrenzt ist, da sich der Basiswert dann bis zu
dem Finalen Bewertungstag wieder erholen miisste, damit der Anleger keinen Verlust erleidet.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Laufzeit der Produkte

Die Produkte kénnen mit einer festgelegten oder einer nicht festgelegten Laufzeitbegrenzung (Open End)
ausgestaltet sein.

Produkte mit Laufzeitbegrenzung haben eine im vorhinein begrenzte Laufzeit. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrags bzw. die Lieferung des Basiswerts oder eines Korbbestandteils bzw. von
Referenzwertpapieren erfolgt an einem in den Produktbedingungen definierten Tag durch die Emittentin.
Es ist zu beachten, dass die Emittentin geméss den Produktbedingungen berechtigt ist, die Produkte
ausserordentlich zu kiindigen, beispielsweise wenn eine Anpassung nicht moglich ist oder wenn ein
zusitzlicher Beendigungsgrund gemédss den Produktbedingungen vorliegt. Bei einer kurzfristigen
Ausiibung des ausserordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin, hat der Inhaber unter
Umstdnden keine Moglichkeit mehr, seine Produkte am Sekunddrmarkt zu verkaufen. Daneben kdnnen
die Produkte vorsehen, dass bei Eintritt eines bestimmten Umstands die Produkte vorzeitig zuriickgezahlt
werden (z.B. bei Autocallable bzw. Express Strukturen) bzw. verfallen (z.B. nach einem Stop Loss Ereig-
nis oder einem Knock Out Ereignis). In einem solchen Fall endet die Laufzeit der Produkte automatisch,
ohne dass es einer gesonderten Kiindigung der Produkte durch die Emittentin bedarf.

Bei Produkten ohne Laufzeitbegrenzung endet die Laufzeit der Produkte, vorbehaltlich sonstiger
Austattungsmerkmale, entweder (i) durch Einlosung bzw. Ausiibung durch die Inhaber entsprechend den
Produktbedingungen oder (ii) durch ordentliche Kiindigung der Emittentin oder (iii) durch
ausserordentliche Kiindigung der Emittentin, beispielsweise wenn eine Anpassung nicht moglich ist oder
wenn ein zusétzlicher Beendigungsgrund geméss den Produktbedingungen vorliegt. Die Kiindigung durch
die Emittentin erfolgt durch Bekanntmachung geméss den Produktbedingungen. Bei einer kurzfristigen
Ausiibung des Kiindigungsrechts durch die Emittentin, hat der Inhaber unter Umstdnden keine
Moglichkeit mehr, seine Produkte einzulosen bzw. am Sekunddrmarkt zu verkaufen. Anleger sollten
beachten, dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht nach billigem Ermessen ausiibt und hinsichtlich der
Ausiibung ihres Kiindigungsrechts keinen Bindungen unterliegt.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Hochstriickzahlung
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Bei Produkten mit Hochstriickzahlung wird als Auszahlungsbetrag maximal ein im vorhinein festgelegter
Betrag ausgezahlt. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert ist die Ertragsmdglichkeit des
Anlegers also nach oben hin begrenzt.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit unbedingter Mindestriickzahlung

Wenn und soweit geméss den jeweiligen Produktbedingungen eine unbedingte Mindestriickzahlung
besteht, werden die Produkte mindestens zu einem im vorhinein festgelegten Betrag zuriickgezahlt.
Anleger sollten beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls niedriger sein kann als der
Nominalbetrag bzw. als das fiir den Erwerb des Produkts eingesetzte Kapital (einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten).

Anleger sollten ebenfalls beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls lediglich im Fall einer
Riickzahlung am Laufzeitende Anwendung findet. Die Anleger miissen bereit sein, ihr Produkt bis zum
Falligkeitstag zu halten. Sofern (i) ein Anleger das Produkt vor dem Filligkeitstag im Sekundérmarkt
verkauft oder (ii) die Produkte vor Laufzeitende zuriickgezahlt werden oder (iii) eine mehrere
Vorgesehene Handelstage andauernde Marktstorung geméss den Produktbedingungen eingetreten ist, tritt
eine solche Mindestriickzahlung nicht ein. In einem solchen Fall trigt der Anleger das Risiko eines
Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten. Anleger
bleiben weiterhin dem Ausfallrisiko der Emittentin ausgesetzt, sodass sie bei einer Zahlungsunféhigkeit
der Emittentin ihr gesamtes fiir den Erwerb der Produkte eingesetztes Kapital (einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren konnen. Unter anderem aus diesem Grund koénnen
Produkte mit einer unbedingten Mindestriickzahlung wihrend ihrer Laufzeit zu einem Preis
gehandelt werden, der unterhalb des Mindestbetrages liegt. Anleger sollten daher nicht darauf
vertrauen, die erworbenen Produkte jederzeit wihrend ihrer Laufzeit mindestens zum
Mindestbetrag veriussern zu konnen.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit bedingter Mindestriickzahlung

Produkte mit bedingter Mindestriickzahlung werden zu einem im vorhinein festgelegten Betrag (oder —
sofern in den Term Sheets und Final Terms vorgesehen — gegebenenfalls auch zu einem hoheren Betrag)
zuriickgezahlt, vorausgesetzt, dass bestimmte in den Produktbedingungen festgelegte Voraussetzungen
hinsichtlich der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile erfiillt werden. Anleger
sollten beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls niedriger sein kann als das fiir den Erwerb des
Produkts eingesetzte Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten). Auch bei Erfiillung der
Voraussetzung fiir die Mindestriickzahlung bleiben Anleger weiterhin dem Ausfallrisiko der Emittentin
ausgesetzt, sodass sie bei einer Zahlungsunfihigkeit der Emittentin ihr gesamtes fiir den Erwerb der
Produkte eingesetztes Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kénnen.

Sofern die Voraussetzungen fiir die Mindestriickzahlung nicht erfiillt werden, ist der Anleger dem Risiko
eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten
ausgesetzt. Bei Produkten mit fortlaufender Barrierebeobachtung ist zu beachten, dass je hoher die
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Volatilitdt eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ist, desto hoher ist fiir den Anleger das Risiko, dass
die Mindestriickzahlung entfallt bzw. nicht ausgeldst wird.

Anleger sollten ebenfalls beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls lediglich im Fall einer
Riickzahlung am Laufzeitende Anwendung findet. Die Anleger miissen bereit sein, ihr Produkt bis zum
Filligkeitstag zu halten. Sofern (i) ein Anleger das Produkt vor dem Filligkeitstag im Sekundidrmarkt
verkauft oder (ii) die Produkte vor Laufzeitende zuriickgezahlt werden oder (iii) eine mehrere
Vorgesehene Handelstage andauernde Marktstorung geméss den Produktbedingungen eingetreten ist, tritt
eine solche bedingte Mindestriickzahlung nicht ein. In einem solchen Fall trigt der Anleger das Risiko
eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten.

Bei Produkten, deren Basiswert ein Korb ist, kann Voraussetzung fiir die Mindestriickzahlung sein, dass
die Bedingung hinsichtlich jedes Korbbestandteils eingetreten ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Tilgung durch Lieferung

Soweit in den Produktbedingungen eine Tilgung der Produkte durch Lieferung vorgesehen ist, sollten
potenzielle Anleger beachten, dass bei Filligkeit der Produkte anstelle der Zahlung eines Geldbetrags
gegebenenfalls die Lieferung des Basiswerts oder eines Korbbestandteils bzw. bei nicht lieferbaren
Basiswerten bzw. Korbbestandteilen (z. B. Indizes) die Lieferung von auf den Basiswert bzw. einen
Korbbestandteil bezogenen Referenzwertpapieren erfolgt. Potenzielle Anleger sollten deshalb beachten,
dass sie bei der Tilgung der Produkte durch Lieferung keinen Geldbetrag erhalten, sondern gegebenenfalls
ein jeweils nach den Bedingungen des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems iibertragbares Recht an dem
betreffenden Wertpapier. Hierbei bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des Basiswerts
oder eines Korbbestandteils bzw. der Referenzwertpapiere nach dem Bezugsverhéltnis der Produkte bzw.
nach dem Bezugsverhiltnis des Korbbestandteils.

Da Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken hinsichtlich des zu
liefernden Basiswerts oder Korbbestandteils bzw. Referenzwertpapiers ausgesetzt sind, sollten sie sich
bereits bei Erwerb der Produkte iiber den eventuell zu liefernden Basiswert oder Korbbestandteil bzw. das
eventuell zu liefernde Referenzwertpapier informieren. Es sollte daher nicht darauf vertraut werden, dass
der zu liefernde Basiswert oder der zu liefernde Korbbestandteil bzw. das zu liefernde Referenzwertpapier
nach Tilgung der Produkte zu einem bestimmten Preis verdussert werden kann, insbesondere auch nicht zu
einem Preis, der dem fiir den Erwerb der Produkte aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstdnden
kann der gelieferte Basiswert oder Korbbestandteil bzw. das Referenzwertpapier einen sehr niedrigen oder
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem Falle unterliegen Anleger dem Risiko des Totalverlusts
des fiir den Erwerb der Produkte aufgewendeten Kapitals (einschliesslich aufgewendeter
Transaktionskosten).

Potenzielle Anleger sollten daher beachten, dass etwaige Schwankungen im Kurs des Basiswerts oder im

Kurs des Korbbestandteils bzw. des Referenzwertpapiers nach Beendigung der Laufzeit der Produkte bis

zur jeweiligen tatséchlichen Lieferung zu Lasten der Inhaber gehen. Wertverluste des zu liefernden

Basiswerts oder Korbbestandteils bzw Referenzwertpapiers konnen nach Beendigung der Laufzeit der
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Produkte eintreten und sind vom Inhaber zu tragen. Der effektive Gewinn oder Verlust des Anlegers steht
daher erst fest, wenn der Basiswert oder der Korbbestandteil bzw. das Referenzwertpapier geliefert
worden ist.

Falls es sich bei der zu liefernden Aktie um eine Namensaktie handelt, sollten Anleger beriicksichtigen,
dass die Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung,
Ausiibung der Stimmrechte etc.) grundsitzlich nur fiir Aktiondre moglich ist, die im Aktienbuch oder
einem vergleichbaren offiziellen Aktionérsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung
der Emittentin zur Lieferung von Aktien beschrankt sich nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in
borsenmadssig lieferbarer Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch oder
ein Aktiondrsregister. Ein Anspruch wegen Nichterfiillung, insbesondere auf Riickabwicklung oder

Schadensersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen.

Schliesslich ist zu beachten, dass wenn die Lieferung des Basiswerts oder des Korbbestandteils bzw. des
Referenzwertpapiers, aus welchen Griinden auch immer, wirtschaftlich oder tatsdchlich erschwert oder
unmoglich sein sollte, die Emittentin das Recht hat, anstatt der Lieferung des Basiswerts oder des
Korbbestandteils bzw. des Referenzwertpapiers einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Partizipationsfaktor

Bei Produkten mit Partizipationsfaktor sollten Anleger beachten, dass die Anwendbarkeit eines
Partizipationsfaktors dazu fithrt, dass die Produkte zwar wirtschaftlich einer Direktinvestition in den
Basiswert dhnlich sind, mit einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstidndig vergleichbar sind,
weil die Inhaber an der entsprechenden Kursentwicklung des Basiswerts nicht im Verhéltnis 1:1 sondern
in Hohe eines bestimmten Faktors, der z.B. als Prozentsatz ausgedriickt sein kann, partizipieren. Je nach
Ausstattung der Produkte kann ein Partizipationsfaktor bewirken, dass der Anleger, vorbehaltlich der
Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, an eventuellen Wertverdnderungen des
Basiswerts unterproportional bzw. iiberproportional partizipiert.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Verwaltungsgebiihr

Bei Produkten mit Verwaltungsgebiihr sollten Anleger beachten, dass von dem am Laufzeitende der
Produkte zu zahlenden Auszahlungsbetrag eine Verwaltungsgebiihr in einer bestimmten H6he in Abzug
gebracht werden konnte. Die Verwaltungsgebiihr deckt bei der Emittentin oder mit ihr verbundenen Un-
ternehmen oder sonstigen im Namen der Emittentin handelnden Parteien (die "Hedge-Partei") anfallende
Kosten im Zusammenhang mit der Eingehung von auf den Basiswert bezogenen Transaktionen am
Kapitalmarkt, die der Absicherung des Erfiillungsrisikos aus der Ausgabe der Produkte dienen ("Hedging-
Geschiifte").

Anleger sollten beachten, dass eine solche Verwaltungsgebiihr nicht nur den am Falligkeitstag
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Auszahlungsbetrag mindert, sondern auch wihrend der
Laufzeit der Produkte die Preisbildung im Sekundarmarkt negativ beeinflusst. Bei den fiir die Produkte im
Sekunddrmarkt gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solche Verwaltungsgebiihr rechnerisch
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entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der Produkte in die jeweiligen Preise miteinbezogen.
Gegebenenfalls berechtigen die Produktbedingungen die Emittentin zu einer Anpassung der Hohe der
Verwaltungsgebiihr wahrend der Laufzeit der Produkte.

Anleger sollten beachten, dass sich die Verwaltungsgebiihr mindernd auf den Auszahlungsbetrag
auswirkt und gegebenenfalls der Auszahlungsbetrag eines Produkts unter Beriicksichtigung der
Verwaltungsgebiihr geringer sein wird als der Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhiilt-
nis. Je linger die Laufzeit eines Produkts ist, desto stirker wirkt sich die Verwaltungsgebiihr auf
den effektiven Auszahlungsbetrag aus.

Risikofaktoren bei Produkten mit Hebelfaktor

Bei Produkten mit Hebelfaktor sollten Anleger beachten, dass die Anwendbarkeit eines Hebelfaktors dazu
fiihrt, dass sie an einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts iiberproportional (in Hohe des
Hebelfaktors) partizipieren. Aufgrund dieser Hebelwirkung stellen die Produkte eine sehr spekulative und
risikoreiche Anlageform dar, da ein Wertverlust des Basiswerts das Risiko eines iiberproportional hohen
Verlusts bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Produkte eingesetzten Kapitals einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten beinhaltet.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Reverse-Struktur

Bei Produkten mit Reverse-Strukturen ist die Entwicklung des Werts der Produkte umgekehrt abhingig
von der Entwicklung des Basiswerts.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Produkte und dem wirtschaftlichen Wert des Basiswerts, auf
welchen sich die Produkte beziehen, besteht daher ein Zusammenhang. Ein Reverse-Produkt verliert
regelmaissig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fiir die
Preisbildung von Produkten massgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.
Dementsprechend kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
massgebliche Kurs des Basiswerts entsprechend steigt. Ferner ist die Ertragsmoglichkeit grundsétzlich
nach oben hin beschrinkt, da die negative Entwicklung des Basiswerts nicht mehr als 100% betragen
kann.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Zinszahlung

Die Produkte kdnnen, soweit dies in den Produktbedingungen ausdriicklich vorgesehen ist, Anspruch auf

eine feste oder variable Zinszahlung gewéhren.

Bei Produkten mit einer variablen Zinszahlung bestimmt sich die Hohe der Zinsbetrdge auf Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts. Im Fall einer fiir die Anleger ungiinstigen Wertentwicklung des
Basiswerts konnen die von der Emittentin zu leistenden Zinsbetriage bis auf null (0) sinken, sofern in den
Produktbedingungen keine Mindestzinszahlung vorgesehen ist.
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Die Produktbedingungen kdnnen dariiber hinaus die Zahlung von Zinsbetrdgen an die Erflillung von
bestimmten Voraussetzungen hinsichtlich der Kursentwicklung des Basiswerts kniipfen. Sofern diese
Voraussetzungen nicht erfiillt werden, erhdlt der Anleger an einem oder mehreren Zinszahlungstagen
gegebenenfalls keinen Zinsbetrag oder nur die Mindestzinszahlung, falls diese in den Produktbedingungen

vorgesehen ist.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ausserordentlicher bzw. gegebenenfalls ordentlicher Kiindigung
durch die Emittentin

Bei Produkten mit Laufzeitbegrenzung sollten Anleger beachten, dass die Laufzeit der Produkte durch
eine ausserordentliche Kiindigung der Emittentin entsprechend den Produktbedingungen vorzeitig beendet
werden kann. In diesem Fall trigt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs
der Produkte aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kénnen. Zudem ist
im Fall einer ausserordentlichen Kiindigung zu beriicksichtigen, dass der Anleger das Wiederanlagerisiko
tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall einer ausserordentlichen Kiindigung zu
zahlenden Betrag moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen,
die beim Erwerb des Produkts vorlagen.

Bei Produkten ohne Laufzeitbegrenzung ist die Laufzeit der Produkte grundsétzlich unbegrenzt. Die
Laufzeit der Produkte kann jedoch durch eine ordentliche oder eine ausserordentliche Kiindigung der
Emittentin entsprechend den Produktbedingungen beendet werden. In diesem Fall tragt der Anleger das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Produkte aufgrund der Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfiillt werden konnen. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu beriicksichtigen, dass der
Anleger das Wiederanlagerisiko trdgt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall einer
Kiindigung zu zahlenden Betrag moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen

kann als denen, die beim Erwerb des Produkts vorlagen.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Zeichnungsfrist

Wihrend der Zeichnungsfrist ist die Emittentin jederzeit berechtigt, die Zeichnungsfrist zu verkiirzen oder
gegebenenfalls zu verldngern oder das Angebotsvolumen zu verringern und die Annahme weiterer
Zeichnungsauftrige umgehend auszusetzen. Im Fall einer Verkiirzung oder gegebenenfalls einer
Verldngerung der Zeichnungsfrist verschiebt sich der Fixierungstag und gegebenenfalls der Ausgabetag
entsprechend. Ausserdem kann die Emittentin, insbesondere bei einer wesentlichen Verdnderung der
Finanzlage, des Betriebsergebnisses oder der entsprechenden Aussichten der Emittentin, oder bei einer
bevorstehenden oder bereits vollzogenen Anderung der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
zwischen der Veroffentlichung der Term Sheets und Final Terms und dem Ausgabetag oder in einer
sonstigen wesentlichen Verdnderung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, jederzeit das Angebot
widerrufen und auf eine Begebung der Produkte verzichten. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,

gezeichnete Produkte zu emittieren.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Bonus Zertifikate
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Im Fall von Bonus Zertifikaten sollten Anleger beachten, dass der Anspruch auf die Mindestriickzahlung
erlischt und das Bonus Zertifikat mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Beriicksichtigung
etwaiger Dividendenzahlungen) vergleichbar ist, sofern ein Barriere Ereignis eingetreten ist. In diesem
Fall ist der Anleger dem Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewen-
deter Transaktionskosten ausgesetzt. Bei Bonus Zertifikaten mit Hochstriickzahlung sollten Anleger
dariiber hinaus beachten, dass unabhingig vom eventuellen Eintritt eines Barriere Ereignisses der
Auszahlungsbetrag maximal dem Hochstbetrag entspricht.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Autocallable bzw. Express Strukturen

Im Fall von Autocallable bzw. Express Strukturen ist zu beachten, dass die Hohe des Auszahlungsbetrags
und der Zeitpunkt der Riickzahlung der Produkte davon abhingig ist, ob ein in den Produktbedingungen
ndher bestimmtes Autocall Ereignis eingetreten ist. Dabei ist zu beachten, dass je hoher die Volatilitét
eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ist, desto hoher ist die Wahrscheinlichkeit, dass das Autocall

Ereignis eintritt.

Sofern dieses Ereignis eintritt, endet die Laufzeit der Produkte vorzeitig und die Produkte werden nach
den Bestimmungen der Produktbedingungen vorzeitig zuriickgezahlt. Im Gegensatz zu einem
Direktinvestment in den Basiswert partizipiert der Anleger in einem solchen Fall nicht an der weiteren
positiven Wertentwicklung des Basiswerts. Nach der vorzeitigen Riickzahlung erfolgen keine weitere
Zahlungen.

Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Produkte tragt der Anleger dariiber hinaus das Wiederanlagerisiko
hinsichtlich des in diesem Fall zu zahlenden Auszahlungsbetrags. Dies bedeutet, dass er den durch die
Emittentin ausgezahlten Betrag moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen
kann als denen, die beim Erwerb des Produkts vorlagen.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Convertibles mit Barauszahlung

Im Fall von Reverse Convertibles mit Barauszahlung ist zu beachten, dass wenn der Referenzpreis des
Basiswerts auf oder unter dem Basispreis liegen sollte, die Riickzahlung der Produkte zum Nominalbetrag
multipliziert mit der Performance des Basiswerts erfolgt. In diesem Fall ist zu beachten, dass der
Auszahlungsbetrag geringer als der Nominalbetrag ist. Der dadurch erlittene Kapitalverlust kann
gegebenenfalls nicht mehr von eventuellen Zinszahlungen abgefangen werden. Der Verlust entspricht in
diesem Fall der Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Produkte eingesetzten Kapital (einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Auszahlungsbetrag zuziiglich der Zinszahlung. Es besteht —
abgesehen von der Zinszahlung — das Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals
einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten, der dann eintritt, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts bei null (0) liegt.

Auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis iiberschreitet, ist zu beachten, dass der
Anleger an der Wertsteigerung des Basiswerts nicht partizipiert, sondern maximal den Nominalbetrag
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zuziiglich der Zinszahlung erhélt (sieche auch "Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit
Hochstriickzahlung").

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung eines
Korbbestandteils

Im Fall von Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung eines Korbbestandteils ist zu beachten, dass
wenn der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung auf oder unter
seinem Basispreis liegen sollte, die Riickzahlung der Produkte durch Lieferung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Kursentwicklung erfolgt. In diesem Fall ist zu beachten, dass der Wert des zu liefernden
Korbbestandteils multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis in der Regel geringer als der Nominalbetrag ist.
Der dadurch erlittene Kapitalverlust kann gegebenenfalls nicht mehr von eventuellen Zinszahlungen
abgefangen werden. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der
Produkte eingesetzten Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Wert des
gelieferten Korbbestandteils multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis zuziiglich der Zinszahlung. Es besteht
— abgesehen von der Zinszahlung — das Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals
einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten, der dann eintritt, wenn der Referenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung bei null (0) liegt.

Auch wenn der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung den Basispreis
iiberschreitet, ist zu beachten, dass der Anleger an der Wertsteigerung der Korbbestandteile nicht
partizipiert, sondern maximal den Nominalbetrag zuziiglich der Zinszahlung erhdlt (siche auch
"Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Hochstriickzahlung™).

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung des Basiswerts

Im Fall von Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung des Basiswerts ist zu beachten, dass wenn der
Referenzpreis des Basiswerts auf oder unter dem Basispreis liegen sollte, die Riickzahlung der Produkte
durch Lieferung des Basiswerts erfolgt. In diesem Fall ist zu beachten, dass der Wert des zu liefernden
Basiswerts multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis in der Regel geringer als der Nominalbetrag ist. Der
dadurch erlittene Kapitalverlust kann gegebenenfalls nicht mehr von eventuellen Zinszahlungen
abgefangen werden. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der
Produkte eingesetzten Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Wert des
gelieferten Basiswerts multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis zuziiglich der Zinszahlung. Es besteht —
abgesehen von der Zinszahlung — das Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals
einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten, der dann eintritt, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts bei null (0) liegt.

Auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis iiberschreitet, ist zu beachten, dass der
Anleger an der Wertsteigerung des Basiswerts nicht partizipiert, sondern maximal den Nominalbetrag
zuziiglich der Zinszahlung erhélt (sieche auch "Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit
Hochstriickzahlung").
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Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Qutperformance-Zertifikate

Im Fall von Outperformance-Zertifikaten ist zu beachten, dass der Anleger iiberproportional an der
positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipiert. Sofern der Referenzpreis des Basiswerts jedoch
unterhalb des Basispreises des Basiswerts notiert, ist der Anleger dem Risiko eines Totalverlustes des
eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten ausgesetzt.

Risikofaktoren im Hinblick auf ein Stop Loss Ereignis

Im Fall von Produkten, die mit einer Stop Loss Barriere ausgestattet sind, sollten Anleger beachten, dass
das Risiko einer automatischen vorzeitigen Laufzeitbeendigung der Produkte besteht.

Falls ein Stop Loss Ereignis eingetreten ist, d.h. falls eine in den Produktbedingungen definierte Stop Loss
Barriere erreicht oder verletzt wird, endet die Laufzeit der Produkte automatisch und die Produkte werden
zum Stop Loss Auszahlungsbetrag, wie in den Produktbedingungen definiert, ausbezahlt. Die jeweiligen
Term Sheets und Final Terms enthalten gegebenenfalls weitere Informationen zur Bestimmung des Stop
Loss Auszahlungsbetrags. Anleger konnen einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten erleiden. Ferner sollten Anleger beachten, dass die Preisfeststellung
der Produkte gegebenenfalls eingestellt wird, wenn ein Stop Loss Ereignis eintritt.

Hinsichtlich des durch die Emittentin gegebenenfalls zu zahlenden Stop Loss Auszahlungsbetrags tragen

Anleger das Wiederanlagerisiko.

Risikofaktoren im Hinblick auf ein Knock Out Ereignis

Im Fall von Produkten, die mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet sind, sollten Anleger beachten, dass
das Risiko des wertlosen Verfalls der Produkte wihrend ihrer Laufzeit besteht.

Falls ein Knock Out Ereignis eingetreten ist, d.h. falls eine in den Produktbedingungen definierte Knock
Out Barriere erreicht oder verletzt wird, endet die Laufzeit der Produkte automatisch und die Produkte
verfallen wertlos. In diesem Fall erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals
einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten erleiden.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Tracker Zertifikate

Im Fall von Tracker Zertifikaten ist zu beachten, dass der Anleger proportional an der Wertentwicklung
des Basiswerts partizipiert ohne allerdings etwaige Dividendeneinnahmen zu erhalten. Sofern der
Referenzpreis des Basiswerts jedoch unterhalb des Basispreises liegt, ist der Anleger dem Risiko eines

Totalverlusts des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten ausgesetzt.

41



1. RISIKOFAKTOREN
|gegebenenfalls andere oder erginzende produktbezogene Risikofaktoren einfiigen: ®]
3. Basiswertspezifische Risikofaktoren

Risikofaktoren im Hinblick auf einen Korb als Basiswert

Sofern sich die Produkte auf einen Korb als Basiswert beziehen, ist zu beachten, dass entsprechend den
Produktbedingungen die Korbbestandteile, aus denen sich der Korb zusammensetzt, eine unterschiedliche
Gewichtung im Korb aufweisen konnen. In diesem Fall ist zu beachten, dass der Einfluss der
Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils auf die Wertentwicklung des gesamten Korbs umso
geringer ist, je kleiner die Gewichtung dieses Korbbestandteils ist.

Die Produktbedingungen konnen ferner vorsehen, dass die Auswahl der Korbbestandteile bzw. die
Festlegung der Zusammensetzung des Korbs wihrend der Laufzeit durch die Emittentin angepasst werden
kann. Besteht ein solches Anpassungsrecht der Emittentin, kdnnen Anleger nicht davon ausgehen, dass die
Zusammensetzung des Korbs wihrend der Laufzeit der Produkte identisch bleibt. Anleger erwerben daher

ein Produkt auf einen Basiswert mit unbekannter zukiinftiger Zusammensetzung.

Im Fall, dass gemadss den jeweiligen Produktbedingungen lediglich ein Korbbestandteil bzw. eine Art von
Korbbestandteilen, z.B. der Korbbestandteil mit der schlechtesten Wertentwicklung oder diejenige, deren
Wertentwicklung negativ ist, massgeblich fiir die Bestimmung des Auszahlungsbetrags oder von
Zinsbetragen ist, sollten Anleger beachten, dass ein Verlust selbst dann entstehen kann, wenn der oder die
iibrige(n) Korbbestandteil(e) eine fiir den Anleger giinstige Wertentwicklung aufweisen. Dieses Risiko
besteht gegebenenfalls unabhéngig von der Anzahl der im Korb enthaltenen Korbbestandteile.

Korrelationsrisiko bei Produkten bezogen auf einen Korb

Bei Produkten, deren Wertentwicklung sich wahrend der Laufzeit bzw. deren Tilgung am Ende der
Laufzeit sich nach der Wertentwicklung mehrerer Korbbestandteile richtet, ist zu beachten, dass die
Anzahl und die Korrelation der Korbbestandteile einen wesentlichen Einfluss auf das Tilgungs- und
Risikoprofil des jeweiligen Produkts hat. Eine hohe Anzahl bzw. eine geringe Korrelation der
Korbbestandteile erhoht z.B. das Risiko, dass die Bedingung fiir die Mindestriickzahlung nicht eintritt,
d.h. ein Barriere Ereignis eintritt und damit die Chance auf eine Mindestriickzahlung erlischt. Unter der
"Korrelation der Korbbestandteile" versteht man — vereinfachend ausgedriickt - den Grad der
Abhingigkeit der Wertentwicklung der Korbbestandteile voneinander. Die Korrelation nimmt einen Wert
zwischen "-1" und "+1" an, wobei eine Korrelation von "+1", d.h. eine hohe positive Korrelation,
bedeutet, dass die Wertentwicklungen der Korbbestandteile immer gleichgerichtet sind. Bei einer

Korrelation von "— 1", d.h. einer hohen negativen Korrelation, bewegt sich die Wertentwicklung der
Korbbestandteile immer genau entgegengesetzt. Eine Korrelation von "0" besagt, dass es nicht moglich
ist, eine Aussage iiber den Zusammenhang der Wertentwicklung der Korbbestandteile zu treffen.
Stammen im Fall von Aktienwerten als Korbbestandteil z.B. sdmtliche Korbbestandteile aus der selben

Branche und demselben Land, so ist generell von einer hohen positiven Korrelation auszugehen. Die
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Korrelation kann aber beispielsweise sinken, wenn sich die Aktiengesellschaften, deren Aktien
Korbbestandteil sind, in starker Konkurrenz um Marktanteile und dieselben Absatzmirkte befinden.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Aktien

Bei auf Aktien bezogenen Produkten ist die Kursentwicklung der jeweiligen Aktie massgebend fiir die
Entwicklung des Werts des Produkts. Die Kursentwicklung der jeweiligen Aktie ldsst sich nicht
vorhersagen und ist bestimmt durch gesamtwirtschaftliche Faktoren, z.B. das Zins- und Kursniveau an den
Kapitalmarkten, =~ Wahrungsentwicklungen,  politischen =~ Gegebenheiten =~ wie  auch  durch
unternehmensspezifische Faktoren wie z.B. Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktiondrsstruktur
und Ausschiittungspolitik.

Als Anleger in die Produkte werden die Anleger keine Stimmrechte oder Rechte auf Dividenden- bzw.
Zinszahlungen oder andere Ausschiittungen oder andere Rechte in Bezug auf die Aktie haben.

Anleger sollten ferner beachten, dass weder die Emittentin noch mit ihr verbundene Unternehmen
Nachforschungen oder Priifungen im Hinblick auf die die Aktien emittierenden Unternehmen,
einschliesslich etwaiger Offentlich zugénglichen Unterlagen und Mitteilungen, durchgefiihrt hat.
Potenzielle Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass die Wahl einer Aktie als Basiswert bzw.
Korbbestandteil eine Anlageempfehlung darstellt. Dementsprechend besteht keine Garantie, dass alle vor
dem jeweiligen Ausgabetag eintretenden Ereignisse, die sich auf den Handelspreis der Aktie(n) auswirken
konnten, oOffentlich bekannt gemacht worden sind. Eine spétere Offenlegung oder eine unterlassene
Offenlegung wesentlicher zukiinftiger Ereignisse in Bezug auf ein Unternehmen, das eine dem Produkt
zugrunde liegende Aktie emittiert hat, konnte sich auf den Handelspreis der Aktie und damit auf den
Handelspreis des Produkts auswirken.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf aktienvertretende Wertpapiere

Im Vergleich zu einer Direktinvestition in Aktien konnen Produkte, die sich auf aktienvertretende
Wertpapiere (meist in Form von ADRs oder GDRs, zusammen "Depository Receipts'") bezichen,
weitergehende Risiken aufweisen.

American Depositary Receipts ("ADRs") sind in den Vereinigten Staaten von Amerika ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland der
Emittentin der zu Grunde liegenden Aktien ausserhalb der Vereinigten Staaten von Amerika gehalten
wird. Global Depositary Receipts ("GDRs") sind ebenfalls Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an
einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin der zu Grunde liegenden Aktien gehalten
wird. Sie unterscheiden sich von dem als ADR bezeichneten Anteilsschein in der Regel dadurch, dass sie
regelmdssig ausserhalb der Vereinigten Staaten von Amerika Offentlich angeboten bzw. ausgegeben
werden.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des Wertpapiers einer

auslandischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentiimer der zu Grunde liegenden Aktien ist bei beiden
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Typen von Depositary Receipts die Depotbank (Depositary), die zugleich Ausgabestelle der Depositary
Receipts ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die Depositary Receipts begeben worden sind und
welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Depositary Receipts nicht als den eigentlich wirtschaftlich
Berechtigten an den zu Grunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Falle einer Insolvenz der
Depotbank (Depositary) bzw. im Falle von Zwangsvollstreckungsmassnahmen gegen diese ist es moglich,
dass die den Depositary Receipts zu Grunde liegenden Aktien mit einer Verfiigungsbeschrinkung belegt
werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmassnahme gegen die Depotbank
(Depositary) wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary
Receipts die durch den Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zu Grunde liegenden
Aktien. Das Depositary Receipt als Basiswert der Produkte und damit auch die auf dieses Depositary
Receipt bezogenen Produkte werden wertlos.

In diesem Fall tragt der Inhaber das Risiko, dass etwaige Zahlungen aus den Produkten unter dem fiir das
Produkt eingesetzten Kapital einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten liegen bzw. null (0)
betragen.

Etwaige Gebiihren und Kosten, die bei der die Aktien verwahrende Bank (Custodian Bank) - in der Regel
mit Sitz im Heimatland des Emittenten der den Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien - oder bei
der Depotbank (Depositary) anfallen, kdnnen sich negativ auf den Wert der Depositary Receipts, und
somit auf den Wert der Produkte, auswirken.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Indizes

Bei auf Indizes bezogenen Produkten héngt die Hohe des Auszahlungsbetrages von der Wertentwicklung
des Index und somit der im Index enthaltenen Bestandteilen ab. Wihrend der Laufzeit kann der Marktwert
der Produkte jedoch auch von der Wertentwicklung des Index bzw. der im Index enthaltenen Bestandteile
abweichen, da neben weiteren Faktoren, z.B. die Korrelationen, die Volatilitdten, das Zinsniveau und z.B.
im Fall von Performanceindizes auch die Wiederanlage etwaiger Dividendenzahlungen in Bezug auf die
im Index enthaltenen Bestandteile Einfluss auf die Preisentwicklung der Produkte haben kdnnen. Der
Anleger kann daher nicht auf die Werthaltigkeit des Produkts vertrauen. Sofern es sich bei dem Index um
einen Price Index handelt, ist zu beachten, dass Price Indices Dividendenzahlungen grundsitzlich nicht
beriicksichtigen und Anleger entsprechend nicht an eventuellen Dividendenzahlungen in Bezug auf die im
Basiswert enthaltenen Bestandteile partizipieren.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Futures Kontrakte

Futures Kontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéfte bezogen auf
Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssidtze oder Devisen), so genannte Finanzterminkontrakte,
oder auf Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Weizen oder Zucker) so genannte Warenterminkontrakte.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des jeweiligen
Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu kaufen oder zu
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verkaufen. Futures Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind zu diesem Zwecke hinsichtlich
Kontraktgrosse, Art und Giite des Vertragsgegenstandes und eventueller Lieferorte und Liefertermine
standardisiert.

Grundsitzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fiir einen Basiswert an einem
Kassamarkt und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures Kontrakte
grundsitzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des dem Futures Kontrakt zu
grunde liegenden Basiswerts gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie als "Basis" bezeichnete
Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei
Kassageschéften {iblicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzw.
von mit Kassageschiften {iiblicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.) und
andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am
Futuresmarkt. Ferner kann je nach Basiswert die Liquiditit am Kassa- und am entsprechenden
Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

Da sich die Produkte auf den Borsenkurs der in den Produktbedingungen spezifizierten Futures Kontrakte
beziehen, sind neben Kenntnissen {iber den Markt fiir den dem jeweiligen Futures Kontrakt zugrunde
liegenden Basiswert Kenntnisse iiber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschéften

fiir eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Produkte verbundenen Risiken notwendig.

Da Futures Kontrakte als Basiswert der Produkte gegebenenfalls einen bestimmten Verfalltermin haben,
wird durch die Emittentin bei Produkten mit ldngerer Laufzeit zu einem in den Produktbedingungen
bestimmten Zeitpunkt der Basiswert jeweils durch einen Futures Kontrakt ersetzt, der ausser einem spéter
liegenden Verfalltermin die gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfinglich zugrunde
liegende Futures Kontrakt (das so genannte 'Roll-Over').

Risikofaktoren im Hinblick auf den ganztdgigen Handel von Wihrungen und Rohstoffen

Wenn sich das durch die Produkte verkorperte Recht in Abhdngigkeit von Wiahrungen oder Rohstoffen
bestimmt, sollten Anleger beachten, dass solche Werte durch die Zeitzonen Australien, Asien, Europa und
Amerika 24 Stunden tdglich gehandelt werden. Es ist daher moglich, dass ein geméss den jeweiligen
Produktbedingungen massgebliches Ereignis oder ein fiir die Bestimmung des durch das Produkt
gewihrten Rechts massgeblicher Faktor ausserhalb der Geschiftszeiten des Orts, an dem die Produkte
angeboten bzw. gehandelt werden, eintritt oder festgestellt wird.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Wihrungswechselkurse

Wihrungswechselkurse geben das Wertverhdltnis einer bestimmten Wéahrung zu einer anderen Wéhrung
an. Die wichtigsten im internationalen Devisenhandel gehandelte Wiahrungen sind der Dollar der USA
(USD), der Euro (EUR), der japanische Yen (JPY), Schweizer Franken (CHF) und das britische Pfund
Sterling (GBP). Beispiclhaft bedeutet daher der Wahrungswechselkurs "EUR/USD 1,26921", dass fiir den
Kauf von einem Euro 1,26921 USD zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wahrungswechselkurses bedeutet
daher einen Anstieg des Euro gegeniiber dem US-Dollar. Umgekehrt bedeutet der Wahrungswechselkurs
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"USD/EUR 0,787683", dass fir den Kauf von einem US-Dollar 0, 787683 EUR zu zahlen sind. Ein
Anstieg dieses Wahrungswechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des US-Dollar gegeniiber dem Euro.

Zu einer Aufwertung der Wihrung eines Landes kann beispielsweise die Erh6hung des Leitzinses dieses
Landes fiithren, da in diesem Fall die Nachfrage nach Staatsanleihen des Landes iiblicherweise steigt.
Dementsprechend kann es umgekehrt zur Abwertung der Wéhrung eines Landes kommen, wenn der
Leitzins féllt. Im Allgemeinen werden Wechselkurse von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den
internationalen Geldmaérkten bestimmt, die unter anderem volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen
und Massnahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (z.B. wéahrungspolitische
Kontrollen oder Einschrankungen).

Wihrungswechselkurse unterliegen den unterschiedlichsten Einwirkungsfaktoren. Zu nennen sind hier
unter anderem Komponenten wie die Inflationsrate des jeweiligen Landes, Zinsdifferenzen zum Ausland,
die Einschitzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die
Konvertierbarkeit einer Wéhrung in eine andere und die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen
Wahrung. Neben diesen noch abschétzbaren Faktoren konnen aber Faktoren treten, die kaum einschitzbar
sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung
eines Landes. Auch solche Komponenten psychologischer Natur konnen einen erheblichen Einfluss auf

den Wert der entsprechenden Wihrung ausiiben.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Rohstoffe

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden im allgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt: Mineralische
Rohstoffe (wie z.B. Ol, Gas, Aluminium und Kupfer), landwirtschaftliche Erzeugnisse (wie z.B. Weizen
und Mais) und Edelmetalle (wie z.B. Gold und Silber). Ein Grossteil der Rohwaren bzw. Rohstoffe wird
an spezialisierten Borsen oder direkt zwischen Marktteilnehmern (Interbankenhandel) weltweit in Form
von OTC-Geschiften ("over the counter", ausserborslich) mittels weitgehend standardisierter Kontrakte
gehandelt.

Preisrisiken bei Rohwaren bzw. Rohstoffen sind hdufig komplex. Die Preise sind grosseren
Schwankungen (Volatilitdt) als bei anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere weisen
Rohwaren-Mirkte eine geringere Liquiditdt als Renten-, Devisen- und Aktienmaérkte auf. Daher wirken
sich Angebots- und Nachfrageverdnderungen drastischer auf Preise und Volatilitit aus, wodurch Anlagen
in Rohwaren risikoreicher und komplexer sind.

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch werden einige
typische Faktoren aufgefiihrt, die sich in Rohwaren-Preisen niederschlagen.

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohwaren nehmen viel Zeit in Anspruch. Daher ist
der Angebotsspielraum bei Rohwaren begrenzt und es ist nicht immer moglich, die Produktion schnell an
Nachfrageveranderungen anzupassen. Die Nachfrage kann auch regional unterschiedlich sein. Die
Transportkosten fiir Rohwaren in Regionen, in denen diese bendtigt werden, wirken sich dariiber hinaus
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auf die Preise aus. Das zyklische Verhalten einiger Rohwaren, wie z.B. landwirtschaftliche Erzeugnisse,
die wihrend bestimmter Jahreszeiten produziert werden, kann starke Preisschwankungen nach sich ziehen.

Direkte Investitionen in Rohwaren sind mit Kosten fiir Lagerung, Versicherung und Steuern verbunden.
Des Weiteren werden auf Rohwaren keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die Gesamtrendite von
Rohwaren wird durch diese Faktoren beeinflusst.

Nicht alle Rohwaren-Mirkte sind liquide und konnen schnell und in ausreichendem Umfang auf
Verdnderungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohwaren-Mérkten nur
wenige Marktteilnehmer aktiv sind, konnen starke Spekulationen negative Konsequenzen haben und
Preisverzerrungen nach sich ziehen.

Ungilinstige Wetterbedingungen konnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fiir das Gesamtjahr
beeinflussen. Eine so ausgeldste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren Preisschwankungen
filhren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der Ausbruch von Epidemien kénnen die Preise von
landwirtschaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.

Rohwaren werden oft in Schwellenlindern produziert und von Industrielaindern nachgefragt. Die
politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenldndern ist jedoch meist weitaus weniger stabil als
in den Industrieldindern. Sie sind weit eher den Risiken rascher politischer Verdnderungen und
konjunktureller Riickschldge ausgesetzt. Politische Krisen konnen das Vertrauen von Anlegern
erschiittern, was wiederum die Preise von Rohwaren beeinflussen kann. Kriegerische
Auseinandersetzungen oder Konflikte konnen Angebot und Nachfrage bestimmter Rohwaren verdndern.
Dariiber hinaus ist es moglich, dass Industrieldnder ein Embargo beim Export und Import von Waren und
Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder indirekt auf den Preis von Rohwaren
niederschlagen. Ferner sind eine Reihe von Rohwaren-Produzenten zu Organisationen oder Kartellen
zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.

Anderungen der Steuersitze und Zélle kénnen sich fiir Rohwaren-Produzenten rentabilititsmindernd oder
—steigend auswirken. Sofern diese Kosten an Kéufer weitergegeben werden, wirken sich solche

Verdnderungen auf die Preise der betreffenden Rohwaren aus.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Fonds

Bei auf Investmentfondsanteile bezogenen Produkten héngt die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung der Investmentfondsanteile ab. Risiken der Investmentfondsanteile sind damit auch
Risiken der Produkte. Die Wertentwicklung der Investmentfondsanteile hdangt wiederum von dem Erfolg
der durch den jeweiligen Investmentfonds (der "Investmentfonds") verfolgten Strategie sowie von der
Wertentwicklung der einzelnen Werte ab, in denen der Investmentfonds investiert ist. Wahrend der
Laufzeit kann der Marktwert der Produkte jedoch auch von der Wertentwicklung der
Investmentfondsanteile abweichen, da neben weiteren Faktoren zum Beispiel die Korrelationen, die
Volatilititen und das Zinsniveau und z.B. im Fall von thesaurierenden Investmentfonds auch die
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Wiederanlage von Dividenden- bzw. Zinszahlungen in Bezug auf die Investmentfondsanteile Einfluss auf
die Preisentwicklung der Produkte haben konnen.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf kollektive Kapitalanlagen

Im Fall von auf kollektive Kapitalanlagen bezogenen Produkten hiangt die Hohe des Auszahlungsbetrags
von der Wertentwicklung dieser kollektiven Kapitalanlage und den Gebiihren, die dem Vermdgen der
kollektiven Kapitalanlage direkt oder indirekt belastet werden. Die Wertentwicklung kann sowohl positiv
als auch negativ sein. Daher kann ein Investment in ein Produkt, welches auf eine kollektive Kapitalanlage
bezogen ist, fiir Anleger ungeeignet sein, welche mit dieser kollektiven Kapitalanlage nicht vertraut sind
oder die nicht bereit oder nicht in der Lage sind, die mit einem Investment in diese kollektive
Kapitalanlage verbundenen Risiken zu tragen. Anleger sollten sich vor einem Erwerb des Produkts mit
dem Anlageprofil und dem Risikoprofil der kollektiven Kapitalanlage auseinandersetzen, auf die das
Produkt bezogen ist. Es ist nicht auszuschliessen, dass eine kollektive Kapitalanlage wihrend der Laufzeit
des Produkts aufgelost wird. Die Finanzkrise hat gezeigt, dass auch kollektive Kapitalanlagen, welche
vorher nicht als Hochrisikoinvestitionen eingeschétzt wurden, die Riickgabe von Anteilen und damit die
Riickzahlung fiir einen ldngeren Zeitraum einstellen mussten.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Exchange Traded Funds (ETFs)

Exchange Traded Funds (ETFs) sind kollektive Kapitalanlagen, die an einer Borse gehandelt werden. Die
zur kollektiven Kapitalanlage dargestellten Risiken gelten entsprechend (siehe auch unter "Risikofaktoren
im Hinblick auf Produkte bezogen auf kollektive Kapitalanlagen").

Im Gegensatz zu anderen kollektiven Kapitalanlagen findet bei ETFs kein aktives Management statt, d.h.
die Investitionsentscheidungen werden durch den Index, Basket oder die Einzelwerte vorgegeben, die der
ETF nachbildet. Dies gilt auch dann, wenn diese Nachbildung zu Verlusten fiihrt. Dariiber hinaus ist das
zusitzliche Risiko zu beachten, dass der ETF delisted werden konnte. Ein Delisting fiihrt in der Regel zu
einer vorzeitigen Riickzahlung. Eine solche vorzeitige Riickzahlung kann zu einer Verdnderung des
erwarteten Ertrages des ETF und damit des Produkts, auf das der ETF bezogen ist, fiihren.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf alternative kollektive Kapitalanlagen

Im Fall von auf kollektive Kapitalanlagen bezogenen Produkten gelten zusétzlich zu den fiir eine
kollektive Kapitalanlage dargestellten Risiken (siehe auch unter "Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte
bezogen auf kollektive Kapitalanlagen") folgende spezifische Risiken:

Alternative kollektive Kapitalanlagen, wie Hedge Funds und Private Equity Funds, kdnnen mit hohen
Risiken verbunden sein. Bei alternativen kollektiven Kapitalanlagen stehen oft nur wenige Informationen
zur Verfligung. Die Moglichkeiten, Anteile zu zeichnen oder zuriickzugeben, sind haufig beschrankt und
oft nur monatlich, vierteljdhrlich oder jahrlich moglich. Bei der Riickgabe von Anteilen kann es zu
Verzogerungen oder zu einem ungiinstigen Verkaufspreis kommen. Alternative kollektive Kapitalanlagen

sehen oft auch feste, mehrjahrige Haltefristen vor. Bestimmungen iiber Handelbarkeit und Haltefristen
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konnen sich schnell und mehrmals &ndern. Liquidationen konnen sich {iber Jahre erstrecken. Die mit
alternativen kollektiven Kapitalanlagen verbundenen Verlustrisiken erfordern besondere Kenntnisse und
Fahigkeiten.

Sofern es sich bei der auf das Produkt bezogenen alternativen kollektiven Kapitalanlage um Hedge Funds
handelt, sollten Anleger beachten, dass Hedge Funds Derivate nicht nur zu Absicherungszwecken,
sondern auch zu Investitionszwecken verwenden. Sie setzen dabei auf eine bedeutende Hebelwirkung,
indem sie Kredite aufnehmen. Durch die Hebelwirkung kann bereits eine kleine Bewegung des Markts zu
grossen Verlusten fiihren. Unter Umstdnden kann der gesamte Wert der Anlage verloren gehen. Das
Verlustrisiko ist auch dadurch wesentlich erhoht, dass Hedge Funds teilweise aggressive oder sehr
komplexe Anlagestrategien verfolgen. Strategiewechsel, die zu einer merklichen Erhéhung des Risikos
fithren konnen, sind oft ungeniigend, kaum oder zu spdt erkennbar. Diese Risiken wirken sich unmittelbar
auf ein Produkt aus, das auf einen Hedge Fund bezogen ist.

Sofern es sich bei der auf das Produkt bezogenen alternativen kollektiven Kapitalanlage um Private Equity
Funds handelt, sollten Anleger beachten, dass Private Equity Funds héufig in frithen Entwicklungsphasen
eines Unternehmens investieren, wenn die Erfolgschancen ungewiss und die Risiken entsprechend hoch
sind. Der Erfolg eines Private Equity Funds hingt davon ab, ob der Fondsmanager den richtigen Zeitpunkt
des Ausstiegs, z.B. durch Verdusserung oder einen Borsengang, wihlt und ob die Marktbedingungen
einen angemessenen Ausstieg erlauben. Diese Risiken wirken sich unmittelbar auf ein Produkt aus, das
auf einen Private Equity Fund bezogen ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Zinssdtze

Anleger sollten beachten, dass Zinssétze von verschiedensten Faktoren beziiglich des Angebots und der
Nachfrage an den internationalen Mairkten abhédngig sind, z.B. von volkswirtschaftlichen Faktoren,
Eingriffen von Zentralbanken, anderen politischen Faktoren und Spekulation. Zinssdtze sind héufig
grossen Schwankungen unterworfen. Diese Risiken wirken sich unmittelbar auf ein ein Produkt aus, das

auf einen oder mehrer Zinssitze bezogen ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Obligationen

Im Fall von auf Oligationen bezogenen Produkten sollten Anleger beachten, dass Obligationen
verschiedene Risiken beinhalten konnen, so u.a. die folgenden:

e Emittentenrisiko

Der Emittent der Obligationen, auf die das Produkt bezogen ist, kann voriibergehend oder dauernd
zahlungsunféhig werden, so dass er nicht mehr in der Lage ist, Zinsen oder die Hauptschuld zu
bezahlen oder die Obligationen zuriickzukaufen. Die Zahlungsfahigkeit des Emittenten kann sich
aufgrund von verschiedenen Umsténden verdandern. So kdnnen Verdnderungen der Zahlungsfahigkeit
durch den Emittenten selbst, Verdnderungen im Wirtschaftszweig oder der Marktbedingungen

generell oder durch Verdnderungen der politischen Lage in den betroffenen Léndern ausgelost
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werden. Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit des Emittenten wird den Wert der ausgegebenen
Obligation und damit des Produkts, das auf die Obligation bezogen ist, beeinflussen. Das
Emittentenrisiko beinhaltet das Risiko eines Totalverlustes des durch den Anleger in das Produkt
investierten Kapitals.

e  Zinsrisiko

Unsicherheiten betreffend Zinssatzdnderungen fithren dazu, dass Kéaufer von festverzinslichen
Obligationen das Risiko einer Wertverdnderung dieser Wertpapiere tragen, wenn der Zinssatz steigt.
Je langer die Laufzeit und je tiefer der Zinssatz sind, desto sensitiver reagiert eine Obligation auf den
Anstieg von Zinssitzen im Markt.

e Kreditrisiko

Der Wert einer Obligation wird bei reduzierter Krediteinstufung des Emittenten fallen. Grundsétzlich
gilt, je hoher der relative Zinssatz ist (im Verhéltnis zum Zinssatz auf einem risikofreien Wertpapier
von dhnlicher Laufzeit und Zinssatzstruktur), desto hoher ist das Kreditrisiko des Emittenten und
desto tiefer ist der Wert der Obligation und damit des Produkts, das auf die Obligation bezogen ist.

e Risiko frithzeitiger Riickzahlung

Wenn die Zinssdtze am Markt fallen, kann der Emittent einer Obligation vorsehen, dass die
Obligation friihzeitig zurlickbezahlt werden kann. Dariiber hinaus konnen die Bedingungen der
Obligation eine vorzeitige Kiindigung infolge des Eintrittes bestimmter Ereignisse vorsehen. Eine
solche vorzeitige Riickzahlung kann zu einer Verdnderung des erwarteten Ertrages der Obligation und
damit des Produkts, das auf die Obligation bezogen ist, fithren.

e Zusitzliche Risiken bei nachrangigen Obligationen

Ist ein Produkts auf eine nachrangige Obligation bezogen, so sollten sich Anleger vor dem Erwerb des
Produkts mit den besonderen Risiken dieser nachrangigen Obligation vertraut machen. Der Anleger
sollte sich mit der Rangfolge der Verpflichtungen des Emittenten der Obligation und den
Bedingungen fiir Zinszahlungen sowie Riickzahlungen durch den Emittenten der Obligation vertraut
machen. Hiufig konnen Zinszahlungen auf nachrangige Obligationen aufgeschoben werden, wenn
bestimmte Bedingungen erfiillt sind. Wenn der Emittent insolvent wird, so werden diese Obligationen
erst nach der Riickzahlung aller hoherrangigen Glaubiger zuriickbezahlt. Damit steigt das Risiko, dass
der Inhaber einer nachrangigen Obligation in der Insolvenz des Emittenten einen Totalverlust erleidet.
Diese Risiken wirken sich unmittelbar auf den Wert des Produkts aus, das auf diese nachrangige
Obligation bezogen ist. Die mit diesen Basiswerten verbundenen Verlustrisiken erfordern besondere
Kenntnisse und Fahigkeiten.

50



1. RISIKOFAKTOREN
e Zusitzliche Risiken bei spezifischen Typen von Obligationen

Zusitzliche Risiken konnen mit Obligationen verbunden sein, die besondere Charakteristika
aufweisen, wie z.B. Obligationen mit variablen Zinsen, Wandelobligationen, Nullcoupon-Anleihen,
Fremdwihrungsanleihen oder indexierte Obligationen. Ist ein Produkt auf eine Obligation mit
besonderen Charakteristika bezogen, so sollte sich der Anleger vor einem Erwerb des Produkts mit
den zusétzlichen Risiken vertraut machen. Der Anleger sollte das Produkt nur erwerben, wenn er alle
Risiken in vollem Umfang verstanden hat. Die mit diesen Basiswerten verbundenen Verlustrisiken er-

fordern besondere Kenntnisse und Fahigkeiten.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Produkte

Im Fall von auf ein Produkt bezogenen Produkten finden die Risikohinweise zu Obligationen als
Basiswert entsprechend Anwendung (siche auch unter "Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen
auf Obligationen"). Dariiber hinaus ist zu beachten, dass jedes Produkt ein eigenes Risikoprofil aufweist,
das sich aus dem Zusammenwirken der Risiken seiner Bestandteile ergibt. Der Investor sollte das Produkt

nur erwerben, wenn er alle Risiken in vollem Umfang verstanden hat.

Wie bei Obligationen hat auch der Inhaber von Produkten nur Anspriiche gegeniiber dem Emittenten des
Produkts. Der Investor in ein Produkt muss deshalb neben dem Marktrisiko vor allem dem
Emittentenrisiko Beachtung schenken. Der Investor muss damit rechnen, dass neben einem moglichen
Verlust aus dem Marktwertriickgang der Basiswerte im Falle der Insolvent des Emittenten auch ein
Totalverlust des in das Produkt investierten Kapitals eintreten kann.

Die Handelbarkeit von Produkten kann beschriankt sein.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte bezogen auf Immobilienfonds

Produkte mit Bezug auf Immobilienfonds unterliegen zusédtzlichen Risiken, die aus Verdnderungen der
Ertrdge, der Aufwendungen und des Verkehrswertes der Immobilien resultieren. Zu Verdnderungen der
Ertrage kann es insbesondere in Folge von Leerstdnden und nicht bezahlten Mietforderungen kommen. Zu
Verdnderungen der  Aufwendungen kann es  insbesondere  durch  unvorhersehbare
Instandhaltungsaufwendungen, Baukostenerhohungen, Gewabhrleistungsanspriichen Dritter,
Altlastenrisiken, hohere Kreditzinsen und durch den Ausfall von Vertragspartnern, die mit der
Entwicklung der Immobilien betraut wurden, kommen. Weitere Risiken konnen sich aus der Verdnderung

der steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen ergeben.

Bei offenen Immobilienfonds ist die Liquiditét regelméssig beschrinkt. Dies kann zu einer wesentlichen
Verzogerung bei der Riickzahlung der Produkte fiihren, deren Basiswert ein offener Immobilienfonds ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Basiswerte mit Bezug auf Schwellenlinder

Investments in sogenannte Schwellenldnder beinhalten neben den allgemeinen mit der Anlage in den
jeweiligen Basiswert verbundenen Risiken zusitzliche Risikofaktoren. Hierzu gehdren die instabile
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wirtschaftliche Lage, hohe Inflation, erhohte Wahrungsrisiken sowie politische und rechtliche Risiken.
Politische und wirtschaftliche Strukturen in den Schwellenldndern kdnnen beachtlichen Umwiélzungen
und rapiden Entwicklungen unterliegen, und diesen Léndern kann es, im Vergleich zu weiter entwickelten
Landern, an sozialer, politischer und wirtschaftlicher Stabilitit fehlen. Insbesondere besteht ein erhohtes
Risiko der Wihrungsfluktuation. Die Instabilitdt dieser Lander kann u.a. durch autoritdre Regierungen
oder die Beteiligung des Militédrs an politischen und wirtschaftlichen Entscheidungsprozessen verursacht
werden. Hierzu gehéren auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln erzielte oder versuchte
Regierungswechsel, Unruhen in der Bevolkerung verbunden mit der Forderung nach verbesserten
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche Beziehungen zu Nachbarlédndern oder
Konflikte aus ethnischen, religidsen oder rassistischen Griinden.

Zudem besteht die Moglichkeit der Restriktionen gegen ausldndische Anleger, der Zwangsenteignung von
Vermogenswerten, der beschlagnahmenden Besteuerung, der Beschlagnahme oder Verstaatlichung
auslandischer Bankguthaben oder anderer Vermogenswerte, der Einrichtung von Devisenkontrollen oder
von anderen nachteiligen Entwicklungen, die den Erfolg eines Investments in solchen Lindern
beeintrachtigen kdnnen. Solche Beeintrachtigungen konnen unter Umstdnden fiir einen ldngeren Zeitraum,
d.h. Monaten oder auch Jahre, andauern. Jede dieser Beeintrdchtigungen kann eine so genannte
Marktstérung im Hinblick auf die Produkte zur Folge haben, unter anderem mit der Folge, dass in diesem
Zeitraum keine Preise fiir die von der Marktstorung betroffenen Produkte gestellt werden.

Die geringe Grosse und mangelnde Erfahrung auf den Wertpapiermérkten in bestimmten Lindern und das
begrenzte Handelsvolumen mit Wertpapieren kann dazu fithren, dass ein zu Grunde liegender Basiswert
illiquide bzw. deutlich volatiler ist als Basiswerte in besser etablierten Mérkten. Es ist moglich, dass kaum
Finanz- oder Bilanzinformationen zu den Emittenten vor Ort zur Verfligung stehen und es kann
dementsprechend schwierig sein, den Wert bzw. die Aussichten der zu Grunde liegenden Basiswerte zu
bewerten.

Sofern der Basiswert der Produkte in lokaler Wéhrung notiert, also nicht gegeniiber dem Euro gesichert
ist, besteht zudem ein erhohtes Wéhrungsrisiko. Die Wahrungswechselkurse in Schwellenldndern
unterliegen erfahrungsgeméss besonders hohen Schwankungen. Dies kann dazu fiihren, dass sich der Wert
des Produkts erheblich negativ entwickelt, obwohl der Wert des Basiswerts wihrend der Laufzeit des
Produkts im Wesentlichen unveridndert geblieben ist oder sich sogar positiv entwickelt hat. Hierdurch
kann ein Teil oder auch die gesamte Kursentwicklung des Basiswerts durch Wahrungsverluste aufgezehrt
werden und sogar eine negative Kursentwicklung eintreten.

4. Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die Produkte

Allgemeines Ausfallrisiko; keine Einlagensicherung

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Finanzlage der Emittentin verschlechtert.

Anleger tragen das Kreditrisiko der Emittentin. Die Produkte stellen unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar und stehen untereinander sowie, vorbehaltlich entgegenstehender
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zwingender gesetzlicher Regelungen, mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, mit Ausnahme nachrangiger Verbindlichkeiten sowie solcher
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Regelungen Vorrang zukommt, im gleichen
Rang.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin konnen Anleger in den Produkten ihren Anspruch auf
Riickzahlung des von ihnen investierten Kapitals ganz oder teilweise verlieren. Im Falle der
Insolvenz der Emittentin sind etwaige Zahlungsanspriiche aus den Produkten weder durch einen
Einlagensicherungsfonds noch durch eine staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Preisbildung der Produkte

Im Fall von Produkten, die keine Hebelprodukte sind, gilt, dass sich die Preisbildung der Produkte
wahrend ihrer Laufzeit an verschiedenen Faktoren orientiert. Neben der Laufzeit der Produkte und der
Hohe des geschuldeten Auszahlungsbetrags sowie der Hohe der gegebenenfalls gewéhrten Verzinsung,
die von der Wertentwicklung des Basiswerts abhingen konnen, gehoéren hierzu insbesondere die Bonitit

der Emittentin.

Die Produkte konnen wihrend ihrer Laufzeit borslich oder ausserbdrslich gehandelt werden. Die
Preisbildung der Produkte orientiert sich nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da
beabsichtigt ist, dass die Emittentin oder gegebenenfalls eine dritte Partei in der Funktion als Market-
Maker im Sekundidrmarkt eigenstindig berechnete An- und Verkaufskurse fiir die Produkte stellt. Diese
Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt iiblichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen,
wobei der theoretische Wert der Produkte grundsétzlich auf Grund des Wertes des Basiswerts und anderer
verdnderlicher Parameter ermittelt wird. Zu den anderen Parametern kdnnen unter anderem derivative
Komponenten, erwartete Ertrige aus dem Basiswert (z.B. Dividenden), Zinssitze, die Volatilitit des
Basiswerts und die Angebots- und Nachfragesituation fiir Hedging-Instrumente gehdren sowie — im Fall
von Produkten mit Referenzschuldner - der Wert und die Volatilitdt der Referenzverbindlichkeit sowie
erwartete Ertrdge aus der Referenzverbindlichkeit. Aufgrund dieser oder anderer wertbestimmenden
Parametern kann eine Wertminderung des Produkts eintreten, selbst wenn sich der Basiswert wéahrend der
Laufzeit vorteilhaft fiir den Anleger entwickelt (siche zur Festsetzung des Verkaufspreises auch
"Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung des Verkaufspreises der Produkte und

Provisionszahlungen").

Im Fall von Hebelprodukten orientiert sich die Preisbildung der Produkte wihrend ihrer Laufzeit an
verschiedenen Faktoren. Neben der Laufzeit der Produkte und der Hohe des geschuldeten
Riickzahlungsbetrags, die von der Wertentwicklung des Basiswerts abhidngen konnen, gehdren hierzu
insbesondere die Bonitét der Emittentin.

Die Produkte konnen wihrend ihrer Laufzeit borslich oder ausserbdrslich gehandelt werden. Die

Preisbildung von Hebelprodukten orientiert sich nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da

beabsichtigt ist, dass die Emittentin oder gegebenenfalls eine dritte Partei in der Funktion als Market-

Maker im Sekunddrmarkt eigenstindig berechnete An- und Verkaufskurse fiir die Hebelprodukte stellt.
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Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt {iiblichen Preisberechnungsmodellen
vorgenommen, wobei der Wert von Hebelprodukten grundsétzlich unter Beriicksichtigung des jeweiligen
Zeitwerts ermittelt wird, der wiederum von der Laufzeit bzw. der Restlaufzeit des Hebelprodukts sowie
der impliziten Volatilitit des Basiswerts und anderen Faktoren abhéngt.

Risikoausschliessende oder -einschrinkende Geschdfte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wihrend der Laufzeit der Produkte Geschéfte abschliessen
konnen, durch die sie ihre anfinglichen Risiken ausschliessen oder einschrinken kénnen; dies hdngt von
den Marktverhéltnissen und den jeweils zu Grunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstédnden kdnnen
solche Geschifte nur zu einem fiir Anleger ungiinstigen Marktpreis getétigt werden, so dass fiir sie ein
entsprechender Verlust entsteht.

Risikofaktoren aufgrund von Inanspruchnahme von Kredit

Anleger sollten beachten, dass wenn sie den Erwerb von Produkten mit Kredit finanzieren, sie beim
Nichteintritt Threr Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zuriickzahlen miissen. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko erheblich. Anleger sollten
daher nicht darauf setzen, den Kredit aus Ertrdgen eines Produkts verzinsen oder zuriickzahlen zu konnen.
Vielmehr miissen Anleger vorher ihre wirtschaftlichen Verhiltnisse dahingehend priifen, ob sie zur
Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn statt
der erwarteten Ertrdge Verluste eintreten.

Risikofaktoren aufgrund einer Beeinflussung des Kurses des Basiswerts durch die Emittentin

Kursdnderungen des Basiswerts und damit der Produkte konnen u.a. auch dadurch entstehen, dass durch
die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternechmen Absicherungsgeschifte oder sonstige Geschifte
grosseren Umfangs in dem Basiswert oder bezogen auf den Basiswert getétigt werden. Anleger sollten in
diesem Zusammenhang auch beachten, dass insbesondere unter ungiinstigen Umstinden (z. B. bei
niedriger Liquiditit des Basiswerts) solche Geschifte negative Auswirkungen auf den Wert des
Basiswerts bzw. der darin enthaltenen Bestandteile und damit auf den Kurs der Produkte, die Hohe eines
etwaigen Auszahlungsbetrags sowie — bei Produkten, die gegebenenfalls eine Tilgung durch Lieferung
vorsehen — auf die Art der Riickzahlung haben kénnen.

Einfluss von Nebenkosten auf gegebenenfalls zu erwartende Ertrige

Gebiihren und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Produkten anfallen, konnen -
insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu Kostenbelastungen fithren, welche
die aus dem Produkt gegebenenfalls zu erwartende Ertrige vermindern konnen. Anleger sollten sich
deshalb vor Erwerb eines Produkts iiber alle beim Kauf oder Verkauf des Produkts anfallenden Kosten

informieren.

Angebotsvolumen
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Das angegebene Angebotsvolumen entspricht dem Maximalbetrag der angebotenen Produkte, l4sst aber
keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv emittierten Produkte zu. Dieses Volumen
richtet sich nach den Marktverhédltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Produkte verdndern.
Anleger sollten daher beachten, dass auf Grundlage des angegebenen Angebotsvolumens keine
Riickschliisse auf die Liquiditit der Produkte im Sekunddrmarkt moglich sind.

Risikofaktoren im Hinblick auf borsennotierten Produkte

Anleger sollten beachten, dass im Fall von Produkten, die an einer Borse notiert sind, die anwendbaren
Borsenbestimmungen gegebenenfalls Regeln in Bezug auf zuldssige Basiswerte fiir Derivate,
einschliesslich Produkte, vorsehen konnen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass wihrend der Laufzeit des Produkts, der Basiswert oder
gegebenenfalls ein Korbbestandteil vom Handel an der massgeblichen Borse, am massgeblichen
Referenzmarkt oder Quotierungssytem suspendiert oder dekotiert wird, aus Griinden, die nicht die
Emittentin zu vertreten hat. Die Suspendierung vom Handel oder Dekotierung des Basiswerts oder
gegebenenfalls eines Korbbestandteils kann materielle, negative Auswirkungen auf den Wert und die
Handelbarkeit des Produkts haben bzw., neben weiteren moglichen Folgen, zur Suspendierung oder
Dekotierung des Produkts flihren.

Dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Produkt wihrend der Laufzeit aus anderen
Grinden vom Handel an der massgeblichen Borse, am massgeblichen Referenzmarkt oder
Quotierungssytem suspendiert oder dekotiert wird.

Keine Liquiditdt oder kein Sekunddrmarkt

Anleger sollten beachten, dass die Beschaffung von Preisinformationen beziiglich der Produkte erschwert
wird, wenn die Produkte nicht bzw. nicht mehr notiert oder an einer Bérse gehandelt werden. Zudem kann
die Liquiditit der Produkte beeintrichtigt werden. Einschrinkungen hinsichtlich des Erwerbs bzw.
Verkaufs der Produkte in manchen Rechtsordnungen kdnnen sich ebenfalls auf die Liquiditét der Produkte

auswirken.

Risikofaktoren im Hinblick auf Marktstorungen und Anpassungsmassnahmen

Nach Massgabe der Produktbedingungen kann die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle feststellen, dass
zu einem bestimmten Zeitpunkt eine Marktstorung eingetreten ist oder vorliegt. Ein solches Ereignis oder
eine daraus folgende Verschiebung eines Tages, an dem die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle einen
fiir die Produkte massgeblichen Kurs feststellen soll, kann den Wert der Produkte beeintrdchtigen
und/oder die Abrechnung der Produkte bzw. Berechnungen in Bezug auf den Basiswert verzogern und die
Emittentin bzw. die Berechnungsstelle unter Umstinden berechtigen, den massgeblichen Kurs des
Basiswerts zu schitzen.
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Anpassungsmassnahmen werden nach Massgabe der Produktbedingungen vorgenommen. Im Fall von
Anpassungsmassnahmen beziiglich des Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer
Anpassungsmassnahme zu Grunde liegenden Einschdtzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen
und sich die Anpassungsmassnahme spéter als fiir den Anleger unvorteilhaft herausstellt und der Anleger
durch die Anpassungsmassnahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird, als er vor einer Anpassungs-
massnahme stand oder durch eine andere Anpassungsmassnahme stehen wiirde.

Potenzielle Kéufer sollten die Produktbedingungen daraufhin iiberpriifen, ob und in welcher Weise
derartige Bestimmungen fiir die Produkte gelten und was als Marktstorung oder relevantes Anpassungs-
ereignis gilt.

Risikofaktoren im Hinblick auf ein ausserordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat im Fall des Vorliegens von bestimmten, in den jeweiligen Produktbedingungen néher
beschriebenen Umstdnden ein Recht zur ausserordentlichen Kiindigung. Im Falle der Ausiibung des
Kiindigungsrechts wird die Emittentin die Produkte zu einem nach billigem Ermessen bestimmten
angemessenen Marktpreis zuriickzahlen, d.h. ein Anspruch auf Zahlung eines gegebenenfalls in den
Produktbedingungen fiir das ordentliche Laufzeitende auf Basis einer Riickzahlungsformel zu
berechnenden Betrags oder eines festgelegten unbedingten Mindestbetrags besteht im Fall einer
ausserordentlichen Kiindigung nicht. Es besteht in diesem Fall ein Wiederanlagerisiko.

Risikofaktoren im Hinblick auf Berichtigungen, Anderungen oder Ergdnzungen der Produktbedingungen

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin in bestimmten Féllen, die in den Produktbedingungen néher
beschrieben sind, berechtigt ist, Bestimmungen in den Produktbedingungen zu berichtigen, zu dndern oder
zu ergiinzen. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass eine solche Berichtigung, Anderung oder Ergéinzung einer
Bestimmung in den Produktbedingungen gegebenenfalls fiir den Anleger nachteilig gegeniiber der ur-
spriinglich vorgesehenen Bestimmung sein kann.

Risikofaktoren im Hinblick auf Veroffentlichungen beziiglich des Basiswerts

Die in den Term Sheets und Final Terms enthaltenen Angaben zu dem Basiswert bestehen aus Ausziigen
oder Zusammenfassungen von zum Zeitpunkt der Erstellung der Term Sheets und Final Terms 6ffentlich
zugénglichen Informationen beziiglich des Basiswerts. Die Emittentin kann nicht zusichern, dass samtli-
che Ereignisse, die den Kurs des Basiswerts (und damit den Preis des Produkts) beeinflussen konnen, 6f-
fentlich bekannt gemacht worden sind. Sofern solche Ereignisse nachtriaglich bekannt gemacht werden
oder sofern wesentliche zukiinftige Ereignisse bekannt oder nicht bekannt gemacht werden, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich dies negativ auf den Kurs des Basiswerts (und damit auf den Preis des
Produkts) auswirkt.
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Risikofaktoren im Hinblick auf eine Anderung der steuerlichen Behandlung

Da zu innovativen Anlageinstrumenten — wie den vorliegenden Produkten — zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. Erlasse der Finanzverwaltung existieren, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehorden eine steuerliche Beurteilung fiir zutreffend halten, die
zum Zeitpunkt der Emission der Produkte nicht vorhersehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen besteht
ein Steuerrechtsdnderungsrisiko. Alle in dem Basisprospekt bzw. den jeweiligen Term Sheets und Final
Terms gegebenenfalls getroffenen Aussagen zur steuerlichen Behandlung der Produkte beziehen sich
ausschliesslich auf den Erwerb der Produkte unmittelbar nach ihrer Begebung (Ersterwerb). Sowohl im
Falle des Ersterwerbs als auch sofern Sie die Produkte zu einem spéteren Zeitpunkt erwerben, sollten Sie
sich deshalb vorher von einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe {iber die steuerlichen Folgen des

Erwerbs, des Haltens, der Ausiibung oder der Verdusserung der Produkte beraten lassen.

Produkte mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch das Produkt verkorperte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung, Wiahrungseinheit
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswerts in einer solchen fremden
Wihrung, Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hingt das Verlustrisiko des Anlegers nicht
allein von der Entwicklung des Wertes des Basiswerts, sondern auch von ungiinstigen Entwicklungen des
Wertes der fremden Wéhrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab. Derartige Entwicklungen

konnen Ihr Verlustrisiko zusétzlich dadurch erh6hen, dass

(i) sich durch eine ungiinstige Entwicklung des betreffenden Wahrungswechselkurses der Wert der

erworbenen Produkte wéhrend ihrer Laufzeit entsprechend vermindert oder

(i) sich die Hohe des moglicherweise bei Falligkeit zu empfangenden Auszahlungsbetrages entsprechend

vermindert.

Ein Wéhrungsrisiko besteht auch dann, wenn das Konto des Anlegers, dem der Auszahlungsbetrag oder
gegebenenfalls Zinszahlungen gutgeschrieben werden sollen, in einer von der Auszahlungswihrung des
Produkts abweichenden Wahrung gefiihrt wird und eine Umrechnung in die massgebliche Wéhrung des
Kontos stattfindet.

Wahrungswechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen
Devisenmirkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Massnahmen von
Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (zum Beispiel wahrungspolitische Kontrollen oder
Einschrankungen).

Risiko eines Quellensteuereinbehalts aufgrund von Regelungen zum U.S.-Steuer-Reporting ausldndischer
Finanzinstitute (Foreign Account Tax Compliance Act - FATCA)

Inhaber der Produkte konnten verpflichtet sein, eine U.S. Quellensteuer in Héhe von 30% auf etwaige
Zahlungen im Hinblick auf die Produkte, die nach dem 31. Dezember 2016 ausgezahlt werden, zu leisten.
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Diese Quellensteuer konnte auf Zahlungen an einen Anleger oder eine Gesellschaft, die Zahlungen fiir ihn
entgegennimmt, erhoben werden, es sei denn, der Anleger und die betreffende Gesellschaft erfiillen
bestimmte U.S.-amerikanische Melde-, Einbehalts-, Identifizierungs-, Zertifizierungs- sowie damit in
Zusammenhang stehende Verpflichtungen. Sollte ein Zahlungsempfinger diesen Anforderungen nicht
nachkommen, kann der Einbehalt der Quellensteuer an jeder Stelle der Zahlungskette erfolgen und auch
einen Anleger betreffen, der selbst allen Anforderungen nachgekommen ist. Unter gewissen Umstdnden
kann ein Anleger einen Anspruch auf Erstattung oder Anrechnung eines Teil- oder Gesamtbetrags der
einbehaltenen Quellensteuer haben. Inhaber der Produkte sind nicht berechtigt, eine Ausgleichszahlung
oder zusdtzlichen Betrdge zur Kompensierung einer solchen Quellensteuer zu erhalten. Inhaber der
Produkte sollten ihren eigenen Steuerberater beziiglich der Frage konsultieren, wie sich diese Regelungen
auf Zahlungen, die sie unter diesen Produkten erhalten, auswirken.

Rechtsvorschriften betreffend dividendendquivalente Zahlungen

Der U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act fiihrt Section 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das "Gesetz") ein, wonach eine
"dividendendquivalente" Zahlung als Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten zu
behandeln ist. Gemadss Section 871(m) unterliegen solche Zahlungen in der Regel einer US-Quellensteuer
in Hohe von 30%, welche durch ein geltendes Steuerabkommen reduziert werden, mit anderen US-
Verbindlichkeiten verrechnet werden oder riickerstattet werden kann, sofern der wirtschaftliche
Eigentiimer die Steuergutschrift oder —erstattung fristgerecht bei der US-Bundessteuerbehorde (U.S.
Internal Revenue Service; "IRS") beantragt. Der Begriff "dividenddquivalente" Zahlung umfasst (i)
Ersatzdividendenzahlungen aufgrund von Wertpapierleihe- oder Repogeschéften, die (direkt oder indirekt)
von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhingen oder anhand
einer solchen Dividende bestimmt werden, (ii) Zahlungen aufgrund eines "specified notional principal
contract", die (direkt oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der
Vereinigten Staaten abhingen oder anhand einer solchen Dividende bestimmt werden, und (iii) alle
anderen Zahlungen, die die IRS als einer in (i) oder (ii) genannten Zahlung im Wesentlichen &hnlich
eingeordnet hat. Die geplanten US-Steuerrichtlinien (i) sehen eine umfassendere Definition des Begriffs
"specified notional principal contract" mit Wirkung ab dem 1.Januar 2016 vor und (ii) behandeln
bestimmte Zahlungen, die auf ein eigenkapitalgebundenes Instrument geleistet werden und dessen
Referenzwert sich nach U.S. Wertpapieren richtet, wie Dividenden.

Zwar ist die Anwendung von Section 871(m) auf die Produkte in wesentlichen Aspekten unsicher; jedoch
ist bei Feststellung des Erfordernisses eines Steuereinbehalts durch die Emittentin oder einen
Abzugsverpflichteten (withholding agent) weder die Emittentin noch ein Abzugsverpflichteter zur
Zahlung von Zusatzbetrdgen auf die einbehaltenen Betrdge verpflichtet. Potenzielle Anleger sollten
hinsichtlich der moglichen Anwendung von Section 871(m) auf die Produkte ihren Steuerberater zu Rate
ziehen.
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Risiko eines Quellensteuereinbehalts mit Abgeltungswirkung auferund der Abkommen der Schweiz mit

dem Vereinigten Konigreich und OsterreichAm 1. Januar 2013 sind Staatsvertriige der Schweiz mit dem

Vereinigten Konigreich und Osterreich (beides "Vertragsstaaten") in Kraft getreten, welche eine Quel-
lensteuer mit abgeltender Wirkung ("Quellensteuer") vorsehen. Diese Staatsvertrdge verpflichten eine
Schweizer Zahlstelle (wie in den Staatsvertrdgen definiert), eine proportionale Quellensteuer mit abgel-
tender Wirkung zu den jeweils in den Staatsvertrigen festgelegten Steuersétzen auf bestimmten Gewinnen
und anderen Ertrdgen (Zinsertrige, Dividendenertrdge, andere Ertrage), jeweils wie in den Staatsvertragen
definiert, zu erheben, welche auf Vermdgenswerten, inklusive der Produkte, erzielt werden, die auf einem
Konto oder Depot bei einer Schweizer Zahlstelle (i) durch eine natiirliche Personen, die in einem Ver-
tragsstaat anséssig ist, oder (ii) unter bestimmten Voraussetzungen durch Sitzgesellschaften, durch eine
Versicherungsgesellschaft in Verbindung mit einem Lebensversicherungsmantel oder durch andere natiir-
liche Personen, sofern der wirtschaftlich Berechtigte in einem Vertragsstaat ansdssig ist, gehalten werden.
Die proportionale Quellensteuer mit abgeltender Wirkung tritt an die Stelle der ordentlichen Einkom-
menssteuer, welche eine natiirliche Person, die in einem Vertragsstaat anséssig ist, auf solchen Gewinnen
und Ertrdgen schuldet. Anstelle der Quellensteuer mit abgeltender Wirkung kénnen sich die betroffenen
natiirlichen Personen fiir eine freiwillige Meldung der betreffenden Gewinne und Ertrdge an die Steuerbe-
horden ihres Anséssigkeitsstaates entscheiden. Inhaber der Produkte sind nicht berechtigt, eine Aus-
gleichszahlung oder zusétzliche Betrdge zur Kompensierung einer solchen Quellensteuer mit abgeltender
Wirkung zu erhalten.

Risiko eines Quellensteuereinbehalts auferund der EU Zinsrichtlinie

Unter der EU Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen (fiir Zwecke der
folgenden zwei Abschnitte die Richtlinie) sind Mitgliedsstaaten verpflichtet, die Steuerbehorden eines
anderen Mitgliedsstaates mit Informationen {iber Zinszahlungen (oder vergleichbare Ertrige) zu
versorgen, die eine Person in ihrer Rechtsordnung an eine natiirliche Person in diesem anderen
Mitgliedsstaat oder an bestimmte in diesem anderen Mitgliedsstaat errichteten Rechtstriger zahlt.
Luxemburg und Osterreich sind allerdings fiir einen Ubergangszeitraum dazu verpflichtet (sofern sie
wihrend dieses Zeitraums nicht das andere System einfiihren), ein Quellensteuersystem in Bezug auf
solche Zahlungen zu unterhalten (das Ende dieses Ubergangszeitraums ist davon abhingig, dass
bestimmte andere Vertrdge im Bereich Informationsaustausch mit bestimmten anderen Staaten
abgeschlossen werden). Die luxemburgische Regierung kiindigte an, ab dem 1. Januar 2015 das
Quellensteuersystem nicht mehr anzuwenden und ab dann den automatischen Informationsaustausch unter
der Richtline anzuwenden.

Am 24. Mirz 2014 nahm der Rat der Europdischen Kommission eine Ratsrichtline an, welche den
Anwendungsbereich der oben beschriebenen Bedingungen dndert und ausdehnt. Die Mitgliedstaaten sind
verpflichtet, diese Anforderungen ab dem 1. Januar 2017 anzuwenden. Die Anderungen werden die Arten
von Zahlungen, welche von der Richtline erfasst sind, auf zusdtzliche Zahlungen in Bezug auf
Wertpapiere ausdehnen. Die Richtlinie wird zudem einen Transparenzkonzept ("Look-through-approach")
fiir Zahlungen anwenden, welche iiber bestimmte Personen, Einrichtungen oder Rechtsvereinbarungen
(einschliesslich Trusts und Personengesellschaften), gemacht werden, sofern bestimmte Bedingungen
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erfiilllt sind und eine in einem Mitgliedstaat ansdssige natiirliche Person nach der Richtlinie als
wirtschaftlicher Eigentiimer der Zahlung gilt. Dieser Ansatz kann in bestimmten Fillen Anwendung
finden, bei denen die Person, die Einrichtung oder die Rechtsvereinbarung ausserhalb der Européischen
Union aufgesetzt ist und verwaltet wird.

Verschiedene Nicht-EU-Mitgliedsstaaten und Territorien inklusive der Schweiz haben gleichwertige
Massnahmen eingefiihrt (im Falle der Schweiz ein Quellensteuersystem zu einem Satz von gegenwirtig
35%, mit dem Wahlrecht fiir die betroffene natiirliche Person, die Zahlstelle und die zustidndigen
Schweizer Behorden zu ermichtigen, anstelle des Steuerabzugs die Details der Zinszahlungen oder der
Zahlungen von anderen vergleichbaren Ertrdgen gegeniiber den Steuerbehdrden des betreffenden EU-
Mitgliedstaates offenzulegen). Die Schweiz und die Europédische Kommission haben Verhandlungen iiber
bestimmte Ergidnzungen des Vertrags vom 26. Oktober 2004 zwischen der Schweizerischen
Eidgenossenschaft und der Europdischen Gemeinschaft iiber Regelungen, die den in der Richtlinie
festgelegten Regelungen gleichwertig sind, aufgenommen, die, falls sie eingefiihrt werden, die oben
beschriebenen Bedingungen ergéinzen oder erweitern.

Inhaber der Produkte sind nicht berechtigt, eine Ausgleichszahlung oder zuséatzliche Betrige zur Kompen-
sierung einer solchen Quellensteuer zu erhalten.

Risiko der Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die EU-Kommission einen Richtlinien-Vorschlag ("RL-Vorschlag") zu einer
gemeinsamen Finanztransaktionssteuer ("FTT") vorgelegt. Nach dem RL-Vorschlag soll die FTT in elf
EU-Mitgliedstaaten (Belgien, Bundesrepublik Deutschland, Estland, Frankreich, Griechenland, Italien,
Portugal, Republik Osterreich, Slowakei, Slowenien und Spanien; zusammen die "teilnehmenden
Mitgliedstaaten") eingefiihrt werden.

Nach dem RL-Vorschlag soll die FTT auf Finanztransaktionen erhoben werden, sofern zumindest eine an
der Transaktion beteiligte Partei im Hoheitsgebiet eines teilnehmenden Mitgliedstaates anséssig ist bzw.
als ansdssig behandelt wird und ein im Hoheitsgebiet eines teilnehmenden Mitgliedstaates ansdssiges bzw.
als ansidssig behandeltes Finanzinstitut eine Transaktionspartei ist, die entweder fiir eigene oder fremde
Rechnung oder im Namen einer Transaktionspartei handelt. Keine FTT soll dagegen in Bezug auf
Primédrgeschifte gemdB Artikel 5 Buchstabe ¢ der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006, einschlieBlich der
Emissionsiibernahme und anschlieBenden Zuweisung von Finanzinstrumenten im Rahmen ihrer
Ausstellung, erhoben werden.

Die Hoéhe der anzuwendenden Steuersitze der FTT werden durch die einzelnen teilnehmenden
Mitgliedstaaten individuell festgelegt, diirfen in Bezug auf Finanztransaktionen, die nicht mit
Derivatekontrakten im Zusammenhang stehen, jedoch nicht niedriger als 0,1% der
Steuerbemessungsgrundlage sein. Die Steuerbemessungsgrundlage fiir solche Transaktionen ergibt sich
grundsitzlich aus der von der Gegenpartei oder einer dritten Partei fiir die Ubertragung entrichtete oder
geschuldete Gegenleistung. Die FTT wird von jedem in einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten
ansdssigen oder als ansédssig im Sinne des RL-Vorschlags geltenden Finanzinstitut geschuldet, das
60



I. RISIKOFAKTOREN

Transaktionspartei ist und entweder fiir eigene oder fremde Rechnung handelt, das im Namen einer
Transaktionspartei handelt oder fiir dessen Rechnung die Transaktion durchgefithrt wird. Wird die
geschuldete Steuer nicht innerhalb der festgelegten Fristen entrichtet, haften alle Parteien einer
Transaktion, einschlieBlich anderer Personen als Finanzinstitute, gesamtschuldnerisch fiir die Entrichtung
der geschuldeten FTT.

Am 6. Mai 2014 verabschiedeten die Finanzminister von zehn der teilnehmenden Mitgliedstaaten (ohne
Slowenien) eine gemeinsame Erkldrung, in der sie bekanntgaben, dass die schrittweise Einfithrung der
FTT geplant ist. Die Umsetzung der ersten Stufe ist bis spitestens zum 1. Januar 2016 geplant und soll
sich zunéchst auf Aktien und einige Derivate konzentrieren. Weitere Stufen bis zu einer vollen Umsetzung
sind geplant. Da der RL-Vorschlag gegenwirtig noch von den zehn teilnehmenden Mitgliedstaaten
verhandelt wird, ist die genaue Ausgestaltung gegenwértig noch offen.

Potenzielle Inhaber von Produkten sollten deshalb beachten, dass kiinftig insbesondere jeder Verkauf,
Kauf oder Austausch der Wertpapiere Gegenstand einer Besteuerung mit FTT sein kann. Der Inhaber von
Produkten kann gegebenenfalls selbst zur Zahlung der FTT oder zum Ausgleich einer Steuerzahlung
gegeniiber einem an der Transaktion beteiligten Finanzinstitut herangezogen werden. Ferner kann
hierdurch der Wert der Produkte beeinflusst werden.

Potenzielle Inhaber der Produkte sollten sich daher individuell von einem eigenen Steuerberater in Bezug
auf die sich aus der FTT ergebenden Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, Haltens und der
VerduBerung der Produkte beraten lassen.

5. Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte

Interessenkonflikte in Bezug auf Geschdfte in dem Basiswert

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe betreiben im Rahmen ihrer normalen
Geschiftstitigkeit Handel in den Basiswerten bzw. in Bestandteilen des Basiswerts bzw. in darauf
bezogenen Options- oder Terminkontrakten und koénnen sich von Zeit zu Zeit fiir eigene oder fremde
Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den Produkten in Verbindung stehen. Die Emittentin und
andere Gesellschaften der Gruppe konnen ferner Beteiligungen an einzelnen Basiswerten oder in diesen
enthaltenen Gesellschaften halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den Produkten

entstehen konnen.

Interessenkonflikte in Bezug auf Ausiibung einer anderen Funktion

Zudem konnen die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe gegebenenfalls in Bezug auf den
Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts zusitzlich eine andere Funktion ausiiben, zum Beispiel als
Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle und/oder Index-Sponsor. Daher konnen
hinsichtlich der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse der Produkte und anderen damit verbundenen
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Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Gruppe als auch zwischen diesen und
den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Ferner konnen die Emittentin und andere Gesellschaften der
Gruppe in Verbindung mit kiinftigen Angeboten des Basiswerts oder Bestandteilen des Basiswerts als
Konsortialmitglied, als Finanzberater oder als Geschéftsbank fungieren; auch Tatigkeiten dieser Art

konnen Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Produkte auswirken.

Interessenkonflikte in Bezug auf die Vornahme von Absicherungsgeschdften

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlose aus dem Verkauf der Produkte fiir
Absicherungsgeschifte verwenden. Diese Absicherungsgeschifte konnen Einfluss auf den sich am Markt
bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des Basiswerts haben.

Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer derivativer Produkte

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe konnen weitere derivative Produkte in Bezug auf
den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausgeben einschliesslich solcher, die gleiche
oder dhnliche Ausstattungsmerkmale wie die Produkte haben. Die Einfithrung solcher mit den Produkten
im Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Bestandteile des
Basiswerts und damit auf den Kurs der Produkte auswirken.

Interessenkonflikte in Bezug auf basiswertspezifische Informationen

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe konnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug
auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher
Informationen an die Inhaber verpflichtet. Zudem kénnen Gesellschaften der Gruppe Research-Berichte in
Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tatigkeiten der genannten Art
konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Produkte auswirken.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung des Verkaufspreises der Produkte und

Provisionszahlungen

In dem Verkaufspreis fiir die Produkte kann, gegebenenfalls zusidtzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschldgen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fiir den Anleger nicht erkennbarer
Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen") Wert der Produkte enthalten sein (die
"Marge"). Diese Marge wird von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen festgesetzt und kann sich
von Aufschldgen unterscheiden, die andere Emittenten fiir vergleichbare Produkte erheben.

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Produkte gegebenenfalls Provisionen enthalten kann, die die
Emittentin fiir die Emission erhebt bzw. die von der Emittentin ganz oder teilweise an Vertriebspartner als
Entgelt fiir Vertriebstitigkeiten weitergegeben werden konnen. Hierdurch kann eine Abweichung
zwischen dem fairen Wert des Produkts und den von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreisen entstehen. Eventuell enthaltene Provisionen beeintrdchtigen die Ertragsmoglichkeit des
Anlegers. Zu beachten ist weiterhin, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an Vertriebspartner
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Interessenkonflikte zulasten des Anlegers ergeben konnen, weil hierdurch fiir den Vertriebspartner ein
Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit einer hdheren Provision bevorzugt an seine Kunden zu
vertreiben. Wir empfehlen Ihnen daher, sich bei Ihrer Hausbank bzw. IThrem Finanzberater nach dem
Bestehen solcher Interessenkonflikte zu erkundigen.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market-Making fiir die Produkte

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin oder gegebenenfalls eine dritte Partei unter gewohnlichen
Marktbedingungen regelméssig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Produkte einer Emission stellen wird.
Es wird jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse
iibernommen. Es ist zu beachten, dass die Produkte wahrend ihrer Laufzeit gegebenenfalls nicht zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verdussert werden kénnen.

Des Weiteren ist zu beriicksichtigen, dass die von der Emittentin oder gegebenenfalls einer dritten Partei
(der "Market-Maker") fiir die Produkte gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise auf der Grundlage von
brancheniiblichen Preismodellen, die von dem Market-Maker und anderen Héindlern verwendet werden
und die den fairen Wert der Produkte unter Beriicksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren
bestimmen (siche auch unter "Risikofaktoren im Hinblick auf die Preisbildung der Produkte"), berechnet
werden.

Zu den Umsténden, auf deren Grundlage der Market-Maker im Sekunddrmarkt die gestellten Ankaufs-
und Verkaufspreise festsetzt, gehoren insbesondere der faire Wert der Produkte, der unter anderem von
dem Wert des Basiswerts abhéngt, sowie die vom Market-Maker angestrebte Spanne zwischen Geld- und
Briefkursen. Berlicksichtigt werden dariiber hinaus regelmissig ein fiir die Produkte urspriinglich
erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bei Filligkeit der Produkte vom Auszahlungsbetrag
abzuziehende Entgelte oder Kosten, wie z.B. Provisionen, Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare
Gebiihren. Finfluss auf die Preisstellung im Sekundarmarkt haben des Weiteren beispielsweise eine im
Verkaufspreis fiir die Produkte enthaltene Marge (siche dazu auch unter "Interessenkonflikte in
Zusammenhang mit der Festsetzung des Verkaufspreises der Produkte und Provisionszahlungen") oder
sonstige Ertrdge, wie z.B. gezahlte oder erwartete Dividenden oder sonstige Ertrige des Basiswerts oder
dessen Bestandteile, wenn diese nach der Ausgestaltung der Produkte der Emittentin zustehen.

Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market-Maker abhéngig von Angebot und
Nachfrage fiir die Produkte und unter Ertragsgesichtspunkten fest.

Bestimmte Kosten, wie z.B. erhobene Verwaltungskosten werden bei der Preisstellung vielfach nicht
gleichmissig verteilt {iber die Laufzeit der Produkte (pro rata temporis) preismindernd in Abzug gebracht,
sondern bereits zu einem im Ermessen des Market-Maker stehenden fritheren Zeitpunkt vollstindig vom
fairen Wert der Produkte abgezogen. Entsprechendes gilt fiir eine im Verkaufspreis fiir die Produkte
gegebenenfalls enthaltene Marge sowie fiir Dividenden und sonstige Ertrige des Basiswerts, die nach der
Ausgestaltung der Produkte der Emittentin zustehen. Diese werden oft nicht erst dann preismindernd in
Abzug gebracht, wenn der Basiswert oder dessen Bestandteile "ex-Dividende" gehandelt werden, sondern
bereits zu einem fritheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf Grundlage der fiir die gesamte Laufzeit
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oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Dividenden. Die Geschwindigkeit des Abzugs héngt dabei
unter anderem von der Hohe etwaiger Netto-Riickfliisse der Produkte an den Market-Maker ab. Die von
dem Market-Maker gestellten Kurse konnen dementsprechend erheblich von dem fairen bzw. dem
aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Produkte zum jeweiligen
Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market-Maker die Methodik, nach der er die gestellten
Kurse festsetzt, jederzeit abidndern, z.B. indem er die Geldbriefspanne vergrdssert oder verringert. Eine
solche Abweichung vom fairen Wert der Produkte kann dazu fiihren, dass die von anderen Héndlern fiir
die Produkte gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben)
von den von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market-Making fiir die Referenzverbindlichkeiten

Bei Produkten mit Referenzschuldner konnen Interessenkonflikte auftreten, wenn die Emittentin und
andere Gesellschaften der Gruppe fiir die Referenzverbindlichkeit in der Funktion des Market-Makers
auftritt und in dieser Eigenschaft die Preisfeststellung fiir diese iibernimmt. Es besteht die Moglichkeit,
dass die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe durch das Angebot der Produkte auf diese
Referenzverbindlichkeit zusitzliche Einnahmen erzielt.

Interessen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann bei der Emission von Produkten Kooperationspartner und externe Berater
einschalten, z.B. fiir die Zusammenstellung und Anpassungen eines Korbs oder Index. Moglicherweise
verfolgen diese Kooperationspartner und Berater eigene Interessen an einer Emission der Emittentin und
ihrer hiermit verbundenen Beratungstétigkeit. Ein Interessenkonflikt der Berater kann zur Folge haben,
dass sie eine Anlageentscheidung oder Empfehlung nicht im Interesse der Anleger, sondern im
Eigeninteresse treffen bzw. abgeben.
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IL. ANGABEN ZUR EMITTENTIN
1. Allgemeine Informationen iiber BJB

Wie im untenstehenden Diagramm dargestellt, ist BJB, zusammen mit den Gruppengesellschaften Bank
Julius Bér Europe AG, Bank Julius Baer (Monaco) S.A.M. und anderen, eine vollstindige
Tochtergesellschaft der Julius Biar Gruppe AG (Julius Béar Gruppe AG zusammen mit allen
Tochtergesellschaften die "Julius Bar Gruppe"). Die Julius Bér Gruppe AG ist 2009 aus der Aufteilung
der Geschiftsbereiche der ehemaligen Julius Bér Holding AG hervorgegangen. Die Julius Béar Gruppe
besteht hauptsédchlich aus Banken und Finanzgesellschaften.

BJB hélt derzeit 100% der Anteile an Bank Julius Baer Nominees (Singapore) Pte. Ltd., Singapore und
Aprese SA, Lugano.

Am 15. Januar 2010 tibernahm die Julius Bér Gruppe AG die ING Bank (Switzerland) AG, einschliesslich
deren Tochtergesellschaften in Monaco und Jersey. ING Bank (Switzerland) AG ist vollstindig in die BJB
integriert.

Mit Wirkung ab dem 3. Dezember 2012 iibernahm die BIB Aktiven CHF 304.603.000,00 und Passiven
(Fremdkapital) von CHF 228.079.000,00 der Bank of China (Suisse) SA, in Genf (CH-660.6.667.008-4),
gemdss Fusionsvertrag vom 21. November 2012 und Bilanz per 30. September 2012. Da die BJB zu dieser
Zeit samtliche Aktien der Bank of China (Suisse) SA hielt, fand weder eine Kapitalerhhung noch eine
Aktienzuteilung statt. Bank of China (Suisse) SA wurde zum 3. Dezember 2012 geldscht.

Am 1. Februar 2013 fand der Hauptvollzug (Principal Closing) der Akquisition des Merrill Lynch’s
International Wealth Management-Geschifts ausserhalb der USA ("IWM") von Bank of America statt.
Dieser Hauptvollzug (Principal Closing) markierte den Beginn der etwa zwei Jahre dauernden Phase des
Geschiftstransfers und der Integration, welche voraussichtlich im ersten Quartal 2015 beendet sein wird.
In dieser Zeit wurden und werden IWM-Einheiten und Finanzberater, ihre Kundenbeziehungen und die
damit verbundenen verwalteten Vermdgen unter Vorbehalt der Erfiillung der lokalen Voraussetzungen an
den entsprechenden mehr als 20 Standorten gestaffelt an Julius Bar Gruppe iibertragen. Den ersten Schritt
des Akquisitionsprozesses und des Geschiftstransfers bildete die Akquisition der Merrill Lynch Bank
(Suisse) S.A. und ihrer Niederlassungen in Ziirich und Dubai durch die Julius Biar Gruppe AG im Rahmen
des Principal Closing am 1. Februar 2013. Zum 31. Mai 2013 wurde die Merrill Lynch Bank (Suisse) S.A.
in die BJB iiberfiihrt und ist mit dieser verschmolzen. Die Merrill Lynch Bank (Suisse) S.A. wurde zum
31. Mai 2013 geldscht. In 2013 wurden zudem die IWM-Geschiftseinheiten in Uruguay, Chile,
Luxemburg, Monaco, Hongkong, Singapur, Grossbritannien, Libanon, Bahrain und den Vereinigten
Arabischen Emiraten zur Julius Bir Gruppe transferiert. Bis zum 31. Dezember 2013 wurden
Kundenvermdégen in der Hohe von CHF 37,2 Milliarden zur BJB transferiert, welche sdmtlich bei der BJB
verbucht und somit bezahlt wurden.

Im Mirz 2014 hat die Julius Bar Gruppe AG einen weiteren Anteil von 50 Prozent an der in Sdo Paulo
domizilierten GPS Investimentos Financeiros e Participagdes ("GPS") erworben. Dadurch erhoht sich die
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Beteiligung der Julius Bér Gruppe AG an GPS von den im Mai 2011 akquirierten 30 Prozent auf 80

Prozent.
Julius Bar
Gruppe AG
]
| | | ]
. . Other
Bank Julius Bar Bg;kigll[ﬁsirr? Bank Julius Baer Subsidiaries,
Europe AG E.mittentinj (Monaco) 5.A.M. Andere
Beteiligungen
|
| 1
BankJulius Baer
Mominees Aprese 54,
[Singapore) Pte. Lugano
Ltd., Singapore
BJB ist ab- hingig
von seinem einzi-

gen Aktiondr, der Julius Bar Gruppe AG, und damit auch von deren Geschiftsstrategie fiir die gesamte
Julius Bar Gruppe.

Die Julius Bér Gruppe {ibernimmt mit dem Risikomanagement eine bedeutende Funktion. Risikomanage-
ment ist innerhalb der Julius Bar Gruppe anerkannt als notwendige Voraussetzung fiir die Geschaftstétig-
keit und ist deshalb einer der Grundpfeiler des Verfahrens- und Prozessmanagements der Julius Bar Grup-
pe. Die iibergreifende Verantwortung fiir die Umsetzung des Risikomanagements innerhalb der Julius Bér
Gruppe liegt bei der Leitung der Gruppe.

BJB ist unter der Firma Bank Julius Bar & Co. AG, Banque Julius Baer & Cie SA, Bank Julius Baer &
Co. Ltd. und Banca Julius Baer & Co. SA) im Handelsregister des Kantons Ziirich unter der Nummer CH-
020.3.902.727-1 seit 31. Dezember 1974 und im UID-Register unter der Nummer CHE-105.940.833 ein-
getragen. Die genannten Namen beziehen sich auf ein und dieselbe juristische Person. BJB hat keinen
kommerziellen Namen.

BJB ist eine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht und wurde am 31. Dezember 1974 in der Schweiz
gegriindet. Sie handelt durch ihre Hauptniederlassung oder eine dazu bestimmte Zweigniederlassung. BJB
iibernahm das Bankgeschéft der vormaligen Privatbank Julius Bar & Co., deren Anfinge in die 90er Jahre
des 19. Jahrhunderts zuriickreichen.
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Der Sitz der Emittentin ist in der Bahnhofstrasse 36, 8001 Ziirich, Schweiz (Telefonnummer: +41 (0) 58
888 1111). BJB hat Niederlassungen in Ascona, Basel, Bern, Crans-Montana, Dubai International Finan-
cial Centre, Genf, Guernsey, Hongkong, Kreuzlingen, Lausanne, Luzern, Lugano, Singapur, Sion, St.
Gallen, St. Moritz, Verbier und Zug. Sie hat Reprdsentanzen in Abu Dhabi, Dubai, Istanbul, Montevideo
(dies ist eine Tochtergesellschaft der Julius Bar Gruppe AG handelnd als Reprisentanz fiir BJB), Moskau,
Panama City, Santiago de Chile, Shanghai und Tel Aviv. Im Zuge der Integration des Merrill Lynch’s
International Wealth Management- Geschifts ausserhalb der USA wird die Julius Bér Gruppe in weiteren
Landern und Standorten vertreten sein.

Die Zweigniederlassung der BJB in Guernsey hat ihren Sitz in Lefebvre Court, Lefebvre Street, P.O. Box
87, St. Peter Port, GBG-Guernsey GY1 4 BS (Telefonnummer: +44 (0) 1 481 726 618). Sie ist lizenziert
in Guernsey unter dem Banking Supervision (Bailiwick of Guernsey) Law 1994 und The Protection of
Investors (Bailiwick of Guernsey) Law 1987.

2. Abschlusspriifer | Gesetzliche Revisionsstelle der BJB

Fiir die am 31. Dezember 2012 und am 31. Dezember 2013 beendeten Geschéftsjahre war KPMG AG
Badenerstrasse 172, 8004 Ziirich, Schweiz der unabhidngigen Abschlusspriifer der BJB geméss Unterneh-
mens- und Bankrecht. KPMG AG hat die konsolidierten Finanzberichte der BJB fiir die am 31. Dezember
2012 und am 31. Dezember 2013 beendeten Geschéftsjahre und die Finanzberichte der BJB fiir die am 31.
Dezember 2012 und am 31. Dezember 2013 beendeten Geschiftsjahre gepriift. KPMG AG ist Mitglied
der Treuhandkammer mit Sitz in Ziirich.

3. Geschdftsiiberblick der BJB

Haupttditigkeiten

BIJB betreibt eine Bank und kann, entsprechend Artikel 2 ihrer Statuten vom 11. Mérz 2009, alle mit die-
sem Zweck direkt oder indirekt im Zusammenhang stehenden Geschéfte sowie alle Geschifte, die diesen
Zweck zu fordern geeignet sind, fiir eigene oder fremde Rechnung tétigen. Die Gesellschaft kann
Grundstiicke erwerben, belasten und verdussern. Der Geschéftsbereich erstreckt sich auf das In- und Aus-
land. BJB darf Niederlassungen und Agenturen im In- und Ausland er6ffnen.

Das wichtigste Geschiftsgebiet der BJB ist die Vermogensverwaltung und Anlageberatung fiir Privatkun-
den, Familienunternehmen und unabhéngige Vermdgensverwalter aus aller Welt. In Zusammenarbeit mit
anderen Gesellschaften der Julius Bar Gruppe werden umfassende Dienstleistungen u.a. in den Bereichen
Wealth & Tax Planning, Devisen- und Wertschriftenhandel, Edelmetall- und Fondshandel, Depot- und
Abwicklungsleistungen sowie in weiteren ergdnzenden Geschiftsfeldern angeboten. Fiir ihre Portfolio-
Management- und Handelskunden ist die BJB ausserdem im Lombard-Kreditgeschéft titig. Sie bietet
ihren Privatkunden, vor allem in der Schweiz, aber auch in High-end-Mérkten in anderen européischen
Landern, Hypotheken fiir Wohnimmobilien an. Innerhalb der Julius Bir Gruppe iibernimmt BJB die zent-
rale Funktion als Emissionshaus fiir traditionelle und innovative derivative Anlageprodukte wahr. Zudem
ist die Emittentin aktiv im Wertpapierleihgeschéft (Securities Lending and Borrowing).
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Wichtigste Mdrkte

Die wichtigsten Markte sind der Heimatmarkt Schweiz und Kontinentaleuropa. BIB erwartet, dass die
Mirkte Asien, Mittlerer Osten und Stidamerika an Bedeutung gewinnen. 2013 erreichte BIB gemadss den
gepriiften BJB Konsolidierten Finanzinformationen 2013, die gemdéss den internationalen Rechnungsle-
gungsstandards IFRS ("IFRS") erstellt wurden, (siehe nachfolgend "8. Historische Finanzinformationen
der BJB", Annex II) ein operatives Ergebnis in Hohe von CHF 2.021 Millionen, davon CHF 1.591 Millio-
nen in der Schweiz, CHF 190 Millionen in Europa (ohne Schweiz) und CHF 249 Millionen in Asien und
anderen Léndern. Durch die Verdusserung des USA Geschéftsbetriebs wird der US-Markt kiinftig eine
geringfiigige Bedeutung haben (zu BJB's Niederlassungen und Reprisentanzen sieche "1. Allgemeine In-
formationen iiber BJB" oben).

Wettbewerbsposition

Die nachfolgende Information iiber die Wettbewerbsposition der Emittentin basiert auf der eigenen Ein-
schitzung der BJB:

Aus Sicht der BJB ist die BJB der grosste Vermogensverwalter der Schweiz in Bezug auf das Kapital und
ist spezialisiert auf Privatkundenservices.

Die Julius Bér Gruppe ist als internationaler Anbieter einer massgeschneiderten und vielféltigen Produkt-
palette gut im Markt etabliert und ist derzeit in mehr als 20 Lédndern mit 40 Standorten weltweit vertreten.
Im Zuge der Integration des Merill Lynch's International Wealth Management-Geschéfts ausserhalb den
USA wird die sich die Priasenz der Julius Bar Gruppe auf mehr als 25 Lander und 50 Standorten erhdhen.
Die Julius Bér Gruppe ist bestrebt, ihre Kundenbasis in ihren zwei Heimatmirkten Schweiz und Asien
sowie in den europdischen Kernmirkten und den wachsenden Mérkten Ferner Osten, Lateinamerika und
Mittel- und Osteuropa zu erweitern.

Es sollte erwdhnt werden, dass BJBs Vermogensverwaltungsgeschift durch zunehmenden Wettbewerb
und fortschreitende Konsolidierung des Private Banking-Sektors in der Schweiz geprégt ist. Die Konsoli-
dierung wird nicht zuletzt beschleunigt durch steigende Kosten fiir Informationstechnologien und zuneh-
mende Regulierung, welche auf kleineren Institutionen noch stéarker lasten. Zusétzlich nimmt der Wettbe-
werb zwischen internationalen Finanzzentren wie London, Singapur und der Schweiz zu. Vor dem Hinter-
grund dieser Umstidnde bemiiht sich BJB, ihre Private Banking Position in der Schweiz zu stirken und
seine Private Banking Tétigkeiten im Ausland gezielt zu entwickeln. Zudem haben in den letzten Jahren
weitere Ereignisse das Private Banking-Geschift in der Schweiz beeinflusst, insbesondere der steigende
Druck auf das Schweizer Bankgeheimnis, die Verkiindung von Steueramnestien in bestimmten Léndern,

wie in Italien, sowie die Neuverhandlung von Doppelbesteuerungsabkommen.
4. Trendinformationen in der Geschdftsentwicklung

Die weltweite Konjunkturerholung breitet sich weiter und stetig aus. Verschiedene der bedeutenden fort-

geschrittenen Volkswirtschaften zeigen Signale einer Séttigung.
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Trotz der jiingsten Verbesserung und positiv iiberraschenden Daten bleibt das Wachstumspotenzial infolge
erheblicher laufender Restrukturierungen an der européischen Peripherie und der anhaltenden Kreditver-
knappung im Siiden, in der Eurozone begrenzt. Wahrend die EZB weiterhin auf eine politische Losung der
Kreditverknappung setzt, konnten Deflationsrisiken eine weitere Senkung des Leitzinses nach sich ziehen
und damit das Bekenntnis der EZB zu sehr niedrigen Zinssdtzen verstirken. Die Dynamik der Schweizer
Wirtschaft wird sich in diesem Jahr wahrscheinlich durch erhdhte Exportaktivititen und stabile Inlands-
nachfrage beschleunigen.

Im Hinblick auf die Emittentin wird mit einem weiteren Anstieg des verwalteten Vermdgens gerechnet,
insbesondere aufgrund des Beitrags der fritheren Kundenberater des Internationalen Wealth Managements
der Merrill Lynch zum Nettogeldzufluss in den ersten 4 Monaten des Jahres 2014 und aufgrund des steti-
gen Zustroms neuen Nettogeldes. Die Emittentin erwartet gute und planmaéssige Fortschritte bei der Um-
setzung und der Erreichung der mit der Transaktion verfolgten Synergie-Ziele.

5. Geschidftsfiihrung der BJB

BJB hat einen Verwaltungsrat und eine Geschéftsleitung. Der Verwaltungsrat ernennt die Geschiftslei-
tung. Die Geschiftsleitung und der Verwaltungsrat sind geméss Schweizer Bankrecht, streng voneinander
getrennt. Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die oberste Fithrung des Geschéfts und fiir die strategi-
sche Ausrichtung der Emittentin sowie fiir die Aufsicht der Geschiftsleitung. Die Geschiftsleitung ist
verantwortlich fiir die operative Fiihrung des Unternehmens.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Emittentin sind identisch mit den Mitgliedern des Verwaltungsrats
der Julius Bar Gruppe AG. Neu zu wéhlende sowie wieder zu wihlende Verwaltungsratsmitglieder wer-
den seit 2011 fiir die Dauer von 1 Jahr gewdhlt. Der Verwaltungsrat konstituiert sich selbst. Mitglieder des
Verwaltungsrats, welche das 67. Lebensjahr im Jahr des Ablaufs ihrer Amtszeit vollenden, stellen sich
nach Ablauf ihrer Amtszeit in der Regel nicht zur Wiederwahl. Die Geschiftsleitung der Emittentin hat
einzelne Mitglieder, die auch in der der Geschéftsleitung der Julius Bar Gruppe AG vertreten sind.

Verwaltungsrat der BJB

Alle Mitglieder des Verwaltungsrates der BJB sind nicht exekutive Mitglieder. Der Verwaltungsrat der
BJB wird in identischer personeller Besetzung gefiihrt wie der Verwaltungsrat der Julius Bar Gruppe AG.

Zum Datum dieses Basisprospekts gehoren folgende Personen dem Verwaltungsrat der BIB an:

Name, Biirgerort Ausgeiibte Funktion | Wesentliche externe Titigkeiten
Geschiiftsadresse
Daniel J. Sauter, Zug Prasident des Verwal- | Président des Verwaltungsrates der Trinsic AG, Zug

Bank Julius Bér & Co. AG tungsrats

Bahnhofstrasse 36
8001 Ziirich
Schweiz

Mitglied des Verwaltungsrates der Sika AG, Baar
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Gilbert Achermann, Basel

Bank Julius Biar & Co. AG
Bahnhofstrasse 36

8001 Ziirich

Schweiz

Mitglied des Verwal-
tungsrats

Priasident des der Straumann

Group, Basel

Verwaltungsrates
Mitglied des Verwaltungsrates von Medical Cluster
Schweiz, Bern

Mitglied des Verwaltungsrates der Vitra Holding AG,
Birsfelden

Andreas Amschwand, Kerns

Bank Julius Biar & Co. AG
Bahnhofstrasse 36

8001 Ziirich

Schweiz

Mitglied des Verwal-
tungsrats

Dr. Heinrich Baumann, Zollikon

Bank Julius Bir & Co. AG
Bahnhofstrasse 36

8001 Ziirich

Schweiz

Mitglied des Verwal-
tungsrats

Claire Giraut, Neuilly sur Seine,
France

Bank Julius Bir & Co. AG
Bahnhofstrasse 36

8001 Ziirich

Schweiz

Mitglied des Verwal-
tungsrats

Corporate Vice President Einkauf und Informations-
systeme und Chief Financial Officer der bioMérieux,
France

Gareth Penny, London, United

Kingdom
Bank Julius Bir & Co. AG
Bahnhofstrasse 36

8001 Ziirich
Schweiz

Mitglied des Verwal-
tungsrats

Geschéftsfilhrender Prédsident des Verwaltungsrats
New World Resources Plc, New York

Prisident des Verwaltungsrats von OJC MMC No-
rilsk Nickel

Charles G.T. Stonehill, New York,
USA

Bank Julius Bir & Co. AG
Bahnhofstrasse 36

8001 Ziirich

Schweiz

Mitglied des Verwal-
tungsrats

Managing Partner TGG Group, New York

Partner von Green & Blue Advisors LLC, New York

Hinweis: Der Biirgerort ist eine Schweizerische Besonderheit. Es bezeichnet den Ort, an welchem ein

Schweizer Biirger heimatberechtigt ist und urspriinglich wurde auch das Familienregister der betreffenden

Person dort gefiihrt. Der Heimatort der Verwaltungsratsmitglieder ist im Handelsregister eingetragen,
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weshalb der Heimatort auch in diesem Dokument erwdhnt wird. Fiir Nicht-Schweizer Biirger ist der Ge-

burtstort angegeben.

Geschiftsleitung der BJB

Zum Datum dieses Basisprospekts gehoren folgende Personen der Geschéftsleitung der BJB an:

Name

Geschiftsadresse

Ausgeiibte Funktion

Wesentliche externe Titigkeiten

Boris F.J. Collardi,

Bank Julius Biar & Co. AG
Bahnhofstrasse 36

8001 Ziirich

Schweiz

Chief Executive Officer

Chief Executive Officer der Julius Béar Gruppe
AG

Mitglied des Verwaltungsrates sowie des
Verwaltungsratsausschusses der Schweizeri-
schen Bankiervereinigung

Prasident des Vorstandes der Vereinigung
Schweizerischer Handels- und Verwaltungs-
banken

Mitglied des Advisory Board der Lee Kong
Chian School of Business — Singapore Man-
agement University

Dieter A. Enkelmann

Bank Julius Biar & Co. AG

Chief Financial Officer

Chief Financial Officer der Julius Béar Gruppe
AG

gg(l)lilhzoﬁfrsitéisse 36 Mitglied des Verwaltungsrates der GAM
. Holding AG, einschliesslich Vorsitzender des
Schweiz . .
Compensation Committee;
Mitglied des Verwaltungsrates von Cosmo
Pharmaceuticals S.p.A., Lainate, Mailand,
einschliesslich Head Audit Committee und
Mitglied des Nomination Committee
Bernhard Hodler Chief Risk Officer Chief Risk Officer der Julius Bar Gruppe AG
Bank Julius Bir & Co. AG Mitglied des Verwaltungsrats der ifb AG
Bahnhofstrasse 36 K&ln. Deutschland
8001 Ziirich o, eutsehran
Schweiz

Gregory F. Gatesman

Bank Julius Bir & Co. AG
Bahnhofstrasse 36

8001 Ziirich

Schweiz

Chief Operating Officer

Chief Operating Officer der Julius Bér Gruppe
AG

Giovanni M.S. Flury
Bank Julius Bér & Co. AG

Leiter Schweiz
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Bahnhofstrasse 36
8001 Ziirich
Schweiz

Rémy A. Bersier

Bank Julius Bar & Co.

Bahnhofstrasse 36
8001 Ziirich
Schweiz

AG

Leiter Stideuropa, Mittlerer Osten
und Afrika

Gian A. Rossi

Bank Julius Bir & Co.

Bahnhofstrasse 36
8001 Ziirich
Schweiz

AG

Leiter Nord-, Mittel und Osteuropa

Gustavo Raitzin

Bank Julius Bar & Co.

Bahnhofstrasse 36
8001 Ziirich
Schweiz

AG

Leiter Lateinamerika und Israel

Thomas R. Meier

Bank Julius Bar & Co.

Bahnhofstrasse 36
8001 Ziirich
Schweiz

AG

Leiter Asien

Yves Robert-Charrue

Bank Julius Bar & Co.

Bahnhofstrasse 36
8001 Ziirich
Schweiz

AG

Leiter Independent Asset Managers
and Global Custody

Burkhard Varnholt

Bank Julius Bar & Co.

Bahnhofstrasse 36
8001 Ziirich
Schweiz

AG

Chief Investment Officer und
Leiter Investment Solutions Group

Peter Gerlach

Bank Julius Bir & Co.

Bahnhofstrasse 36
8001 Ziirich
Schweiz

AG

Leiter Markets

Die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung der BJB haben zusitzliche externe Positio-

nen inne (wie vorstehend beschrieben), welche zu Interessenkonflikten zwischen ihren Verpflichtungen

gegeniiber der BJB und ihren privaten oder externen Verpflichtungen resultieren kdnnen, insbesondere

insoweit als einige Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung auch andere Funktionen in-

nerhalb der Julius Bér Gruppe austiben. Es ist beispielsweise nicht auszuschliessen, dass ein Mitglied des
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Verwaltungsrats oder der Geschiftsfiilhrung eine Funktion innerhalb eines Unternehmens ausiibt oder aus-
iiben wird, deren Aktien BJB auch handelt oder handeln wird oder mit denen BJB eine Geschiftsbezie-
hung unterhilt oder unterhalten wird.

6. Aktienkapital der BJB und Hauptgesellschafter der Julius Bdr Gruppe AG

BIJB ist eine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht. Zum Datum dieses Basisprospekts betrug das Ak-
tienkapital CHF 575 Millionen. Die letzte Kapitalerhdhung der BJB fand am 6. Dezember 2005 statt. Das
Aktienkapital ist zerlegt in 5.750.000 vollstindig einbezahlte Namenaktien, jede mit einem Nennwert von
CHF 100. Es gibt keine Aktien mit Vorzugsrechten. Auf jede Aktie entfdllt eine Stimme in der General-
versammlung. Es gibt weder genehmigtes noch bedingtes Kapital. BJB hilt keine eigenen Aktien. Es gibt
keine Partizipationsscheine oder Genussscheine. Zum Datum dieses Basisprospekts stehen keine Anlei-
hensobligationen im Sinne von Art. 1156 ff. des Schweizerischen Obligationenrechts aus.

BJB ist eine hundertprozentige Tochter der Julius Bar Gruppe AG, die Konzernobergesellschaft der Julius
Bir Gruppe, welche weltweit in der Finanzindustrie titig ist. Julius Bar Gruppe AG ist aus der Aufteilung

der Geschéftsbereiche der ehemaligen Julius Bar Holding AG hervorgegangen.

Seit der Abspaltung der fritheren Julius Biar Holding AG, handeln die Julius Bar Gruppe und GAM Hol-
ding AG ("GAM Gruppe") als jeweils unabhingige und autonome kotierte Konzerne. Mit Ausnahme
einiger weniger Transaktionen im Zusammenhang mit ausschliesslich voriibergehenden Service Vereinba-

rungen, interagieren beide Unternehmen miteinander als Dritte.

Gemiss der Aufteilung der zwei Geschéftsbereiche Private Banking und Asset Management in Folge der
Abspaltung, wurden Produktion und Management von Investment Fond Produkten, die unter der Marke
Julius Biér vertrieben werden, auf die GAM Gruppe iibertragen. Fiir diesen Zweck haben die Julius Béar
Gruppe und die GAM Gruppe einen Marken-Lizenz-Vertrag zu Marktkonditionen geschlossen. Gemaiss
diesem Vertrag erhilt die GAM Gruppe das Exklusivrecht fiir die weltweite Produktion und Management
von Investmentfond Produkte unter dem Namen Julius Bér. Bis auf bestimmte begrenzte Ausnahmen wird
die Julius Béar Gruppe wéhrend der Laufzeit des Markenlizenzvertrags deshalb keine Leistungen im Be-

reich der Investmentfonds anbieten.

Soweit BJB bekannt, waren zum Datum dieses Basisprospekts die folgenden Personen/Gruppen die we-
sentlichen Aktionére der Julius Bar Gruppe AG:

Name/Name Anteil am Aktienkapital
MEFS Investment Management, Boston/USA 9.98%

Davis Selected Advisers L.P., Tucson, USA 8.46%

Harris Associates L.P., Chicago, USA 5.33%

Thornburg Investment Management, Santa Fe, USA 5.12%

Wellington Management Company LLP 5.03%

BlackRock, Inc., 40 East 52nd Street, New York, NY | 4.97%

10022, USA
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Bank of America Corporation 3.76%

7. Audit Committee der BJB
Dr. Heinrich Baumann
Charles G.T. Stonehill
Claire Giraut
8. Historische Finanzinformationen der BJB

Fiir das am 31. Dezember 2012 beendete Geschiftsjahr hat BJB konsolidierte Finanzinformationen ein-
schliesslich Konsolidierter Erfolgsrechnung, konsolidierter Gesamtergebnisrechnung, Konsolidierter Bi-
lanz, Konsolidierter Eigenkapitalentwicklung und Konsolidierter Mittelflussrechnung, Informationen zu
den konsolidierten Finanzinformationen sowie den Bericht der Abschlusspriifer (die "BJB Konsolidierten
Finanzinformationen 2012") veréffentlicht. BJB Konsolidierten Finanzinformationen 2012 sind im

Annex II dieses Basisprospekts enthalten.

Fiir das am 31. Dezember 2013 beendete Geschiftsjahr hat BJB konsolidierte Finanzinformationen ein-
schliesslich Konsolidierter Erfolgsrechnung, Konsolidierter Gesamtergebnisrechnung, Konsolidierter Bi-
lanz, Konsolidierter Eigenkapitalentwicklung und Konsolidierter Mittelflussrechnung, Informationen zu
den konsolidierten Finanzinformationen sowie den Bericht der Abschlusspriifer (die "BJB Konsolidierten
Finanzinformationen 2013") veréffentlicht. BJB Konsolidierten Finanzinformationen 2013 sind im

Annex II dieses Basisprospekts enthalten.

Fir das am 31. Dezember 2012 beendete Geschiftsjahr hat BJB Finanzinformationen einschliesslich
Erfolgsrechnung, Bilanz, Informationen zu den Finanzinformationen sowie den Bericht der
Abschlusspriifer (die "BJB Finanzinformationen 2012") verdffentlicht. Die BJB Finanzinformationen

2012 sind im Annex Il dieses Basisprospekts enthalten.

Fir das am 31. Dezember 2013 beendete Geschiftsjahr hat BJB Finanzinformationen einschliesslich
Erfolgsrechnung, Bilanz, Informationen zu den Finanzinformationen sowie den Bericht der
Abschlusspriifer (die "BJB Finanzinformationen 2013") verdffentlicht. Die BJB Finanzinformationen

2013 sind im Annex II dieses Basisprospekts enthalten.

Die BJB Konsolidierten Finanzinformationen 2012 sowie die BJB Konsolidierten Finanzinformationen
2013 sind gemadss den internationalen Rechnungslegungsgrundsétzen IFRS ("IFRS") erstellt worden. Die
BJB Finanzinformationen 2012 sowie BJB Finanzinformationen 2013 sind gemiss dem Schweizerischen
Obligationenrecht, dem Schweizerischen Bankrecht und dem Rundschreiben 2008/2 "Rechnungslegung
Banken" der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA erstellt worden.

Priifung der historischen Finanzinformationen
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Die verantwortlichen Abschlusspriifer (sieche oben "2. Abschlusspriifer/Gesetzliche Revisionsstelle der
BJB") haben die historischen Finanzinformationen der BJB fiir die am 31. Dezember 2012 und 31. De-

zember 2013 geendeten Geschéftsjahre gepriift und jeweils ein uneingeschrianktes Priifungsurteil erteilt.
9. Zwischeninformationen und sonstige Finanzinformationen

BJB hat seit den letzten gepriiften Jahresabschliissen keine Zwischeninformationen verdffentlicht.
10. Bedeutende oder wesentliche Anderungen bei der BJB

Die Finanzlage bzw. die Handelsposition der BJB hat sich seit dem 31. Dezember 2013 nicht wesentlich
verdndert, und es hat sich im Hinblick auf die Aussichten der BJB seit dem 31. Dezember 2013 keine
wesentliche nachteilige Anderung ergeben.

11. Bedeutende oder wesentliche Anderungen bei der Julius Béir Gruppe

Die Finanzlage bzw. die Handelsposition der Julius Bar Gruppe hat sich seit dem 31. Dezember 2013
nicht wesentlich verdndert, und es hat sich im Hinblick auf die Aussichten der Julius Béar Gruppe seit dem
31. Dezember 2013 keine wesentliche nachteilige Anderung ergeben.

12. Gerichts-, Schieds- und Administrationsverfahren betreffend die BJB

BJB ist im Rahmen des normalen Geschéftsgangs in verschiedene rechtliche, regulatorische und Schieds-
gerichtsverfahren involviert. Das gegenwirtige Geschéftsumfeld birgt substanzielle rechtliche und regula-
torische Risiken, deren Einfluss auf die finanzielle Stirke bzw. Profitabilitit der BJB je nach Stand der
entsprechenden Verfahren schwierig abzuschétzen ist. BJB bildet fiir laufende und drohende Verfahren
Riickstellungen, konkret dann, wenn nach Meinung des Managements die Wahrscheinlichkeit, dass solche
Verfahren eine finanzielle Verpflichtung oder einen Verlust nach sich ziehen oder dass finanzielle Kon-
flikte ohne Schuldeingestindnis seitens BJB beigelegt werden konnen, grosser ist als die Wahrscheinlich-
keit, dass dies nicht der Fall ist, und wenn der Betrag einer solchen Verpflichtung oder eines Verlusts ver-
lasslich abgeschétzt werden kann. BJB glaubt nicht, den ungefédhren Verlust fiir gewisse ihrer Verfahren
verniinftig abschitzen zu konnen, dies z.B. auf Grund der Komplexitit oder des frithen Stadiums der Ver-
fahren bzw. geringer Sachverhaltsermittlungsergebnisse und/oder anderer Faktoren. Nachstehend sind

bestimmte Verfahren aufgefiihrt, die moglicherweise eine erhebliche Auswirkung auf BJB haben konnen.

Rechtliche Verfahren

In einem Grundsatzentscheid betreffend sogenannte Retrozessionen hat das Schweizerische Bundesgericht
im Jahre 2012 entschieden, dass durch den Zufluss von Bestandespflegekommissionen im Zusammenhang
mit der Ausiibung eines Vermdgensverwaltungsmandats bei einer Bank ein Interessenskonflikt entstehen
kann. Das Gericht kam zu dem Schluss, dass wegen des Erhalts von Bestandespflegekommissionen im
Zusammenhang mit einem solchen Mandat eine Bank versucht sein konnte, nicht im besten Interesse des
Kunden zu handeln. Entsprechend habe eine Bank gestiitzt auf schweizerisches Auftragsrecht die im Zu-
sammenhang mit der Mandatsausfithrung von Dritten erhaltenen Bestandespflegekommissionen gegen-
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iiber dem Kunden nicht nur auszuweisen, sondern auch weiterzuleiten, es sei denn der Kunde habe recht-
missig auf die Bestandespflegekommissionen verzichtet. Die BJB hat den Gerichtsentscheid und die
Mandatsstrukturen, auf die der Gerichtsentscheid Anwendung finden kdnnte, analysiert. Sie hat sodann
die entsprechenden Dokumentationen inklusive die in den letzten Jahren eingeholten Verzichtserklarun-
gen und gemachten Bandbreitenangaben analysiert und geeignete Massnahmen implementiert, um die
Angelegenheit in geeigneter Weise zu adressieren.

Am 5. Juli 2013 présentierte die Schweizerische Bankiervereinigung (SBVg) einen Zwischenbericht be-
ziiglich des Quellensteuerabkommens zwischen der Schweiz und Grossbritannien. Geméss diesem Bericht
und wie durch die Schweizer Steuerverwaltung im Dezember 2013 bestétigt, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die Garantiezahlung, die die Gruppe geleistet hat, nicht oder nur zu einem geringen Teil
zurlickvergiitet wird. Grund dafiir sind die bedeutend tieferen Kundenzahlungen als erwartet zur Vergan-
genheitsregularisierung im Rahmen des Abkommens, da der Betrag von nicht deklarierten Vermogens-
werten von britischen Kunden, die gemidss dem Abkommen fiir die Zahlungen in Frage kommen, wesent-
lich unter den urspriinglichen Erwartungen liegt. In Ubereinstimmung mit dem Verteilerschliissel miisste
die Gruppe maximal CHF 28,6 Millionen bezahlen. Dieser Betrag wurde per 31. Dezember 2013 vollstén-
dig zuriickgestellt.

Eventualverbindlichkeiten

BJB ist in Ergdnzung zu den obengenannten Rechtsverfahren im Rahmen des normalen Geschéftsgangs in
weitere wie nachfolgend beschriebene rechtliche, regulatorische und Schiedsgerichtsverfahren involviert,
die einen massgeblichen Einfluss auf BJB haben konnen, fiir welche jedoch basierend auf der aktuellen
Beurteilung per 31. Dezember 2013 keine Riickstellungen gebildet worden sind.

In den Jahren 2010 und 2011 wurde gegen BJB sowie zahlreiche weitere Finanzinstitute von den Insol-
venzverwaltern der Fairfield-Fonds (Letztere agierten als Feeder-Fonds fiir das betriigerische Anlagevehi-
kel von B. Madoff) in New York und auf den British Virgin Islands Klage eingereicht. Mit den direkt
gegen BIB gerichteten Klagen verlangen die Insolvenzverwalter der Fairfield-Fonds einen Gesamtbetrag
von tiber USD 72,5 Millionen, wovon ca. USD 8,5 Millionen bei Gerichten auf den British Virgin Islands
und rund USD 64 Millionen vor Gerichten in New York eingeklagt worden sind (inklusive USD 17 Milli-
onen welche mit Bezug auf Riickzahlungen an Kunden der ING Bank (Suisse) SA, welche 2010 mit BJB
fusioniert wurde, geltend gemacht werden und inklusive USD 26,5 Millionen welche mit Bezug auf
Riickzahlungen an Kunden der Merrill Lynch Bank (Suisse) SA, welche 2013 mit BJB fusioniert wurde,
geltend gemacht werden, und im Zusammenhang mit der Ubernahme stehe). Zusétzlich zu den direkten
Klagen gegen die BJB machen die Insolvenzverwalter der Fairfield-Fonds kombinierte Anspriiche in H6-
he von iiber USD 1,8 Milliarden gegeniiber mehr als 80 Beklagten geltend. BJB und in einigen Féllen die
Begiinstigten werden nur auf einen Bruchteil dieses Betrags verklagt. Die kombinierten Anspriiche bein-
halten die kumulierten Forderungen gegeniiber allen Beklagten, sodass eine verldssliche Zuordnung der
geltend gemachten Anspriiche zwischen BJB und den iibrigen Beklagten nicht moglich ist. Schliesslich
macht der Liquidator von Madoffs Effektenhdndler-Gesellschaft vor Gerichten in New York einen An-
spruch von tiber USD 83 Millionen geltend (inklusive USD 46 Millionen, welche mit Bezug auf Riickzah-
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lungen an Kunden der Merrill Lynch Bank (Suisse) SA, welche 2013 mit BJB fusioniert wurde, geltend
gemacht werden, und welche Gegenstand vertragsrechtlicher Gewéhrspflichten sind), dies hauptsdchlich
im Zusammenhang mit denselben Riickzahlungen, welche auch von den Insolvenzverwaltern der Fair-
field-Fonds eingeklagt worden sind. Weil sich die meisten der vorgenannten Verfahren erst in einem ftii-
hen prozeduralen Stadium befinden, ist eine verldssliche Abschitzung des potenziellen Ausgangs noch
nicht moglich. BJB ficht die Klagen aufgrund prozesstechnischer und materieller Griinde an und hat wei-
tere Massnahmen zur Verteidigung und zum Schutz ihrer Interessen ergriffen.

Im Jahre 2011 wurde BJB von den Schweizer Behorden informiert, dass sie unter mehreren Schweizer
Banken figuriere, welche die amerikanischen Behorden im Zusammenhang mit grenziiberschreitenden
Private-Banking-Dienstleistungen flir US-amerikanische Privatkunden untersucht. BJB steht seither mit
den amerikanischen Behdrden in fortlaufendem und konstruktivem Dialog und kooperiert mit den ameri-
kanischen Behdrden im Rahmen der geltenden Schweizer Gesetze und in Koordination mit den Schweizer
Behorden mit dem Ziel, eine Einigung betreffend die amerikanische Untersuchung zu erzielen. Vor dem
Hintergrund dieser Kooperation hat die Bank den amerikanischen Behorden Informationen betreffend ihr
historisches grenziiberschreitendes Private-Banking-Geschéfts {ibermittelt. Ferner verlangten die amerika-
nischen Behorden 2013 auf Grund des Schweizerisch-Amerikanischen Doppelbesteuerungsabkommens
Informationen betreffend amerikanische Steuerpflichtige. In Koordination mit den Schweizer Behorden
beantwortete die Bank das entsprechende Begehren. Parallel dazu publizierte das Justizministerium der
Vereinigten Staaten (US Department of Justice, "DOJ") sein Programm fiir Schweizer Banken zur Berei-
nigung ihrer Situation im Zusammenhang mit ihrem grenziiberschreitenden Private-Banking-Geschift
("das DOJ-Programm"). Das DOJ-Programm findet explizit keine Anwendung auf Banken, gegen wel-
che bereits vor der Publikation des Programms eine Untersuchung eingeleitet wurde. Das DOJ informierte
demzufolge BIB, dass sie zu dieser Kategorie gehdre, weshalb BJB ihre Kooperation und Vergleichsbe-
mithungen weiterhin individuell fortfiihrt. Auf Grund des aktuellen Stadiums der Kooperation und Ver-
handlungen sind der mogliche Ausgang (Wahrscheinlichkeit und potenzieller Inhalt eines Abkommens)
und die finanziellen Konsequenzen (potenzielle Vergleichszahlung und andere Kosten) sowie Auswirkun-
gen auf den Geschiftsgang offen und konnen zurzeit nicht verldsslich abgeschétzt werden. Nichtsdesto-
trotz hat BJB eine Riickstellung von CHF 15 Millionen fiir zukiinftige Kosten im Zusammenhang mit der
Untersuchung gebildet.

BJB hat seitens der Bundesanstalt fiir vereinigungsbedingte Sonderaufgaben ("BvS"), der fiir die Verwal-
tung der Vermdgen der ehemaligen Deutschen Demokratischen Republik ("DDR") zustdndigen deutschen
Behorde, ein Betreibungsbegehren iiber den Betrag von CHF 110 Millionen plus seit dem Jahr 2009 auf-
gelaufene Zinsen erhalten. Die BvS macht geltend, die ehemalige Bank Cantrade AG (welche die BJB
durch die Ubernahme der Bank Ehinger & Armand von Ernst AG von der UBS AG im Jahre 2005 eben-
falls akquirierte) habe zwischen 1989 und 1992 nicht-autorisierte Geldbeziige vom Konto einer durch
ehemalige DDR-Beamte gegriindeten Aussenhandelsgesellschaft zugelassen. BJB bestreitet die Forderun-
gen der BvS und hat Massnahmen zum Schutze ihrer Interessen getroffen. Zuséatzlich wurden die Forde-
rungen der BvS unter der Transaktionsvereinbarung aus dem Jahre 2005 im Rahmen der mit Bezug auf
die erworbenen Gesellschaften abgegebenen Zusicherungen angemeldet.
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Der Liquidator einer ausldndischen Gesellschaft macht geltend, BJB habe nicht verhindert, dass zwei
Kunden Vermogenswerte dieser Gesellschaft veruntreuten. In diesem Zusammenhang stellte der Liquida-
tor BJB im Jahr 2013 einen Klageentwurf iiber den Betrag von EUR 12 Millionen (plus seit dem Jahr
2009 aufgelaufene Zinsen) zu und betrieb BJB iiber den Betrag von CHF 422 Millionen (plus seit dem
Jahr 2009 aufgelaufene Zinsen). BJB bestreitet die Forderungen des Liquidators und hat Massnahmen
zum Schutz ihrer Interessen getroffen.

Der Prozesserlos eines ehemaligen Kunden der BJB aus einem Rechtsstreit mit einem Geschéftspartner
hitte dem kurz zuvor erdffneten Konto des ehemaligen Kunden gutgeschrieben werden sollen. Die zu-
standigen (ausldndischen) Behdrden blockierten den entsprechenden Geldbetrag jedoch auf dem Korres-
pondenzkonto der BJB. BJB konnte den Prozesserlds daher dem ehemaligen Kunden nicht verfiigbar ma-
chen. Dieser hat eine Forderung gegeniiber BJB in der Héhe von 350 Millionen russischen Rubeln (RUB
350 Millionen, ca. CHF 9,5 Millionen) vor dem Handelsgericht Ziirich geltend gemacht. Der Prozesserlds
ist weiterhin auf dem Konto der Korrespondenzbank blockiert. BIB bestreitet die Forderung des ehemali-
gen Kunden und hat Massnahmen zum Schutz ihrer Interessen getroffen.

Am 12. Juni 2013 reichten zwei ehemalige Kunden (die "Kldger") beim Obersten Gerichtshof in Singapur
eine Klageschrift gegen BJB, Niederlassung Singapur, sowie gegen einen ehemaligen Kundenberater ein.
Die Klager machen einen Schaden/die Verluste im Zusammenhang mit Share Accumulator Transactions
in den Jahren 2007 und 2008 geltend. Die Kldger machen den Schaden/Verluste gestiitzt auf (i) die Ver-
letzung von Treuepflichten, (ii) die Verletzung von Sorgfaltspflichten und/oder Gewéhrleistungspflichten,
(iii) die Verletzung von vertraglichen und gesetzlichen Sorgfalts- und Treuepflichten und/oder Gewéhr-
leistungspflichten und/oder (iv) Falschangaben (vorsitzlich oder fahrldssig) geltend. Gestiitzt auf diese
behaupteten Pflichtverletzungen und Falschangaben machen die Kldger unter anderem eine Vertragsun-
giiltigkeit respektive stattdessen Schadenersatz und demzufolge einen Schaden/Verluste in der Hohe von
94 Millionen Singapur-Dollar (SGD 94 Millionen) und 186 Hongkong-Dollar (HKD 186 Millionen) (al-
ternative Schadensberechnung vorbehalten) plus aufgelaufene Zinsen und Kosten geltend. BJB bestreitet

diese Forderungen und hat Massnahmen zum Schutz ihrer Interessen getroffen.
13. Wesentliche Vertrdge

Nach Auffassung der BJB gibt es keine wesentlichen Vertrage ausserhalb des gew6hnlichen Geschéftsbe-
triebs, die einen massgeblichen Einfluss auf die Fahigkeit der BJB haben, ihre Verpflichtungen im Zu-
sammenhang mit den Produkten gegeniiber deren Inhabern zu erfiillen.
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II1. ANGABEN ZU DEN PRODUKTEN
1. Verantwortliche Personen

Die Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Ziirich, Schweiz, selbst handelnd oder durch ihre
Zweigniederlassung Guernsey, Lefebvre Court, Lefebvre Street, P.O. Box 87, St. Peter Port, GBG-
Guernsey GY1 4 BS, als Emittentin der in dieser Programmdokumentation (die "Programmdokumenta-
tion") beschriebenen Derivate, tibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Programmdokumenta-
tion.

Die Emittentin erklért, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
dieser Programmdokumentation, einschliesslich der Zusammenfassung, gemachten Angaben ihres Wis-
sens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieser Programmdo-
kumentation wahrscheinlich verdndern wiirden.

2. Wichtige Angaben zum Angebotsprogramm

Interessen von_Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt

sind

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen sich von Zeit zu Zeit auf eigene Rechnung
oder auf Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Derivaten in Verbindung ste-
hen. Diese Transaktionen sind mdglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger der Derivate und kénnen
positive oder negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes und damit auf den Wert der Derivate
haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen konnen ausserdem Gegenparteien bei Deckungsge-
schéften beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Derivaten werden. Daher konnen hinsicht-
lich der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse der Derivate und anderen damit verbundenen Feststellun-
gen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen Unterneh-
men und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem konnen die Emittentin und mit ihr verbunde-
ne Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf die Derivate zusétzlich eine andere Funktion ausiiben, zum
Beispiel als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen dariiber hinaus weitere derivative Instrumen-
te in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfiihrung solcher mit den Derivaten im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Derivate auswirken. Die Emittentin und mit
ihr verbundene Unternechmen konnen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten
und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichtet sich, solche In-
formationen an Inhaber der Derivate zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert publizieren. Tétig-
keiten der genannten Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert
der Derivate auswirken.
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Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrige

Das Angebot erfolgt im Rahmen der allgemeinen Geschiftstétigkeit, die mit den Ertridgen finanziert wer-
den soll.

3. Hinweise sowie Art und Weise und Ort von Publikationen

Bei der vorliegenden Programmdokumentation handelt es sich um eine Programmdokumentation fiir ein
Emissionsprogramm, das bei der SIX Swiss Exchange gemiss Art. 21 Abs. 1 Ziffer 2 des Zusatzregle-
ments fiir die Kotierung von Derivaten registriert wurde. Die Programmdokumentation wird in unvoll-
standiger Form verdffentlicht und enthélt noch nicht die Final Terms des jeweiligen Angebots der Deriva-
te. Der vollstindige Kotierungsprospekt wird durch diese Programmdokumentation in der jeweils giiltigen
Fassung und die Final Terms des jeweiligen Angebots der Derivate gebildet.

Die Programmdokumentation und die jeweiligen Final Terms werden auf der Website der Emittentin unter
www.derivatives.juliusbaer.com verdffentlicht. Auf Verlangen wird dem Anleger kostenlos eine Papier-
version zur Verfligung gestellt. Der Anleger wird gebeten, sich diesbeziiglich an die Bank Julius Béar &
Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Ziirich, Schweiz, zu wenden.

Offizielle Mitteilungen beziiglich der Derivate, insbesondere Mitteilungen iiber Anpassungen der Bedin-
gungen, werden, sofern mdglich, in elektronischer Form auf Deutsch oder Englisch auf der Website der
SIX Swiss Exchange als "Offizielle Mitteilungen" (WWw.six-swiss-
exchange.com/news/official notices/notices_de.html) verdffentlicht. Mitteilungen iiber Anpassungen der
Bedingungen werden dariiber hinaus auf www.derivatives.juliusbaer.com unter dem Link "Kapitalmass-
nahmen" ver6ffentlicht.

Wenn die anwendbaren Bestimmungen der SIX Swiss Exchange eine Publikation auf der Website der SIX
Swiss Exchange nicht erlauben oder die Publikation auf der Website der SIX Swiss Exchange nicht als
ausreichend betrachten, werden die offiziellen Mitteilungen in einer fithrenden téglich oder wochentlich
erscheinenden Zeitung in der Schweiz auf Deutsch oder Englisch veroffentlicht. Sofern nicht gesetzlich
erforderlich oder in den Bedingungen der Derivate vorgesehen, stellt die Verdffentlichung keine Wirk-
samkeitsvoraussetzung dar, sondern dient lediglich der Information. Einer besonderen Benachrichtigung
des einzelnen Inhabers der Derivate bedarf es nicht.

Offizielle Bekanntmachungen der Emittentin erfolgen im Schweizer Handelsamtsblatt. Sonstige Mittei-
lungen der Emittentin werden in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
(www.derivatives.juliusbaer.com) veroffentlicht. Sofern eine Meldepflicht besteht, erfolgt zusitzlich eine
Meldung an die SIX Swiss Exchange.

Sollten sich die nachfolgenden Ausfiihrungen nicht mit den Final Terms der Derivate decken, gehen die
Final Terms, welche fiir jede einzelne Emission erstellt werden und die einzelne Emission konkretisieren,
vor, doch sind die Final Terms immer im Gesamtzusammenhang mit der Programmdokumentation zu

sehen.
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4. Angaben iiber die Derivate

Im Folgenden werden die Kategorien kurz beschrieben, die von dieser Programmdokumentation erfasst
werden. Diese Programmdokumentation erfasst nicht nur die nachfolgend dargestellten Produkttypen,
sondern auch Varianten und Kombinationen dieser Produkttypen. Grundsitzlich konnen sémtliche nach-
folgend aufgefiihrten Anlageklassen den Derivaten als Basiswerte dienen: Beteiligungsrechte, Obligatio-
nen, Rohstoffe, Zinsen, Wechselkurse, Edelmetalle, Optionen, Futures, Indizes, kollektive Kapitalanlagen,
strukturierte Produkte sowie Baskets aus den Vorgenannten. Fiir die jeweilige Emission massgebend sind
einzig die Ausfithrungen in den entsprechenden Final Terms.

Die Emittentin kann die Derivate auch als sogenannte Pfandbesicherte Zertifikate emittieren. Diese Deri-
vate sind durch die Bezeichnung COSI gekennzeichnet (nachfolgend "COSI Produkte"). Fiir Einzelhei-
ten wird auf den Abschnitt "Besondere Bedingungen fiir COSI Produkte" verwiesen.

Die nachfolgenden Produkttypenbeschreibungen fiir die einzelnen Produkttypen gelten jeweils auch fiir
Varianten der Produkttypen, sofern diese Programmdokumentation oder die Final Terms keine abwei-
chende Beschreibung enthalten. Erginzend zu den fiir die jeweiligen Kategorien dargestellten Abhéngig-
keiten von den Basiswerten wird auf die Ausfithrungen zu den generellen und speziellen Risiken der Pro-
dukte im Abschnitt "Risikofaktoren" verwiesen. In Klammern ist jeweils der Code gemadss der SVSP
Swiss Derivative Map© des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte Produkte angegeben.

4.1 Kapitalschutz-Produkte (11)
4.1.1 Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation 1100
4.1.1.1 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach Ausges-
taltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewdhren und zudem eine Beteiligung an der positiven
Performance des Basiswertes erlauben. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Performance
des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.1.1.2 JB Multi Worst-of Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation

JB Multi Worst-of Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die
je nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewdhren und zudem eine Beteiligung
an der positiven Performance desjenigen Basiswertes erlauben, welcher die schwichste Kursentwicklung
aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Performance der Basiswerte erwarten,
deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
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4.1.1.3 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation [Wéhrungspaar]

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation [Wahrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die
je nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz per Verfall gewédhren. Sie ermdglichen
Investoren tiberdies, von der Kursentwicklung eines Wahrungspaares zu profitieren.

4.1.1.4 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Range [Wihrungspaar]

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Range [Wahrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je
nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz per Verfall gewéhren. Investoren erhalten
eine Couponzahlung, sofern das Wahrungspaar wihrend der Laufzeit nie das vordefinierte Kursband

(Range) verldsst.
4.1.2 Wandel-Zertifikate 1110

JB Wandel-Zertifikate

JB Wandel-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die einen Kapitalschutz in Hohe des Riick-
zahlungspreises gewédhren und die — gleich wie festverzinsliche Anlagen — jahrlich einen garantierten
Coupon ausschiitten. Zudem erlauben sie bei einem iiber dem Wandelpreis liegenden [Schluss-
kurs]/[Indexschlussstand] die Realisierung eines zusitzlichen Gewinns. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, die langfristig eine positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch
nicht ausschliessen.

4.1.3 Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation 1100

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Capped Partizipation

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Capped Partizipation ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach
Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewahren und zudem eine Beteiligung an der
positiven Performance des Basiswertes bis zu einem bestimmten Kursniveau (Cap) erlauben. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurs-
korrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.1.4 Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere 1130

4.1.4.1 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere sowie JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere
und Rebate

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere [und Rebate] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach
Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewdhren und zudem eine Beteiligung an der
positiven Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der Knock-Out-Barrier erlauben.

Bei JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere ist zusdtzlich folgende Beschreibung einzufiigen:
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Wird die Barrier beriihrt, verfillt die Partizipation und das Produkt wird zum Kapitalschutzniveau zuriick-
bezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwar-
ten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Bei JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere und Rebate ist zusdtzlich folgende Beschreibung einzufii-
gen:

Wird die Barrier beriihrt, wird dem Anleger als Entschiddigung fiir die entgangene Partizipation ein zusitz-
licher Betrag (Rebate) ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performan-

ce des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
4.1.5 Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon 1140

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach Ausgestaltung
einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewdhren. Der Anleger erhélt einen Coupon in Abhdngigkeit
von der Performance der im Basiswert enthaltenen Komponenten, wobei die Hohe des Coupons sowohl
nach unten (Min. Coupon) wie nach oben (Max. Coupon) begrenzt ist. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, welche laufende Ertrdge und eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.1.6 Diverse Kapitalschutzzertifikate

JB Multi Express Kapitalschutz-Zertifikate

JB Multi Express Kapitalschutz-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach Ausgestal-
tung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewdhren und zudem die Chance einer vorzeitigen Riick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Pramie bieten. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine
positive Performance der Basiswerte erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.2 Renditeoptimierungs-Produkte (12)

4.2.1 Discount-Zertifikate (1200)

4.2.1.1 JB Discount-Zertifikate

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist, deren
Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Bei einem unter dem
Ausiibungspreis liegenden Schlusskurs erhélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswer-
tes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance des
Basiswertes erwarten.
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Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist, deren
Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Bei einem unter dem
Ausiibungspreis liegenden [Indexschlussstand]/[Schlusskurs] erhélt der Anleger eine Barauszahlung, die
der Hohe des [Indexschlussstands]/[Schlusskurses] entspricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die
eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

4.2.1.2 JB Multi Discount-Zertifikate
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist,
deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kdnnen. Bei einem
unter dem Ausiibungspreis liegenden Schlusskurs erhélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl
desjenigen Basiswertes, welcher die [schwichere]/[schwichste] Kursentwicklung aufweist. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte
erwarten.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist,
deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kénnen. Bei einem
unter dem Ausiibungspreis liegenden Indexschlussstand erhilt der Anleger eine Barauszahlung, die der
Hohe des Indexschlussstands mit der schwécheren Wertentwicklung entspricht. Dieses Produkt zielt auf
Anleger ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.

4.2.1.3 JB Discount-Zertifikate [Wéihrungspaar]

JB Discount-Zertifikate [ Wahrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche Investoren ermog-
lichen, eine bestimmte Wéhrung mit einem Abschlag (Diskont) zu erwerben. Das Produkt zielt auf Anle-
ger ab, die eine kurzfristige Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positi-

ve Entwicklung der Anlagewéhrung gegeniiber einer vordefinierten Konversionswéhrung erwarten.
4.2.2 JB Discount-Zertifikate mit Barriere (1210)

Bei den mit "Mix" gekennzeichneten Varianten entsprechen die Knock-In-Barriers jeweils unterschiedli-

chen Prozentsitzen.
4.2.2.1 JB Discount Zertifikate mit Barriere

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:
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JB Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") mit Knock-In sind Anlageinstrumente, deren Gewinn-
potential begrenzt ist, deren Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden
kann. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier bertihrt, erhilt der
Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurs-
korrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") mit Knock-In sind Anlageinstrumente, deren Gewinn-
potential begrenzt ist, deren Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden
kann. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der
Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die der Hohe des [Indexschlussstands]/[Schlusskurses] ent-
spricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance
des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.2.2.2 JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential
begrenzt ist, deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kénnen.
Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhilt der Anleger
in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwiche-
re]/[schwéchste] Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwérts tendie-
rende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht aus-
schliessen.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential
begrenzt ist, deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kdnnen.
Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger
in der Regel eine Barauszahlung, die der Ho6he des Indexschlussstands mit der [schwiche-
ren]/[schwichsten] Wertentwicklung entspricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwérts
tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch
nicht ausschliessen.

4.2.2.3 JB Discount Zertifikate mit Barriere [Wéihrungspaar]

JB Discount Zertifikate mit Barriere [Wéhrungspaar]| ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche In-
vestoren ermoglichen, eine bestimmte Wéhrung mit einem Abschlag (Diskont) zu erwerben. Das inves-
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tierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Das Produkt zielt auf Anleger ab, die eine kurzfristi-
ge Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anla-
gewdhrung gegeniiber einer vordefinierten Konversionswahrung erwarten.

4.2.3 Reverse Convertibles (1220)
4.2.3.1 JB Reverse Convertible
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon aus-
schiitten. Bei einem unter dem Ausiibungspreis liegenden Schlusskurs erhélt der Anleger eine im Voraus
definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrage und eine
seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

Die JB Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschiitten. Bei einem unter dem Ausiibungspreis liegenden [Indexschlussstand]/[Schlusskurs] erhélt der
Anleger eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindex-
stand]/[Referenzkurs] Rechnung trégt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und
eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

4.2.3.2 JB Reverse Convertibles, JB Multi Reverse Convertible
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschiitten. Bei einem unter dem Ausiibungspreis liegenden Schlusskurs erhilt der Anleger eine im Vor-
aus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwichere]/[schwéchste] Kursentwicklung
aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwérts tendierende bis
leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertible ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschiitten. Bei einem unter dem Ausiibungspreis liegenden [Indexschlussstand]/[Schlusskurs] erhélt der
Anleger eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der [schwicheren]/[schwichsten]
Wertentwicklung gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trigt. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performan-
ce der Basiswerte erwarten.
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4.2.4 Barrier Reverse Convertibles (1230)

Die mit "Junior" gekennzeichneten Varianten weisen im Gegensatz zu den nicht mit "Junior" gekenn-
zeichneten Varianten eine unterjéhrige Laufzeit auf.

Bei den mit "Mix" gekennzeichneten Varianten entsprechen die Knock-In-Barriers jeweils unterschiedli-

chen Prozentsétzen.
4.2.4.1 JB Barrier Reverse Convertible
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschiitten.

Bei der Variante Double Coupon ist anstelle des vorstehenden Absatzes einzufiigen:

JB Double Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche ne-
ben dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien einen weiteren Coupon
ausschiitten.

Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger
in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl Basiswerte. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
laufende Ertrdge und eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten,

kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschiitten.

Bei der Variante Double Coupon ist anstelle des vorstehenden Absatzes einzufiigen:

JB Double Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche ne-
ben dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien einen weiteren Coupon
ausschiitten.

Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger
in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindex-
stand]/[Referenzkurs] Rechnung trdgt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und
eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrek-
turen jedoch nicht ausschliessen.
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4.2.4.2 JB Multi Barrier Reverse Convertible
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
[Bei der Variante Floating ist alternativ aufzunehmen: einen variablen Coupon (Prdmienteil plus [Refe-

renzzinssatz])] ausschiitten.

Bei der Variante JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ist anstelle des vorstehenden Absat-

zes einzufiigen:

JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten.

Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhilt der Anleger
in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwiche-

re]/[schwéchste] Kursentwicklung aufweist.

[Bei der Variante EUROPEAN ist zusdtzlich einzufiigen: Im Gegensatz zu herkdmmlichen Barrier Rever-
se Convertibles wird die Knock-In-Barrier nur am Verfalldatum beobachtet und nicht wéahrend der gesam-

ten Laufzeit.]

[Bei der Variante WINDOW ist zusdtzlich einzufiigen: Im Gegensatz zu herkommlichen Barrier Reverse
Convertibles wird die Knock-In-Barrier nicht wihrend der gesamten Laufzeit beobachtet, sondern nur
wihrend der enger definierten Knock-In-Periode.]

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwiérts tendierende bis leicht

positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
[Bei der Variante Floating ist alternativ aufzunehmen: einen variablen Coupon (Prdmienteil plus [Refe-

renzzinssatz])] ausschiitten.

Bei der Variante JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ist anstelle des vorstehenden Absat-

zes einzufiigen:

JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten.
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Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger
in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der [schwéche-
ren]/[schwichsten] Wertentwicklung gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung
tragt.

[Bei der Variante EUROPEAN ist zusdtzlich einzufiigen: Im Gegensatz zu herkdommlichen Barrier Rever-
se Convertibles wird die Knock-In-Barrier nur am Verfalldatum beobachtet und nicht wéahrend der gesam-
ten Laufzeit.]

[Bei der Variante WINDOW ist zusdtzlich einzufiigen: Im Gegensatz zu herkommlichen Barrier Reverse
Convertibles wird die Knock-In-Barrier nicht wihrend der gesamten Laufzeit beobachtet, sondern nur
wihrend der enger definierten Knock-In-Periode.]

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrige und eine seitwérts tendierende bis leicht
positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.2.4.3 JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertible
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen ga-
rantierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die
Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes,
welcher die schwichste Kursentwicklung aufweist. Bei Eintreten eines "Trigger-Ereignisses" werden der
Nominalbetrag sowie der volle Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
schnell steigende Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen ga-
rantierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die
Barrier bertihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Inde-
xes]/[®] mit der schwichsten Wertentwicklung gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs]
Rechnung trigt. Bei Eintreten eines "Trigger-Ereignisses" werden der Nominalbetrag sowie der volle
Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche schnell steigende Basiswerte
erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.2.4.4 JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertible
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche bis zum
Eintreten eines AUTOCALL-Ereignisses einen garantierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital
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ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine im
Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwichste Kursentwicklung aufweist. Bei
Eintreten eines "AUTOCALL-Ereignisses" werden der Nominalbetrag sowie der anteilige Coupon vor-
zeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche schnell steigende Basiswerte erwarten,

kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche bis zum
Eintreten eines AUTOCALL-Ereignisses einen garantierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital
ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Bar-
auszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwichsten Wertentwicklung gegeniiber dem
[Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trdgt. Bei Eintreten eines "AUTOCALL-Ereignisses"
werden der Nominalbetrag sowie der anteilige Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf An-
leger ab, welche schnell steigende Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschlies-

sen.
4.2.4.5 JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertible
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garan-
tierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Bar-
rier beriihrt und schliessen alle Basiswerte unter dem Ausiibungspreis, erhilt der Anleger eine im Voraus
definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die beste Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performan-
ce der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garan-
tierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Bar-
rier beriihrt und schliessen alle Basiswerte unter dem Ausiibungspreis, erhdlt der Anleger eine Barauszah-
lung, die der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes entspricht, welcher die
beste [Kursentwicklung]/[Performance] aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende
Ertrdge und eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere

Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
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4.2.5 Outperformance-Zertifikate (1310) mit Zusatzmerkmal '"Capped Participation"

JB Capped Outperformance Zertifikate

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Outperformance Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche eine iiberproportio-
nale Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten Kurs-
niveau (Cap) erlauben. Bei einer negativen Performance erhilt der Anleger eine im Voraus definierte An-
zahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basis-

wertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Capped Outperformance Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche eine iiberproportio-
nale Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten [In-
dexstand][Kursniveau] (Cap) erlauben. Bei einer negativen Performance erhélt der Anleger eine Baraus-
zahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs]
Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes
erwarten.

4.2.6 Bonus Zertifikate (1320) mit Zusatzmerkmal "Capped Participation"

JB Capped Bonus Zertifikate

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermoglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten Kursniveau (Cap) zu
profitieren und das investierte Kapital bis zur Knock-Out-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, er-
hélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab,
welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht aus-
schliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:

JB Capped Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten [Index-
stand][Kursniveau] (Cap) zu profitieren und das investierte Kapital bis zur Knock-Out-Barrier schiitzen.
Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des
[Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung triagt. Dieses Produkt zielt
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auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen
jedoch nicht ausschliessen.

4.2.7 Express-Zertifikate (1260)
4.2.7.1 JB Express Zertifikate auf [Aktie]/[Index]
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Express Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen Riick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Pramie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-
Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl Basiswer-
te. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance
des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Wenn der Basiswert ein Index ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Express Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen Riick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Primie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-
Barrier geschiitzt. Wird die Barrier bertihrt, erhilt der Anleger eine Barauszahlung, die dem Wertverlust
des Indexes gegeniiber dem Referenzindexstand Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab,
welche eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.2.7.2 JB Multi Express Zertifikate auf [Aktie], [Aktie] und [Aktie]

JB Multi Express Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen
Riickzahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Prdmie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur
Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl
desjenigen Basiswertes, welcher die schwichste Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf An-
leger ab, welche eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, klei-
nere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.2.7.3 JB Multi Express Zertifikate mit Memory Effekt auf [Aktie], [Aktie] und [Aktie]

JB Multi Express Zertifikate mit Memory Effekt ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche die Chan-
ce auf Ausschiittungen von Pramien bieten. Der Memory Effekt wahrt die Chance des Investors auf Aus-
zahlung entgangener Pramien, sollten simtliche Basiswerte an einem Beobachtungstag am oder iiber den
Pramienlevels schliessen. Wird das frithzeitige Riickzahlungslevel an einem Beobachtungstag beriihrt,
verfillt das Produkt vorzeitig. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die
Barrier bertihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl Basiswerte.
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4.2.8 Diverse Renditeoptimierungs-Produkte (1299)
4.2.8.1 JB Airbag Zertifikate

JB Airbag Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche es dem Anleger erméglichen, [iiber-
proportional] von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem bestimmten Kursniveau zu
profitieren und bei einer negativen Performance das Kapital bis zu einem weiteren im Voraus definierten
Kursniveau schiitzen. Beim Unterschreiten dieses Kursniveaus resultiert ein geringerer Verlust als bei
einer Direktanlage. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine leicht positive Performance des Ba-

siswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.2.8.2 JB Reverse Convertible [Wihrungspaar] und JB Reverse Convertible mit Coupon fix [Wihrungs-
paar]

JB Reverse Convertibles [Wahrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die einen garantierten
Coupon ausschiitten. /Bei der Variante mit Coupon fix ist zusdtzlich einzufiigen: Der Coupon wird in je-
dem Fall in der Anlagewdhrung entrichtet.] Sie zielen auf Investoren ab, die eine kurzfristige Anlage zur
Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anlagewdhrung ge-
geniiber einer vordefinierten Konversionswihrung erwarten.

4.2.8.3 JB Barrier Reverse Convertible [Wihrungspaar]

JB Barrier Reverse Convertibles [ Wéahrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die einen garan-
tierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Das Produkt
zielt auf Investoren ab, die eine kurzfristige Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale
bis leicht positive Entwicklung der Anlagewédhrung gegeniiber einer vordefinierten Konversionswahrung
erwarten.

4.2.8.4 Sonstige JB Reverse Convertible mit speziellen Eigenschaften

JB Reverse Convertibles ("Produkte") zielen auf Investoren ab, die eine kurzfristige Anlage zur Rendite-
optimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anlagewdhrung gegeniiber
einer vordefinierten Konversionswahrung erwarten.

4.3 Partizipations-Produkte (13)
4.3.1 Tracker-Zertifikate (1300)
4.3.1.1 JB Multi Long Tracker Zertifikate und JB Long Tracker Zertifikate

JB [Multi] Long Tracker Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits
ermdglichen, uneingeschriankt von einer positiven Performance eines bestimmten Sektors oder Marktes zu
profitieren, anderseits bei einer negativen Performance [des Basiswertes][der Basiswerte] diese Entwick-
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lung widerspiegeln. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance [des Basiswer-

tes][der Basiswerte] erwarten.
4.3.1.2 JB Actively Managed Zertifikate

JB Actively Managed Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits
ermdglichen, uneingeschrénkt von einer positiven Performance des Basiswertes zu profitieren, anderseits
bei einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln. Der Basiswert besteht
aus einem Basket von Effekten, welcher aktiv verwaltet wird. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche

eine positive Performance der im Basket enthaltenen Effekte erwarten.
4.3.1.3 JB Short Zertifikate

JB Short Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits ermoglichen,
uneingeschrankt von einer negativen Performance des Basiswertes zu profitieren, anderseits bei einer po-
sitiven Performance des Basiswertes zu Verlusten fiihren. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche

eine negative Performance des Basiswertes erwarten.
4.3.1.4 JB [®] Floored Zertifikate

JB [e] Floored Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die einen limitierten Kapitalschutz ge-
wihren und zudem eine Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes erlauben. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrek-

turen jedoch nicht ausschliessen.
4.3.2 Outperformance-Zertifikate (1310)
JB Outperformance-Zertifikate

JB Outperformance-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits bei
einer positiven Performance des Basiswertes eine iiberproportionale Beteiligung erlauben, anderseits bei
einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln. Das Produkt zielt auf
Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten.

4.3.3 Bonus-Zertifikate (1320)
4.3.3.1 JB Bonus Zertifikate
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, von einer
positiven Performance des Basiswertes uneingeschriankt zu profitieren und das investierte Kapital bis zur
Knock-Out-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine im Voraus
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definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance

des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, von einer
positiven Performance des Basiswertes uneingeschriankt zu profitieren und das investierte Kapital bis zur
Knock-Out-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszah-
lung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rech-
nung trigt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwar-

ten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
4.3.3.2 JB Bonus Zertifikate mit Coupon
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermogli-
chen, von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrinkt zu profitieren und das investierte
Kapital bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger eine im Voraus
definierte Anzahl des Basiswertes. Zusétzlich wird periodisch ein Coupon ausbezahlt. Dieses Produkt zielt
auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen
jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermogli-
chen, von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrénkt zu profitieren und das investierte
Kapital bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine
Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindex-
stand]/[Referenzkurs] Rechnung triagt. Zusétzlich wird periodisch ein Coupon ausbezahlt. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrektu-
ren jedoch nicht ausschliessen.

4.3.3.3 JB Worst-of Bonus Zertifikate
Wenn die Basketkomponenten Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrinkt zu profitieren und das investierte Kapi-
tal bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine im

Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwichste Kursentwicklung aufweist.
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Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basketkomponenten Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt fol-

gende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschriankt zu profitieren und das investierte Kapi-
tal bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Bar-
auszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwichsten Wertentwicklung gegeniiber dem
[Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trigt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine

positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
4.3.4 Twin-Win-Zertifikate (1340)

4.3.4.1 JB Capped Twin-Win Zertifikate

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Twin-Win Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermogli-
chen, sowohl von einer positiven wie auch negativen Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der
Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger eine im Voraus definierte
Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative

Performance des Basiswertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Capped Twin-Win Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermogli-
chen, sowohl von einer positiven wie auch negativen Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der
Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Baraus-
zahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs]
Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative Performan-

ce des Basiswertes erwarten.
4.3.4.2. JB Worst-of Capped Multi Twin-Win Zertifikate
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Capped Multi Twin-Win Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem An-
leger ermdglichen, sowohl von einer positiven wie auch von einer negativen Performance der Basiswerte
bis zum Erreichen der Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger eine

im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwichste Kursentwicklung aufweist.
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Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative Performance der Basiswerte

erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:

JB Worst-of Capped Multi Twin-Win Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem An-
leger ermdglichen, sowohl von einer positiven wie auch von einer negativen Performance der Basiswerte
bis zum Erreichen der Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in
der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwichsten Wertentwick-
lung gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trdgt. Dieses Produkt zielt auf Anle-

ger ab, welche eine positive oder leicht negative Performance der Basiswerte erwarten.
4.3.5 Diverse Partizipations-Produkte (1399)

4.3.5.1 JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten
Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier be-
riihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher
die schwichste Kursentwicklung aufweist. Im Gegensatz zu herkémmlichen Barrier Reverse Convertibles
ermoglicht das Produkt dem Anleger, von einer positiven Performance der Basiswerte zu profitieren. Die-
ses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrage und eine seitwirts tendierende bis positive Per-

formance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten
Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier be-
riihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die der Hohe des [Schlusskur-
ses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes entspricht, welcher die schwichste [Kursentwick-
lung]/[Performance] aufweist. Im Gegensatz zu herkdmmlichen Barrier Reverse Convertibles ermoglicht
das Produkt dem Anleger, von einer positiven Performance der Basiswerte zu profitieren. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwérts tendierende bis positive Performance der

Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
4.3.5.2 JB Multi Airbag Zertifikat

JB Multi Airbag Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, von

einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrénkt zu profitieren und das investierte Kapital bis

zu einem im Voraus definierten Kursniveau schiitzen. Beim Unterschreiten dieses Kursniveaus resultiert
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ein geringerer Verlust als bei einer Direktanlage. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive
Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.3.5.3 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Referenzschuldner

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Referenzschuldner ("Floored Floater"/"Produkte") sind Anlageinstru-
mente, welche dem Anleger ermdglichen, an steigenden Referenzzinssdtzen zu partizipieren und ihm
gleichzeitig einen minimalen Coupon (siehe Floor) zusichern. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
von einem Anstieg des Referenzzinssatzes ausgehen sowie von Kreditspreads in Form attraktiver Mini-

mum Coupons profitieren mochten.
4.3.5.4 JB Capped Floored Floater-Note mit Referenzschuldner

JB Capped Floored Floater-Notes mit Referenzschuldner ("Floored & Capped Floater"/"Produkte")
sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermoglichen, an steigenden Referenzzinssitzen bis zum
Erreichen des maximalen Coupons (siehe Cap) zu partizipieren und ihm gleichzeitig einen minimalen
Coupon (siehe Floor) zusichern. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche von einem Anstieg des Refe-
renzzinssatzes ausgehen sowie von Kreditspreads in Form attraktiver Minimum Coupons profitieren
mochten.

4.3.5.5 JB Fixed into Floating Rate-Zertifikate mit Referenzschuldner

JB Fixed into Floating Rate-Zertifikate mit Referenzschuldner ("Produkte") sind Anlageinstrumente,
welche dem Anleger ermdglichen, an steigenden Referenzzinsséitzen zu partizipieren und ihm gleichzeitig
fiir das erste Jahr einen fixen Coupon (Coupon 1) zusichern. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
mittelfristig von einem Anstieg des Referenzzinssatzes ausgehen sowie von Kreditspreads in Form attrak-
tiver fixer Coupons profitieren mdchten.

4.3.5.6 JB Outperformance-Zertifikate (put)

JB Capped Multi Outperformance-Zertifikate (put) ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem
Anleger einerseits erlauben, bei einer negativen Performance des Basiswertes, in begrenztem Umfang,
allerdings unterdurchschnittlich, zu partizipieren, anderseits bei einer positiven Performance des Basis-
wertes diese Entwicklung widerspiegeln. Das Produkt zielt auf Anleger ab, welche sich gegen allfdllige
Kursverluste teilweise absichern mdchten.

4.4 Hebel-Produkte ohne Knock-Out (21)
4.4.1 Warrants (2100)
JB Call Warrant und JB Put Warrant

Wenn physische Abwicklung vorgesehen ist, gilt folgende Produktbeschreibung:
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Warrants ("Produkte") sind Finanzinstrumente, welche dem Investor das Recht geben, aber nicht die
Verpflichtung auferlegen, eine bestimmte Anzahl Basiswerte zu einem im Voraus bestimmten Preis (Aus-
iibungspreis) und bis zu einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt (Verfalltag) zu kaufen (Call Warrants)
oder zu verkaufen (Put Warrants). Dieses Produkt zielt auf Investoren ab, welche eine positive (Call War-

rants) oder negative (Put Warrants) Performance des Basiswertes erwarten.
Wenn Barabgeltung vorgesehen ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

Warrants auf [e] ("Warrants"/"Produkte") sind Finanzinstrumente, welche dem Investor das Recht auf
Erhalt einer Barauszahlung geben, sofern die Warrants im Zeitpunkt des Verfalls im Geld liegen. Dieses
Produkt zielt auf Investoren ab, welche eine positive (Call Warrants) oder negative (Put Warrants) Per-
formance des Basiswertes erwarten.

4.4.2 Diverse Hebel-Produkte ohne Knock-Out (2199)
4.4.2.1 JB Call Warrant auf [ Zinssatz)

Warrants auf Zinssdtze ("Warrants"/"Produkte") sind Finanzinstrumente, welche dem Investor das
Recht auf Erhalt einer Barauszahlung geben, sofern die Warrants an den jeweiligen Beobachtungszeit-
punkten im Geld liegen. Dieses Produkt zielt auf Investoren ab, welche eine positive Performance des
Basiswertes erwarten.

4.4.2.2 JB Range Accrual Warrant

Durch Range Accrual Warrants erwirbt der Anleger das Recht, im Voraus definierte Zahlungen pro Han-
delstag zu erhalten, an welchen der Kurs des Basiswertes innerhalb einer festgelegten Bandbreite (Range)
schliesst. [Beim Daily Range Accrual ist zusdtzlich einzufiigen: Im Gegensatz zu herkémmlichen Range
Accrual Warrants mit vordefinierter Bandbreite wihrend der gesamten Laufzeit wird beim Daily Range
Accrual Warrant die Bandbreite tdglich nach Bérsenschluss fiir den néchsten offiziellen Borsenhandelstag
neu festgelegt.] Die Range verfligt iiber eine Kursunter- als auch eine Kursobergrenze. Die Auszahlung
der angesammelten Betrdge erfolgt am Riickzahlungsdatum, die Hohe dieser Betrige widerspiegelt sich
jedoch bereits im Sekunddrmarktpreis. Sollte der Basiswert an einem Handelstag ausserhalb der Range
schliessen, erfolgt keine Gutschrift, der Warrant lduft weiter und bei Wiedereintritt in die Range
([Schlusskurs]/[Schlussstand]) werden die Zahlungen wieder akkumuliert. Dieses Produkt zielt auf Anle-
ger ab, welche eine Performance des Basiswertes innerhalb einer /Beim Daily Range Accrual ist zusdtzlich

einzufiigen: tdglich] definierten Bandbreite wahrend der Laufzeit erwarten.
4.4.2.3 JB Long Leverage Zertifikate

Die JB Long Leverage Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger aufgrund
eines Hebels einerseits ermdglichen, {iberproportional von einer positiven Performance des Basiswertes
[Bei der Variante Autocall ist zusdtzlich einzufiigen: bis zur Autocall Limite] zu profitieren, anderseits bei
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einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung ebenfalls {iberproportional widerspiegeln.
Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten.

4.4.2.4 JB Short Leverage Zertifikat

JB Short Leverage Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger aufgrund eines
Hebels einerseits ermoglichen, iiberproportional von einer negativen Performance des Basiswertes zu
profitieren, anderseits bei einer positiven Performance des Basiswertes diese Entwicklung ebenfalls iiber-
proportional zum Nachteil des Investors widerspiegeln. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine

negative Performance des Basiswertes erwarten.
4.5 Diverse Produkte (9)
JB Long/Short Zertifikate

JB Long/Short Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche eine gleichgewichtete Long
(Kauf-) und Short (Verkauf-) Position beinhalten. Der Anleger kann einen Gewinn erzielen, solange die
Performance von Basiswert I (long) diejenige von Basiswert II (short) tibertrifft. Dieses Produkt zielt auf
Anleger ab, die marktneutral investieren und an der relativen Entwicklung einer definierten Strategie par-

tizipieren mochten.
5. Weitere Angaben iiber die anzubietenden Derivate
5.1 Valorennummer, ISIN und Symbol

Sofern in den Final Terms nicht anders vorgesehen, sind die Derivate mit einer Schweizer Valorennum-
mer und einer "International Securities Identification Number" (ISIN) versehen. Die Schweizer Valo-
rennummer wird durch das Unternehmen SIX Telekurs vergeben. Dariiber hinaus wird den durch die SIX
Swiss Exchange zugelassenen und an der SIX Structured Products Exchange (vormals Scoach Schweiz)
gehandelten Derivate durch das Unternehmen SIX Telekurs ein Symbol zugeordnet. Valorennummer,

ISIN und Symbol werden in den Final Terms angegeben.
5.2 Gesamtbetrag, Anzahl, Emissionspreis, Nominalbetrag, Wihrung und Stiickelung der Derivate

Gesamtbetrag, Anzahl, Emissionspreis, Wahrung und Stiickelung der Derivate werden in den Final Terms

festgelegt. Sofern anwendbar, wird in den Final Terms dariiber hinaus der Nominalbetrag festgelegt.
5.3 Rechtsvorschrifien, auf deren Grundlage die Derivate geschaffen wurden, und Gerichtsstand

Die Derivate der Emittentin werden grundsitzlich nach Schweizer Recht begeben, kdnnen aber auch nach
jeder anderen geltenden Rechtsordnung emittiert werden. Die jeweilige Rechtsordnung, die im Einzelfall

zur Anwendung gelangt, wird in den Final Terms festgelegt.
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Sofern in den Final Terms nichts anderes festgelegt ist, sind, soweit zuldssig, fiir Streitigkeiten aus samtli-
chen Rechtsverhéltnissen aus dem Derivat die ordentlichen Gerichte des Kantons Ziirich zustindig. Aus-
schliesslicher Gerichtsstand ist Ziirich 1, Schweiz. Soweit es das Recht zuldsst, kann Beschwerde an das
Schweizer Bundesgericht in Lausanne, dessen Entscheidung endgiiltig ist, erhoben werden.

Fiir den Fall, dass die Emittentin die Bank Julius Bér & Co. AG handelnd durch ihre Zweigniederlassung
Guernsey ist, gilt Folgendes: Fiir die oben genannten Zwecke und zum Zweck der Zwangsvollstreckung
und Schuldbetreibung in der Schweiz begriindet die Emittentin ein Wahldomizil bei der Bank Julius Béar
& Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Zirich, Schweiz. Die Bank Julius Bir & Co. AG lbermittelt
schnellstmdglich jedwede Mitteilung, die sie im Zusammenhang mit dieser Aufgabe erhilt.

Der oben genannte Gerichtsstand gilt auch fiir die Kraftloserkldrung von allfdlligen Globalurkunden sowie
allfélliger gedruckter individueller Urkunden und ihrer nachfolgenden Ersetzungen.

54 Form, Verbriefung und Hinterlegung

Die Derivate existieren nur als Wertrechte. Sie werden nicht verbrieft. Geméss Art. 20 der Richtlinie betr.
Ausgestaltung von Effekten der SIX Swiss Exchange konnen Effekten, welche an der SIX Swiss Ex-
change kotiert werden, als Wertrechte emittiert werden.

Art. 2 lit. a des schweizerischen Borsengesetzes (BEHG) definiert als Effekten "vereinheitlichte und zum
massenweisen Handel geeignete Wertpapiere, nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion (Wertrech-
te) und Derivate". Gemadss Art. 973¢c OR kann ein Schuldner Wertrechte ausgeben, sofern die Ausgabebe-
dingungen dies vorsehen.

Die Bank Julius Bar & Co. AG wird das Wertrechtebuch geméss Art. 973¢ Abs. 2 OR fiihren. Die Wert-
rechte entstehen mit der Eintragung in das Wertrechtebuch und bestehen nur nach Massgabe dieser Ein-
tragung. Das Wertrechtebuch ist nicht 6ffentlich.

Die Bank Julius Bér & Co. AG hat am 23. Dezember 2009 mit der SIX SIS einen "Rahmenvertrag betref-
fend Aufnahme von Wertrechten in das SIX SIS-Girosystem sowie Schaffung und Fiihrung von Buchef-
fektenbestinden, Fiihrung des Hauptregisters" abgeschlossen. Auf der Grundlage dieses Rahmenvertrages,
in der jeweils geltenden Fassung, werden Wertrechte in das SIX SIS-Girosystem eingebucht und von der
SIX SIS in das Hauptregister, welches die SIX SIS fiihrt, eingetragen. Damit entstehen Bucheffekten im
Sinne des Bundesgesetzes iiber Bucheffekten vom 3. Oktober 2008 (BEG). Die Anleger haben kein Recht,
die Ausbuchung der Wertrechte aus dem System der SIX SIS zu verlangen.

Gemiss Art. 13 Abs. 1 BEG lésst die Entstehung von Bucheffekten die Rechte der Anleger gegeniiber der
Emittentin unberiihrt. Gemédss Art. 13 Abs. 2 BEG konnen die Anleger (als Kontoinhaber) ihre Rechte an
Bucheffekten nur iiber ihre Verwahrungsstelle ausiiben, sofern das BEG nichts anderes bestimmt. Gemass
Art. 16 BEG konnen die Kontoinhaber von ihrer Verwahrungsstelle jederzeit einen Ausweis liber die dem
betreffenden Effektenkonto gutgeschriebenen Bucheftekten verlangen. Diesem Ausweis kommt nicht die
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Eigenschaft eines Wertpapiers zu. Die Anleger haben kein Recht, die Ausstellung oder Auslieferung von

Wertpapieren zu verlangen.

Die Ubertragung von Bucheffekten richtet sich nach den Bestimmungen des Bucheffektengesetzes und
den zwischen den Inhabern der Derivate und ihren Verwahrungsstellen bestehenden Vertrigen. Die Deri-
vate diirfen nur nach den Regeln der SIX SIS iibertragen werden. Gemaéss Art. 24 BEG werden Buchef-
fekten grundsitzlich durch Weisung des Anlegers (als Kontoinhaber) an die Verwahrungsstelle, die Buch-
effekten zu tlibertragen, und die Gutschrift der Bucheffekten im Effektenkonto des Erwerbers iibertragen.
Die Verfiigung ist mit Abschluss der Gutschrift vollzogen. Zugleich verliert der verfiigende Anleger sein
Recht an den Bucheffekten. Die Emittentin schliesst jegliche Haftung und Verantwortung fiir Handlungen
und Unterlassungen der SIX SIS oder anderer Verwahrungs- und Clearingstellen aus.

Der Emittentin bleibt es unbenommen, eine andere Verwahrungsstelle als die SIX SIS zu bestimmen.
Fiir Derivate, welche nicht bei der SIX Swiss Exchange kotiert werden, gilt zusdtzlich Folgendes:

Der Emittentin bleibt es unbenommen, sofern in den Final Terms angegeben, diese Derivate nicht in der
Form von Wertrechten oder Wertpapieren zu emittieren, sondern lediglich als Forderung gegen die Emit-
tentin zu verbuchen. Derivate, welche lediglich als Forderung gegen die Emittentin verbucht sind, weisen
keine ISIN auf, sondern lediglich einen kiinstlichen Valor, welcher mit der Ziffer 9 beginnt und siebenstel-
lig und nicht wie sonst iiblich achtstellig ist. Diese Derivate miissen in einem Depot des Anlegers bei der
Bank Julius Bir & Co. AG verbucht werden. Eine Ubertragung auf ein Depot ausserhalb der Bank Julius
Bir & Co. AG ist nicht méglich. Eine Ubertragung dieser Derivate an Dritte ist nicht zuléssig. Der Anle-
ger hat somit nach dem Erwerb eines solchen Derivats keine Moglichkeit, das Derivat auf dem Sekundér-
markt zu verkaufen. Die Emittentin wird von diesem Recht, die Derivate lediglich als Forderung gegen die
Emittentin zu verbuchen, insbesondere zur Sicherstellung der Einhaltung von Verkaufsbeschrinkungen

Gebrauch machen.
55 Wéhrungen

Die Emissionen erfolgen in CHF, EUR, USD, GBP, CAD, JPY, AUD, NZD, SEK, NOK, DKK, SGD,
AED, ARS, BGN, BRL, CLP, CNY, COP, CZK, HKD, HRK, HUF, IDR, ILS, INR, KRW, KWD, KZT,
MXN, MYR, PEN, PHP, PLN, RON, RUB, SAR, THB, TWD, ZAR, XAG, XAU, XPT und XPD. Die
jeweilige Wéahrung der Emission wird in den Final Terms festgelegt.

5.6 Einstufung der Derivate

Die Derivate begriinden Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen un-
mittelbaren, nicht nachrangigen, unbedingten und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin, welche

nicht privilegiert sind, gleichgestellt sind.

Die Derivate wurden nicht geratet.
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5.7 Kotierung

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, eine allféllige Kotierung der Derivate wihrend deren gesamter Lauf-
zeit aufrecht zu erhalten. Eine Dekotierung kann jederzeit nach vorheriger Publikation geméss Ziffer 3
und in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Bestimmungen der SIX Swiss Exchange durch die Emit-
tentin vorgenommen oder durch die SIX Swiss Exchange angeordnet werden.

5.8 Rechte, die an die Derivate gebunden sind, sowie Anspriiche auf Zinszahlungen

Die Rechte, die an die Derivate gebunden sind, sowie etwaige Anspriiche auf Zinszahlungen ergeben sich
aus den produktspezifischen Bedingungen. Siehe den Abschnitt zu den produktspezifischen Bedingungen

der einzelnen Produktkategorien.

Mit dem vorzeitigen Ende der Laufzeit von Derivaten, sei es automatisch im Fall des Eintritts eines be-
stimmten Ereignisses oder infolge einer vorzeitigen Kiindigung (mit oder ohne Angabe von Griinden)
durch die Emittentin, erloschen sdmtliche Anspriiche auf Zins- oder Dividendenzahlungen, sofern die

Final Terms oder eine allfillige Kiindigungsmitteilung der Emittentin keine andere Regelung vorsehen.
5.9 Verjdahrung

Erwerber der Derivate werden darauf hingewiesen, dass Forderungen gegen die Emittentin auf Geldzah-
lung oder Lieferung von Basiswerten geméss anwendbaren Gesetzesbestimmungen in der Schweiz mit
Ablauf von 10 Jahren nach dem entsprechenden Félligkeitstermin verjdhren. Forderungen auf Zahlung

von Zinsen und Kapitalgewinnen verjahren nach Schweizer Recht nach 5 Jahren.
5.10  Dividenden und sonstige Ausschiittungen der Basiswerte

Sofern in den Final Terms nicht ausdriicklich vorgesehen, hat der Inhaber der Derivate keinen Anspruch
auf Zahlung von Dividenden, Zinsen oder sonstigen Ausschiittungen, die der Basiswert auszahlt bzw.
vornimmt. Abweichend dazu siehe jedoch die nachfolgende Ziffer 5.71.

5.11  Zusdtzliche Bedingungen im Fall der Tilgung der Derivate durch physische Lieferung des Basis-

wertes
5.11.1 Abgeltung von Bruchteilen

Etwaige Bruchteile werden im Fall der Tilgung durch physische Lieferung des Basiswertes fiir jedes Deri-
vat durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum
berechnet wird. Eine Zusammenfassung solcher Bruchteile fiir sémtliche Derivate eines Glaubigers zur

Lieferung des Basiswertes findet nicht statt.
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5.11.2 Zahlung von Dividenden

Falls die Bedingungen eines Derivats die Riickzahlung mittels physischer Lieferung von Aktien vorsehen
und falls der Tag, an dem die Aktien "Ex-Dividende" an der Borse gehandelt werden konnen, auf einen
Tag nach dem Verfalldatum und vor dem Riickzahlungsdatum fillt, schliesst die Riickzahlung durch phy-
sische Lieferung von Aktien zusétzlich die Zahlung der zwischen dem Verfalldatum und dem Riickzah-
lungsdatum gezahlten Dividende ein.

5.11.3 Kostentragungspflicht

Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Lieferung der
Basiswerte verwiesen. Siehe nachfolgend Ziffer 5.20.

5.11.4 Auswirkungen eines vorzeitigen Laufzeitendes

Mit dem vorzeitigen Ende der Laufzeit von Derivaten, sei es automatisch im Falle des Eintritts eines be-
stimmten Ereignisses oder infolge einer vorzeitigen Kiindigung (mit oder ohne Angabe von Griinden)
durch die Emittentin, erléschen sdmtliche Anspriiche auf physische Lieferung von Basiswerten, sofern die
Final Terms oder eine allféllige Kiindigungsmitteilung der Emittentin keine andere Regelung vorsehen.

5.11.5 Abwicklungsstérung

Eine Abwicklungsstorung ist ein Ereignis ausserhalb der Kontrolle der Emittentin, aufgrund dessen die
Lieferung des Basiswertes fiir die Emittentin rechtlich, wirtschaftlich oder tatsdchlich unméglich ist.

Sollte nach Ansicht der Emittentin am Riickzahlungsdatum eine Abwicklungsstorung eingetreten sein, so
wird das Riickzahlungsdatum auf den néchstfolgenden Bankwerktag verschoben, an dem keine Abwick-
lungsstorung besteht. Sollte die Abwicklungsstérung wéihrend acht Bankwerktagen nach dem Riickzah-
lungsdatum bestehen, so hat die Emittentin das Recht, aber nicht die Pflicht, einen Bankwerktag als neues
Riickzahlungsdatum zu bestimmen und ihre Verpflichtungen statt durch Lieferung des Basiswertes durch
Zahlung eines Geldbetrages in der Wahrung des Derivats zu erfiillen, der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des dann massgeblichen Kurses des Basiswer-
tes und der durch die Abwicklungsstorung bei der Emittentin angefallenen Kosten, als wirtschaftlicher

Wert des Derivats fiir das neue Riickzahlungsdatum festgelegt wird.

Samtliche Festsetzungen und Entscheidungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle geméss dieser
Bestimmung sind fiir den Inhaber der Derivate bindend, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.

Der Inhaber des Derivats hat keinen Anspruch auf Ersatz eines etwaigen Schadens, der infolge einer Ab-
wicklungsstorung entstanden ist.

Die Emittentin wird sich bemiihen, unverziiglich mitzuteilen, dass eine Abwicklungsstérung eingetreten
ist. Die Mitteilung stellt keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar, sondern dient lediglich der Information.
Die Mitteilung erfolgt gemaiss Ziffer3 oder in anderer angemessener Weise.
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5.12  Genehmigungen beziiglich der Emission der Produkte

Die Erstellung des Basisprospekts sowie die Ausgabe der Produkte unter diesem Basisprospekt wurden
ordnungsgemadss durch die zustédndigen Stellen der BJB genehmigt.

5.13  Emissionstermine

Die Emissionen erfolgen laufend. Die Zeichnungsfristen und Liberierungsdaten fiir ein bestimmtes Deri-
vat sind den jeweiligen Final Terms zu entnehmen. Mit der Zeichnung ist der Anleger zur Liberierung des
Derivats am Liberierungsdatum verpflichtet. Die Emittentin ist trotz Zeichnung durch einen Anleger nicht
zur Emission verpflichtet. Sie kann von der Emission bis zur Verbuchung der Derivate im Effektenkonto
des Anlegers Abstand nehmen. Der Anleger hat in diesem Fall keinen Anspruch auf Ersatz eines etwaigen
Schadens. Sollte der Anleger den Liberierungsbetrag bereits an die Emittentin {iberwiesen haben, so wird
die Emittentin diesen Liberierungsbetrag ohne Erstattung allfélliger Zinsen an den Anleger zuriickiiber-

weisen.

5.14  Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Derivate
Die Derivate der Emittentin sind grundsétzlich frei ibertragbar.
5.15  Laufzeit

Die Laufzeit der Derivate kann unbeschriankt oder beschrinkt sein. Fiir alle Produkte mit Ausnahme des
JB Actively Managed Zertifikats ist die Laufzeit beschrankt, sofern nicht in den Final Terms ausdriicklich
anders vorgesehen.

Ist die Laufzeit beschrankt, dann beginnt sie am Liberierungsdatum und endet am Verfalldatum. Ist die
Laufzeit des Produkts unbeschrénkt, dann sehen die produktspezifischen Bedingungen, fiir die jeweilige
Emission prézisiert durch die Final Terms, vor, unter welchen Bedingungen die Emittentin und der Inha-
ber des Derivats das Derivat jeweils ordentlich kiindigen konnen.

Die Bedingungen der Derivate konnen eine vorzeitige automatische Beendigung im Fall des Eintritts eines
bestimmten Ereignisses vorsehen, ohne dass es einer Kiindigungserkldrung der Emittentin bedarf. Der
Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich die Laufzeit bei jedem Derivat infolge von Anpassungen oder
einer vorzeitigen Kiindigung verdndern kann. Die Emittentin ist bei verschiedenen Produkten zur Kiindi-
gung ohne Angabe eines Grundes berechtigt.

Bei den COSI Produkten kann dariiber hinaus der Eintritt eines Verwertungsfalles im Sinne des "Rahmen-

vertrages flir Pfandbesicherte Zertifikate" zu einer vorzeitigen Félligkeit der betroffenen Derivate fiihren.
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5.16  Verfalltag oder Filligkeitstermin und Ausiibungstermin

Die Derivate (mit Ausnahme der Call und Put Warrants) verfallen automatisch, sofern in den Final Terms
nichts anderes bestimmt ist. Im Ubrigen erfolgt, soweit anwendbar, eine Konkretisierung in den Final
Terms.

Sofern fiir Call und Put Warrants eine Ausilibung erforderlich ist, gelten die nachfolgenden Bestimmun-
gen, es sei denn, die Final Terms sehen ausdriicklich andere Regelungen vor:

Falls ein Warrantinhaber gleichzeitig fiir mehr als 100'000 Warrants die Ausiibung erklért, ist die Emitten-
tin berechtigt, die Ausiibung fiir diejenigen Warrants, welche die Zahl von 100'000 Warrants iibersteigen
in Staffeln von je 100'000 Warrants auf die nidchstfolgenden SIX-Handelstage zu verschieben.

Ausiibungstag und Ausiibungsmodalitiiten

Bei American Style Warrants gilt:

Als Ausiibungstag gilt bei American Style Warrants derjenige SIX-Handelstag wahrend der Laufzeit, an
dem die Ausiibung der Optionsrechte infolge Erfiillung der nachfolgend fiir [Put]/[Call] Warrants be-
schriebenen Voraussetzungen wirksam wird. Am letzten Tag der Laufzeit ("Verfalltag") miissen die
nachfolgend beschriebenen Bedingungen bis spitestens 12.00 MEZ erfiillt sein, damit die Ausiibung der
Optionsrechte wirksam wird.

Bei European Style Warrants gilt:

Bei European Style Warrants miissen am letzten Tag der Laufzeit ("Verfalltag") die nachfolgend fiir
[Put]/[Call] Warrants beschriebenen Voraussetzungen bis spétestens um 12.00 MEZ erfiillt sein, damit die
Ausiibung der Optionsrechte wirksam wird. Sind diese Bedingungen erfiillt, gilt der Verfalltag als Aus-
iibungstag.

Bei physischer Abwicklung (Titellieferung) gilt zusdtzlich:

Optionsrechte, die nicht wirksam ausgeiibt werden, erldschen ersatz- und entschddigungslos. Es muss
mindestens die angegebene Ausiibungsmenge ausgeiibt werden.

Bei Barabgeltung gilt zusdtzlich:

Warrants, die nicht wirksam ausgeiibt wurden, gelten trotzdem als wirksam ausgeiibt und der Verfalltag
als Ausiibungstag, falls der durch die Emittentin berechnete Differenzbetrag positiv ist. Liegt ein Warrant
zum Zeitpunkt des Verfalls nicht im Geld, verfillt er am Verfalltag wertlos.

5.16.1 Put Warrants

Folgende Voraussetzungen sind zu erfiillen:
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1) Die Optionsrechte sind durch schriftliche, an die Ausiibungsstelle gerichtete Erklarung auszuiiben.
Die Erklarung ist mit Eingang bei der Ausiibungsstelle bindend und unwiderruflich. Als schriftlich
gelten auch Erklarungen durch Telegramm, Telex oder Telefax.

(i) Die der Ausiibung zu Grunde liegenden Warrants sind wertfrei (LOZ) auf das Konto CH103.103
der Emittentin bei der SIS zu tibertragen.

(iii)  Dariiber hinaus sind bei vereinbarter Titellieferung die aus der Ausiibung der Optionsrechte an die
Emittentin zu liefernden Basiswerte wertfrei (LOZ) auf das Konto CH103.103 der Emittentin bei
der SIS zu iibertragen.

5.16.2 Call Warrants
Folgende Voraussetzungen sind zu erfiillen:

) Die Optionsrechte sind durch schriftliche, an die Ausiibungsstelle gerichtete Erkldrung auszuiiben.
Die Erkldrung ist mit Eingang bei der Ausiibungsstelle bindend und unwiderruflich. Als schriftlich
gelten auch Erklarungen durch Telegramm, Telex oder Telefax.

(i1) Die der Ausiibung zu Grunde liegenden Warrants sind wertfrei (LOZ) auf das Konto CH103.103
der Emittentin bei der SIS zu tibertragen.

(iii)  Bei vereinbarter Titellieferung erfolgt die Titellieferung gegen Zahlung (LGZ) des der Emittentin
geschuldeten Ausiibungspreises.

5.17  Abrechnungsverfahren / Riickgabe der Derivate / Zahlungs- oder Liefertermin / Art und Weise der

Berechnung

Diese Angaben ergeben sich fiir das jeweilige Derivat aus den produktspezifischen Bedingungen. Siche
hierzu den jeweiligen Abschnitt zu den wichtigsten produktspezifischen Bedingungen der einzelnen Pro-
duktkategorien.

Grundsitzlich gilt: Alle Festlegungen und Berechnungen durch die Berechnungsstelle sollen in Treu und
Glauben und unter Beriicksichtigung wirtschaftlicher Vernunft erfolgen. Sdmtliche entsprechende Festle-
gungen und Berechnungen sind fiir die Emittentin und die Erwerber der Derivate bindend, soweit kein
offenkundiger Fehler vorliegt.

5.18  Kiindigung und andere Massnahmen bei ausserordentlichen Ereignissen

Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen vor der vollstandigen Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus
dem Derivat, insbesondere der Riickzahlung, fest, dass ein ausserordentliches Ereignis eingetreten ist und
fortdauert, hat sie das Recht, aber nicht die Pflicht, nach billigem Ermessen (i) das Derivat vorzeitig zu
kiindigen und die Abwicklung geméss den zu einem solchen Zeitpunkt durch die Emittentin verabschiede-

ten Verfahrensregelungen (einschliesslich Bewertungsverfahren) vorzunehmen oder (ii) jede andere Hand-
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lung vorzunehmen, welche die Emittentin in Anbetracht aller zu diesem Zeitpunkt bestehenden Umsténde

fiir geeignet hélt. Dabei wird die Emittentin alles unternehmen, was verniinftigerweise erwartet werden

kann, um den wirtschaftlichen Wert des Derivats zu bewahren.

Ausserordentliche Ereignisse sind Ereignisse, unabhingig davon ob vorhersehbar oder nicht, die ausser-

halb der Kontrolle der von dem Ereignis beeinflussten Einrichtung oder Person stehen ("Ausserordentli-

ches Ereignis"). Dies schliesst, ohne Anspruch auf Vollstdndigkeit zu erheben, folgende Ereignisse ein:

®
(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)
(vii)

(viii)

ein Ausbruch oder eine Eskalation von Feindseligkeiten und Naturkatastrophen;

ein Ereignis, das zu einer Verdanderung des Basiswertes oder einer Basiswertkomponente fiihrt,
wobei die Bestimmungen gemadss Ziffer 6.2 und 6.3 nach Ansicht der Emittentin nicht oder nur
teilweise geeignet sind oder sein kdnnten, um potentielle wesentliche negative Auswirkungen auf
die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus dem Derivat zu erfiillen oder ihre Position
in Bezug auf das Derivat abzusichern, zu verhindern;

jede wesentliche Behinderung der Konvertierbarkeit der Wéahrung des Derivats, eines Basiswertes
oder einer Basiswertkomponente oder sonstige wesentliche Behinderung des Devisenhandels oder
des freien, insbesondere grenziiberschreitenden Zahlungsverkehrs in einer dieser Wéahrungen oder
jede sonstige wesentliche Beschriankung der Ein- oder Ausfuhr in einer dieser Wahrungen, wobei
die Bestimmungen gemadss Ziffer 6.2 und 6.3 nach Ansicht der Emittentin nicht oder nur teilweise
geeignet sind oder sein konnten, um potentielle wesentliche Auswirkungen auf die Fahigkeit der
Emittentin, ihre Verpflichtungen aus dem Derivat zu erfiillen oder ihre Position in Bezug auf das

Derivat abzusichern, zu verhindern;

die Vornahme jedweder staatlicher oder supranationaler Handlung, welche wesentliche nachteili-
ge Auswirkungen auf die Finanzmaérkte in den USA, in der Schweiz, im EWR oder in einem Mit-
gliedstaat des EWR oder sonst fiir die Emittentin relevanten Finanzmarkt hat;

die Schliessung der SIX SIS, ohne dass diese innerhalb von einer Woche nach der Schliessung
durch eine Nachfolgeeinrichtung ersetzt wird;

die Dekotierung eines Derivats oder die Aufhebung der Zulassung zum Handel des Derivats;

jedes sonstige Ereignis, welches die Kosten von Hedginggeschéften der Emittentin, welche die
Emittentin in Bezug auf das Derivat filir notwendig hélt, wesentlich erhoht oder erhdhen konnte;

jedes sonstige Ereignis, das den oben beschriebenen Ereignissen vergleichbar ist und welches
wesentliche negative Auswirkungen auf die Féhigkeit der Emittentin hat oder haben konnte, ihre
Verpflichtungen aus dem Derivat zu erfiillen oder ihre Position in Bezug auf das Derivat abzusi-

chern.

Als ausserhalb der Kontrolle der von dem Ereignis beeinflussten Einrichtung oder Person stehende Ereig-

nisse gelten auch solche Ereignisse, die die von dem Ereignis beeinflusste Einrichtung oder Person ur-
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spriinglich ausgelost oder verursacht hat, sofern diese Einrichtung oder Person die weiteren Geschehnisse
nicht kontrollieren kann.

Samtliche Festsetzungen und Entscheidungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle geméss dieser
Bestimmung sind fiir den Inhaber der Derivate bindend, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.

Der Inhaber des Derivats hat keinen Anspruch auf Ersatz eines etwaigen Schadens, der infolge eines aus-
serordentlichen Ereignisses entstanden ist.

Die Emittentin wird sich bemiihen, unverziiglich mitzuteilen, dass ein ausserordentliches Ereignis einge-
treten ist. Dariiber hinaus wird sich die Emittentin bemiihen, innerhalb von 14 Tagen nach dieser Be-
kanntmachung den Inhabern der Valoren mitzuteilen, welche Handlungen die Emittentin im Zusammen-
hang mit dem ausserordentlichen Ereignis vornimmt oder vornechmen wird. Die Mitteilung stellt keine
Wirksamkeitsvoraussetzung dar, sondern dient lediglich der Information. Die Mitteilung erfolgt gemaéss
Ziffer 3 oder in anderer angemessener Weise.

5.19  Anderung der Bedingungen und salvatorische Klausel

Die Emittentin ist berechtigt, in den in dieser Programmdokumentation oder in den Final Terms enthalte-
nen Bedingungen der Derivate (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtiimer sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung des Inhabers der
Derivate zu dndern oder zu erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Anderungen
oder Erginzungen zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir den Inhaber
der Derivate zumutbar sind. Die Zumutbarkeit ist insbesondere dann gegeben, wenn die finanzielle Situa-
tion des Inhabers der Derivate im Zusammenhang mit den Derivaten nicht wesentlich verschlechtert oder
etwaige Ausiibungsmodalititen nicht wesentlich erschwert werden. Dariiber hinaus ist die Emittentin be-
rechtigt, die Bedingungen der Derivate zu dndern oder zu ergénzen, wenn dies nach Ansicht der Emitten-
tin infolge einer Anderung des Schweizer Rechts oder eines auslindischen Rechts notwendig oder ange-
messen ist. Anderungen oder Erginzungen nach diesem Absatz werden gemiss Ziffer 3 bekannt gegeben.

Sollte eine Bestimmung der in dieser Programmdokumentation oder in den Final Terms enthaltenen Be-
dingungen der Derivate ganz oder teilweise unwirksam, unvollstdndig oder undurchfiihrbar sein oder wer-
den, so wird hierdurch die Geltung der iibrigen Bestimmungen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksa-
men, unvollstindigen oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll eine dem Sinn und Zweck der Bedingun-
gen der Derivate entsprechende Regelung treten.

5.20  Steuerliche Gesichtspunkte

Erwerber und/oder Verkdufer der Derivate miissen nach Massgabe des geltenden Rechts und der Anwen-
dungspraxis des Landes, in dem die Derivate iibertragen werden, moglicherweise zusétzlich zum Ausga-
bepreis oder Kaufpreis der Derivate Stempelsteuern oder sonstige Abgaben zahlen (sieche Abschnitt VII.
"Besteuerung” in dieser Programmdokumentation). Dies schliesst, ohne Anspruch auf Vollstindigkeit zu

erheben, staatliche und lokale Steuern, Verkehrssteuern oder Gebiihren, Umsatzabgabe, Gewerbesteuer
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oder andere Umlagen bzw. Lasten ein, die auf Barzahlungen an den Inhaber durch die Emittentin oder auf
der Lieferung von Basiswerten oder auf anderen Transaktionen, die auf der Basis der vorliegenden Bedin-
gungen vorgenommen werden, anzuwenden sein konnten. Die Emittentin hat das Recht, aber nicht die
Pflicht, von jedem Betrag, der an den Wertpapierinhaber zu zahlen ist, einen Betrag zuriickzubehalten, der
fiir die Zahlung derartiger Steuern, Gebiihren, Umlagen oder Lasten notwendig ist. Fiir den Fall, dass eine
Regierungs- oder Verwaltungsbehorde die Emittentin verpflichtet, eine derartige Steuer oder Gebiihr zu
zahlen, wie auch immer sie bezeichnet wird, ist der Inhaber des Wertpapiers verpflichtet, der Emittentin
den jeweiligen Betrag, einschliesslich etwaiger gezahlter Zinsen oder Strafen, unverziiglich zuriickzuzah-
len.

Potenziellen Erwerbern der Derivate wird geraten, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der personlichen
steuerlichen Folgen von Geschiften iiber die Derivate (z.B. Erwerb, Halten und Verdusserung bzw. Einlo-
sung) zu Rate zu ziehen.

6. Informationen iiber die Basiswerte

6.1 Angaben dariiber, wo Informationen tiber die vergangene und aktuelle Wertentwicklung sowie

iiber den Basiswert eingeholt werden kénnen

Informationen tiber die vergangene und aktuelle Wertentwicklung des Basiswertes sowie dessen Volatili-
titen konnen bei der Emittentin des Basiswertes oder der Basiswertkomponente, dem Indexsponsor, der
Referenzborse oder dem Referenzhandelsplatz des Basiswertes oder der Basiswertkomponente eingeholt
werden. Es wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung kein Indiz fiir die zukiinftige

Wertentwicklung des Basiswertes oder der Basiswertkomponente ist.
6.2 Anpassung und Kiindigung bei Ereignissen, die zu einer Verdnderung des Basiswertes fiihren

Anpassungen der Bedingungen der Valoren, wenn Ereignisse eintreten, die zu einer Verdnderung des Ba-
siswertes fiihren, werden durch die Emittentin geméss den folgenden Grundséitzen vorgenommen. Samtli-
che Festsetzungen und Entscheidungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle geméss den nachfol-
genden Bestimmungen sind fiir die Inhaber der Derivate bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt. Der Inhaber der Derivate hat keinen Anspruch auf Ersatz eines etwaigen Schadens, der infolge
solcher Ereignisse entstanden ist. Die Final Terms konnen dariiber hinaus spezifische Bestimmungen fiir
Ereignisse, die den Basiswert verdndern, enthalten.

6.2.1 Aktie als Basiswert
6.2.1.1 Corporate Actions, Ubernahmeangebote und Dekotierung

Ereignisse, die zu einer Verdnderung von Aktien als Basiswert fiihren, sind, ohne Anspruch auf Vollstén-
digkeit zu erheben, Corporate Actions, der Umtausch von Aktien gegen andere Aktien oder Barabgeltung
infolge einer Ubernahme, die Dekotierung oder die endgiiltige Einstellung des Handels der Aktien an der
massgeblichen Borse.
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Corporate Actions sind Ereignisse mit Verwisserungs- und Konzentrationseffekt. Dazu gehoren, ohne
Anspruch auf Vollstindigkeit zu erheben, folgende Ereignisse (siche auch die Definition von Corporate
Action im Glossar am Ende dieses Prospekts):

@) Ausschiittung von aussergewohnlich hohen Dividenden, Boni oder sonstige Barausschiittungen
sowie Dividenden, die nicht im Rahmen der reguldren Dividendenpolitik ausgeschiittet werden
beziehungsweise von der Gesellschaft als nicht reguldre Dividenden deklariert werden (beispiels-
weise Spezialdividenden oder Jubildumsboni);

(i1) Gewihrung von Bezugsrechten;
(iii))  Kapitalerhohungen aus Gesellschaftsmitteln;

@iv) Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des Nennwertes der Aktien zum Zwecke der Riickzah-
lung von Aktienkapital an die Aktionire;

W) Split oder Konsolidierung der Aktien; oder

(vi)  Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstindi-
ges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenom-

men wird.

Anpassungen der Bedingungen der Derivate im Zusammenhang mit Corporate Actions, mit einem Um-
tausch der Basiswerte gegen andere Aktien oder Barabgeltung infolge Ubernahme, einer Dekotierung der
Aktien oder vergleichbaren Ereignissen, die den Basiswert verdndern, werden durch die Emittentin ge-
méss den folgenden Grundsétzen vorgenommen und sind fiir die Inhaber der Derivate bindend, sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Alle Anpassungen treten an dem von der Emittentin bestimmten
und gemdss Ziffer 3 publizierten Datum in Kraft.

0.2.1.2 Alle Derivate mit Ausnahme von Julius Baer Zertifikaten und Julius Baer Warrants

(1) Im Falle des Eintretens eines Ereignisses mit Verwésserungs- oder Konzentrationseffekt auf den
Marktwert des Basiswertes hat die Emittentin, falls notwendig, die Bedingungen des Derivats nach billi-
gem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert des Derivats, soweit rechtlich und tatséch-
lich moglich, dem wirtschaftlichen Wert des Derivats vor dem Eintreten des Ereignisses mit Verwésse-
rungs- oder Konzentrationseffekt entspricht.

(2) Wird Aktiondren im Rahmen von Unternehmensiibernahmen beziehungsweise -zusammenschliissen
der Umtausch von Aktien angeboten, so fiihrt dies zu einer Anpassung der Bedingungen der Derivate,
sofern die Transaktion wirksam vollzogen ist. Eine Transaktion gilt als wirksam vollzogen mit Eintragung
in das jeweilige Handelsregister oder ein gleichwertiges nicht-schweizerisches Register (bei einer Fusion)
beziehungsweise mit der Bekanntgabe des unwiderruflichen Zustandekommens des Angebots durch die
iibernehmende Gesellschaft. Die Anpassung der Bedingungen der Derivate erfolgt mit Wirkung auf den
Tag, ab dem die im Umtauschangebot benannte Gegenleistung den Aktiondren zur Verfligung steht.
111



III. ANGABEN ZU DEN PRODUKTEN

Voraussetzung fiir die Anpassung der Bedingungen der Derivate ist, dass die im Umtauschangebot be-
nannte  Gegenleistung der  iibernehmenden  Gesellschaft {iber die von der [SIX
SIS)/[Clearstream]/[Euroclear] anerkannten Zentralverwahrer beziechungsweise Lieferstellen geliefert
werden kann, Derivate auf diesen Basiswert gehandelt werden konnen sowie ein Handel der angebotenen
Aktien oder sonstigen Rechte an der SIX Swiss Exchange oder einer von dieser als gleichwertig anerkann-
ten Borse moglich ist.

Sofern die Gegenleistung ausschliesslich aus Aktien oder Aktien zuziiglich einem Baranteil besteht, des-
sen Wert 67 Prozent der Gesamtleistung nicht iibersteigt, so werden die Basiswerte bzw. die Basketkom-
ponenten durch die im Umtauschangebot angebotenen Aktien unter Beriicksichtigung der entsprechenden
Umtauschrelation ersetzt. Die Emittentin hat, falls notwendig, die weiteren Bedingungen der Derivate
nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert des Derivats, soweit rechtlich
und tatsdchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert des Derivats vor dem betreffenden Umtausch der
Aktien entspricht.

Sofern die Gegenleistung ausschliesslich in bar erfolgt, so hat die Emittentin die Wahl, entweder den be-
troffenen Basiswert bzw. die betroffene Basketkomponente durch eine(n) andere(n), wie oben beschrie-
ben, zu ersetzen oder das Derivat mit Wirkung zu dem in der Bestimmung (2) Absatz 1 Satz 3 beschriebe-
nen Zeitpunkt zu kiindigen. Gleiches gilt, sofern die Gegenleistung aus Aktien und einem Barausgleich
besteht und der Baranteil zum Zeitpunkt der Bekanntgabe des Angebots einem Wert von mehr als 67 Pro-
zent der Gesamtleistung entspricht, sowie wenn die Voraussetzungen gemiss der Bestimmung (2) Absatz
2 nicht gegeben sind. Im Fall der vorzeitigen Beendigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Deri-
vate einen Geldbetrag in der Wahrung des Derivats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des dann massgeblichen Kurses des Basiswertes und der
durch die vorzeitige Beendigung bei der Emittentin angefallenen Kosten, als wirtschaftlicher Wert des
Derivats bei vorzeitiger Beendigung festgelegt wird. Sie kann dazu einen unabhéngigen Experten beizie-
hen. Den Inhabern der Derivate ist der Geldbetrag mit Valuta sieben Bankwerktage nach der vorzeitigen

Beendigung zu zahlen.

(3) Wird die Aktie an der Referenzborse dekotiert oder der Handel der Aktie an der Referenzborse endgiil-
tig eingestellt und besteht oder beginnt zu diesem Zeitpunkt eine Kotierung oder der Handel an einer an-
deren Borse, so ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, diese andere Borse durch Bekanntma-
chung gemiss Ziffer 3 als Referenzbdrse zu bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in den
Bedingungen der Derivate enthaltenen Bezugnahme auf die Referenzborse als Bezugnahme auf die erset-
zende Borse. Entscheidet sich die Emittentin nach billigem Ermessen gegen die Ersetzung oder existiert
keine denkbare ersetzende Borse, so trifft die Emittentin nach billigem Ermessen eine Regelung in Anleh-
nung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die Bedingungen der Derivate nach
billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Derivate, soweit rechtlich und
tatséchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate vor dem betreffenden Ereignis entspricht.

(4) Wird eine Kapitaltransaktion durch die vorstehenden Bestimmungen nicht geregelt oder tritt ein sons-

tiges Ereignis ein, welches es der Emittentin verunmoglicht oder iiberméssig erschwert, die Rechte aus
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den Derivaten zu erfiillen oder den Wert der Derivate zu bestimmen, so trifft die Emittentin nach billigem
Ermessen eine Regelung in Anlehnung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die
Bedingungen der Derivate nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der
Derivate, soweit rechtlich und tatsdchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate vor dem

betreffenden Ereignis entspricht.

(5) Bei der Festlegung, in welchem Ausmass einem Ereignis nach den vorstehenden Bestimmungen
Rechnung zu tragen ist, kann die Emittentin, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf den Basiswert an
einer Borse gehandelt werden, Anpassungen der Kontraktbedingungen der betreffenden Optionen und
Futures, die von der jeweiligen Borse vorgenommen oder bekannt gegeben werden, beriicksichtigen. Die
Emittentin ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.

(6) Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemiss Ziffer 3 zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemadss Ziffer 3, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das
"Kiindigungsdatum"). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeiti-
gen Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wéhrung des
Derivats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
des dann massgeblichen Kurses des Basiswertes und der durch die Kiindigung bei der Emittentin angefal-
lenen Kosten, als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kiindigung festgelegt wird. Sie kann dazu einen
unabhéngigen Experten beiziehen. Der Termin fiir die Riickzahlung wird in der Bekanntmachung der
Kiindigung angegeben.

6.2.1.3 Julius Baer Zertifikate
(1) Bei Ausschiittung von Dividenden auf die Aktien bleiben die Bedingungen des Derivats unverdndert.

Als Dividenden im Sinne dieser Bestimmung gelten auch Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des
Nennwertes der Aktien, falls von der Gesellschaft, welche die Aktien begeben hat (die "Gesellschaft"),
der Betrag der Herabsetzung des Nennwertes anstelle einer Dividende ausbezahlt wird beziehungsweise
Bestandteil der reguldren Ausschiittung ist sowie garantierte Barabgeltungen von Bezugsrechten und an-
deren vergleichbaren Werten, die anstelle einer Dividende angeboten werden. Nicht als Dividenden im
Sinne dieser Bestimmung gelten aussergew6hnlich hohe Dividenden, Boni oder sonstige Barausschiittun-
gen sowie Dividenden, die nicht im Rahmen der reguldren Dividendenpolitik ausgeschiittet werden bezie-
hungsweise von der Gesellschaft als nicht regulire Dividenden deklariert werden (beispielsweise Spezial-
dividenden oder Jubildumsboni).

Im Fall von anderen Zahlungen als Dividendenzahlungen durch die Gesellschaft an die Inhaber der Aktien
hat die Emittentin diese Betrdge entweder in die Aktien der Gesellschaft oder (wenn der Borsenhandel in
diesen Aktien endgiiltig eingestellt wird) nach billigem Ermessen in Aktien eines anderen oder mehrerer
anderer Unternechmen, deren Aktien den Basiswert des Zertifikats bilden, zu investieren. Die Emittentin
soll die entsprechenden Anteile der Aktien am Zertifikat anpassen.

113



III. ANGABEN ZU DEN PRODUKTEN

(2) Im Falle des Eintretens eines Ereignisses mit Verwésserungs- oder Konzentrationseffekt auf den
Marktwert einer im Basket enthaltenen Aktie hat die Emittentin, falls notwendig, nach billigem Ermessen
entweder (i) die erhaltenen Beteiligungsrechte, Optionen oder sonstigen Rechte zu verkaufen und die Er-
16se wie in der Bestimmung (1) dargestellt zu behandeln oder (ii) die Bedingungen des Derivats nach bil-
ligem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert des Derivats, soweit rechtlich und tat-
sdchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert des Derivats vor dem Eintreten des Ereignisses mit Verwés-

serungs- oder Konzentrationseffekt entspricht.

(3) Wird Aktiondren im Rahmen von Unternehmensiibernahmen beziehungsweise -zusammenschliissen
der Umtausch von Aktien angeboten, so fiihrt dies zu einer Anpassung der Bedingungen des Derivats,
sofern die Transaktion wirksam vollzogen ist. Eine Transaktion gilt als wirksam vollzogen mit Eintragung
in das jeweilige Handelsregister oder ein gleichwertiges nicht-schweizerisches Register (bei einer Fusion)
beziehungsweise mit der Bekanntgabe des unwiderruflichen Zustandekommens des Angebotes durch die
iibernehmende Gesellschaft. Die Anpassung der Bedingungen des Derivats erfolgt mit Wirkung auf den
Tag, ab dem die im Umtauschangebot benannte Gegenleistung den Aktionéren zur Verfiigung steht.

Voraussetzung fiir die Anpassung der Bedingungen des Derivats ist, dass die im Umtauschangebot be-
nannte  Gegenleistung der  iibernehmenden  Gesellschaft {iber die von der [SIX
SIS)/[Clearstream]/[Euroclear] anerkannten Zentralverwahrer bezichungsweise Lieferstellen geliefert
werden kann, Derivate auf diesen Basiswert gehandelt werden konnen sowie ein Handel der angebotenen
Aktien oder sonstigen Rechte an der SIX Swiss Exchange oder einer von dieser als gleichwertig anerkann-

ten Borse moglich ist.

Wenn die Gegenleistung fiir die Aktien des Zielunternehmens nur aus Aktien besteht ("Neue Aktien"), so
werden die Aktien des Zielunternehmens im Basket durch die Neuen Aktien unter Beriicksichtigung der

entsprechenden Umtauschrelation ersetzt.

Wenn die Gegenleistung fiir die Aktien des Zielunternehmens allein aus Geld besteht, soll die Berech-
nungsstelle dieses in die Bestimmung des Wertes des Baskets oder des Endabrechnungspreises die Netto-
geldzahlung nach Steuern einbeziehen.

Wenn die Gegenleistung fiir die Aktien des Zielunternehmens sowohl aus Neuen Aktien als auch aus Geld
besteht, soll die Berechnungsstelle bei der Bestimmung des Wertes des Baskets oder des Endabrech-

nungspreises die obigen Regelungen entsprechend anwenden.

(4) Wird die Aktie an der Referenzborse dekotiert oder der Handel der Aktie an der Referenzborse endgiil-
tig eingestellt und besteht oder beginnt zu diesem Zeitpunkt eine Kotierung oder der Handel an einer an-
deren Borse, so ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, diese andere Borse durch Bekanntma-
chung gemiss Ziffer 3 als Referenzborse zu bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in den
Bedingungen der Derivate enthaltenen Bezugnahme auf die Referenzborse als Bezugnahme auf die erset-
zende Borse. Entscheidet sich die Emittentin nach billigem Ermessen gegen die Ersetzung oder existiert
keine denkbare ersetzende Borse, so trifft die Emittentin nach billigem Ermessen eine Regelung in Anleh-
nung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die Bedingungen der Derivate nach
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billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Derivate, soweit rechtlich und
tatsdchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate vor dem betreffenden Ereignis entspricht.

(5) Wird eine Kapitaltransaktion durch die vorstehenden Bestimmungen nicht geregelt oder tritt ein sons-
tiges Ereignis ein, welches es der Emittentin verunmoglicht oder liberméssig erschwert, die Rechte aus
den Derivaten zu erfiillen oder den Wert der Derivate zu bestimmen, so trifft die Emittentin nach billigem
Ermessen eine Regelung in Anlehnung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die
Bedingungen der Derivate nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der
Derivate, soweit rechtlich und tatsdchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate vor dem
betreffenden Ereignis entspricht.

(6) Bei der Festlegung, in welchem Ausmass einem Ereignis nach den vorstehenden Bestimmungen
Rechnung zu tragen ist, kann die Emittentin, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf die betroffene
Aktie an einer Borse gehandelt werden, Anpassungen der Kontraktbedingungen der betreffenden Optio-
nen und Futures, die von der jeweiligen Borse vorgenommen oder bekannt gegeben werden, beriicksichti-
gen. Die Emittentin ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.

(7) Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
mdoglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemiss Ziffer 3 zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemiss Ziffer 3, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das
"Kiindigungsdatum"). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeiti-
gen Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wéhrung des
Derivats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
des dann massgeblichen Kurses des Basiswertes und der durch die Kiindigung bei der Emittentin angefal-
lenen Kosten, als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kiindigung festgelegt wird. Sie kann dazu einen
unabhéngigen Experten beiziehen. Der Termin fiir die Riickzahlung wird in der Bekanntmachung der
Kiindigung angegeben.

6.2.1.4 Julius Baer Warrant

(1) Bei Ausschiittung von Dividenden auf die Aktien bleiben die Bedingungen des Warrants, insbesondere
der Ausiibungspreis, unverandert.

Als Dividenden im Sinne dieser Bestimmung gelten auch Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des
Nennwertes der Aktien, falls von der Gesellschaft, welche die Aktien begeben hat (die "Gesellschaft"),
der Betrag der Herabsetzung des Nennwertes anstelle einer Dividende ausbezahlt wird beziehungsweise
Bestandteil der reguldren Ausschiittung ist, sowie garantierte Barabgeltungen von Bezugsrechten und
anderen vergleichbaren Werten, die anstelle einer Dividende angeboten werden.

Nicht als Dividenden im Sinne dieser Bestimmung gelten aussergewohnlich hohe Dividenden, Boni oder
sonstige Barausschiittungen sowie Dividenden, die nicht im Rahmen der reguldren Dividendenpolitik
ausgeschiittet werden beziehungsweise von der Gesellschaft als nicht reguldre Dividende deklariert wer-
den (beispielsweise Spezialdividenden oder Jubildumsboni). Fallen derartige Ausschiittungen an, so hat

die Emittentin, falls notwendig, den Ausiibungspreis, die Anzahl der den Warrants zugrunde liegenden
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Basiswerte sowie weitere mogliche Bedingungen der Warrants nach billigem Ermessen derart anzupassen,
dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit rechtlich und tatsdchlich moglich, dem wirtschaftlichen
Wert der Warrants vor den betreffenden Ausschiittungen entspricht.

(2) Werden Bezugsrechte gewdhrt, so hat die Emittentin, falls notwendig, den Ausiibungspreis, die Anzahl
der den Warrants zugrunde liegenden Basiswerte sowie weitere mogliche Bedingungen der Warrants nach
billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit rechtlich und
tatsdchlich mdglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor der betreffenden Gewéhrung von Be-

zugsrechten entspricht.

(3) Bei Kapitalerhohungen aus Mitteln der Gesellschaft erhoht sich die Anzahl der den Warrants zugrunde
liegenden Basiswerte entsprechend dem Verhiltnis ihrer Anteile am bisherigen Aktienkapital. Gleichzeitig
hat die Emittentin, falls notwendig, den Ausiibungspreis sowie weitere mogliche Bedingungen der War-
rants nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit recht-
lich und tatséchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor der betreffenden Kapitalerho-
hung entspricht.

(4) Bei Kapitalherabsetzungen bleiben die Bedingungen der Warrants, insbesondere der Ausiibungspreis,
grundsétzlich unverdndert, wenn die Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des Nennwertes der Aktien

erfolgt.

Bei Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des Nennwertes der Aktien zum Zwecke der Riickzahlung
von Aktienkapital an die Aktionédre erhoht sich die Anzahl der den Warrants zugrunde liegenden Basis-
werte entsprechend dem Herabsetzungsverhiltnis, sofern diese unabhédngig von der Zahlung einer Divi-
dende erfolgen. Gleichzeitig hat die Emittentin, falls notwendig, den Ausiibungspreis sowie weitere mog-
liche Bedingungen der Warrants nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert
der Warrants, soweit rechtlich und tatsdchlich mdglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor der

betreffenden Kapitalherabsetzung entspricht.

Bei einer Kapitalherabsetzung durch Einziehung oder Zusammenlegung von Aktien verringert sich die
Anzahl der den Warrants zugrunde liegenden Basiswerte entsprechend dem Herabsetzungsverhéltnis.
Gleichzeitig hat die Emittentin, falls notwendig, den Ausiibungspreis sowie weitere mdgliche Bedingun-
gen der Warrants nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants,
soweit rechtlich und tatséchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor der betreffenden

Kapitalherabsetzung entspricht.

(5) Bei einem Split oder einer Konsolidierung der Aktien erméssigt beziehungsweise erhoht sich der Aus-
iibungspreis entsprechend dem Split- bezichungsweise Konsolidierungsverhéltnis. Gleichzeitig hat die
Emittentin, falls notwendig, die Anzahl der den Warrants zugrunde liegenden Basiswerte sowie weitere
mogliche Bedingungen der Warrants nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche
Wert der Warrants, soweit rechtlich und tatsdchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor
dem betreffenden Split beziehungsweise der betreffenden Konsolidierung entspricht.
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(6) Wird Aktiondren im Rahmen von Unternehmensiibernahmen beziehungsweise -zusammenschliissen
der Umtausch von Aktien angeboten, so flihrt dies zu einer Anpassung der Bedingungen der Warrants,
sofern die Transaktion wirksam vollzogen ist. Eine Transaktion gilt als wirksam vollzogen mit Eintragung
in das jeweilige Handelsregister oder ein gleichwertiges nicht-schweizerisches Register (bei einer Fusion)
beziehungsweise mit der Bekanntgabe des unwiderruflichen Zustandekommens des Angebotes durch die
iibernehmende Gesellschaft. Die Anpassung der Bedingungen der Warrants erfolgt mit Wirkung auf den
Tag, ab dem die im Umtauschangebot benannte Gegenleistung den Aktionéren zur Verfiigung steht.

Voraussetzung fiir die Anpassung der Bedingungen der Warrants ist, dass die im Umtauschangebot be-
nannte  Gegenleistung der  iibernehmenden  Gesellschaft {iber die von der [SIX
SIS}/[Clearstream]/[Euroclear] anerkannten Zentralverwahrer bezichungsweise Lieferstellen geliefert
werden kann, Derivate auf diesen Basiswert gehandelt werden konnen sowie ein Handel der angebotenen
Aktien oder sonstigen Rechte an der SIX Swiss Exchange oder einer von dieser als gleichwertig anerkann-
ten Borse moglich ist.

Sofern die Gegenleistung ausschliesslich aus Aktien oder Aktien zuziiglich einem Baranteil besteht, des-
sen Wert 67 Prozent der Gesamtleistung nicht iibersteigt, so werden die Basiswerte durch die im Um-
tauschangebot angebotenen Aktien unter Beriicksichtigung der entsprechenden Umtauschrelation ersetzt.
Die Emittentin hat, falls notwendig, den Ausiibungspreis sowie weitere mogliche Bedingungen der War-
rants nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit recht-
lich und tatsichlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor dem betreffenden Umtausch der
Aktien entspricht.

Sofern die Gegenleistung ausschliesslich in bar erfolgt, so endet die Laufzeit der Warrants mit Wirkung
auf den in der vorstehenden Bestimmung (6) Absatz 1 Satz 3 beschriebenen Zeitpunkt. Warrants, deren
Verfalltag nach der Einstellung des Handels liegt, werden zu ihrem theoretisch fairen Wert abgerechnet.
Gleiches gilt, sofern die Gegenleistung aus Aktien und einem Barausgleich besteht und der Baranteil zum
Zeitpunkt der Bekanntgabe des Angebotes einem Wert von mehr als 67 Prozent der Gesamtleistung ent-
spricht, sowie wenn die Voraussetzungen gemadss der vorstehenden Bestimmung (6) Absatz 2 nicht gege-
ben sind.

Zur Bestimmung des theoretisch fairen Wertes orientiert sich die Emittentin, soweit mdglich, an einem

geeigneten Optionspreismodell.

(7) Wird die Aktie an der Referenzborse dekotiert oder der Handel der Aktie an der Referenzborse endgiil-
tig eingestellt und besteht oder beginnt zu diesem Zeitpunkt eine Kotierung oder der Handel an einer an-
deren Borse, so ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, diese andere Borse durch Bekanntma-
chung gemiss Ziffer 3 als Referenzbdrse zu bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in den
Bedingungen der Derivate enthaltenen Bezugnahme auf die Referenzborse als Bezugnahme auf die erset-
zende Borse. Entscheidet sich die Emittentin nach billigem Ermessen gegen die Ersetzung oder existiert
keine denkbare ersetzende Borse, so trifft die Emittentin nach billigem Ermessen eine Regelung in Anleh-
nung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die Bedingungen der Warrants nach
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billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit rechtlich und
tatsdchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor dem betreffenden Ereignis entspricht.

(8) Wird eine Kapitalmassnahme im Sinne der vorstehenden Bestimmungen durchgefiihrt, aber von den
vorstehenden Bestimmungen nicht geregelt oder erfasst, oder wird eine Kapitaltransaktion durch die vor-
stehenden Bestimmungen nicht geregelt oder tritt ein sonstiges Ereignis ein, welches es der Emittentin
verunmoglicht oder iibermissig erschwert, die Warrants bei Ausiibung zu erfiillen beziehungsweise den
Wert der Warrants zu bestimmen, so trifft die Emittentin nach billigem Ermessen eine Regelung in An-
lehnung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die Bedingungen der Warrants nach
billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit rechtlich und
tatsdchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor dem betreffenden Ereignis entspricht.

(9) Bei der Festlegung, in welchem Ausmass einem Ereignis nach den vorstehenden Bestimmungen (1)
bis (7) Rechnung zu tragen ist, kann die Emittentin, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf den Basis-
wert an einer Borse gehandelt werden, Anpassungen der Kontraktbedingungen der betreffenden Optionen
und Futures, die von der jeweiligen Borse vorgenommen oder bekannt gegeben werden, beriicksichtigen.
Die Emittentin ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.

(10) Bei Ausiibung von Warrants, bei denen die Anzahl der den Warrants zugrunde liegenden Basiswerte
im Rahmen einer Kapitalmassnahme angepasst worden ist, nimmt die Emittentin nach billigem Ermessen
fiir den nicht ganzzahligen Teil der neuen Anzahl Basiswerte einen Barausgleich vor.

(11) Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer,
nicht moglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Derivate vorzeitig durch Bekannt-
machung gemdss Ziffer 3 zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemiss Ziffer 3, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das
"Kiindigungsdatum"). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeiti-
gen Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wihrung des
Derivats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
des dann massgeblichen Kurses des Basiswertes und der durch die Kiindigung bei der Emittentin angefal-
lenen Kosten, als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kiindigung festgelegt wird. Sie kann dazu einen
unabhéngigen Experten beiziehen. Den Inhabern der Derivate ist der Geldbetrag mit Valuta drei SIX-
Handelstage nach dem Kiindigungsdatum zu bezahlen.

6.2.2 Index als Basiswert

Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen fest, dass Konzept oder Berechnung des Index nicht mehr
vergleichbar sind mit Konzept oder Berechnung zum Zeitpunkt der Emission, hat die Emittentin, falls
notwendig, die Bedingungen der Derivate nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaft-
liche Wert der Optionen, soweit rechtlich und tatsdchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate
vor Verdnderung des Basiswertes entspricht.
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Bei der Festlegung, in welchem Ausmass einer solchen Anderung Rechnung zu tragen ist, kann die Emit-
tentin, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf den Index an einer Borse gehandelt werden, Anpassun-
gen der Kontraktbedingungen der betreffenden Optionen und Futures, die von der jeweiligen Borse vor-
genommen oder bekannt gegeben werden, beriicksichtigen. Die Emittentin ist hierzu jedoch nicht ver-
pflichtet.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemiss Ziffer 3 zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemadss Ziffer 3, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das
"Kiindigungsdatum"). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeiti-
gen Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wéhrung des
Derivats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung
des dann massgeblichen Indexstandes des Basiswertes und der durch die Kiindigung bei der Emittentin
angefallenen Kosten, als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kiindigung festgelegt wird. Sie kann dazu
einen unabhéngigen Experten beiziehen. Ist das Derivat ein Warrant oder eine Standard-Option, ist den
Inhabern der Derivate der Geldbetrag mit Valuta drei SIX-Handelstage nach dem Kiindigungsdatum zu
bezahlen. Fiir die iibrigen Derivate wird der Termin fiir die Riickzahlung in der Bekanntmachung der
Kiindigung angegeben.

6.2.3 Kollektive Kapitalanlagen als Basiswert

Ausserordentliche Fondsereignisse sind folgende Ereignisse, die die kollektive Kapitalanlage (nachfol-
gend "Fonds" und "Fondsanteile") oder die Emittentin betreffen:

(1) die Abwicklung, Auflésung, Liquidation, Einstellung, Fusion, Spaltung des Fonds oder der Ent-
zug einer allfalligen Bewilligung oder Registrierung des Fonds;

(i1) die Anderung der Wihrung, in welcher der Nettoinventarwert des Fonds verdffentlicht wird,;

(iii)  eine wesentliche Verdnderung der Anlageziele, der Anlagerichtlinien, des Anlageprozesses, des
Betriebs oder der Organisation des Fonds, wobei als nicht wesentlich Anderungen formeller oder
technischer Natur sowie solche von geringer Bedeutung gelten;

(iv)  eine wesentliche Verdnderung des Typs der Vermogenswerte, in die der Fonds direkt oder indirekt

investiert;

W) der Fonds fiihrt neue Gebiihren, Kosten oder Auslagen ein, die dem Fondsvermdgen belastet wer-
den, oder erhoht diese;

(vi)  der Fonds fiihrt einen Ausgabeaufschlag oder eine Riicknahmegebiihr ein oder erhoht diese;

(vii)  der Administrator versdumt es, den Nettoinventarwert wie vorgesehen zu berechnen oder zu ver-
offentlichen, oder versdumt es, andere Informationen beziiglich des Fonds zu veroffentlichen, die
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gemaiss der Fondsdokumentation zu veréffentlichen wéren;

ein von einem Wirtschaftspriifer gepriifter Nettoinventarwert weicht von dem verdffentlichten
Nettoinventarwert ab oder der Wirtschaftspriifer des Fonds versieht seinen Priifbericht mit Ein-
schrankungen oder weigert sich, einen uneingeschrénkten Bericht abzugeben;

jede Aussetzung, Einstellung oder sonstige Beschrinkung des Handels mit Fondsanteilen;

jede Aussetzung, Einstellung oder Verschiebung von Riickzahlungen oder Zeichnungen von
Fondsanteilen;

der Fonds verlangt von einem beliebigen Anteilsinhaber, dass dieser seine Anteile ganz oder teil-
weise zuriickgibt;

jede Anderung der steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung in Bezug auf den Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, den Anlageberater oder die Emittentin;

Riicktritt, Kiindigung oder eine sonstige wesentliche Verdnderung in Bezug auf die Verwaltungs-
gesellschaft, den Anlageverwalter, den Anlageberater oder deren Personal, wobei als nicht we-
sentlich Verdnderungen formeller oder technischer Natur sowie solche von geringer Bedeutung
gelten;

Abwicklung, Auflosung, Liquidation oder Verlust einer allfilligen Bewilligung oder Registrierung
der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters oder des Anlageberaters;

der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder der Anlageberater werden Par-
tei einer gerichtlichen oder aussergerichtlichen Streitigkeit;

der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, der Anlageberater oder einer ihrer
Angestellten ist Gegenstand einer aufsichts- oder strafrechtlichen Untersuchung, einer strafrechtli-
chen Anklage oder einer aufsichtsrechtlichen Disziplinarmassnahme;

jede Anderung oder Beendigung jeglicher zwischen der Emittentin und dem Fonds, der Verwal-
tungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter getroffenen Vereinbarung, einschliesslich solcher
Vereinbarungen, die sich auf die Zeichnung oder Riickzahlung von Fondsanteilen bezichen;

jedes sonstige Ereignis, welches wesentliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emit-
tentin hat oder haben koénnte, ihre Verpflichtungen aus dem Derivat zu erfiillen oder ihre Position
in Bezug auf das Derivat abzusichern.

Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen fest, dass ein Ausserordentliches Fondsereignis eingetreten

ist oder einzutreten droht, setzt die Emittentin die Inhaber der Derivate durch Bekanntmachung geméss

Ziffer 3 in Kenntnis. Die Emittentin kann, ohne hierzu verpflichtet zu sein, als Ersatz fiir den betroffenen

Fonds innerhalb von fiinf Bankwerktagen einen oder mehrere Alternativfonds ("Nachfolgefonds")
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bestimmen. Der Nachfolgefonds muss tliber grundsitzlich dhnliche Charakteristika und Anlageziele verfii-
gen, wie sie der zu ersetzende Fonds unmittelbar vor dem Ausserordentlichen Fondsereignis aufgewiesen
hat. Bestimmt die Emittentin einen Nachfolgefonds, so muss die Berechnungsstelle alle ndtigen Anpas-
sungen der Bedingungen der Derivate vornehmen, die sich im Zusammenhang mit der Ersetzung des
Fonds ergeben. Der Tag, an dem die Bedingungen der Derivate angepasst werden, wird als "Anpassungs-
datum" bezeichnet. Jedwede Bezugnahme auf den Fonds in den Bedingungen der Derivate gilt ab dem
"Anpassungsdatum" als Bezugnahme auf den Nachfolgefonds.

Alternativ kann die Emittentin, ohne hierzu verpflichtet zu sein, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemadss Ziffer 3 kiindigen. Dieses Kiindigungsrecht besteht auch, wenn die urspriinglich geplante
Ersetzung des Fonds nach Ansicht der Emittentin aus rechtlichen, wirtschaftlichen oder tatsdchlichen
Griinden unmdglich ist. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung geméss
Ziffer 3, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das "Kiindigungsda-
tum"). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wahrung des Derivats, der von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des Betrages, den
ein fiktiver Investor (welcher sich in derselben Position wie die Emittentin befindet) pro Fondsanteil er-
halten wiirde, wenn er die Riickzahlung der im Derivat enthaltenen Fondsanteile am Kiindigungsdatum
verlangen wiirde, und der durch die Kiindigung bei der Emittentin angefallenen Kosten, als wirtschaftli-
cher Wert des Derivats bei Kiindigung festgelegt wird. Sie kann dazu einen unabhéngigen Experten bei-
ziehen. Die Emittentin zahlt dem Inhaber der Derivate den Riickzahlungsbetrag innert fiinf Bankwerktage
vom Tag an gerechnet, an welchem ein fiktiver Investor (welcher sich in derselben Position wie die Emit-
tentin befindet) den vollen Riickzahlungsbetrag erhalten wiirde, wenn er die Riickzahlung sdmtlicher
Fondsanteile am Kiindigungsdatum verlangen wiirde. Alternativ kann die Emittentin das Riickzahlungsda-
tum durch Bekanntmachung geméss Ziffer 3 festlegen.

Entscheidet sich die Emittentin, den betroffenen Fonds nicht zu ersetzen und die Derivate nicht vorzeitig
zu kiindigen, hat die Emittentin, falls notwendig, die Bedingungen des Derivats nach billigem Ermessen
derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert des Derivats, soweit rechtlich und tatsdchlich moglich,
dem wirtschaftlichen Wert des Derivats vor dem Eintreten des Ausserordentlichen Fondsereignisses ent-
spricht. Alle Anpassungen treten an dem von der Emittentin bestimmten und gemaiss Ziffer 3 publizierten
Datum in Kraft.

6.2.4 Obligationen als Basiswert

Ausserordentliche Obligationenereignisse sind folgende Ereignisse, die die Obligation oder die Emittentin
betreffen:

@) die Obligation wird vorzeitig teilweise oder vollstindig zuriickgezahlt oder zuriickgekauft;
(i1) das Rating des Emittenten der Obligation verschlechtert sich;

(iii)  der Emittent der Obligation wird aufgeldst, liquidiert, abgewickelt, féllt in Konkurs oder droht in
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Konkurs zu fallen, erklart die Insolvenz oder droht, zahlungsunfahig zu werden;

(iv)  ein sonstiges Ereignis tritt in Bezug auf den Emittenten der Obligation ein, durch das der Ausfall
der Obligation droht;

W) der Emittent der Obligation wird umstrukturiert;
(vi)  jede Aussetzung, Einstellung oder sonstige Beschrankung des Handels mit der Obligation;
(vii)  jede Anderung der steuerlichen Behandlung in Bezug auf Couponzahlungen der Obligation;

(viii) jedes sonstige Ereignis, welches wesentliche negative Auswirkungen auf die Féahigkeit der Emit-
tentin hat oder haben kdnnte, ihre Verpflichtungen aus dem Derivat zu erfiillen oder ihre Position
in Bezug auf das Derivat abzusichern.

Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen fest, dass ein Ausserordentliches Obligationenereignis einge-
treten ist oder einzutreten droht, setzt die Emittentin die Inhaber der Derivate durch Bekanntmachung
gemaiss Ziffer 3 in Kenntnis. Die Emittentin kann, ohne hierzu verpflichtet zu sein, als Ersatz fiir die be-
troffene Obligation innerhalb von fiinf Bankwerktagen einen oder mehrere Obligationen ("Nachfolgeobli-
gation") bestimmen. Bestimmt die Emittentin eine Nachfolgeobligation, so muss die Berechnungsstelle
alle nétigen Anpassungen der Bedingungen der Derivate vornehmen, die sich im Zusammenhang mit der
Ersetzung der Obligation ergeben. Der Tag, an dem die Bedingungen der Derivate angepasst werden, wird
als "Anpassungsdatum" bezeichnet. Jedwede Bezugnahme auf die Obligation in den Bedingungen der

Derivate gilt ab dem "Anpassungsdatum" als Bezugnahme auf die Nachfolgeobligation.

Alternativ kann die Emittentin, ohne hierzu verpflichtet zu sein, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemadss Ziffer 3 kiindigen. Dieses Kiindigungsrecht besteht auch, wenn die urspriinglich geplante
Ersetzung der Obligation nach Ansicht der Emittentin aus rechtlichen, wirtschaftlichen oder tatsdchlichen
Griinden unmdglich ist. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung geméss
Ziffer 3, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das "Kiindigungsda-
tum"). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung
zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wahrung des Derivats, der von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kiindigung fest-
gelegt wird. Sie kann dazu einen unabhéngigen Experten beizichen. Die Emittentin zahlt dem Inhaber der
Derivate den Riickzahlungsbetrag innert fiinf Bankwerktagen vom Kiindigungsdatum an gerechnet. Alter-

nativ kann die Emittentin das Riickzahlungsdatum durch Bekanntmachung gemaéss Ziffer 3festlegen.

Entscheidet sich die Emittentin, die betroffene Obligation nicht zu ersetzen und die Derivate nicht vorzei-
tig zu kiindigen, hat die Emittentin, falls notwendig, die Bedingungen des Derivats nach billigem Ermes-
sen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert des Derivats, soweit rechtlich und tatsdchlich mog-
lich, dem wirtschaftlichen Wert des Derivats vor dem Eintreten des Ausserordentlichen Obligationener-
eignisses entspricht. Alle Anpassungen treten an dem von der Emittentin bestimmten und gemaéss Ziffer 3

publizierten Datum in Kraft.
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6.2.5 Andere Basiswerte

Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen fest, dass der Basiswert - aus welchen Griinden auch immer -
nicht mehr vergleichbar ist mit dem Basiswert zum Zeitpunkt der Emission, hat die Emittentin, falls not-
wendig, die Bedingungen der Derivate nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche
Wert der Derivate, soweit rechtlich und tatsdchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate vor
Verianderung des Basiswertes entspricht. Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen fest, dass (i) der
Handel im Basiswert ausgesetzt, eingeschriankt oder auf sonstige Weise beschréankt ist, (ii) sich die steuer-
liche Behandlung im Zusammenhang mit dem Basiswert &ndert, oder (iii) ein sonstiges Ereignis eintritt,
welches wesentliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin hat oder haben konnte, ihre
Verpflichtungen aus dem Derivat zu erfiillen oder ihre Position in Bezug auf das Derivat abzusichern,
dann hat die Emittentin, falls notwendig, die Bedingungen der Derivate nach billigem Ermessen derart
anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Derivate, soweit rechtlich und tatséchlich moglich, dem
wirtschaftlichen Wert der Derivate vor Eintritt dieses ausserordentlichen Ereignisses entspricht.

Bei der Festlegung, in welchem Ausmass einer solchen Anderung oder einem solchen Ereignis Rechnung
zu tragen ist, kann die Emittentin, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf den Basiswert an einer Borse
gehandelt werden, Anpassungen der Kontraktbedingungen der betreffenden Optionen und Futures, die von
der jeweiligen Borse vorgenommen oder bekannt gegeben werden, beriicksichtigen. Die Emittentin ist
hierzu jedoch nicht verpflichtet.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemiss Ziffer 3 zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemiss Ziffer 3, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das
"Kiindigungsdatum"). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeiti-
gen Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wihrung des
Derivats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung
des dann massgeblichen Kurses des Basiswertes und der durch die Kiindigung bei der Emittentin angefal-
lenen Kosten, als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kiindigung festgelegt wird. Sie kann dazu einen
unabhéngigen Experten beiziehen. Ist das Derivat ein Warrant, ist den Inhabern der Derivate der Geldbe-
trag mit Valuta drei SIX-Handelstage nach dem Kiindigungsdatum zu bezahlen. Fiir die {ibrigen Derivate
wird der Termin fiir die Riickzahlung in der Bekanntmachung der Kiindigung angegeben.

6.3 Beschreibung etwaiger Storungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert beein-

flussen

Die Beschreibung etwaiger Storungen erfolgt nachfolgend. Die Final Terms kénnen ergénzende oder ab-
weichende Bestimmungen vorsehen. In Ergénzung und auch abweichend zu den nachstehenden Bestim-
mungen konnen die Emittentin und die Berechnungsstelle in ihrem billigen Ermessen auch Definitionen
und Regelungen der jeweils massgeblichen Options- oder Futuresborsen anwenden.
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6.3.1 Marktstorung

Im Rahmen der nachfolgenden Definitionen ist eine Beschrinkung der Handelszeiten keine Marktstérung,
falls sie aufgrund eines von der betreffenden Borse angekiindigten Wechsels der Handelszeiten geschieht.

6.3.1.1 Aktie

Ist der Basiswert eine Aktie oder setzt sich der Basiswert aus Aktien zusammen, so liegt eine "Marktsto-
rung" dann vor, wenn (i) der Handel mit dem Basiswert oder einer Basiswertkomponente an der SIX
Swiss Exchange, der New York Stock Exchange oder einer sonstigen Borse, an der der Basiswert oder die
Basiswertkomponente gehandelt wird, eingestellt oder wesentlich behindert ist, (ii) der Handel von Optio-
nen oder Futures auf den Basiswert oder eine Basiswertkomponente an der Eurex oder an einer anderen
Options- und Futuresborse eingestellt oder wesentlich behindert ist, oder wenn (iii) aktuelle Publikationen
von Wechselkursen fehlen, welche fiir die Berechnung im Zusammenhang mit den Derivaten eine Rolle
spielen.

6.3.1.2 Index

Ist der Basiswert ein Index oder setzt sich der Basiswert aus Indizes zusammen, liegt eine "Marktsto-
rung" dann vor, wenn (i) die Berechnung des Indexstandes durch den Indexsponsor oder (ii) der Handel
von Optionen oder Futures auf den Basiswert oder eine Basiswertkomponente an der Eurex oder an einer
anderen Options- und Futuresbdrse eingestellt oder wesentlich behindert ist oder wenn (iii) aktuelle Publi-
kationen von Wechselkursen fehlen, welche fiir die Berechnung im Zusammenhang mit den Derivaten
eine Rolle spielen.

6.3.1.3 Future

Ist der Basiswert ein Future oder setzt sich der Basiswert aus Futures zusammen, bedeutet "Marktsto-
rung" (i) die Einstellung oder wesentliche Behinderung des Handels mit dem Basiswert oder einer Basis-
wertkomponente an der Eurex oder an sonstigen Options- und Futuresborsen oder (ii) das Fehlen von ak-
tuellen Publikationen von Wechselkursen, welche fiir die Berechnung im Zusammenhang mit den Deriva-
ten eine Rolle spielen.

0.3.1.4 Kollektive Kapitalanlage

Ist der Basiswert eine kollektive Kapitalanlage oder setzt sich der Basiswert aus kollektiven Kapitalanla-
gen zusammen, liegt eine "Marktstérung" dann vor, wenn (i) der Handel mit dem Basiswert oder einer
Basiswertkomponente an einer Borse, an der der Basiswert oder die Basiswertkomponente gehandelt wird,
eingestellt oder wesentlich behindert ist, (ii) der Net Asset Value nicht oder nicht innerhalb der iiblichen
Zeitrdume berechnet oder publiziert wird, (iii) der Handel von Optionen oder Futures auf den Basiswert
oder eine Basiswertkomponente an der Eurex oder an einer anderen Options- und Futuresborsen einge-
stellt oder wesentlich behindert ist, oder wenn (iv) aktuelle Publikationen von Wechselkursen fehlen, wel-
che fiir die Berechnung im Zusammenhang mit den Derivaten eine Rolle spielen.
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6.3.1.5 Wechselkurs

Ist der Basiswert ein Wechselkurs oder setzt sich der Basiswert aus Wechselkursen zusammen oder weicht
die Wahrung eines Basiswertes oder einer Basiswertkomponente von der Wahrung des Derivats ab, liegt
eine "Marktstorung" dann vor, wenn (i) der Devisenhandel in mindestens einer der Wéhrungen der
Wechselkurse des Basiswertes eingestellt oder wesentlich behindert ist, (ii) die Konvertierbarkeit der ent-
sprechenden Wahrungen eingeschrénkt ist oder (iii) es unmdglich ist, einen Wechselkurs zu erhalten.

6.3.1.6 Andere Basiswerte

Ist der Basiswert eine Obligation, ein Edelmetall, ein Rohstoff oder ein strukturiertes Produkt oder setzt
sich der Basiswert aus den vorgenannten Komponenten zusammen, bedeutet "Marktstérung" (i) die Ein-
stellung oder wesentliche Behinderung des Handels mit dem Basiswert oder einer Basiswertkomponente
an der SIX Swiss Exchange, der New York Stock Exchange oder einer sonstigen Borse, an der der Basis-
wert oder die Basiswertkomponente gehandelt wird, (ii) die Einstellung oder wesentliche Behinderung des
Handels von Optionen oder Futures auf den Basiswert oder eine Basiswertkomponente an der Eurex oder
an einer anderen Options- und Futuresborse, (iii) das Fehlen von Kursen, welche fiir Berechnungen im
Zusammenhang mit dem Basiswert oder einer Basiswertkomponente eine Rolle spielen oder (iv) das Feh-
len von aktuellen Publikationen von Wechselkursen, welche flir Berechnungen im Zusammenhang mit
den Derivaten eine Rolle spielen.

Bei sonstigen Basiswerten wird in den Final Terms definiert, wann eine "Marktstorung" vorliegt.
6.3.2 Auswirkungen einer Marktstorung

Samtliche Festsetzungen und Entscheidungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle gemiss den
nachfolgenden Bestimmungen sind fiir den Inhaber der Derivate bindend, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt. Die Emittentin hat zusétzlich zu den nachfolgenden Bestimmungen nach billigem Ermes-

sen das Recht, Massnahmen gemaéss obiger Ziffer 6.2 oder gemaiss Ziffer 5. 18 zu treffen.

Der Inhaber des Derivats hat keinen Anspruch auf Ersatz eines etwaigen Schadens, der infolge einer
Marktstérung entstanden ist.

Die Emittentin wird sich bemiihen, unverziiglich mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Die
Mitteilung stellt keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar, sondern dient lediglich der Information. Die Mit-
teilung erfolgt gemdss Ziffer 3 oder in anderer angemessener Weise.

6.3.2.1 Auswirkungen einer Marktstorung wihrend der Laufzeit des Derivats

Sollte nach Ansicht der Emittentin vor dem Verfalldatum des Derivats in Bezug auf einen Basiswert oder

eine Basiswertkomponente eine Marktstérung eingetreten sein und fortdauern, setzt die Berechnungsstelle

den [Kurs]/[Indexstand] des von der Marktstérung betroffenen Basiswertes oder der Basiswertkomponen-

te nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des

letzten vor der Marktstorung festgestellten [Kurses]/[Indexstandes] des von der Marktstorung betroffenen
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Basiswertes oder der Basiswertkomponente fest. Bei der Festsetzung des [Kurses]/[Indexstandes] kann die
Berechnungsstelle, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf den Basiswert oder die Basiswertkomponen-
te an einer Borse gehandelt werden, die Regeln der jeweiligen Borse fiir die Bestimmung des [Kur-
ses]/[Indexstandes] im Fall von Marktstorungen beriicksichtigen. Ist der Basiswert ein Index, kann die
Berechnungsstelle dariiber hinaus bei der Bestimmung des Indexstandes das Konzept des Indexsponsors
benutzen oder auf Bestimmungen des Indexstandes durch Personen Bezug nehmen, die den Indexstand
gemiss dem Konzept des Indexsponsors berechnet haben. Die Berechnungsstelle ist hierzu aber jeweils
nicht verpflichtet. Die oben stehenden Bestimmungen gelten entsprechend fiir die Bestimmung des Wertes
des Derivats, dessen Basiswert oder Basiswertkomponente von einer Marktstorung betroffen ist.

6.3.2.2 Auswirkungen einer Marktstorung auf Couponzahlungen

Sollte nach Ansicht der Emittentin vor dem Verfalldatum des Derivats in Bezug auf einen Basiswert oder
eine Basiswertkomponente eine Marktstdrung eingetreten sein und fortdauern, verschieben sich allfillige
Coupondaten auf den ersten Bankwerktag, an dem die Marktstrung nicht mehr besteht, sofern die Final
Terms oder eine allfdllige Mitteilung der Emittentin keine andere Regelung vorsehen. Sollte die Marktsto-
rung bis zum Verfall fortbestehen, dann erléschen sdmtliche Anspriiche auf Couponzahlungen, sofern die
Final Terms oder eine allfillige Mitteilung der Emittentin keine andere Regelung vorsehen. Die vorste-
hende Bestimmung gilt fiir sémtliche sonstige Zahlungen, welche die Emittentin geméss den Bedingungen
eines Derivats wihrend der Laufzeit des Derivats leisten miisste, entsprechend.

6.3.2.3 Auswirkungen einer Marktstorung auf den Verfall der Derivate

Sollte nach Ansicht der Emittentin am Verfalldatum in Bezug auf einen Basiswert oder eine Basiswert-
komponente des Derivats eine Marktstdrung eingetreten sein, verschiebt sich das Verfalldatum auf den
ersten Bankwerktag, an dem die Marktstorung nicht mehr besteht. Sollte die Marktstérung wahrend acht
Bankwerktagen nach dem Verfalldatum bestehen, so hat die Emittentin das Recht, aber nicht die Pflicht,
einen Bankwerktag als neues Verfalldatum zu bestimmen. In diesem Fall bestimmt die Berechnungsstelle
den [Schlusskurs]/[Schlussstand] des von der Marktstérung betroffenen Basiswertes bzw. der von der
Marktstérung betroffenen Basiswertkomponente fiir das neue Verfalldatum nach billigem Ermessen, ge-
gebenenfalls unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstorung
festgestellten [Kurses]/[Indexstandes] des von der Marktstérung betroffenen Basiswertes bzw. der von der
Marktstorung betroffenen Basiswertkomponente. Der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes bzw.
der Basiswertkomponente, die nicht durch eine Marktstérung betroffen ist, wird am urspriinglichen Ver-
falldatum ermittelt. Die oben stehenden Bestimmungen gelten entsprechend fiir die Bestimmung des Wer-
tes des Derivats, dessen Basiswert oder Basiswertkomponente von einer Marktstérung betroffen ist.

Wird das Verfalldatum verschoben, dann verschiebt sich das neue Riickzahlungsdatum entsprechend.
Alternativ kann die Emittentin das neue Riickzahlungsdatum durch Bekanntmachung gemadss Ziffer 3
festlegen. Ist dieser Tag kein Bankwerktag, dann ist das neue Riickzahlungsdatum der unmittelbar nach-
folgende Bankwerktag.

126



I1l. ANGABEN ZU DEN PRODUKTEN
0.3.2.4 Auswirkungen einer Marktstorung auf die Ausiibung von Optionen

Falls die Emittentin am Ausiibungstag feststellt, dass eine Marktstérung vorliegt, welche sich fortsetzt,
wird der Ausiibungstag auf den nédchsten SIX-Handelstag verschoben, an welchem nach Ansicht der Emit-
tentin keine Marktstorung mehr vorliegt. Die Emittentin entscheidet {iber das Vorliegen einer Marktsto-
rung und das Verschieben des Ausiibungstages nach billigem Ermessen.

6.4 Bestimmung Kurs oder Indexstand der Basiswerte
Samtliche Kurse oder Indexstidnde der Basiswerte werden geméss den nachfolgenden Regeln bestimmt.
6.4.1 Aktien

"Kurs" ist der an der jeweiligen Borse festgestellte und verdffentlichte Wert des jeweiligen Basiswertes.
Sollte der Basiswert an mehreren Borsen kotiert sein, ist die Primérkotierung ausschlaggebend, sofern
nicht in den Final Terms etwas anderes bestimmt ist. Sollte wéhrend der Laufzeit des Derivats die Primér-
borse oder die in den Final Terms bestimmte Borse den Kurs des jeweiligen Basiswertes an einem be-
stimmten Tag nicht feststellen und verdffentlichen, dann bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen, ob und welche sonstige Borse, an der der Basiswert kotiert ist, Referenzborse an diesem Tag

sein soll.

"Tagesschlusskurs" ist der als offizieller Schlusskurs des Basiswertes fiir einen bestimmten Tag an der
jeweiligen Borse festgestellte und verdffentlichte Wert des jeweiligen Basiswertes.

"Schlusskurs" ist der offizielle Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum an der Borse.

Fiir die Feststellung des Beriihrens, Unter- oder Uberschreitens einer etwaigen Knock-In oder Knock-Out
Barrier durch den Basiswert ist jede Kursfeststellung des Basiswertes an der Borse wahrend der Knock-In
oder Knock-Out Periode massgeblich.

Fiir die Feststellung des Beriihrens, Unter- oder Uberschreitens des Trigger Levels durch den Basiswert ist

jede Tagesschlusskursfeststellung des Basiswertes an der Borse wihrend der Trigger-Periode massgeblich.
6.4.1 Index

"Indexstand” ist der in die Wéahrung des Derivats umgewandelte Indexstand des Basiswertes, wie er
durch den Indexsponsor errechnet und veroffentlicht worden ist. Dabei entspricht ein Indexpunkt einem
Betrag von 1.00 der jeweiligen Wéhrung des Derivats.

"Tagesschlussstand" ist der in die Wahrung des Derivats umgewandelte offizielle Schlussindexstand des
Basiswertes an einem bestimmten Tag, wie er durch den Indexsponsor errechnet und verdffentlicht wor-
den ist. Dabei entspricht ein Indexpunkt einem Betrag von 1.00 der jeweiligen Wahrung des Derivats.
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"Schlussstand" ist der in die Wahrung des Derivats umgewandelte offizielle Schlussindexstand des Ba-
siswertes am Verfalldatum, wie er durch den Indexsponsor errechnet und verdffentlicht worden ist. Dabei
entspricht ein Indexpunkt einem Betrag von 1.00 der jeweiligen Wahrung des Derivats.

Fiir die Feststellung des Beriihrens, Unter- oder Uberschreitens einer etwaigen Knock-In oder Knock-Out
Barrier durch den Basiswert ist jeder wihrend der Knock-In oder Knock-Out Periode verdffentlichte In-

dexstand massgeblich.

Fiir die Feststellung des Beriihrens, Unter- oder Uberschreitens des Trigger Levels durch den Basiswert ist

jeder wihrend der Trigger-Periode verdffentlichte Tagesschlussstand massgeblich.
6.4.2 Kollektive Kapitalanlagen

"NAV" ist der Nettoinventarwert (Net Asset Value) dieser kollektiven Kapitalanlage/einer Anteilsklasse
dieser kollektiven Kapitalanlage/pro Anteil dieser kollektiven Kapitalanlage, wie er durch die Hauptver-
waltungsstelle ("Administrator") der kollektiven Kapitalanlage an einem Datum ("t") berechnet und pub-

liziert worden ist.

"Initial NAV" ist der Betrag, den ein fiktiver Investor (welcher sich in derselben Position wie die Emit-
tentin befindet) pro Fondsanteil bezahlen miisste, wenn er solche Fondsanteile am Fixierungsdatum zeich-

nen wirde.

"Final NAV" ist der Betrag, welchen ein fiktiver Investor (welcher sich in derselben Position wie die
Emittentin befindet) pro Fondsanteil erhalten wiirde, wenn er die Riickzahlung der im Derivat enthaltenen
Anzahl Fondsanteile am Verfalldatum verlangen wiirde.

6.4.4 Wechselkurs

Der Wechselkurs (Kassakurs Wahrung 1/Wéhrung 2 oder Kassakurs Wéhrung 2/Wahrung 1) ist der ent-
sprechende Wechselkurs, der vom globalen Kassadevisenmarkt abgeleitet wird, welcher fiir diesen Zweck
in jeder Woche im Zeitraum von Montag 05.00 Uhr Sydney-Zeit bis Freitag 17.00 Uhr New York-Zeit als

ununterbrochen ge6ffnet betrachtet wird.

Fiir die Feststellung des Beriihrens, Unter- oder Uberschreitens einer etwaigen Knock-In oder Knock-Out
Barrier durch den Basiswert ist jede Kursfeststellung des Basiswertes wihrend der Knock-In oder Knock-

Out Periode massgeblich.
6.4.5 Andere Basiswerte

Bei sonstigen Basiswerten wird die Art und Weise der Kursfeststellung in den Final Terms definiert.
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7. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

7.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen fiir die

Antragstellung
7.1.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Die Bedingungen, denen das jeweilige Angebot unterliegt, ergeben sich aus den produktspezifischen Be-
dingungen. Siehe den Abschnitt zu den produktspezifischen Bedingungen der einzelnen Produktkatego-
rien. Insbesondere wird auf Verkaufsbeschrinkungen verwiesen. Siehe dazu nachfolgend Ziffer 8.6 bzw.

Abschnitt IX der Programmdokumentation.
7.1.2 Emissionsvolumen / Gesamtsumme der Emission / Aufstockung

Das Emissionsvolumen der einzelnen Emission wird in den Final Terms festgelegt. Das angegebene
Emissionsvolumen entspricht der Hochstzahl der angebotenen Derivate, ist jedoch kein Indikator fiir das
tatséchlich emittierte Volumen eines spezifischen Derivats. Sofern in den Final Terms nichts anderes fest-
gelegt wird, handelt es sich bei der gegenstindlichen Einladung zur Angebotsstellung ausschliesslich um
solche fiir Zeichnungen (Ersterwerb). Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Emission
wieder aufzunehmen, ohne dass es der Zustimmung der Erwerber bedarf. Die demgemaiss ausgegebenen
Derivate stehen den zuvor ausgegebenen Derivaten in jeder Hinsicht gleich, so dass sie eine einzige Wert-

papierserie bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Derivate mit gleicher Ausstattung zu begeben, so dass sie
mit den bereits ausgegebenen Derivaten einer Emission zusammengefasst werden, eine einheitliche Emis-
sion mit ihnen bilden und ihre Anzahl und das Emissionsvolumen erhohen. Die Bedingungen der neu
ausgegebenen Derivate, einschliesslich Valorennummer und Verfalldatum, sind identisch mit denen der
bereits ausgegebenen Derivate der betroffenen Emission.

7.1.3 Riickkauf

Die Gesellschaften der Julius Bar Gruppe sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Derivate berechtigt,
diese borslich oder ausserbdrslich zu kaufen oder zu verkaufen. Sie haben keine Verpflichtung, die Inha-
ber der Derivate iiber einen solchen Kauf oder Verkauf zu unterrichten. Zuriickerworbene Derivate kon-
nen vernichtet, gehalten, weiterverdussert oder in anderer Weise verwendet werden.

7.1.4 Zeichnungsfrist / Prozess fiir die Umsetzung des Angebots

Die Derivate kdnnen, wie in den Final Terms festgelegt, [ab Beginn des 6ffentlichen Angebots der Deriva-
te]/[wéhrend der Zeichnungsfrist, soweit in den Final Terms vorgesehen] zu bankiiblichen Geschéftszeiten
bei der Emittentin gezeichnet werden. Der Emissionspreis pro Derivat ist am [Liberierungsdatum] bei
Emission, wie in den Final Terms festgelegt, zur Zahlung féllig. Bis zum Zeitpunkt der Gutschrift auf dem
Konto des Erwerbers besteht fiir die Emittentin keine Verpflichtung, das Derivat zu emittieren.
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Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfrist bei entsprechender Marktlage zu verkiirzen oder zu
verldngern. Bei Verkiirzung oder Verldngerung kann sich das Liberierungsdatum bei Emission entspre-

chend verschieben.
7.1.5 Mindest- und Hochstbetrag der Zeichnung

Etwaige Mindest- und Hochstbetrdge fiir die Zeichnung werden in den Final Terms festgelegt. In der Re-
gel wird kein Hochstbetrag der Zeichnung festgesetzt. Eine geringere Zuteilung des Ordervolumens ist
grundsétzlich nicht vorgesehen, es sei denn, diese Moglichkeit wird explizit angekiindigt. Die Emittentin
behélt sich jedoch ohne Angabe von Griinden die Nichtannahme von Zeichnungen sowie Teilausfiihrun-
gen vor. Allfdllig zuviel gezahlte Betridge werden iiber die jeweils depotfiihrende Bank riickabgewickelt.

7.1.6 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Derivate und ihre Lieferung

Die Derivate werden bei Emission nach dem Liberierungsdatum in entsprechender Anzahl und entspre-
chend den Regeln der SIX SIS als Clearingstelle, sofern anwendbar und soweit nicht in den Final Terms
anderes bestimmt ist, dem Konto des Erwerbers gutgeschrieben. Bis zum Zeitpunkt der Gutschrift auf dem
Konto des Erwerbers besteht fiir die Emittentin keine Verpflichtung, das Derivat zu emittieren.

Soweit in den produktspezifischen Bedingungen nichts anderes bestimmt ist, gilt Folgendes: Die Bedie-
nung der Derivate, die die Barabgeltung und die etwaige Zahlung von Zinsen und Kapitalgewinnen ein-
schliesst, wird bei der Zahlstelle zentralisiert. Die Emittentin verpflichtet sich, die fiir die Bedienung der
Derivate erforderlichen Mittel in der angegebenen Wihrung an den relevanten Filligkeitsterminen an die
Zahlstelle zu iibertragen. Wenn ein solcher Filligkeitstermin nicht auf einen Bankwerktag fillt, soll die
Emittentin verpflichtet sein, die Zahlungen am unmittelbar nachfolgenden Bankwerktag vorzunehmen.

Alle aus dem Derivat geschuldeten Zahlungen erfolgen an den Inhaber des Derivats ohne Beitreibung von
Kosten und ohne dass der Inhaber des Derivats eine beglaubigte Urkunde bzw. eine eidesstattliche Versi-
cherung vorlegen oder eine andere formelle Voraussetzung erfiillen muss (vgl. jedoch Ziffer 5.76.1 fiir
Warrants).

7.1.7 Offenlegung der Ergebnisse des Angebots
Sofern in den Final Terms nichts anderes festgelegt wird, ist eine Offenlegung nicht vorgesehen.
7.2 Plan fiir die Verbreitung der Derivate und deren Zuteilung

Potenzielle Investoren sind zum einen Privatpersonen, zum anderen institutionelle Investoren. Der Ver-
trieb erfolgt durch die Bank Julius Bér & Co. AG direkt und/oder iiber institutionelle Investoren (Dritt-
banken oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen). Uberdies kénnen die Derivate an der SIX Swiss

Exchange kotiert werden, womit sie auf diesem Wege im Sekundérmarkt erworben werden konnen.

Wiéhrend der Zeichnungsfristen werden alle Auftrdge ohne spezielles Zuteilungsverfahren aufgenommen,

bis das maximale Emissionsvolumen erreicht ist. Ist das maximale Emissionsvolumen erreicht, werden
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keine Auftrige mehr entgegen genommen. Unabhingig davon, ist die Emittentin jedoch nicht zur Emissi-
on verpflichtet.

7.3 Preisfestsetzung

Der Emissionspreis wird durch die Berechnungsstelle am Fixierungsdatum in Abhéngigkeit von der jewei-
ligen Marktsituation und dem Kurs oder Stand des Basiswertes festgesetzt und dann in Ubereinstimmung
mit den Final Terms veroffentlicht. Die Festsetzung erfolgt auf Grund der fairen Bewertung der Bestand-
teile des Wertpapiers nach entsprechenden finanzmathematischen Methoden. Der Preis kann einen fiir den
Investor nicht erkennbaren Aufschlag enthalten, dessen Hohe im Ermessen der Emittentin steht und der im
Zeitverlauf den fiir die Wertpapiere gestellten Kurs mindert. In diesem Aufschlag kdnnen auch Provisio-
nen enthalten sein, die an Dritte im Zusammenhang mit Leistungen bei einer Platzierung von Wertpapie-
ren gezahlt werden. Dem Kéufer oder Zeichner werden von der Emittentin keine Kosten oder Steuern
speziell in Rechnung gestellt.

Falls ein Basket Werte verminderter Liquiditdt enthilt, werden die Emissionspreise sowie die [Schluss-
stande]/[Schlusskurse] der einzelnen Basketkomponenten nicht am Fixierungsdatum und am Verfalldatum
festgelegt, sondern es finden stattdessen die wihrend im Voraus festgelegter Zeitrdume erzielten durch-
schnittlichen Nettokauf- und Nettoverkaufspreise Anwendung. Die folgenden Abschnitte ersetzen dabei
die tibliche Preisfestsetzung:

Anfangsfixierung;: [®] Durchschnitt der Nettokaufkurse der im Basiswert enthaltenen Akti-
en an ihren Referenzbdrsen in diesem Zeitraum

Schlussfixierung: [®] Durchschnitt der interessewahrend erzielten Nettoverkaufskurse der

im Basiswert enthaltenen Aktien in diesem Zeitraum
Diese spezielle Ausgestaltung wird ausdriicklich in den Final Terms erwéhnt.
Fiir COSI Produkte wird ergénzend auf Folgendes hingewiesen:

Die Kosten fiir die Dienstleistung der SIX Swiss Exchange zur Besicherung von Zertifikaten kénnen in
die Preisfindung fiir ein COSI Produkt einfliessen und sind daher allenfalls vom Anleger zu tragen.

7.4 Platzierung und Ubernahme

Die Platzierung erfolgt, sofern nicht in den Final Terms etwas anderes bestimmt wird, durch die Bank
Julius Bér & Co. AG, Ziirich. Es kann vorkommen, dass bei der Platzierung von grossvolumigen Emissio-
nen vereinzelt renommierte Drittbanken oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen mitwirken. Entspre-
chende Festlegungen erfolgen in den Final Terms.
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7.5 Zahlstelle / Ausiibungsstelle / Depotstelle

Soweit in den Final Terms nichts anderes bestimmt ist, agiert die Bank Julius Béar & Co. AG, Ziirich, als
Zahl- und Ausiibungsstelle ("Zahlstelle"). Dies schliesst Derivate ein, die spater ausgegeben werden. Die
Zahlstelle wird fiir Zertifikate auch als Zertifikatstelle, fiir Produkte auch als Produkt-Stelle bezeichnet.
Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Zahl- oder Ausiibungsstelle durch eine andere Bank zu erset-
zen, eine oder mehrere zusitzliche Zahl- oder Ausiibungsstellen zu bestellen oder deren Bestellung zu
widerrufen. Die Zustimmung der Anleger ist dafiir nicht erforderlich. Eine entsprechende Massnahme
wird nach Ziffer 3 publiziert.

Der Zahlstelle obliegt die Bedienung der Derivate. Dazu gehdren etwaige Zinszahlungen, Barabgeltungen
sowie etwaige Lieferungen von Basiswerten. Die Emittentin verpflichtet sich, die fiir die Bedienung der
Derivate erforderlichen Mittel (Geldbetrdge in der Wahrung der Derivate sowie etwaige zu liefernde Ba-
siswerte) der Zahlstelle so zur Verfligung zu stellen, dass diese an den entsprechenden Falligkeitstagen
iiber diese Mittel zum Zwecke der Bedienung der Derivate verfiigen kann. Sollte der Falligkeitstag kein
Bankwerktag sein, so ist die Emittentin verpflichtet, die erforderlichen Mittel der Zahlstelle so zur Verfii-
gung zu stellen, dass die Zahlstelle iiber diese Mittel einen Bankwerktag nach dem urspriinglichen Féllig-
keitstag zum Zwecke der Bedienung der Derivate verfiigen kann.

Die Wertrechtebestéinde, welche an der SIX Swiss Exchange kotiert werden, werden bei der SIX SIS AG
(SIX SIS), Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz, gefiihrt, sofern die Final Terms nichts anderes

bestimmen.
Fiir Derivate, welche nicht bei der SIX Swiss Exchange kotiert werden, gilt zusdtzlich Folgendes:

Der Emittentin bleibt es unbenommen, sofern in den Final Terms angegeben, diese Derivate nicht in der
Form von Wertrechten oder Wertpapieren zu emittieren, sondern lediglich als Forderung gegen die Emit-
tentin zu verbuchen. Derivate, welche lediglich als Forderung gegen die Emittentin verbucht sind, weisen
keine ISIN auf, sondern lediglich einen kiinstlichen Valor, welcher mit der Ziffer 9 beginnt und siebenstel-
lig und nicht wie sonst iiblich achtstellig ist. Diese Derivate miissen in einem Depot des Anlegers bei der
Bank Julius Bir & Co. AG verbucht werden. Eine Ubertragung auf ein Depot ausserhalb der Bank Julius
Bir & Co. AG ist nicht méglich. Eine Ubertragung dieser Derivate an Dritte ist nicht zulédssig. Der Anle-
ger hat somit nach dem Erwerb eines solchen Derivats keine Moglichkeit, das Derivat auf dem Sekundir-
markt zu verkaufen. Die Emittentin wird von diesem Recht, die Derivate lediglich als Forderung gegen die
Emittentin zu verbuchen, insbesondere zur Sicherstellung der Einhaltung von Verkaufsbeschrinkungen

Gebrauch machen.
7.6 Berechnungsstelle

Soweit in den Final Terms nichts anderes bestimmt ist, agiert die Bank Julius Bér & Co. AG, Ziirich, als
Berechnungsstelle. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank
zu ersetzen, eine oder mehrere zusitzliche Berechnungsstellen zu bestellen oder deren Bestellung zu wi-
derrufen. Die Zustimmung der Anleger ist dafiir nicht erforderlich. Eine entsprechende Massnahme wird
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nach Ziffer 3 publiziert. Simtliche Festlegungen und Berechnungen der Berechnungsstelle sind fiir die
Emittentin und die Erwerber der Derivate bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt.

7.7 Schuldnerwechsel

Die Bank Julius Béar & Co. AG, Ziirich, ist berechtigt, ohne Zustimmung der Erwerber der Derivate, simt-
liche Rechte und Pflichten der Bank Julius Béar & Co. AG, Ziirich, in Zusammenhang mit dem Wertpapier
an eine andere Zweigniederlassung der Bank ausserhalb der Schweiz zu iibertragen. Die Ubertragung ist
unverziiglich gemiss Ziffer 3 zu publizieren.

Des Weiteren kann im Fall einer Emission durch die Bank Julius Bar & Co. AG, selbst handelnd, die
Emittentin oder, im Fall einer Emission durch die Bank Julius Bér & Co. AG, handelnd durch ihre Zweig-
niederlassung Guernsey, die Bank Julius Bir & Co. AG ohne Zustimmung der Erwerber der Derivate
jederzeit der Ersetzung der Emittentin als Schuldnerin aus den Derivaten durch ein verbundenes Unter-
nehmen, ein verbundenes Unternehmen eines Rechtsnachfolgers oder durch einen Dritten ("Neue Emit-
tentin") als Hauptschuldner zustimmen, sofern

@) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den
Derivaten iibernimmt;

(i1) sich die Neue Emittentin verpflichtet, jeden Inhaber der Derivate fiir allfillige Steuern, Abgaben
oder Gebiihren schadlos zu halten, welche von Zahlungen aus den Derivaten abgezogen oder ein-
behalten werden und welche die Emittentin nicht hitte abziehen oder einbehalten miissen;

(iii)  die Neue Emittentin alle notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Staates, in dem sie ihren
Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet wurde, erhalten hat; und

(iv) die Bank Julius Bir & Co. AG oder ein Rechtsnachfolger der Bank Julius Bér & Co. AG unwider-
ruflich zu Gunsten der Inhaber der Derivate die Erfiillung aller von der Neuen Emittentin zu tiber-
nehmenden Verpflichtungen garantiert hat. Eine solche Garantie ist nicht erforderlich, wenn die
Neue Emittentin zum Zeitpunkt der Ersetzung ein vergleichbares oder besseres Kreditrating als
die Bank Julius Bir & Co. AG oder ihr Rechtsnachfolger hat.

Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in den Bedingungen der Derivate enthaltene Bezugnahme auf
die Emittentin vom Zeitpunkt der Ersetzung an als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Die Ersetzung
ist unverziiglich gemiss Ziffer 3 zu publizieren. Das libernehmende Unternehmen folgt der Emittentin im
Recht nach und tritt an deren Stelle. Sie kann alle sich fiir die Emittentin aus den Derivaten ergebenden
Rechte und Befugnisse mit gleicher Wirkung ausiiben, als wére die Neue Emittentin in den produktspezi-
fischen Bedingungen als Emittentin bezeichnet worden. Die Emittentin wird durch die Ersetzung von
ihren Verpflichtungen aus dem Derivat und ihrer Haftung als Schuldnerin des Derivats befreit.
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8. Zulassung zum Handel und Handelsregeln
8.1 Antrag auf Zulassung zum Handel auf einem geregelten oder gleichwertigen Markt

Eine Einbeziehung der Derivate in den Handel in einen geregelten oder gleichwertigen Markt im EU-
Raum und eine Antragstellung auf Zulassung zum Handel werden nicht beabsichtigt.

Fiir simtliche Produkte ist bei der SIX Swiss Exchange die Kotierung beantragt. Dies steht unter dem
Vorbehalt abweichender Bestimmungen in den Final Terms. Die Emittentin iibernimmt keine Garantie
dafiir, dass die Zulassung tatséchlich erfolgen wird und wihrend der gesamten Laufzeit des Derivats fort-
besteht. An der SIX Swiss Exchange kotierte Derivate werden an der SIX Structured Products Exchange
(vormals Scoach Schweiz) gehandelt.

82 Handel von Derivaten auf geregelten oder gleichwertigen Mdrkten

Ausgewihlte Derivate der Emittentin, die zum Handel angeboten werden sollen, sind bereits an der SIX
Swiss Exchange kotiert und werden an der SIX Structured Products Exchange (vormals Scoach
Schweiz)gehandelt.

8.3 Intermedidre im Sekunddrhandel

Es gibt keine bindenden Zusagen von Intermedidren im Sekunddrhandel. Die Emittentin beabsichtigt,
unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmissig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Derivate einer
Emission zu stellen oder stellen zu lassen, iibernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht.

8.4 Produktspezifische Bedingungen der Derivate
Vergleiche Ziffer VII. dieser Programmdokumentation.
8.5 Vorlage "Final Terms"

Vergleiche Ziffer XI. dieser Programmdokumentation.
8.6 Verkaufsbeschrdnkungen

Soweit nicht in der Programmdokumentation oder in den Final Terms ausdriicklich ausgefiihrt, hat die
Bank Julius Bir & Co. AG keinerlei Massnahmen ergriffen und wird keinerlei Massnahmen ergreifen, um
das offentliche Angebot der Derivate oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Be-
zug auf die Derivate in irgendeiner anderen Rechtsordnung als derjenigen der Schweiz zuldssig zu ma-
chen, in der zu diesem Zweck besondere Massnahmen ergriffen werden miissen. Daher diirfen in keinem
Land die Derivate direkt oder indirekt angeboten oder verkauft oder die Programmdokumentation, die
Final Terms, Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder verdffentlicht werden, es sei denn
in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besitz dieser
Final Terms sind, miissen sich {iber die geltenden Beschridnkungen informieren und diese einhalten.
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8.6.1 Offentliches Angebot der Derivate innerhalb des Europiischen Wirtschaftsraumes

Ein Angebot der Derivate in einem Mitgliedstaat des FEuropdischen Wirtschaftsraumes (EU-
Mitgliedstaaten, Norwegen, Island und Liechtenstein) ist nur in Ubereinstimmung mit dem Recht des je-
weiligen Mitgliedstaates zuldssig. Die Term Sheets und Final Terms dieser Programmdokumentation sind
nicht als Prospekt zu qualifizieren, der den Anspriichen der EU-Prospektrichtlinie entspricht.

In Mitgliedstaaten, welche die EU-Prospektrichtlinie in der Fassung der Richtlinie 2003/71/EG, jedoch
noch nicht in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EU umgesetzt haben, gilt Folgendes:

Die Emittentin Bank Julius Bér & Co. AG, Ziirich, erklért, dass sie keine unter der Programmdokumenta-
tion emittierten Derivate Offentlich Personen innerhalb eines Mitgliedstaates des Europdischen Wirt-
schaftsraums angeboten hat oder anbieten wird, ausser in Ubereinstimmung mit einem nachfolgend be-
schriebenen Angebot der jeweiligen Derivate:

. mit einer Mindeststiickelung oder einem Mindestinvestitionsbetrag pro Anleger von Euro
50.000,00 (oder dem entsprechenden Wert in einer anderen Wéhrung);

. an weniger als 100 nicht qualifizierte Anleger (natiirliche oder juristische Personen) pro Mitglied-
staat, wobei die Angebote aller Vermittler zusammengezahlt werden;

. ausschliesslich an qualifizierte Anleger im Sinne der EU-Prospektrichtlinie. Darunter fallen:

. juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tatigkeit auf den Finanzmirkten zugelassen
sind bzw. beaufsichtigt werden, sowie Einrichtungen, die weder zugelassen sind noch be-
aufsichtigt werden und deren einziger Geschéftszweck in der Wertpapieranlage besteht;

. andere juristische Personen, die mindestens zwei der drei folgenden Kriterien (geméss
dem letzten Jahresabschluss bzw. konsolidierten Abschluss) erfiillen: eine durchschnittli-
che Beschiftigtenzahl im letzten Geschéftsjahr von mindestens 250, eine Gesamtbilanz-
summe von mehr als Euro 43.000.000,00 und einen Jahresnettoumsatz von mehr als Euro
50.000.000,00; oder

. unter solch anderen Umstidnden, die nicht gemiss Art. 3 der EU-Prospektrichtlinie die Verdffent-
lichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern.

In Mitgliedstaaten, welche die EU-Prospektrichtlinie in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EU umgesetzt
haben, gilt Folgendes:

Die Emittentin Bank Julius Bér & Co. AG, Ziirich, erklért, dass sie keine unter der Programmdokumenta-
tion emittierten Derivate Offentlich Personen innerhalb eines Mitgliedstaates des Europdischen Wirt-
schaftsraumes angeboten hat oder anbieten wird, ausser in Ubereinstimmung mit einem nachfolgend be-
schriebenen Angebot der jeweiligen Derivate:
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. mit einer Mindeststiickelung oder einem Mindestinvestitionsbetrag pro Anleger von Euro
100.000,00 (oder dem entsprechenden Wert in einer anderen Wéhrung);

. an weniger als 150 nicht qualifizierte Anleger (natiirliche oder juristische Personen) pro Mitglied-
staat, wobei die Angebote aller Vermittler zusammengezahlt werden;

. ausschliesslich an qualifizierte Anleger im Sinne der EU-Prospektrichtlinie. Darunter fallen insbe-
sondere, sofern sie nicht eine Behandlung als nichtprofessionelle Kunden beantragt haben:

. juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tétigkeit auf den Finanzmérkten zugelassen
sind oder beaufsichtigt werden, wie Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Versicherungsge-
sellschaften und Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaf-

ten;

. andere Unternehmen, die auf Unternehmensebene mindestens zwei der drei folgenden
Kriterien erfiillen: eine Bilanzsumme von Euro 20.000.000,00, ein Nettoumsatz von Euro
40.000.000,00 und Eigenmittel von Euro 2.000.000,00;

. andere institutionelle Anleger, deren Haupttétigkeit in der Anlage in Finanzinstrumente
besteht, einschliesslich Einrichtungen, die die wertpapiermissige Unterlegung von Ver-
bindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschéfte betreiben; oder

. unter solch anderen Umstidnden, die nicht gemiss Art. 3 der EU-Prospektrichtlinie die Verdffent-
lichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern.

Jeder Kéufer der Derivate verpflichtet sich und erklirt sich damit einverstanden, diese Verkaufsbeschrén-

kung auch bei einem allfélligen Weiterverkauf einzuhalten.

Der Begriff "6ffentliches Angebot" bezeichnet in diesem Zusammenhang eine Mitteilung an das Publi-
kum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen {iber die Ange-
botsbedingungen und die anzubietenden Derivate enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich
fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Derivate zu entscheiden. Kéufer der Derivate sollten beachten,
dass der Begriff "offentliches Angebot" je nach Umsetzungsmassnahme in den Mitgliedstaaten des Euro-

paischen Wirtschaftsraumes variieren kann.
8.6.2 Vereinigtes Konigreich im Besonderen

Die Emittentin Bank Julius Bér & Co. AG, Ziirich, erklért, dass sie Personen im Vereinigten Konigreich
keine unter der Programmdokumentation emittierten Derivate angeboten oder an diese verkauft hat und
kein Angebot oder Verkauf an diese Personen machen wird. Ausgenommen sind Personen, deren gew6hn-
liche Geschéftstatigkeit mit dem Erwerb, dem Halten, der Verwaltung oder dem Tétigen von Anlagen (fiir
sich selbst oder als Vertreter) verbunden ist, sowie Angebote, die unter Umsténden erfolgt sind oder erfol-
gen, dass sie kein Angebot an die Offentlichkeit im Vereinigten Kénigreich im Sinne des Financial Servi-
ces and Markets Act 2000 ("FSMA") in der jeweils geltenden Fassung dargestellt haben oder darstellen
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werden. Ebenfalls ausgenommen sind Angebote, fiir die es nach den gesetzlichen Bestimmungen nicht
erforderlich ist, der Offentlichkeit vor Beginn des Angebots einen gebilligten Prospekt (gemiss Sec. 85
des FSMA) zur Verfiigung zu stellen.

Die Emittentin erklért, dass sie im Zusammenhang mit der Emission der Derivate, soweit das Vereinigte
Kénigreich betroffen ist, die anwendbaren Bestimmungen des FSMA und der Richtlinien und Verordnun-

gen, die unter diesem Gesetz erlassen wurden, beachtet hat und dies auch zukiinftig tun wird.

Die Verteilung dieses Dokuments (einschliesslich jedes sonstigen Kommunikationsmittels) ist beschriankt
gemadss Sec. 21 (restrictions on financial promotion) des FSMA. Im Vereinigten Konigreich wird dieses
Dokument nur an Personen ausgegeben und verteilt, (i) welche professionelle Erfahrung in Anlagen ge-
miss Art. 19 (5) der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 in der
jeweils geltenden Fassung (die "FPQO") besitzen, (ii) welche in den Anwendungsbereich von Art. 49 (2)
der FPO fallen oder (iii) an sonstige Personen, an die das Dokument rechtméssig verteilt werden darf (ein-
schliesslich qualifizierter Anleger, wie in der EU-Prospektrichtlinie definiert). Diese Personen, an die das
Dokument verteilt werden darf, werden als "relevante Personen" bezeichnet. Im Vereinigten Konigreich
darf niemand, der keine relevante Person ist, gestiitzt auf dieses Dokument handeln oder sich auf dieses
Dokument verlassen. Jede Anlage oder Anlagetitigkeit, auf die sich dieses Dokument bezieht, ist im Ver-
einigten Konigreich nur fiir relevante Personen verfligbar und wird nur durch relevante Personen einge-
gangen werden.

Mit dem Erhalt dieses Dokuments bestétigt der potentielle Erwerber der Derivate der Emittentin gegen-

iiber, dass er unter die genannten Kategorien relevanter Personen fillt.
"Vereinigtes Konigreich" im hier verwendeten Sinne umfasst Grossbritannien und Nordirland.
8.6.3 Italien im Besonderen

Der vorliegende Prospekt wurde nicht und wird auch zukiinftig nicht bei den italienischen Behorden re-
gistriert. Er wurde auf ausdriickliche Nachfrage des Investors ausgehindigt, der die Bank Julius Bér & Co.
AG aus eigener Initiative heraus direkt kontaktiert hatte. In Italien wurde kein aktives Marketing betrieben
und dieser Prospekt wurde dem Investor auf sein eigenes Ersuchen hin gesendet. Der Investor bestatigt
dies und stimmt hiermit zu, die Wertpapiere, die er allenfalls erwirbt, nicht in Italien zu iibertragen oder
anderweitig weiterzuverdussern und sich diesbeziiglich nicht an sonstige in Italien wohnhafte Investoren
zu richten. Dieser Prospekt und anderes Material in Zusammenhang mit dem Angebot sind strikt vertrau-
lich und diirfen an keine Person oder rechtliche Einheit, bei der es sich nicht um einen bestimmungsge-
méssen Empfanger handelt, verteilt werden.

8.64 USA

Die Derivate sind und werden nicht unter dem United States Securities Act von 1933, in der jeweils gel-
tenden Fassung, registriert und diirfen innerhalb der USA oder einer US-Person, wie in Regulation S des

United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung definiert, weder angeboten noch
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verkauft werden. Der Handel mit den Derivaten wurde und wird nicht von der United States Commodity
Futures Trading Commission unter dem United States Commodity Exchange Act genehmigt.

Die Derivate oder Anteile an diesen Derivaten diirfen weder mittelbar noch unmittelbar zu irgendeinem
Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an oder fiir Rechnung von US-Personen angeboten, verkauft,
weiterverkauft, geliefert oder gehandelt werden. Die Derivate diirfen nicht von oder zugunsten einer US-
Person oder einer Person in den Vereinigten Staaten ausgeiibt oder zuriickgezahlt werden. In diesem Zu-
sammenhang sind unter "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten (die Staaten und District of Colum-
bia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete und unter "US-Personen" (i) natiirliche
Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sons-
tige rechtliche Einheiten, die in den oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskor-
perschaften errichtet sind oder ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, sowie (iii) sons-
tige "US-Personen" im Sinne der Regulation S aufgrund des United States Securities Act von 1933 oder
der aufgrund des United States Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften zu verstehen.

Zu weiteren Verkaufsbeschrankungen siehe auch Abschnitt IX. der Programmdokumentation.
8.7 Zusdtzliche Angaben

Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Soweit nicht in den Final Terms anderes bestimmt wird, beabsichtigt die Emittentin, dafiir zu sorgen, dass
der Marktkurs regelméssig an der in den produktspezifischen Bedingungen angegebenen Stelle verdffent-
licht wird.

8.8 Vertreter

Die Bank Julius Bédr & Co. AG agiert als anerkannter Vertreter geméss dem Kotierungsreglement der SIX
Swiss Exchange.

9. Besondere Bedingungen fiir COSI Produkte

COSI Produkte sind nach den Bestimmungen des "Rahmenvertrages fiir Pfandbesicherte Zertifikate"
der SIX Swiss Exchange besichert. Bank Julius Béir & Co. AG ("Sicherungsgeber") verpflichtet sich zur
Sicherstellung des jeweiligen Wertes der COSI Produkte sowie der weiteren im Rahmenvertrag aufgefiihr-
ten Anspriiche.

Die Sicherstellung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange mittels eines reguldren Pfandrechts. Die
Sicherheiten werden in ein Konto der SIX Swiss Exchange bei SIX SIS gebucht. Den Anlegern steht an
den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu. Die COSI Produkte und die Sicherheiten werden an
jedem Bankwerktag bewertet. Der Sicherungsgeber ist verpflichtet, die Besicherung allfdlligen Wertver-
anderungen anzupassen. Die zuldssigen Sicherheiten werden laufend durch SIX Swiss Exchange aus ver-
schiedenen Sicherheitskategorien ausgewihlt. Der Emittent orientiert die Anleger auf Anfrage iiber die fiir
die Besicherung der COSI Produkte jeweils zuldssigen Sicherheiten. Der Sicherungsgeber entrichtet der
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SIX Swiss Exchange fiir die Dienstleistung zur Besicherung der COSI Produkte eine Gebiihr. Die Kosten
fiir die Dienstleistung der SIX Swiss Exchange zur Besicherung von Zertifikaten konnen in die Preisfin-
dung fiir ein COSI Produkt einfliessen und sind daher allenfalls vom Anleger zu tragen. Ein Wechsel des
Sicherungsgebers wird nach den Bestimmungen dieser Programmdokumentation bekannt gemacht.

9.1 Dokumentation

Die Besicherung zu Gunsten der SIX Swiss Exchange basiert auf dem "Rahmenvertrag fiir Pfandbesi-
cherte Zertifikate" zwischen SIX Swiss Exchange, SIX SIS, dem Emittenten und dem Sicherungsgeber
vom 14. Januar 2010 einschliesslich der Vereinbarung betr. Anderung des Rahmenvertrags fiir Pfandbesi-
cherte Zertifikate zwischen diesen Parteien vom 9. Dezember 2010 ("Rahmenvertrag"). Der Anleger ist
nicht Partei des Rahmenvertrages. Der Rahmenvertrag bildet einen integrierenden Bestandteil dieser
Programmdokumentation. Im Falle von Widerspriichen zwischen den Bestimmungen dieser Programm-
dokumentation und dem Rahmenvertrag geht der Rahmenvertrag vor. Der Rahmenvertrag ist im Anhang
zu dieser Programmdokumentation in Annex I enthalten. Die Grundziige der Besicherung sind in einem
Informationsblatt der SIX Swiss Exchange zusammengefasst, welches auf "www.six-swiss-

exchange.com" verfiigbar ist.
9.2 Methodik der Besicherung

Die vom Sicherungsgeber zu leistenden Sicherheiten bestimmen sich nach dem jeweiligen Wert der COSI
Produkte (im Folgenden "Aktueller Wert"). Die Aktuellen Werte werden in der jeweiligen Handelswih-
rung der COSI Produkte ermittelt und zwecks Berechnung der erforderlichen Besicherung in Schweizer
Franken umgerechnet. Die Art der Berechnung des Aktuellen Wertes wird fiir jedes COSI Produkt anléss-
lich der Beantragung der (provisorischen) Zulassung zum Handel festgelegt und bleibt wihrend der ge-
samten Laufzeit des COSI Produkts unverdndert. Sind von Dritten berechnete Preise fiir die COSI Produk-
te (sogenannte "Fair Values") verfligbar, fliessen sie nach den Bestimmungen des Regelwerkes von SIX
Swiss Exchange in die Ermittlung des Aktuellen Wertes ein. Ansonsten wird bei der Ermittlung des Aktu-
ellen Wertes das sogenannte "Bondfloor Pricing" geméss den Vorgaben der Eidgendssischen Steuerver-
waltung, Bern (Schweiz) beriicksichtigt. Solange fiir ein dem "Bondfloor Pricing" unterliegendes COSI
Produkt kein Bondfloor verfiigbar ist, entspricht der Aktuelle Wert mindestens dem Kapitalschutz gemiss
den Riickzahlungsbedingungen des COSI Produkts. Ist der an der SIX Structured Products Exchange
(vormals Scoach Schweiz) am vorherigen Handelstag festgestellte geldseitige Schlusskurs des COSI Pro-
dukts hoher, richtet sich die erforderliche Besicherung stets nach diesem Kurs. Falls die erwdhnten Preise
von COSI Produkten zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht verfligbar sind, werden nach Massgabe des
Regelwerkes von SIX Swiss Exchange fiir die Ermittlung der erforderlichen Besicherung andere Preise
berticksichtigt. Die fiir die Besicherung der COSI Produkte massgeblichen Aktuellen Werte bestimmen
sich ausschliesslich nach den "Besonderen Bedingungen fiir Pfandbesicherte Zertifikate" der SIX
Swiss Exchange. Der Aktuelle Wert dieses COSI Produkts wird entweder geméss der Methode A: Fair
Value Verfahren oder der Methode B: Bond Floor Verfahren dieser besonderen Bedingungen der SIX
Swiss Exchange, wie im Kotierungsprospekt festgelegt, ermittelt.
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9.3 Vertrieb und Market Making

Der Vertrieb der COSI Produkte untersteht der Verantwortung des Emittenten. Der Emittent verpflichtet
sich, fiir ein Market Making in den COSI Produkten zu sorgen.

9.4 Risiken

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Masse, als die Erlose aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abziiglich der Kosten fiir die Verwer-
tung und Auszahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken vermdgen. Der Anleger trigt unter anderem
folgende Risiken: (i) der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der COSI Produkte oder bei sinken-
dem Wert der Sicherheiten die zusitzlich erforderlichen Sicherheiten nicht liefern; (ii) die Sicherheiten
konnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX Swiss Exchange verwertet werden, weil tat-
sachliche Hindernisse entgegenstehen oder die Sicherheiten der Zwangsvollstreckungsbehérde zur Ver-
wertung iibergeben werden miissen; (iii) das mit den Sicherheiten verbundene Marktrisiko fithrt zu einem
ungeniigenden Verwertungserlos oder die Sicherheiten konnen unter ausserordentlichen Umsténden ihren
Wert bis zum Zeitpunkt der tatsdchlichen Verwertung génzlich verlieren; (iv) die Félligkeit nach dem
Rahmenvertrag von Pfandbesicherten Zertifikaten in einer ausldndischen Wahrung kann beim Anleger
Verluste verursachen, weil der Aktuelle Wert (massgeblich fiir den Anspruch des Anlegers gegeniiber
dem Emittenten) in der ausldndischen Wihrung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des anteilsmés-
sigen Netto-Verwertungserloses (massgeblich fiir den Umfang, in welchem der Anspruch des Anlegers
gegeniiber dem Emittenten erloscht) in Schweizer Franken erfolgt; (v) die Besicherung wird nach den
Regeln des Zwangsvollstreckungsrechts angefochten, sodass die Sicherheiten nicht geméss den Bestim-
mungen des Rahmenvertrages zu Gunsten der Anleger in COSI Produkte verwertet werden kdnnen.

Der Anleger unterliegt hinsichtlich der Auszahlung des anteilsméssigen Netto-Verwertungserloses den
Bonitétsrisiken der SIX Swiss Exchange und der Finanzintermedidre entlang der Auszahlungskette.

Die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatsdchlichen oder rechtlichen Griinden verzégern.

Sofern sich die Berechnung des Aktuellen Wertes eines COSI Produkts als fehlerhaft erweist, kann die
Besicherung des COSI Produkts ungeniigend sein.

9.5 Verwertung der Sicherheiten

Kommt der Sicherungsgeber seinen Pflichten nicht nach, werden die Sicherheiten im Rahmen der an-
wendbaren Rechtsvorschriften durch SIX Swiss Exchange oder einen Liquidator verwertet. Die Sicherhei-
ten konnen verwertet werden ("Verwertungsfille"), falls (i) der Sicherungsgeber erforderliche Sicherhei-
ten nicht, nicht rechtzeitig oder mingelfrei leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei (3)
Bankwerktagen geheilt wird; (ii) der Emittent eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung unter einem COSI
Produkt bei Félligkeit nach den Emissionsbedingungen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht méngelfrei leis-
tet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei (3) Bankwerktagen geheilt wird; (ii1) die Eidgenos-
sische Finanzmarktaufsicht FINMA hinsichtlich des Emittenten oder des Sicherungsgebers Schutzmass-
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nahmen gemaiss Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe (f) bis (h) des Bundesgesetzes iiber die Banken und Spar-
kassen, Sanierungsmassnahmen oder die Liquidation (Konkurs) gemiss Artikel 25 ff. des Bundesgesetzes
iiber die Banken und Sparkassen anordnet; (iv) eine ausldndische Finanzmarktaufsichtsbehorde, eine an-
dere zustidndige auslédndische Behorde oder ein zustindiges ausldndisches Gericht eine Massnahme anord-
net, welche mit den in vorstehender Ziffer (iii) erwdhnten Massnahmen vergleichbar ist; (v) die Verpflich-
tung zum Market Making wahrend zehn (10) aufeinander folgenden Bankwerktagen verletzt wird; (vi) die
Teilnehmerschaft des Sicherungsgebers bei der SIX SIS erldscht; (vii) die provisorische Zulassung von
COSI Produkten zum Handel dahin féllt oder gestrichen wird und der Emittent die Anspriiche der Anleger
gemiss den Emissionsbedingungen der COSI Produkte nicht innert dreissig (30) Bankwerktagen nach
dem Dabhinfallen oder der Streichung der provisorischen Zulassung befriedigt; oder (viii) die COSI Pro-
dukte auf Gesuch des Emittenten oder aus einem sonstigen Grund dekotiert werden und der Emittent die
Anspriiche der Anleger geméss den Emissionsbedingungen der COSI Produkte nicht innert dreissig (30)
Bankwerktagen nach dem letzten Handelstag befriedigt. Der genaue Zeitpunkt des Eintrittes der einzelnen

Verwertungsfille ist im Rahmenvertrag geregelt. Die Heilung eines Verwertungsfalles ist ausgeschlossen.
9.6 Feststellung eines Verwertungsfalles

SIX Swiss Exchange unterliegt hinsichtlich des Eintrittes eines Verwertungsfalles keiner Nachfor-
schungspflicht. Sie stiitzt sich bei der Feststellung eines Verwertungsfalles ausschliesslich auf zuverldssi-
ge Informationsquellen. SIX Swiss Exchange stellt mit Wirkung fiir die Anleger verbindlich fest, dass ein
Ereignis als Verwertungsfall erfasst wird und zu welchem Zeitpunkt ein Verwertungsfall eingetreten ist.

9.7 Handeln im Verwertungsfall

Tritt ein Verwertungsfall ein, ist SIX Swiss Exchange nach eigenem billigen Ermessen berechtigt, (i) das
Vorliegen eines Verwertungsfalles umgehend oder in einem spéteren Zeitpunkt in geeigneter Form 6ffent-
lich bekannt zu machen, insbesondere in einer Zeitung mit landesweiter Verbreitung sowie auf der Web-
seite von SIX Swiss Exchange zu publizieren; sowie (ii) unabhingig von der Hohe der offenen Anspriiche
samtliche bestehenden Sicherheiten umgehend oder in einem spiteren Zeitpunkt privat zu verwerten, so-
fern die anwendbaren Rechtsvorschriften oder behordlichen Anordnungen der Privatverwertung nicht
entgegenstehen (und falls eine Privatverwertung nicht moglich ist, die Sicherheiten der zustdndigen Per-
son zur Verwertung abzuliefern). Nachdem ein Verwertungsfall eingetreten ist, kann der Handel in sdamtli-
chen COSI Produkten des Emittenten sistiert werden und die Dekotierung der COSI Produkte des Emit-
tenten erfolgen.

9.8 Filligkeit der COSI Produkte sowie Anspriiche der Anleger gegen SIX Swiss Exchange und den

Emittenten

Sadmtliche unter dem Rahmenvertrag besicherten COSI Produkte des Emittenten werden dreissig (30)

Bankwerktage nach Eintritt eines Verwertungsfalles fillig. SIX Swiss Exchange macht das Datum der

Filligkeit in einer Zeitung mit landesweiter Verbreitung sowie auf der Webseite von SIX Swiss Exchange

offentlich bekannt. Erst bei Filligkeit der COSI Produkte entstehen automatisch die Anspriiche der An-

leger gegeniiber der SIX Swiss Exchange auf Auszahlung der anteilsmissigen Netto-
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Verwertungserlose. Die Anspriiche der Anleger gegeniiber der SIX Swiss Exchange basieren auf einem
echten Vertrag zu Gunsten Dritter (Artikel 112 Absatz 2 des Schweizerischen Obligationenrechts), wel-
cher seitens des Sicherungsgebers unwiderruflich ist. Mit dem Erwerb eines COSI Produkts ist automa-
tisch die Erkldrung jedes Anlegers gegeniiber SIX Swiss Exchange im Sinne von Artikel 112 Absatz 3 des
Schweizerischen Obligationenrechts verbunden, bei Falligkeit der COSI Produkte von seinem Recht aus
dem Rahmenvertrag Gebrauch machen zu wollen. Die Anleger sind gegeniiber SIX Swiss Exchange und
SIX SIS an die Bestimmungen des Rahmenvertrages und insbesondere an die Wahl des schweizerischen
Rechts und die ausschliessliche Zustindigkeit des Handelsgerichts des Kantons Ziirich (Schweiz)

gebunden.

Liegt ein Verwertungsfall vor, stellt SIX Swiss Exchange die Aktuellen Werte samtlicher COSI Produkte
des Emittenten in der jeweiligen Handelswidhrung mit Wirkung fiir den Emittenten, den Sicherungsgeber
und die Anleger verbindlich fest. Nach diesen Aktuellen Werten bestimmen sich die Anspriiche der An-
leger gegeniiber dem Emittenten bei Filligkeit der COSI Produkte nach den Bestimmungen des Rah-
menvertrages. Massgeblich sind die Aktuellen Werte der COSI Produkte am Bankwerktag, welcher dem
Zeitpunkt des Eintrittes des Verwertungsfalles unmittelbar vorausgeht. SIX Swiss Exchange macht die
massgeblichen Aktuellen Werte der COSI Produkte 6ffentlich bekannt.

9.9 Kosten der Verwertung und Auszahlung zu Gunsten der Anleger

Die im Zusammenhang mit der Verwertung und Auszahlung entstehenden Kosten (einschliesslich Steuern
und Abgaben sowie Beraterhonorare) werden durch den Erl6s aus der Verwertung der Sicherheiten vorab
gedeckt. Zu diesem Zweck zieht SIX Swiss Exchange pauschal 0.1 Prozent des gesamten Verwertungser-
l6ses fiir die eigenen Umtriebe und fiir die Umtriebe Dritter ab. SIX Swiss Exchange ist zudem berechtigt,
ihre unter dem Rahmenvertrag gegeniiber dem Sicherungsgeber und dem Emittenten offenen Anspriiche
aus dem Verwertungserlos zu befriedigen. Der verbleibende Netto-Verwertungserlos steht zur Auszahlung
an die Anleger in COSI Produkte des Emittenten zur Verfligung.

SIX Swiss Exchange {iberweist die den Anlegern zustehenden anteilsméssigen Netto-Verwertungserldse
mit befreiender Wirkung an die Teilnehmer von SIX SIS. Die Uberweisung richtet sich nach den Bestin-
den in den COSI Produkten, die in den Konti der Teilnehmer bei SIX SIS gebucht sind. Ist der Emittent,
der unter dem Rahmenvertrag von der Filligkeit seiner COSI Produkte betroffen ist, Teilnehmer von SIX
SIS, bestimmen SIX Swiss Exchange und SIX SIS ein separates Verfahren fiir die Auszahlung des an-
teilsméssigen Netto-Verwertungserloses an diejenigen Anleger, welche ihre COSI Produkte iiber den
Emittenten halten. SIX Swiss Exchange kann die anteilsmédssigen Netto-Verwertungserlose fiir diese An-
leger mit befreiender Wirkung einem oder mehreren anderen Teilnehmern von SIX SIS oder einem oder
mehreren Dritten liberweisen, welche die Auszahlung an die Anleger in COSI Produkte direkt oder indi-
rekt besorgen. Es liegt im Ermessen von SIX Swiss Exchange, die Auszahlung der anteilsméssigen Netto-
Verwertungserldse auch fiir weitere oder simtliche Anleger in COSI Produkte durch einen oder mehrere
andere Teilnehmer von SIX SIS oder einen oder mehrere Dritte vornehmen zu lassen.
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Die Auszahlung zu Gunsten der Anleger erfolgt ausschliesslich in Schweizer Franken. Der Anspruch der
Anleger ist nicht verzinslich. Sollte sich die Auszahlung aus irgendeinem Grund verzogern, schuldet SIX
Swiss Exchange weder Verzugszinsen noch Schadenersatz.

Der maximale Anspruch eines Anlegers auf Befriedigung aus dem Netto-Verwertungserlos der Sicherhei-
ten richtet sich nach der Summe der Aktuellen Werte seiner COSI Produkte. Ubersteigen die Aktuellen
Werte sdmtlicher Anleger in COSI Produkte des Emittenten den Netto-Verwertungserlds, erfolgt die Aus-
zahlung der anteilsméssigen Netto-Verwertungserlose zu Gunsten der einzelnen Anleger im Verhéltnis der
totalen Aktuellen Werte der einzelnen Anleger zur Gesamtsumme der Aktuellen Werte sdmtlicher Anleger
in COSI Produkte des Emittenten.

Bei COSI Produkten in einer anderen Handelswdhrung als dem Schweizer Franken rechnet SIX Swiss
Exchange zur Ermittlung der anteilsméssigen Netto-Verwertungserlose die Aktuellen Werte mit Wirkung
fiir die Parteien des Rahmenvertrages und die Anleger in Schweizer Franken um. Massgeblich sind die
Wechselkurse nach dem Regelwerk von SIX SIS am Bankwerktag, welcher dem fiir den Eintritt des Ver-
wertungsfalles relevanten Zeitpunkt unmittelbar vorausgeht. Die Umrechnung der Aktuellen Werte bei
COSI Produkten in einer anderen Handelswihrung als dem Schweizer Franken bezieht sich lediglich auf
den Umfang und die Wirkungen der Auszahlung der anteilsméssigen Netto-Verwertungserldose von SIX
Swiss Exchange zu Gunsten der Anleger in derartige COSI Produkte, beriihrt im Ubrigen das Verhiltnis
der Anleger zum Emittenten jedoch nicht. SIX Swiss Exchange macht diese Werte der COSI Produkte
sowie die massgeblichen Wechselkurse 6ffentlich bekannt.

Im Umfang der Auszahlung der anteilsméssigen Netto-Verwertungserlose erloschen die Forderungen der
Anleger aus den COSI Produkten gegeniiber dem Emittenten. Bei COSI Produkten in einer anderen Han-
delswahrung als dem Schweizer Franken bestimmt sich der Umfang des Erloschens der Forderungen der
Anleger gegeniiber dem Emittenten aufgrund der Wechselkurse der jeweiligen Handelswihrung der COSI
Produkte zum Schweizer Franken am Bankwerktag, welcher dem Zeitpunkt des Eintrittes des Verwer-
tungsfalles unmittelbar vorausgeht.

Weitergehende Anspriiche der Anleger gegeniiber SIX Swiss Exchange, SIX SIS oder weiteren Personen,
welche nach dem Rahmenvertrag in die Dienstleistung zur Besicherung von COSI Produkten involviert
sind, bestehen nicht.

9.10  Haftung

Die Haftung der Parteien des Rahmenvertrages auf Schadenersatz besteht nur bei grobfahrldssigem oder
absichtlichem Fehlverhalten. Eine weitergehende Haftung ist ausgeschlossen. Fiir das Verhalten von Drit-
ten, welche im Auftrag von SIX Swiss Exchange mit der Bewertung von COSI Produkten befasst sind,
haftet SIX Swiss Exchange nur fiir mangelhafte Sorgfalt bei der Auswahl und Instruktion des Dritten.
Soweit die Auszahlung des anteilsméssigen Netto-Verwertungserloses zu Gunsten der Anleger iiber die
Teilnehmer von SIX SIS COSI Produkte betrifft, welche diese Teilnehmer in den Konti bei SIX SIS hal-
ten, haften SIX Swiss Exchange und SIX SIS nur fiir sorgfaltige Instruktion der Teilnehmer von SIX SIS.
Erfolgt die Auszahlung iiber Dritte oder iiber Teilnehmer von SIX SIS, welche die betreffenden COSI
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Produkte nicht in ihren Konti bei SIX SIS halten, haften SIX Swiss Exchange und SIX SIS bloss fiir sorg-
faltige Auswahl und Instruktion.

9.11  Keine aufsichtsrechtliche Bewilligung

COSI Produkte sind keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Bundesgesetzes iiber die kollektiven
Kapitalanlagen (KAG). Sie unterstehen keiner Pflicht zur Genehmigung und keiner Aufsicht durch die
Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

9.12  Ubereinstimmung mit dem Kotierungsprospekt

Diese Ziffer 9 entspricht dem Standardtext von SIX Swiss Exchange. Die darin enthaltenen Begriffe fligen
sich wie folgt in die Programmdokumentation ein:

Begriffe laut Standardtext SIX Swiss Ex- Sonstige Begriffsverwendung in der Pro-

change grammdokumentation

Auszahlung Verwertungserlos Riickzahlung

Datum der Félligkeit Verfalldatum/Riickzahlungsdatum

Emittent Emittentin, d.h. die Bank Julius Bar & Co.
AG, Ziirich, oder die Bank Julius Béir & Co.
AG, Guernsey

Falligkeit Verfall

Handelswihrung Wiéhrung (des Derivats)

Sicherungsgeber Bank Julius Bir & Co. AG, Ziirich

Im Falle von Widerspriichen zwischen dieser 9 und dem {ibrigen Inhalt der Programmdokumentation ge-
hen die Bestimmungen dieser Ziffer 9 vor.

10. Glossar

In dieser Programmdokumentation gelten folgende allgemeine Begriffsbestimmungen, sofern die produkt-
spezifischen Bedingungen oder die Final Terms keine Abweichungen vorsehen:

. "Abwicklungsstorung" ist ein Ereignis ausserhalb der Kontrolle der Emittentin, aufgrund des-
sen die Lieferung des Basiswertes fiir die Emittentin rechtlich, wirtschaftlich oder tatséchlich
unmoglich ist.

. "Aktie" ist eine Aktie, ein Genussschein oder ein sonstiges Beteiligungsrecht.
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"American Depository Receipts" ("ADRs") sind von amerikanischen Banken begebene Hinter-
legungsscheine, die das Eigentum an Aktien verbriefen. Ein ADR kann sich auf eine, mehrere
oder auch nur auf den Bruchteil einer Aktie beziehen. ADRs werden in den USA begeben und
an Borsen weltweit stellvertretend fiir die Originalaktie gehandelt. Ihr europdisches Pendant sind

GDRs. ADRs werden in dieser Programmdokumentation als Beteiligungsrechte verstanden.

"Amerikanische Option": "Amerikanisch" ist eine Option, die dem Inhaber einer festgelegten
Anzahl von Optionen das Recht, aber nicht die Verpflichtung gibt, eine festgelegte Menge eines
bestimmten Basiswertes wihrend der Laufzeit bis zu einem festgelegten Zeitpunkt zu einem ver-
einbarten Preis (Ausiibungspreis) von der Emittentin zu kaufen (Call-Option) oder an die Emit-
tentin zu verkaufen (Put-Option). Ist Barabgeltung vereinbart, so ist fiir die Auszahlung der

Schlusskurs des Basiswertes am Ausiibungstag relevant.

"Asiatische Option": "Asiatisch" ist eine Option, bei der grundsitzlich eine Barabgeltung er-
folgt. Fiir diese Barabgeltung ist nicht allein der Schlusskurs des Basiswertes am Ausiibungstag
relevant. Je nach Ausgestaltung der Option wird aus einer bestimmten Anzahl von Kursbeobach-
tungen ein Durchschnitt gebildet, der am Ausiibungstag zur Ermittlung des auszuzahlenden Be-
trages mit dem festgelegten Ausiibungspreis verglichen wird.

"Autocall": Bei Eintritt eines Autocall-Ereignisses wird das Derivat vorzeitig zu einem in den

Final Terms definierten Betrag zuriickbezahlt.

"Bankwerktag" (auch Geschéiftstag genannt) ist ein Tag, an dem die Banken in Ziirich,
Schweiz, ganztigig fiir den Geschéftsverkehr sowie die Borsen, an denen die Basiswerte bzw.
die Basiswertkomponenten oder die Derivate gehandelt werden, fiir den Handel ge6ftnet sind
bzw. die Stellen, welche die [Kurse]/[Preise] stellen, gedffnet sind.

"Berechnungsperiode" ist jeder Zeitraum beginnend mit dem Tag nach einem Coupondatum
bis zum néchstfolgenden Coupondatum (beide Tage einschliessend). Die erste Berechnungsperi-
ode beginnt mit dem Tag nach dem Zahltag und die letzte Berechnungsperiode endet am Riick-

zahlungsdatum (den betreffenden Tag jeweils einschliessend).
"Beteiligungspapier" ist ein verbrieftes Beteiligungsrecht.

"Beteiligungsrechte" verkorpern Rechte an einer Gesellschaft oder an einem Verband. Sie ste-
hen dem Berechtigten in seiner Eigenschaft als Mitglied dieser Gesellschaft oder dieses Verban-
des zu. Typischerweise gelten Aktien, Genuss- und Partizipationsscheine als Beteiligungsrechte.
Wenn in dieser Programmdokumentation von Beteiligungsrechten die Rede ist, sind damit im-
mer auch ADRs und GDRs gemeint.

"Break-even" wird auch als Einstandspreis oder Gewinnschwelle bezeichnet.
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"Borsen" sind die amtlichen Mirkte, soweit vorhanden, an denen die Basiswerte oder die Deri-
vate gehandelt werden, einschliesslich etwaiger Einzel- und Gesamtrechtsnachfolgeborsen.

"Clean Price" ist der Sekunddrmarkt-Preis eines zinstragenden Anlageinstruments, z.B. eines
Produkts mit Coupon, der die aufgelaufenen Zinsen (Marchzins) nicht enthélt.

"Composite" wird in der Produktbezeichnung verwendet, wenn die Wéhrung des Derivats und
die Wiahrung eines der Basiswerte bzw. einer Basketkomponente nicht iibereinstimmen und der
Anleger gegen das damit verbundene Wahrungsrisiko nicht abgesichert ist. Der Anleger tragt
daher das Wahrungsrisiko. Allfdllige Umrechnungen von Kursen eines Basiswertes in die Wih-
rung des Derivats erfolgen zu aktuellen Wechselkursen. Das Gegenteil von "Composite" ist
"Quanto". Sofern nicht ausdriicklich der Begriff "Quanto" verwendet wird, sind sémtliche Deri-
vate, bei denen die Wihrung des Derivats und die Wiahrung eines der Basiswerte bzw. einer
Basketkomponente nicht {ibereinstimmen, nicht wihrungsabgesichert, ohne dass es der Verwen-
dung des Begriffes "Composite" bedarf.

"Corporate Action": Ereignis, das erhebliche Verdnderungen fiir ein Unternehmen zur Folge
und auch Auswirkungen auf die Anteilseigner, sowohl von Stamm- als auch Vorzugsaktien, so-
wie die Anleiheninhaber hat.

"COSI Produkte" sind Pfandbesicherte Zertifikate, welche unter dieser Programmdokumentati-

on emittiert werden.

"Coupon" oder "Coupon p.a. " bedeutet ein jahrlicher Zins, zahlbar auf den Nominalbetrag des
Derivats. Der jéhrliche Zins ergibt eine Maximalrendite fiir den Zeitraum vom Liberierungsda-
tum bis zum Riickzahlungsdatum pro Derivat. Der Coupon beinhaltet eine Zins- und eine Kapi-
talgewinnkomponente. Er wird an den in den Final Terms angegebenen Coupondaten bezahilt.
Dazu wird der Maximalrenditeertrag pro Derivat gemiss den sich aus den Coupondaten erge-
benden Berechnungsperioden aufgeteilt. Die Berechnungsperiode beginnt jeweils mit dem Tag
nach einem Coupondatum und endet am néichstfolgenden Coupondatum, wobei beide Tage je-
weils in die Bestimmung der Dauer der Berechnungsperiode einbezogen werden. Abweichend
davon beginnt die erste Berechnungsperiode mit dem Tag nach dem Liberierungsdatum und en-
det die letzte Berechnungsperiode am Riickzahlungsdatum, wobei die betreffenden Tage jeweils
in die Bestimmung der Dauer der Berechnungsperiode einbezogen werden. Basis fiir die Be-
rechnungen ist die Coupon Zinsusanz.

"Coupondaten": Der Maximalrenditeertrag pro Coupon wird gemiss den Coupondaten aufge-
teilt.

"Coupon Zinsusanz" ist die Zinsusanz 30/360. Dies bedeutet, dass das Jahr mit 360 Tagen und
12 Monaten angesetzt wird. Die Monate haben einheitlich 30 Tage. Der 31. eines Monats wird
wie der 30. behandelt. Dies gilt nicht, wenn der letzte Tag der Berechnungsperiode der 31. eines
Monats und der erste Tag der Berechnungsperiode ein anderer Tag als der 30. oder 31. eines
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Monats ist. Der Februar zahlt ebenfalls mit 30 Tagen, es sei denn, der letzte Tag der Berech-
nungsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar. In diesem Fall wird der Monat Februar nicht
als auf 30 Tage verldngert angesehen.

"Derivat" ist das einzelne emittierte Produkt.

"Digitale Option": Bei Digitalen Optionen (auch "Binary Optionen" genannt) sind zwei Aus-
zahlungsprofile moglich. Bei einer Cash-or-Nothing Option wird ein fixer Betrag ausbezahlt,
falls der Basiswert am Ende der Laufzeit (bei Ausgestaltung als amerikanische Option: wihrend
der Laufzeit) {iber (Digital Call) bzw. unter (Digital Put) dem vordefinierten Ausiibungspreis no-
tiert, andernfalls verfillt sie wertlos. Eine Asset-or-Nothing Option unterscheidet sich lediglich
dadurch, dass bei ihr statt einer Auszahlung eines fixen Betrags eine Lieferung des Basiswertes
bzw. Auszahlung des Basiswertpreises stattfindet. Bei einer One-touch Option kommt es darauf
an, ob sie an bestimmten Zeitpunkten wahrend der Laufzeit des Produkts in-the-money war.

"Dirty Price" ist der Sekundidrmarkt-Preis eines zinstragenden Anlageinstruments, z.B. eines

Produkts mit Coupon, der die aufgelaufenen Zinsen (Marchzins) enthélt.

"Down and In Event" liegt vor, sofern der offizielle Kurs des Basiswertes an der Referenzborse
fiir Basiswerte zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend der Knock-In Periode die Knock-In Barrier
erreicht oder unterschritten hat (ein solcher Tag wird als "Knock-In Datum" bezeichnet).

"Down and Out Event" liegt vor, sofern der offizielle Kurs des Basiswertes an der Referenz-
borse fiir Basiswerte zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend der Knock-Out Periode die Knock-Out
Barrier erreicht oder unterschritten hat (ein solcher Tag wird als "Knock-Out Datum" bezeich-
net).

"Emerging Markets" sind Effektenmarkte in Landern mit einem oder mehreren der folgenden
Charakteristika:

o fehlende politische Stabilitét,
. unsichere Finanzmérkte und Wirtschaftsentwicklung,
. sich im Aufbau befindender Finanzmarkt,
. schwache Wirtschaft.
Sie werden auch als Schwellenlédnder bezeichnet.

"Emittentin" der in dieser Programmdokumentation beschriebenen Derivate ist die Bank Julius
Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Ziirich, Schweiz, selbst handelnd oder durch ihre Nie-
derlassung Guernsey, Lefebvre Court, Lefebvre Street, P.O. Box 87, St. Peter Port, GBG-
Guernsey GY1 4 BS.
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"EU-Prospektrichtlinie" ist die Richtlinie 2003/71/EG betreffend den Prospekt, der beim 6f-
fentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen
ist. Am 24. November 2010 wurde mit der Richtlinie 2010/73/EU eine Anderung dieser Richtli-
nie verabschiedet, welche bis zum 1. Juli 2012 in den Mitgliedstaaten des Europdischen Wirt-

schaftsraumes umzusetzen ist.

"Europiische Option": "Europdisch" ist eine Option, die dem Inhaber einer festgelegten An-
zahl von Optionen das Recht, aber nicht die Verpflichtung gibt, eine festgelegte Menge eines be-
stimmten Basiswertes am Ende der Laufzeit zu einem festgelegten Zeitpunkt (Ausiibungstag) zu
einem vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) von der Emittentin zu kaufen (Call-Option) oder an
die Emittentin zu verkaufen (Put-Option). Ist Barabgeltung vereinbart, so ist fiir die Auszahlung

der Schlusskurs des Basiswertes am Ausiibungstag relevant.

"Final Terms" sind die endgiiltigen Bedingungen einer Emission von Derivaten. Der vollsténdi-
ge Kotierungsprospekt wird durch diese Programmdokumentation in der jeweils giiltigen Fas-
sung und die Final Terms des jeweiligen Angebots der Derivate gebildet. "Final Terms" ist das
Dokument, welches fiir jede einzelne Emission erstellt wird und die einzelne Emission konkreti-
siert; die zu machenden Angaben richten sich dabei nach den produktspezifischen Bedingungen.

"FINMA" ist die Eidgenossische Finanzmarktaufsichtsbehorde, die Nachfolgerin der Eidgenos-
sischen Bankenkommission, EBK.

"Fixierungsdatum" ist der Tag, an dem die Bedingungen des jeweiligen Derivats einer spezifi-
schen Emission ausgehend vom [Referenzkurs]/[Referenzindexstand] des oder der Basiswerte
durch die Berechnungsstelle festgelegt werden. Die Bedingungen werden in den Final Terms
veroffentlicht.

"Fixierungszeit" ist, sofern in den Final Terms vorgesehen, die Zeit am Fixierungsdatum, zu der
die Bedingungen des jeweiligen Derivats einer spezifischen Emission durch die Berechnungs-
stelle festgelegt werden.

"Floating" bedeutet bezogen auf einen Coupon, dass der Zinssatz nicht fiir die gesamte Laufzeit
des Derivats festgelegt ist, sondern in Abhéngigkeit von einem Referenzzinssatz zu in den Final
Terms festgelegten Beobachtungszeitpunkten neu bestimmt wird. Die Hohe des Coupons kann
sich somit zu Lasten oder zugunsten des Erwerbers des Derivats verdndern.

"Fremdwihrungsobligation": Anleihe, bei welcher der Anleger dem Emittenten fiir eine be-
stimmte Zeit Kapital in einer Fremdwahrung zur Verfiigung stellt.

"Generic Front Month Future": Rohstoffe als Basiswert sind oft auf den Generic Front Month
Future bezogen. Dieser nimmt Bezug auf den nichsten verfallenden Future-Kontrakt. Er wird
monatlich am letzten Handelstag (Kontrakte ohne physische Lieferung) oder am "First Notice

Day" (Kontrakte mit physischer Lieferung) durch den néchsten Kontrakt ersetzt.
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"Global Depository Receipts" ("GDRs") sind nach dem Vorbild der ADRs entwickelte Hinter-
legungsscheine, die das Eigentum an Aktien verbriefen. Ein GDR kann sich auf eine, mehrere
oder auch nur auf einen Aktienbruchteil beziechen. GDRs werden an Borsen weltweit stellvertre-
tend fiir die Original-Aktie gehandelt, an der Borse Frankfurt in Euro, an der London Stock Ex-
change in US-Dollar. GDRs werden in dieser Programmdokumentation als Beteiligungsrechte
verstanden.

"Hedginggeschifte" sind Geschifte, durch welche Risiken ausgeschlossen oder eingeschriankt
werden sollen. Hedginggeschéfte werden auch als Absicherungsgeschéfte bezeichnet.

"Indexierte Obligation": Anleihe, bei welcher der Riickzahlungspreis vom Kurs eines Index
abhingt.

"Inhaber" des Derivats, des Certificate oder der Unit ist die Person, die aus Sicht des Schweizer
Rechts Forderungsinhaber aus dem Derivat, dem Certificate oder der Unit ist.

"Junior" wird bei bestimmten Produkten in der Produktbezeichnung verwendet, wenn das Deri-
vat eine unterjdhrige Laufzeit aufweist. Aus dem Fehlen der Produktbezeichnung "Junior" kann
der Anleger jedoch nicht den Schluss ziehen, dass das Produkt eine iiberjdhrige Laufzeit auf-
weist.

"Junior Mix" wird in der Produktebezeichnung von Produkten mit Knock-In verwendet, wenn
das Derivat eine unterjdhrige Laufzeit aufweist und die Knock-In Barriers der verschiedenen Ba-
siswerte jeweils unterschiedlichen Prozentsdtzen entsprechen.

"KAG" ist das Schweizer Bundesgesetz iiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006
in der jeweils geltenden Fassung.

"Knock-In": Wenn das Produkt mit der Zusatzbezeichnung "Knock-In" versehen ist, so hingen
die Ausiibungsrechte davon ab, ob der Basiswert ein bestimmtes Level, die sogenannten
"Knock-In Barrier" (siche sogleich), erreicht hat.

"Knock-In Barrier" ist eine festgelegte Grenze, welche in der Knock-In Periode erreicht wer-
den muss, damit die Ausiibungsrechte unter der (Down and In or Up and In Barrier) Options-
komponente bestimmter Derivate, wie in den produktspezifischen Bedingungen aufgefiihrt, aus-
geiibt werden konnen. "Knock-In Barrier 1", "Knock-In Barrier 11", "Knock-In Barrier III" sind

die jeweiligen Knock-In Barrier fiir Basiswert I, IT und III.

"Knock-In Tag"/"Knock-Out Tag": Wenn die Final Terms einen Knock-In Tag oder einen
Knock-Out Tag aufweisen, hdngen im Unterschied zu Produkten mit einer Knock-In Periode
oder einer Knock-Out Periode die Ausiibungsrechte der Knock-In oder Knock-Out Komponente
einzig von der Entwicklung des Basiswertes an diesem Tag ab.
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"Knock-In Periode'/"Knock-Out Periode" ist der Zeitraum, der tiblicherweise mit der Fixie-
rungszeit am Fixierungsdatum beginnt und mit der letzten Handelszeit am Verfalldatum endet
(beides einschliesslich). Eine Verkiirzung des Zeitraums ist u.a. aufgrund vorzeitiger Beendi-
gung moglich.

"Knock-Out": Wenn das Produkt mit der Zusatzbezeichnung "Knock-Out" versehen ist, so hin-
gen die Ausiibungsrechte davon ab, ob der Basiswert ein bestimmtes Level, die sogenannten
"Knock-Out Barrier" (siehe sogleich), erreicht hat.

"Knock-Out Barrier" ist die am Fixierungsdatum festgelegte Grenze, welche in der Knock-Out
Periode erreicht werden muss, damit die Ausiibungsrechte unter der Down and Out-
Optionskomponente bestimmter Derivate, wie in den produktspezifischen Bedingungen be-

stimmt, ausgeiibt werden koénnen.
"Kollektive Kapitalanlage(n)" meint Fonds und fondséhnliche kollektive Anlagevehikel.
"(Borsen-) Kotierung" ist die Zulassung eines Wertpapiers zum amtlichen Bérsenhandel.

"Leverage" ist ein Synonym fiir Hebelwirkung und meint eine rentabilititssteigernde Wirkung
des Einsatzes von Fremdkapital, wenn die interne Verzinsung des Eigenkapitals den Fremdkapi-
talzinssatz iibersteigt (positive Hebelwirkung). Nach demselben Prinzip wirkt der Einsatz von
Derivaten, der es den Teilnehmern an den Terminmérkten ermoglicht, mit einem geringen Kapi-
taleinsatz eine im Verhdltnis viel grossere Position des Basiswertes einzugehen. Die Hebelwir-
kung macht die prozentuale Verdnderung der Gewinne und Verluste auf Options- und Futures-
Kontrakten grosser als die entsprechende Veranderung des Basiswertes.

"Liberierte Namenaktie" ist eine voll einbezahlte Aktie, die auf den Namen lautet und deren
Eigentiimer oder Nutzniesser im Aktienregister der betreffenden Gesellschaft eingetragen ist.

"Liberierungsdatum"” ist der in den Final Terms angegebene Tag, an dem die Liberierung der
Derivate durch Zahlung erfolgt. Nach der Liberierung wird bei der SIX SIS ein Derivaten-
bestand durch Buchung geschaffen. Die so geschaffenen Derivate werden den Konti der Anleger
gemaiss den Regeln der SIX SIS gutgeschrieben.

"Maximalrendite" ist die maximale Rendite in Prozent, die erreicht werden kann im Zeitraum

vom Liberierungsdatum bis zum Riickzahlungsdatum.

"MEZ" meint mitteleuropéische Zeit. Sofern in den Bedingungen der Derivate Uhrzeiten ohne
Zeitzone angegeben sind, handelt es sich um eine mitteleuropdische Zeit.

"Mix" wird in der Produktbezeichnung von Produkten mit Knock-In verwendet, wenn die

Knock-In Barriers der verschiedenen Basiswerte jeweils unterschiedlichen Prozentsdtzen ent-

sprechen. Beispielsweise entspricht die Knock-In Barrier fiir den Basiswert 1 60 % des Refe-

renzkurses des Basiswertes I, fiir den Basiswert II 70 % des Referenzkurses des Basiswertes 11,
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fiir den Basiswert 111 80 % des Referenzkurses des Basiswertes III. Demgegeniiber entsprechen
bei einem Produkt mit Knock-In ohne die Produktbezeichnung "Mix" die Knock-In Barriers der
verschiedenen Basiswerte jeweils dem gleichen Prozentsatz, beispielsweise immer 60 %, ausge-
hend vom Referenzkurs des jeweiligen Basiswertes.

"Nachrangige Obligation": Anleihe, die bei Zahlungsunfahigkeit des Emittenten anderen Ver-
bindlichkeiten nachgeordnet ist.

"Note mit variablem Zins": Variabel verzinste Anleihe, bei welcher der Anleger von steigen-

dem Zinsniveau profitiert und der Zinssatz entsprechend angepasst wird.

"Nullcoupon-Anleihe": Anleihe mit keiner oder sehr niedriger Zinszahlung. Der Gewinn fiir
den Anleger besteht in der Differenz zwischen dem Erwerbskurs und dem Riickzahlungspreis
bzw. Verkaufskurs.

"Person" meint natiirliche Personen, Gesellschaften, Banken, Partnerschaften, Joint Venture,
Vereinigungen, Aktiengesellschaften, Trusts, nicht eingetragene Vereine, Regierungen und Be-
horden oder Unterabteilungen von diesen.

"Pfandbesicherte Zertifikate" sind Derivate, welche entsprechend den Bestimmungen des
"Rahmenvertrages flir Pfandbesicherte Zertifikate" besichert sind. Entsprechende Derivate, wel-
che unter dieser Programmdokumentation emittiert werden, sind mit der Bezeichnung "COSI"
als Abkiirzung fiir "Collateral Secured Instrument" versehen.

"Primarkotierung" ist die erste Zulassung ("Primarmarkt") eines Wertpapiers an einer offiziel-
len Borse.

"Quanto" wird in der Produktbezeichnung verwendet, wenn die Wéhrung des Derivats und die
Wihrung eines der Basiswerte bzw. einer Basketkomponente nicht iibereinstimmen und der An-
leger gegen das damit verbundene Wihrungsrisiko abgesichert ist. Die Quanto-Ausgestaltung
wirkt sich auf die Riickzahlungsszenarien aus. Die Riickzahlungsszenarien werden so angepasst,
dass eine Verdnderung des Wechselkursverhéltnisses zwischen den betroffenen Wahrungen kei-
nen Einfluss auf die Riickzahlung hat. Zu beachten ist, dass die Zinsdifferenz zwischen den bei-
den Wihrungen wéhrend der Laufzeit des Derivats den fairen Wert des Derivats beeinflusst. Ist
das Zinsniveau der Wihrung des Basiswertes tiefer als das Zinsniveau der Wahrung des Deri-
vats, reduziert sich der faire Wert des Derivats. Im umgekehrten Fall erhoht er sich. Das Gegen-
teil zu "Quanto" ist "Composite". Sofern nicht ausdriicklich der Begriff "Quanto" verwendet
wird, sind sdmtliche Derivate, bei denen die Wéhrung des Derivats und die Wahrung eines der
Basiswerte bzw. einer Basketkomponente nicht iibereinstimmen, nicht wahrungsabgesichert, oh-
ne dass es der Verwendung des Begriffes "Composite" bedarf.

"Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate" ist (i) in Bezug auf die Bank Julius Bar &
Co. AG, Ziirich, als Emittentin der am 14. Januar 2010 von der Bank Julius Bér & Co. AG, Zii-
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rich als Emittent und Sicherungsgeber mit der SIX Swiss Exchange und der SIX SIS abge-
schlossene Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate in der jeweils geltenden Fassung und
(i1) in Bezug auf die Bank Julius Bar & Co. AG, Guernsey, als Emittentin der am 14. Januar
2010 von der Bank Julius Biar & Co. AG, Guernsey, als Emittent und der Bank Julius Bir & Co.
AG, Ziirich, als Sicherungsgeber mit der SIX Swiss Exchange und der SIX SIS abgeschlossene
Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate in der jeweils geltenden Fassung. Der jeweils
anwendbare Rahmenvertrag wird den Anlegern auf Verlangen von der Emittentin kostenlos in

deutscher Fassung oder in englischer Ubersetzung zur Verfiigung gestellt.

"Rainbow Option": Eine Rainbow Option (auch Best-of/Worst-of Option) verleiht das Recht,
am Ende der Laufzeit von mehreren Basiswerten den Basiswert mit der besten Performance zu
kaufen oder den Basiswert mit der schlechtesten Performance zu verkaufen. Am héufigsten
kommen sie in Renditeoptimierungs-Produkten mit "Worst-of" Ausgestaltung vor: Wenn samtli-
che Basiswerte iliber dem Ausiibungspreis schliessen, schuldet die Emittentin dem Anleger die
Maximalrendite; andernfalls erhélt der Anleger den Basiswert mit der prozentual schlechtesten
Performance.

"Rebate" ist ein Betrag in der Wahrung der Unit, welcher als prozentualer Anteil des Nominal-
betrages festgelegt wird und bei Erreichen der Knock-Out Barrier anstelle der positiven Perfor-
mance bei der Riickzahlung geschuldet ist.

"Referenzpreis/Referenzkurs/Referenzindexstand/Referenzwert" ist der Wert des Basiswer-
tes am Fixierungsdatum zur Fixierungszeit. Falls Aktien Basiswert sind, wird dieser Wert durch
den Preis der Aktien bestimmt. Ist der Basiswert ein Index, ergibt sich der Wert aus dem Index-
stand wie berechnet und veréffentlicht durch den Indexsponsor, umgewandelt in die Wahrung zu
1 Wihrung pro Indexpunkt. Ist der Basiswert ein anderer Basiswert als Aktien oder Index, be-
rechnet sich der Wert des Basiswertes gemaéss der in den Final Terms festgelegten Formel.

"Reverse Convertible Note": Zins ausschiittende Anleihe, bei welcher das Wandlungsrecht
beim Emittenten der Anleihe liegt.

"Reverse Floating Rate Note": Variabel verzinste Anleihe, bei welcher der Anleger von sin-
kendem Zinsniveau profitiert und der Zinssatz entsprechend angepasst wird.

"Riickzahlung" ist die Zahlung eines Barbetrages je Certificate/Unit/Warrant und/oder die Lie-
ferung von Basiswerten gemiss den produktspezifischen Bedingungen des jeweiligen Derivats
am Riickzahlungsdatum. Sofern nicht anders angegeben, wird der Barbetrag in der Wéhrung des
Certificate/Unit/Warrant gezahlt.

"Riickzahlungsdatum" ist der in den Final Terms bestimmte Tag, an dem die Riickzahlung er-
folgt, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen, einer frithzeitigen Riickzahlung, einer vorzeitigen
Beendigung, einer ordentlichen oder einer vorzeitigen Kiindigung.
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"Schlussabrechnungspreis" ist der Schlussabrechnungspreis des in den Final Terms bestimm-
ten Futures an der in den Final Terms definierten Borse, an der der Future gehandelt wird, wie er
durch die Berechnungsstelle an dem in den Final Terms bestimmten Datum ermittelt wird.

"SIX SIS" ist die SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz (vormals SIS Segalnter-
Settle AG).

SIX Structured Products Exchange ist die SIX Structured Products Exchange AG, eine Borse
nach schweizerischem Recht, c¢/o SIX Swiss Exchange AG, Selnaustrasse 30, 8001 Ziirich.

SIX Swiss Exchange ist die SIX Swiss Exchange AG, Selnaustrasse 30, 8001 Ziirich.

"Stop Loss Level" (auch "Stop Loss Limit") bietet keinen Kapitalschutz, sondern soll grund-
sdtzlich nur verhindern, dass ein Totalverlust entsteht. Sobald der Wert des Derivats das Stop
Loss Level erreicht oder unterschreitet, wird ein automatischer Verkaufsauftrag ausgeldst. Bei
sehr ungiinstiger Entwicklung des Basiswertes nach Erreichen des Stop Loss Level ist ein Total-
verlust weiterhin mdglich.

"Symbol" ist das Symbol zur jeweiligen Schweizer Valorennummer. Das Symbol wird durch die
Emittentin generiert und mit Telekurs abgestimmt.

"Trigger" steht fiir die Auslosung einer friihzeitigen Riickzahlung des Nominalbetrages zuziig-
lich des vollen Coupons, falls alle Basiswerte wihrend der Trigger-Periode gleichzeitig am oder
iiber dem Trigger Level schliessen ("Trigger-Ereignis"). Gleichzeitigkeit ist gegeben, wenn die
von der Borse festgestellten und verdffentlichten Tagesschlusskurse sdmtlicher Basiswerte am
gleichen Tag am oder {iber dem Trigger Level liegen.

"Up and In Event" liegt vor, sofern der offizielle Kurs des Basiswertes an der Referenzboérse fiir
Basiswerte zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend der Knock-In Periode die Knock-In Barrier er-
reicht oder iiberschritten hat (ein solcher Tag wird als "Knock-In Datum" bezeichnet).

"Valor" ist die Bezeichnung fiir "Wertpapier" in der Schweiz.

"Valorennummer" ist die Schweizer Wertpapierkennnummer fiir die jeweiligen Derivate einer
Emission, die durch das Unternehmen SIX Telekurs vergeben wird.

"Verbundenes Unternehmen" ist jede Person, die die Bank kontrolliert, durch die Bank kon-
trolliert wird oder unter gemeinsamer Kontrolle mit der Bank steht.

"Verfalldatum" ist der in den Final Terms bestimmte Tag, an dem das Derivat verfillt, vorbe-
haltlich etwaiger Anpassungen, einer frithzeitigen Riickzahlung, einer vorzeitigen Beendigung,
einer ordentlichen oder einer vorzeitigen Kiindigung, sofern an diesem Tag keine Marktstorung
stattfindet.
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"Verfallzeit" ist, sofern in den Final Terms vorgesehen, die Zeit am Verfalldatum, zu der das
Derivat verfillt, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen, einer frithzeitigen Riickzahlung, einer vor-
zeitigen Beendigung, einer ordentlichen oder einer vorzeitigen Kiindigung.

"Wihrung" ist die Basiswdhrung des Derivats, in welcher die Berechnungen durch die Berech-
nungsstelle durchgefiihrt werden.

"Wandelobligation": Anleihe, bei welcher der Anleger das Recht hat, die Anleihe in Aktien des
Emittenten zu tauschen, wobei Zeitpunkt und Anzahl der Aktien bei der Emission festge-
legt sind.

"Window" bedeutet eine zeitlich verkiirzte Knock-Out oder Knock-In Periode.

"Worst-of": Wenn das Produkt mit der Zusatzbezeichnung "Worst-of" versehen ist, liegt ihm
ein Biindel von Basiswerten zu Grunde. Beriihrt der schlechteste Basiswert zu einem bestimmten
Zeitpunkt eine bestimmte Kursschwelle, wird ein Bonus ausbezahlt. Der Bonus verfillt, wenn
einer der Werte zu einem bestimmten Zeitpunkt die Kursschwelle unterschreitet.
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IVv. PRODUKTBEDINGUNGEN

Im Folgenden werden die produktspezifischen Bedingungen der Produkte beschrieben. Sie gelten jeweils
auch flir Varianten und Kombinationen der Produkttypen, sofern diese Programmdokumentation oder die
Final Terms keine abweichende Beschreibung enthalten. Fiir die jeweilige Emission massgebend sind
einzig die Ausfithrungen in den entsprechenden Final Terms.

Erginzend zu den fiir die jeweiligen Kategorien dargestellten Abhédngigkeiten von den Basiswerten und
produktspezifischen Risiken wird auf die Ausfithrungen zu den generellen Risiken der Produkte und den
Risiken, die mit der Emittentin verbunden sind, im Abschnitt "Risikofaktoren" verwiesen.

In Klammern ist jeweils der Code gemiss der SVSP Swiss Derivative Map® des Schweizerischen Ver-
bandes fiir Strukturierte Produkte angegeben.

Allgemeine Bedingungen fiir alle Produkte

Emittentin Bank Julius Bér & Co. AG, [Ziirich]/[Guernsey]
Lead Manager [Bank Julius Béar & Co. AG, Ziirich]

Rating der Emittentin [Moody's Aa3]

Valor/ISIN/Symbol [e]/[®]/[e]

Fixierungsdatum [e]

Liberierungsdatum [e]

Verfalldatum [®]

Riickzahlungsdatum [o]

Zeichnungsfrist bis [o]

Kapitalschutz-Produkte (11)
Kapitalschutz mit Partizipation (1100)

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation

Bedingungen

Basiswert [®]
Wiéhrung [®]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [®]
Emissionspreis [®]
Nominalbetrag [e]
Ausiibungspreis [e]
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Kapitalschutz [®]
Partizipation [e]
Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach Ausges-
taltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewahren und zudem eine Beteiligung an der positiven
Performance des Basiswertes erlauben. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Performance
des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-

datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:
Szenario 1

Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausilibungspreis entspricht oder diesen unter-

schreitet.
Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungspreis iiberstei-
gen, erhélt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positiven Performance des
Basiswertes zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand]. Die positive Perfor-

mance wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = ([Schlusskurs]/[Schlussstand] - Ausiibungspreis)/Ausiibungspreis
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Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse ist das Verlustpotential fiir den Anleger am Riickzahlungsdatum auf die
Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem angegebenen Kapitalschutz beschrinkt. Dieser Verlust
tritt dann ein, falls der Schlusskurs [des Basiswertes]/[der vom Basiswert umfassten Werte] am Verfallda-
tum dem Ausiibungspreis entspricht oder diesen unterschreitet. Wahrend der Laufzeit wird der Wert des
Produkts insbesondere durch die Wertentwicklung [des Basiswertes]/[der vom Basiswert umfassten Wer-
te] und die allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapital-
schutz liegen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist
die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

JB Multi Worst-of Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation

Bedingungen

Basiswert I

Basiswert I1

Basiswert II1

Wihrung

[e]

[e]

[e]

[Referenzkurs]/
[Referenzindex-
stand]

[e]

[e]

Ausiibungspreis

[®] ([#]% des
[Referenzkurses]/
[Referenzindexstan-
des])

[®] ([*]% des
[Referenzkurses]/
[Referenzindexstan-
des])

[®] ([#]% des
[Referenzkurses]/
[Referenzindexstan-
des])

Wahrung
Emissionspreis
Nominalbetrag
Kapitalschutz

Partizipation

Produktbeschreibung

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

JB Multi Worst-of Pro Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation ("Produkte") sind Anlageinstrumente,
die je nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewédhren und zudem eine Beteili-
gung an der positiven Performance desjenigen Basiswertes erlauben, welcher die schwichste Kursent-
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wicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Performance der Basiswerte
erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspricht
oder diesen unterschreitet.

Szenario 2

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstinde] aller Basiswerte am Verfalldatum den Ausiibungspreis iiber-
steigen, erhélt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positiven Performance
(gerechnet vom Nominalbetrag) zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand]
desjenigen Basiswertes, dessen positive prozentuale Performance zwischen dem Ausiibungspreis und dem
[Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum am geringsten ist. Die positive Performance wird wie folgt
berechnet:

Positive Performance = ([Schlusskurs]/[Schlussstand] - Ausiibungs-
preis)/[Referenzkurs]/[Referenzindexstand]

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse wird das Produkt am Riickzahlungsdatum zum angegebenen Kapital-
schutz zuriickbezahlt. Wéhrend der Laufzeit wird der Wert des Produkts insbesondere durch die Wertent-
wicklung der Basiswerte und die allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem
angegebenen Kapitalschutz liegen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige
Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation [Wihrungspaar]

Bedingungen

Basiswert: [e]
Referenzkurs [e]
Emissionspreis [o]

158



IV. PRODUKTBEDINGUNGEN

Anlagewidhrung [e]
Initialer Referenzkurs [e]
Austibungspreis [e]
Kapitalschutz [®]
Nominalbetrag [®]
Partizipation [e]
Investitionsdauer [®]
Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation [Wahrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die
je nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz per Verfall gewédhren. Sie ermdglichen

Investoren tiberdies, von der Kursentwicklung eines Wahrungspaares zu profitieren.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum iiber dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der In-
vestor flir jedes Produkt einen Betrag im Umfang des Kapitalschutzes des Nominalbetrages plus [®]% der
positiven Performance des Basiswertes zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am Verfall-
datum. Die positive Performance wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = (Schlusskurs - Ausiibungspreis)/Ausiibungspreis
Szenario 2

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen oder diesem
entsprechen, erhilt der Investor fiir jedes Produkt einen Betrag im Umfang des Kapitalschutzes des Nomi-
nalbetrages.

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse ist das Verlustpotential fiir den Anleger am Riickzahlungsdatum auf die
Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem angegebenen Kapitalschutz beschrinkt. Dieser Verlust
tritt dann ein, falls der Schlusskurs [des Basiswertes]/[der vom Basiswert umfassten Werte] am Verfallda-
tum dem Ausiibungspreis entspricht oder diesen unterschreitet. Wahrend der Laufzeit wird der Wert des
Produkts insbesondere durch die Wertentwicklung [des Basiswertes]/[der vom Basiswert umfassten Wer-
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te] und die allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapital-
schutz liegen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist
die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Range [Wdhrungspaar]

Bedingungen

Basiswert: [e]
Referenzkurs [e]
Emissionspreis [e]
Anlagewidhrung [e]
Initialer Referenzkurs [®]
Untere Knock-Out-Barriere [e]
Obere Knock-Out-Barriere [e]
Knock-Out-Periode [®]
Kapitalschutz [e]
Nominalbetrag [e]
Max. Coupon p.a. [e]
Investitionsdauer [®]
Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Range [Wahrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je
nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz per Verfall gewéhren. Investoren erhalten
eine Couponzahlung, sofern das Wahrungspaar wihrend der Laufzeit nie das vordefinierte Kursband
(Range) verldsst.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Bertihrt der Referenzkurs wihrend der Knock-Out-Periode weder die untere noch die obere Knock-Out-
Barriere, wird dem Anleger am Riickzahlungsdatum zusétzlich zum Nominalbetrag in der Hohe des Kapi-
talschutzes ein Coupon von [e] p.a. fiir die effektive Investitionsdauer ausbezahlt.
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Szenario 2

Beriihrt der Referenzkurs wihrend der Knock-Out-Periode einmal die untere oder die obere Knock-Out-
Barriere, wird dem Anleger am Riickzahlungsdatum nur der Nominalbetrag in der Hohe des Kapitalschut-
zes zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Sollte der Referenzkurs wihrend der Knock-Out-Periode einmal die untere oder obere Knock-Out-
Barriere beriihren, wird das Produkt nur zum Kapitalschutz des Nominalwertes zuriickbezahlt. Falls der
Kapitalschutz niedriger ist als der Emissionspreis, stellt die Differenz das Verlustpotential dar. Der Wert
des Produkts kann jedoch wihrend der Laufzeit erheblich unter dem Kapitalschutz liegen.

Wandel-Zertifikat (1110)

JB Wandel-Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wiéhrung [®]
Emissionspreis [®]
Riickzahlungspreis [e]
Nominalbetrag [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [®]
Wandelpreis [e]
Wandelprimie [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e]
Coupon p.a. [e]
Coupondaten [®]
Wandlungstag [®]
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Produktbeschreibung

JB Wandel-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die einen Kapitalschutz in Hohe des Riick-
zahlungspreises gewédhren und die — gleich wie festverzinsliche Anlagen — jahrlich einen garantierten
Coupon ausschiitten. Zudem erlauben sie bei einem iiber dem Wandelpreis liegenden [Schluss-
kurs]/[Indexschlussstand] die Realisierung eines zusitzlichen Gewinns. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, die langfristig eine positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch
nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhéngig von der Entwicklung des Basiswertes. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber
der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum gemass folgenden Riickzahlungsszena-

rien:
Szenario 1

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Wandlungstag dem Wandelpreis entsprechen
oder diesen unterschreiten, wird jedes Produkt zu [@]% (Riickzahlungspreis) des Nominalbetrages zu-
riickbezahlt.

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Wandlungstag iiber dem Wandelpreis liegen, findet eine auto-
matische Wandlung statt. Der Investor erhélt in diesem Fall fiir jedes Produkt die definierte Anzahl Ba-
siswerte. Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs
des Basiswertes am Wandlungstag berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im
Zusammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Wandlungstag iiber dem Wandelpreis liegen,
findet eine automatische Wandlung statt. Der Investor erhélt in diesem Fall fiir jedes Produkt eine Baraus-
zahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes am Wandlungstag multipliziert

mit der definierten Anzahl Basiswerte.

Spezifische Produktrisiken

Der Wert des Produkts wird durch die Entwicklung des Basiswertes und die Zinsentwicklung wéhrend der
Laufzeit beeinflusst. Am Verfalldatum wird das Produkt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
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rer ausserordentlicher Ereignisse mindestens zum vordefinierten Kapitalschutzwert zuriickbezahlt. Falls
der Kapitalschutz niedriger ist als der Emissionspreis, stellt die Differenz das Verlustpotential dar. Der
Wert des Produkts kann jedoch wéhrend der Laufzeit erheblich unter dem Kapitalschutz liegen.

Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation (1100)

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Capped Partizipation

Bedingungen

Basiswert [®]
Wiéhrung [®]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [®]
Emissionspreis [®]
Nominalbetrag [e]
Ausiibungspreis [e]
Kapitalschutz [e]
Partizipation [e]
Cap Level [e]
Maximum Payout [e]
Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Capped Partizipation ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach
Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewdhren und zudem eine Beteiligung an der
positiven Performance des Basiswertes bis zu einem bestimmten Kursniveau (Cap) erlauben. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurs-
korrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1
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Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspricht oder diesen unter-
schreitet.

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum zwischen dem Ausiibungspreis
und dem Cap Level sein, erhilt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positi-
ven Performance des Basiswertes zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand].

Die positive Performance wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = ([Schlusskurs]/[Schlussstand] - Ausiibungs-
preis)/[Referenzkurs]/[Referenzindexstand]

Zwischen dem Ausiibungspreis und dem Cap Level ist der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes
am Verfalldatum, wenn er den Ausiibungspreis iiberschreitet und das Cap Level unterschreitet.
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Szenario 3

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Cap Level entsprechen oder
diesen iibersteigen, erhélt der Investor [*%] des Nominalbetrages.

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse ist das Verlustpotential fiir den Anleger am Riickzahlungsdatum auf die
Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem angegebenen Kapitalschutz beschrinkt. Dieser Verlust
tritt dann ein, falls der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspricht oder
diesen unterschreitet. Zudem ist die positive Wertentwicklung des Produkts, und damit die Mdglichkeit
einen beliebig hohen Gewinn zu erzielen, durch das Cap-Feature (vgl. "Cap Level") begrenzt. Wéhrend
der Laufzeit wird der Wert des Produkts insbesondere durch die Wertentwicklung des Basiswertes und die
allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapitalschutz liegen.
Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertent-
wicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

Kapitalschutz-Zertifikat mit Barriere (1130)

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere sowie JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere und Rebate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wihrung [®]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Knock-Out-Barrier [e]

Bei den JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere und Rebate ist zusdtzlich einzufiigen:

Rebate [®]

Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [®]
Ausiibungspreis [e]
Kapitalschutz [e]
Partizipation [e]
Knock-Out-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

165



IV. PRODUKTBEDINGUNGEN

Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere [und Rebate] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach
Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewahren und zudem eine Beteiligung an der
positiven Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der Knock-Out-Barrier erlauben.

Bei den JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere ist zusdtzlich folgende Beschreibung einzufiigen:

Wird die Barrier beriihrt, verfillt die Partizipation und das Produkt wird zum Kapitalschutzniveau zuriick-
bezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwar-
ten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Bei den JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere und Rebate ist zusdtzlich folgende Beschreibung ein-
zufiigen:

Wird die Barrier beriihrt, wird dem Anleger als Entschidigung fiir die entgangene Partizipation ein zusitz-
licher Betrag (Rebate) ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performan-
ce des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Bei den JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere sind folgende Riickzahlungsszenarien einzufiigen:
Szenario 1

Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspricht oder diesen unter-
schreitet.

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungspreis iibersteigen
und sollte der Kurs des Basiswertes wiahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier zu keinem
Zeitpunkt erreicht haben, erhilt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positi-
ven Performance des Basiswertes zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand].
Die positive Performance wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = ([Schlusskurs]/[Schlussstand] - Ausiibungspreis)/Ausiibungspreis
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Szenario 3

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungspreis iibersteigen
und sollte der Preis des Basiswertes wihrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier jemals er-
reicht haben, erhilt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages.

Bei den JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere und Rebate sind folgende Riickzahlungsszenarien ein-

zufiigen:
Szenario 1

Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspricht oder diesen unterschreitet und der Kurs des
Basiswertes die Knock-Out-Barrier wihrend der Knock-Out-Periode zu keinem Zeitpunkt erreicht hat.

Szenario 2

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungspreis iibersteigen und sollte der
Kurs des Basiswertes wihrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier zu keinem Zeitpunkt er-
reicht haben, erhilt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positiven Perfor-
mance des Basiswertes zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs. Die positive Performance
wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = (Schlusskurs - Ausiibungspreis)/Ausiibungspreis
Szenario 3

Sollte der Kurs des Basiswertes wihrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier jemals erreicht
haben, erhélt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages zuziiglich des Rebates unabhingig vom
Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum.

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse ist das Verlustpotential fiir den Anleger am Riickzahlungsdatum auf die
Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem angegebenen Kapitalschutz beschrinkt. Durch die
Knock-Out-Barrier wird die Moglichkeit mit dem Produkt einen Gewinn zu erzielen, begrenzt. Wihrend
der Laufzeit wird der Wert des Produkts insbesondere durch die Wertentwicklung des Basiswertes und die
allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapitalschutz liegen.
Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertent-
wicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.
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Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon (1140)
JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon

Bedingungen

Basiswert [Basket]
[Basiswertkomponenten und Anzahl im Basket]

[Referenzborsen und Referenzpreise]

Waéhrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Kapitalschutz [e]

Max. Coupon p.a. [Renditecap]

Min. Coupon p.a. [e]

Renditefloor [Floor] (mit Bezug auf die einzelnen Basiswertkomponenten)
Renditecap [Cap] (mit Bezug auf die einzelnen Basiswertkomponenten)
Coupon Beobachtungstage [e]

Coupondaten [e]

Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach Ausgestaltung
einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewdhren. Der Anleger erhélt einen Coupon in Abhdngigkeit
von der Performance der im Basiswert enthaltenen Komponenten, wobei die Hohe des Coupons sowohl
nach unten (Min. Coupon) wie nach oben (Max. Coupon) begrenzt ist. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, welche laufende Ertrdge und eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Couponzahlung

Die Hohe der Coupons ist abhéngig von der Entwicklung des Basiswertes und damit der einzelnen Basis-
wertkomponenten, wobei sie sowohl nach oben (Max. Coupon p.a.) wie nach unten (Min. Coupon p.a.)
begrenzt ist. Der genaue Couponbetrag wird jeweils am Coupon Beobachtungstag (vgl. oben) ermittelt
und entspricht der durchschnittlichen Wertentwicklung der Basiswertkomponenten (vgl. Riickzahlung und
Coupons unten) vom Fixierungsdatum an gerechnet. Dadurch, dass die individuelle Wertentwicklung
jeder Basiswertkomponente nach oben (Renditecap) und unten (Renditefloor) beschriankt ist, wird die
Wertentwicklung des Basiswertes iiber die relevante Zeitdauer geglattet.
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Riickzahlung und Coupons

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung des Produkts zum
Kapitalschutz des Nominalbetrages am Riickzahlungsdatum und auf Erhalt eines Coupons an den Cou-
pondaten in Abhéngigkeit der Entwicklung des Basiswertes gemaéss folgender Formel:

max | Nominal e min.Coupon ;ini -Pi 0 -min(Cap; max(FIoor; ?—1]}}
i=1 y i,0

wobei

P, Der durchschnittliche Nettoverkaufskurs der Aktie i an der Referenzborse am Coupondatum
[konvertiert in [x]]

Py Der durchschnittliche Nettokaufskurs der Aktie i an der Referenzbdrse am Fixierungsdatum
[konvertiert in [x]]

n; Anzahl Aktien des Basiswertes i im Basket

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse wird das Produkt insbesondere durch die Entwicklung des Basiswertes
und die allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapitalschutz
liegen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die
Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Die Hohe der Couponzahlungen des
Produkts wird durch die Entwicklung des Basiswertes bzw. der einzelnen Basiswertkomponenten beein-
flusst, welche sowohl nach unten wie oben begrenzt sein kann (vgl. "Renditefloor/Renidtecap” vorne).
Die maximale Rendite per annum entspricht dem maximalen Coupon. Die Rendite kann bei einer ungiins-
tigen Entwicklung der Basiswertkomponenten erheblich unter dem Maximum-Coupon liegen und bis zum
Minimum-Coupon fallen.

Diverse Kapitalschutzprodukte (1199)

JB Multi Express Kapitalschutz-Zertifikate

Bedingungen

Basiswert I Basiswert II Basiswert III Basiswert IV

Wihrung [o] [e] [e] [o]
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[Referenzkurs]/ [o] [o] [o] [e]
[Referenzindexstand]
Ausiibungspreis [o] [o] [e] [e]
Waéhrung [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Ausiibungspreis [e]
Kapitalschutz [®]
Préamie [e]
Anzahl Beobachtungen [e]
Beobachtungstage [e], [Verfalldatum]
Produktbeschreibung

JB Multi Express Kapitalschutz-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach Ausgestal-
tung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewédhren und zudem die Chance einer vorzeitigen Riick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Pramie bieten. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine
positive Performance der Basiswerte erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten alle Basiswerte an einem der Beobachtungstage dem Ausiibungspreis entsprechen oder diesen
iiberschreiten, wird das Produkt zu [+%)] des Nominalbetrages zuziiglich der Pramie (vorzeitig) zuriickbe-
zahlt. Neuer Riickzahlungstag ist dann der siebte Tag nach dem relevanten Beobachtungstag.

Riickzahlungsbetrag = Nominalbetrag x (1 + n x Primie)

wobei

n Anzahl der verstrichenen Beobachtungstage bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag
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Szenario 2

Sollte das Produkt nicht geméss Szenario 1 (vorzeitig) zuriickbezahlt worden sein, wird es zum Kapital-
schutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder mehrerer
Basiswerte am Verfalldatum den Ausiibungspreis unterschreitet.

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse wird das Produkt am Riickzahlungsdatum zum angegebenen Kapital-
schutz zuriickbezahlt. Wéahrend der Laufzeit wird der Wert des Produkts insbesondere durch die Wertent-
wicklung der Basiswerte und die allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem
angegebenen Kapitalschutz liegen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige
Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

Renditeoptimierungs-Produkte (12)
Discount-Zertifikate (1200)

JB Discount-Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wihrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Ausiibungspreis [e]
Ratio / Anzahl Basiswerte [e]
Wihrung [®]
Emissionspreis [®]
Max. Rendite p.a. [e]

Max. Rendite [e]
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Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist, deren
Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Bei einem unter dem
Ausiibungspreis liegenden Schlusskurs erhélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswer-
tes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des
Basiswertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist, deren
Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Bei einem unter dem
Austiibungspreis liegenden [Schlussstand]/[Schlusskurs] erhilt der Anleger eine Barauszahlung, die der
Hohe des [Schlussstands]/[Schlusskurses] entspricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seit-
wirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-

datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:
Szenario 1

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspre-

chen oder diesen iiberschreiten, wird jedes Produkt zum Ausiibungspreis zuriickbezahlt.
Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der In-
vestor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte. Eventuelle Bruchteile werden durch Ba-
rausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum berechnet
wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Liefe-
rung der Basiswerte hingewiesen.
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Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 2:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis lie-
gen, erhdlt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Hoéhe des [Schlusskur-
ses]/[Schlussstandes] des Basiswertes am Verfalldatum multipliziert mit der Anzahl Basiswerte.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der [Kursentwicklung]/[Indexentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Multi Discount-Zertifikate

Bedingungen

Basiswert I Basiswert I1

Wihrung [e] [e]
[Referenzkurs]/ [e] [o]
[Referenzindexstand]

Ausiibungspreis [®] [o]
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Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [e]
Wihrung [®]
Emissionspreis [e]
Cap Level [e]
Max. Rendite p.a. [®]
Max. Rendite [®]

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist,
deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kdnnen. Bei einem
unter dem Ausiibungspreis liegenden Schlusskurs erhélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl
desjenigen Basiswertes, welcher die schwichere Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf An-
leger ab, die eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist,
deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kdnnen. Bei einem
unter dem Ausiibungspreis liegenden Schlussstand erhilt der Anleger eine Barauszahlung, die der Hohe
des Schlussstands mit der [schwécheren]/[schwichsten] Wertentwicklung entspricht. Dieses Produkt zielt

auf Anleger ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstinde] sdmtlicher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausiibungspreis

entsprechen oder diesen iiberschreiten, wird jedes Produkt zum Cap Level zuriickbezahlt.
Szenario 2

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:
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Sollte der Schlusskurs nur eines der Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausilibungspreis liegen, erhalt
der Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl dieses Basiswertes. Eventuelle Bruchteile werden
durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum be-
rechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen

Lieferung der Basiswerte verwiesen.
Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Schlussstand nur eines der Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, er-
hélt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung in Hohe des Schlussstandes dieses Basiswertes
multipliziert mit der Anzahl Basiswerte.

Szenario 3
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 3:

Sollten die Schlusskurse beider Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhalt der
Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Dif-
ferenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am Verfalldatum grosser ist. Die negative
prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis) -
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgendes Szenario 3:

Sollten die Indexschlussstinde beider Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen,
erhilt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Hohe des Schlussstandes des Basiswertes,
dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlussstand am Verfall-
datum grosser ist, multipliziert mit der Anzahl Basiswerte. Die negative prozentuale Differenz wird wie
folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlussstand am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)
- 100]%

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhingig vom Basiswert mit der schlechteren Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
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lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechteren Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der schlechteren Indexentwicklung. Das
Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Schlussstandes dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Ba-
siswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag
kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am
Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Discount-Zertifikate [Wihrungspaar]

Bedingungen

Basiswert [e]
Referenzkurs [e]
Nominalbetrag [®]
[#]-Riickzahlungsbetrag [®]
[e]-Riickzahlungsbetrag [e]
Initialer Referenzkurs [e]
Ausiibungspreis [e]
Max. Rendite p.a. [e]
Diskont [e]
Diskont zum Referenzkurs [e]
Einstandspreis [®]
Investitionsdauer [e]
Produktbeschreibung
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JB Discount-Zertifikate [ Wahrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche Investoren ermog-
lichen, eine bestimmte Wéhrung mit einem Abschlag (Diskont) zu erwerben. Das Produkt zielt auf Anle-
ger ab, die eine kurzfristige Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positi-
ve Entwicklung der Anlagewéhrung gegeniiber einer vordefinierten Konversionswéhrung erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum am oder iiber dem Ausiibungspreis, erhélt der Investor am
Riickzahlungsdatum den [e]-Riickzahlungsbetrag. Der zuriickbezahlte Betrag entspricht einer Rendite von
[#]% p.a. fiir die effektive Investitionsdauer.

Szenario 2

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis, erhélt der Investor den [e]-

Riickzahlungsbetrag.

Spezifische Produktrisiken

Im Falle der Riickzahlung in [e] ist der mdgliche Verlust unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse auf die Differenz zwischen dem Nominalbetrag in [®] und dem [e]-
Riickzahlungsbetrag beschrinkt, welcher, zum aktuellen [e]/[®] Kassakurs in [®] umgewandelt, kleiner
als der Nominalbetrag sein kann.

JB Discount-Zertifikate mit Barriere (1210)

JB Discount Zertifikate mit Barriere

Bedingungen

Basiswert [e]
Wihrung [e]
Referenzkurs [®]
Ausiibungspreis [®]
Knock-In-Barrier [e]
Ratio / Anzahl Basiswerte [e]
Wiéhrung [®]

177



IV. PRODUKTBEDINGUNGEN

Emissionspreis [e]
Max. Rendite p.a. [®]
Max. Rendite [®]
Knock-In-Periode [e]
Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential be-
grenzt ist, deren Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Das
investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in
der Regel eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine
seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen
jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential be-
grenzt ist, deren Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Das
investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in
der Regel eine Barauszahlung, die der Hohe des [Schlussstands]/[Schlusskurses] entspricht. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes
erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier zu
keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt, unabhingig von der Hohe des
[Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes am Verfalldatum, zum Ausiibungspreis zuriickbezahlt.
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Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs des Basiswertes wihrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder
unterschritten haben und sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungs-
preis liegen, erhélt der Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte. Eventuelle Bruchteile
werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfallda-
tum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physi-
schen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wiahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am
Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung
in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der Anzahl Basiswerte.

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wihrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am
Verfalldatum dem Ausiibungspreis entsprechen oder diesen tiberschreiten, wird jedes Produkt in der Hohe
des Ausiibungspreises zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:
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Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der [Kursentwicklung]/[Indexentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann

deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-

datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere

Bedingungen

Basiswert I Basiswert I1 [Basiswert 111

Wihrung [o] [e] [e]

[Referenzkurs]/ [e] [e] [e]

[Referenzindex-

stand]

Ausiibungspreis [®] (J®]% des [®] ([®]% des [®] (J®]% des
[Referenzkurses]/ [Referenzkurses]/ [Referenzkurses]/
[Referenzindexstan-  [Referenzindexstan- [Referenzindexstan-
des]) des]) des])

Knock-In-Barrier

[e]

[e]

[e]

Ratio/Anzahl
siswerte

Ba-

[e]

[e]

[e]]

Wahrung
Emissionspreis
Cap Level

Max. Rendite p.a.
Max. Rendite
Knock-In-Periode

Produktbeschreibung

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:
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JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential
begrenzt ist, deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kdnnen.
Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger
in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwiche-
re]/[schwéchste] Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwérts tendie-
rende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht aus-
schliessen.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential
begrenzt ist, deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kénnen.
Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhilt der Anleger
in der Regel eine Barauszahlung, die der Hohe des Schlussstands mit der [schwéicheren]/[schwichsten]
Wertentwicklung entspricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht

positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstinde] [beider]/[sdmtlicher] Basiswerte wiahrend der Knock-In-Periode die
Knock-In-Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt zum Cap
Level zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder [beider]/[mehrerer]
Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhdlt der Investor fiir jedes Produkt die
definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen
dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am Verfalldatum [grosser]/[am grossten] ist. Die negative pro-
zentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis) -
100]%
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Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Indexstand eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte widhrend der Knock-In-Periode die
Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlussstand eines oder mehre-
rer Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der Investor fiir jedes Produkt
eine Barauszahlung in der Hohe des Schlussstandes desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale
Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlussstand am Verfalldatum [grdsser]/[am grossten
ist], multipliziert mit der Anzahl Basiswerte pro Produkt. Die negative prozentuale Differenz wird wie
folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlussstand am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)
- 100]%

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode
die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskur-
se]/[Indexschlussstinde] [beider]/[sdmtlicher] Basiswerte am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspre-
chen oder diesen iiberschreiten, wird jedes Produkt zum Cap Level zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wert-
entwicklung. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist
die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der
Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird.
In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der
sich aus der Multiplikation des Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten
Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt.
Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen,
dass sich im Fall der Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des
Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt.
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Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhingig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Index-
entwicklung. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag,
der sich aus der Multiplikation des Schlussstandes dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definier-
ten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt.
Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Discount Zertifikate mit Barriere [Wdhrungspaar]

Bedingungen

Basiswert [®]
Referenzkurs [®]
Nominalbetrag [®]
[e]-Riickzahlungsbetrag [e]
[e]-Riickzahlungsbetrag [e]
Initialer Referenzkurs [®]
Ausiibungspreis [e]
Knock-In-Barrier [e]
Knock-In-Periode [®]
Max. Rendite p.a. [e]
Diskont [e]
Diskont zum Referenzkurs [e]
Einstandspreis [e]
Investitionsdauer [e]
Produktbeschreibung

JB Discount Zertifikate mit Barriere [Wéhrungspaar]| ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche In-
vestoren ermoglichen, eine bestimmte Wéhrung mit einem Abschlag (Diskont) zu erwerben. Das inves-
tierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Das Produkt zielt auf Anleger ab, die eine kurzfristi-
ge Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anla-
gewdhrung gegeniiber einer vordefinierten Konversionswahrung erwarten.
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Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Notiert der Referenzkurs wihrend der Knock-In-Periode nie an oder unter der Knock-In-Barrier von [e]
pro [e], erhidlt der Investor am Riickzahlungsdatum den [e]-Riickzahlungsbetrag. Der zuriickbezahlte
Betrag entspricht einer Rendite von [@]% p.a. fiir die effektive Investitionsdauer.

Szenario 2

Notiert der Referenzkurs wihrend der Knock-In-Periode jemals an oder unter der Knock-In-Barrier von
[®] pro [e], entspricht aber am Verfalldatum dem oder {ibersteigt den Ausiibungspreis von [e] pro [e],
erhélt der Investor am Riickzahlungsdatum den [e]-Riickzahlungsbetrag. Der zuriickbezahlte Betrag ent-
spricht einer Rendite von [@]% p.a. fiir die effektive Investitionsdauer.

Szenario 3

Notiert der Referenzkurs wihrend der Knock-In-Periode jemals an oder unter der Knock-In-Barrier von
[e] pro [e], liegt aber am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis von [®] pro [e], erhélt der Investor am
Riickzahlungsdatum den [e]-Riickzahlungsbetrag. Der zuriickbezahlte Betrag entspricht einem Diskont
von [@]% p.a. fiir die effektive Investitionsdauer. abziiglich des Kursverlusts aus der Wahrungskonversi-

on.

Spezifische Produktrisiken

Die Rendite der Produkte hingt von der Entwicklung des Basiswertes ab. Ein Verlust kann entstehen, falls
der Referenzkurs am Verfalldatum unter [®] [®] pro [®] notiert. Wéahrend der Laufzeit kann der Wert der
Produkte unter dem Nominalbetrag notieren. Im Falle der Riickzahlung in [e] ist der mogliche Verlust
unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse auf die Differenz zwi-
schen dem Nominalbetrag in [®] und dem [e]-Riickzahlungsbetrag beschrinkt, welcher, zum aktuellen
[e]/[®] Kassakurs in [®] zuriickgewechselt, kleiner als der Nominalbetrag in [®] sein kann. Investoren
sollten beriicksichtigen, dass sich im Fall der Riickzahlung in [®] der Verlust vergrssern kann, wenn der
Kurs der Konversionswahrung nach dem Verfalldatum sinkt.

Reverse Convertibles (1220)

JB Reverse Convertibles
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Bedingungen

Basiswert [®]
Wihrung [®]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [®]
Ausiibungspreis [®]
Break-even [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e]
Wihrung [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon p.a. [e]
Zinsteil [e]
Pramienteil [e]
Max. Rendite [e]
Coupondaten [e]
Produktbeschreibung

JB Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon aus-
schiitten. Bei einem unter dem Ausiibungspreis liegenden [Schlusskurs]/[Schlussstand] erhélt der Anleger
eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende
Ertrdge und eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhéngig von der Entwicklung des Basiswertes. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber
der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum gemass folgenden Riickzahlungsszena-

rien:
Szenario 1

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspre-
chen oder diesen iiberschreiten, wird jedes Produkt zu 100% des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Szenario 2
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Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der In-
vestor flir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte pro Produkt. Eventuelle Bruchteile werden
durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum be-
rechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen

Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 2:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis lie-
gen, erhdlt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Hoéhe des [Schlusskur-
ses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer
ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultie-
rende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich {ibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisi-
kos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.
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JB Multi Reverse Convertibles

Bedingungen

Basiswert Basiswert [Basiswert [Basiswert [Basiswert

I 11 111 v \Y%

Wiihrung [e] [e] [e] [e] [o]
[Referenzkurs)/ [e] [e] [e] [e] [e]
[Referenzindexstand]
Ausiibungspreis [e] (o] [e] [e] [e]
Break-even [e] [e] [e] [e] [e]
Ratio/Anzahl  Basis- L°] [e] [e]] [e]] [e]]
werte

Waéhrung [e]

Emissionspreis [®]

Nominalbetrag [e]

Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Max. Rendite [®]

Coupondaten [®]

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschiitten. Bei einem unter dem Ausiibungspreis liegenden Schlusskurs erhilt der Anleger eine im Vor-
aus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwichere]/[schwéchste] Kursentwicklung
aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwérts tendierende bis
leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.
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Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschiitten. Bei einem unter dem Ausiibungspreis liegenden [Indexschlussstand]/[Schlusskurs] erhélt der
Anleger eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der [schwicheren]/[schwichsten]
Wertentwicklung gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trigt. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performan-
ce der Basiswerte erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhingig von der Entwicklung der Basiswerte. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber
der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum gemass folgenden Riickzahlungsszena-

rien:
Szenario 1

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstidnde] [beider]/[sdmtlicher] Basiswerte am Verfalldatum dem Aus-
iibungspreis entsprechen oder diesen iiberschreiten, wird jedes Produkt zu 100% des Nominalbetrages

zuriickbezahlt.
Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Schlusskurs nur eines der Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhalt
der Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte dieses Basiswertes. Eventuelle Bruchteile
werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfallda-
tum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physi-
schen Lieferung der Basiswerte verwiesen.
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Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 2:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] nur eines der Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungs-
preis liegen, erhidlt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Hoéhe des [Schlusskur-
ses]/[Schlussstandes] dieses Basiswertes multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt
dieses Basiswertes.

Szenario 3
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 3:

Sollten die Schlusskurse [beider Basiswerte]/[von zwei oder mehr als zwei Basiswerten] am Verfalldatum
unter dem Ausiibungspreis liegen, erhélt der Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte
desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem
Schlusskurs grosser ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)-
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 3:

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstinde] [beider Basiswerte]/[von zwei oder mehr als zwei Basiswerten]
am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhélt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszah-
lung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentua-
le Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] grosser ist. Die negati-
ve prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)-
100]%

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wert-

entwicklung. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist
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die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der
Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird.
In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der
sich aus der Multiplikation des Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten
Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt.
Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen,
dass sich im Fall der Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des
Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenri-
sikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des
Basiswertes resultierende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich
iibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-

kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] [In-
dexentwicklung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissions-
preis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfallda-
tum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffen-
den Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann
eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Couponzahlung
erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

Barrier Reverse Convertibles (1230)

JB Barrier Reverse Convertibles

Bedingungen

Basiswert [e]
Wihrung [®]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Ausiibungspreis [e]
Knock-In-Barrier [e]

Bei der Variante Double Coupon ist zusdtzlich folgende Bedingung einzufiigen:
Doppelter Coupon Level [e]

Ratio/Anzahl Basiswerte [e]
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Wahrung [o]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon p.a. [e]

Bei der Variante Double Coupon sind anstelle des Coupon p.a. folgende Bedingungen einzufiigen:

Einfacher Coupon p.a. [e]

Doppelter Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]

Priamienteil [e]

Max. Rendite [e]

Coupondaten [®]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)
Produktbeschreibung

JB Barrier Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garan-

tierten Coupon ausschiitten.
Bei der Variante Double Coupon ist anstelle des vorstehenden Absatzes einzufiigen:

JB Double Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche ne-
ben dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien einen weiteren Coupon

ausschiitten.

Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt.

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, ist folgende Beschreibung einzufiigen:

Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl Basiswerte.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, ist folgende Be-

schreibung einzufiigen:

Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des

[e]/[Indexes] gegeniiber dem [Referenzkurs]/[Referenzindexstand] Rechnung trégt.

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwiérts tendierende bis leicht
positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
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Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhéngig von der Entwicklung des Basiswertes. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber
der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum gemadss folgenden Riickzahlungsszena-

rien:
Bei der Variante Double Coupon ist anstelle des vorstehenden Absatzes einzufiigen:

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des einfachen Coupons am
Coupondatum, unabhdngig von der Entwicklung der Basiswerte. Sollte der Basiswert am Verfalldatum am
oder iiber dem Doppelten Coupon Level schliessen, wird zusdtzlich zum Einfachen Couponbetrag der
Doppelte Couponbetrag am Coupondatum ausbezahlt. Dariiber hinaus hat jeder Inhaber eines Produkts

gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:
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Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier zu
keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt, unabhéngig von der Hohe des
[Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes am Verfalldatum, zu 100% des Nominalbetrages zu-
riickbezahlt.

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs des Basiswertes wiahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder
unterschritten haben und sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungs-
preis liegen, erhdlt der Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte. Eventuelle Bruchteile
werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfallda-
tum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physi-
schen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wihrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am
Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung
in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der definierten Anzahl
Basiswerte.

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wihrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am
Verfalldatum dem Ausiibungspreis entsprechen oder diesen iiberschreiten, wird jedes Produkt zu 100%
des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Produktspezifische Risiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
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deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer
ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultie-
rende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich {ibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisi-
kos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

JB Multi Barrier Reverse Convertibles

Bedingungen

Basiswert Basiswert [Basiswert [Basiswert [Basiswert

I I I v A\

Wiihrung [e] [e] [o] [e] [o]
[Referenzkurs]/ o] (o] [e] [e] [e]
[Referenzindexstand]
Ausiibungspreis [e] [e] [e] [e] [o]
Knock-In-Barrier o] [e] [e] [e] [e]
Ratio/Anzahl  Basis- |°] [e] [e]] [e]] [e]]
werte

Wihrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]
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Coupon p.a. [e]/[Referenzzinssatz plus [e]]
Zinsteil [e]/[Referenzzinssatz]
Pramienteil [e]

Max. Rendite [®]

Bei der Variante Floating ist zusdtzlich einzufiigen:
Referenzzinssatz [e]

Beobachtungszeitpunkte des

Referenzzinssatzes [e]
Coupondaten [®]
Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Bei der Variante WINDOW ist anstelle der vorstehenden Beschreibung der Knock-In-Periode einzufiigen:
Vom [e] bis [e]

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten
Coupon [Bei der Variante Floating ist alternativ aufzunehmen: einen variablen Coupon (Prdmienteil plus
[Referenzzinssatz])] ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die
Barrier beriihrt, erhilt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes,

welcher die [schwichere]/[schwichste] Kursentwicklung aufweist.

[Bei der Variante WINDOW ist zusdtzlich einzufiigen: Im Gegensatz zu herkdmmlichen Barrier Reverse
Convertibles wird die Knock-In-Barrier nicht wihrend der gesamten Laufzeit beobachtet, sondern nur

wahrend der enger definierten Knock-In-Periode.]

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwirts tendierende bis leicht

positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
[Bei der Variante Floating ist alternativ aufzunehmen: einen variablen Coupon (Prdmienteil plus [Refe-
renzzinssatz])] ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Bar-
rier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®]
mit der [schwicheren]/[schwéchsten]  Wertentwicklung  gegeniiber dem  [Referenzindex-

stand]/[Referenzkurs] Rechnung trigt.
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[Bei der Variante WINDOW ist zusdtzlich einzufiigen: Im Gegensatz zu herkommlichen Barrier Reverse
Convertibles wird die Knock-In-Barrier nicht wihrend der gesamten Laufzeit beobachtet, sondern nur
wahrend der enger definierten Knock-In-Periode.]

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwiérts tendierende bis leicht
positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhéngig von der Entwicklung der Basiswerte. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber
der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum gemadss folgenden Riickzahlungsszena-

rien:
Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstinde] [beider]/[sdmtlicher] Basiswerte widhrend der Knock-In-Periode die
Knock-In-Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt, unabhingig
von der Hohe der [Schlusskurse]/[Schlussstdnde] der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominal-
betrages zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder [beider]/[mehrerer]
Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhdlt der Investor fiir jedes Produkt die
definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen
dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs [grosser]/[am grdssten] ist. Die negative prozentuale Differenz
wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)-
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode
die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand]
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eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhélt der
Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjeni-
gen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem
[Schlusskurs]/[Schlussstand] [grosser]/[am grossten] ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie
folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausiibungspreis)-100] %

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode
die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskur-
se]/[Schlussstinde] [beider]/[sdmtlicher] Basiswerte am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entsprechen
oder diesen iiberschreiten, wird jedes Produkt zu 100% des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wert-
entwicklung. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist
die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der
Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird.
In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der
sich aus der Multiplikation des Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten
Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt.
Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen,
dass sich im Fall der Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des
Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenri-
sikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des
Basiswertes resultierende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich

iibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-

kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] [In-
dexentwicklung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissions-
preis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basis-
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wertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswer-
te) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen.
Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.
Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereig-

nisse in jedem Fall.

JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere

Bedingungen

Basiswert I Basiswert II Basiswert I11

Wiihrung [o] [e] [e]
[Referenzkurs]/ [e] [e] [e]
[Referenzindexstand]
Ausiibungspreis [o] [e] [e]
Multi Coupon Level [e] [e] [e]
Knock-In-Barrier [e] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [e] [e]

Waéhrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [®]

Einfacher Coupon p.a. [e]

Multi Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Max. Rendite [e]

Coupondaten [e]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)
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Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der
Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwichste
Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seit-
warts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen je-
doch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der
Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwéchsten
Wertentwicklung gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performan-
ce der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des einfachen Coupons an
den Coupondaten unabhingig von der Entwicklung der Basiswerte. Fiir jeden Basiswert, welcher am Ver-
falldatum am oder {iber dem Multi Coupon Level schliesst, wird der Couponbetrag um den Einfachen
Coupon Betrag erhoht. Dariiber hinaus hat jeder Inhaber eines Produkts gegeniiber der Emittentin An-
spruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstdnde] sdmtlicher Basiswerte wiahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt, unabhéngig von der
Hohe der [Schlusskurse]/[Schlussstinde] der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominalbetrages
zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am
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Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl
Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis
und dem Schlusskurs am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)-
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder
mehrerer Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der Investor fiir jedes Pro-
dukt eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, dessen
negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am
grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausiibungspreis)-100]%

Szenario 3
Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstinde] samtli-

cher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entsprechen oder diesen iiberschreiten, wird jedes
Produkt zu 100% des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
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Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher
Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultierende Verlust den
Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich {ibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt fol-

gende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig vom Basiswert mit der schlechtesten [Indexent-
wicklung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissi-
onspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes]
dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl.
Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich un-
ter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfallda-
tum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emitten-
tenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

JB European Multi Barrier Reverse Convertibles

Bedingungen

Basiswert I Basiswert II Basiswert 111

Wiihrung [o] [eo] [e]
[Referenzkurs]/ [e] [e] [e]
[Referenzindexstand]
Ausiibungspreis [o] [e] [e]
Knock-In-Barrier [e] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [e] [e]

Wihrung [®]

Emissionspreis [®]

Nominalbetrag [®]

Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]
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Pramienteil [e]
Max. Rendite [e]
Coupondaten [e]
Knock-In-Tag Verfalldatum; Massgeblich einzig der offizielle [Schluss-

kurs]/[Schlussstand] der/s Basiswerte(s) geméss [Hauptborse]/[®]

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB European Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der
Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwichste
Kursentwicklung aufweist. Im Gegensatz zu herkémmlichen Barrier Reverse Convertibles wird die
Knock-In-Barrier nur am Verfalldatum beobachtet und nicht wiahrend der gesamten Laufzeit. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrige und eine seitwérts tendierende bis leicht positive Per-
formance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB European Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der
Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwéchsten
Wertentwicklung gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trigt. Im Gegensatz zu
herkdmmlichen Barrier Reverse Convertibles wird die Knock-In-Barrier nur am Verfalldatum beobachtet
und nicht wihrend der gesamten Laufzeit. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge
und eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskor-
rekturen jedoch nicht ausschliessen.
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Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produktes hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhéngig von der Entwicklung der Basiswerte. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber
der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum gemaéss folgenden Riickzahlungsszena-

rien:
Szenario 1

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstinde] sdmtlicher Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier
nicht erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt zu 100% des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier erreicht
oder unterschritten haben, erhdlt der Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte desjeni-
gen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schluss-

kurs am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)-
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 2:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-
Barrier erreicht oder unterschritten haben, erhilt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung in der
Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz
zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am grossten ist. Die negative pro-
zentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausiibungspreis)-100] %
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Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
[schlechteren]/[schlechtesten] Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall
entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Mul-
tiplikation des Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte
pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer
ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultie-

rende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich iibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-

kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig vom Basiswert mit der schlechtesten [Indexentwick-
lung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den
betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalver-
lust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Coupon-
zahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem
Fall.

JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertibles

Bedingungen

Basiswert I Basiswert I Basiswert I11

Wiihrung [o] [o] [e]
[Referenzkurs]/ [e] [e] [e]
[Referenzindexstand]

Ausiibungspreis [o] [e] [e]
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Knock-In-Barrier [e] [e] [e]
Trigger Level [o] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [o] [e]

Waihrung [e]

Emissionspreis [®]

Nominalbetrag [e]

Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Max. Rendite [e]

Coupondaten [e]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen ga-
rantierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die
Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes,
welcher die schwichste Kursentwicklung aufweist. Bei Eintreten eines "Trigger-Ereignisses" werden der
Nominalbetrag sowie der volle Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
schnell steigende Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
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Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen ga-
rantierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die
Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Inde-
xes]/[®] mit der schwichsten Wertentwicklung gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs]
Rechnung tragt. Bei Eintreten eines "Trigger-Ereignisses" werden der Nominalbetrag sowie der volle
Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche schnell steigende Basiswerte
erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Friihzeitige Riickzahlung

Szenario 1

Sollten wéahrend der Laufzeit der Produkte alle Basiswerte gleichzeitig am oder iiber dem Trigger Level
schliessen ("Trigger-Ereignis"), verfillt das Produkt an dem Tag, an dem das Trigger-Ereignis eingetre-
ten ist, automatisch. Gleichzeitigkeit ist gegeben, wenn die von der Borse festgestellten und veroffentlich-
ten [Tagesschlusskurse]/[Tagesschlussstinde] sdmtlicher Basiswerte am gleichen Tag am oder {iber dem

Trigger Level liegen.

Tritt ein Trigger-Ereignis ein, wird das Produkt zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich des vollen Cou-
pons von [e] zuriickbezahlt, unabhéngig davon, ob eine Knock-In-Barrier beriihrt worden ist. Neues
Riickzahlungsdatum ist der siebente Tag, der auf den Tag folgt, an dem das Trigger-Ereignis eingetreten
ist ("Neues Riickzahlungsdatum"). Ist dieser Tag kein Bankwerktag, dann ist das Neue Riickzahlungsda-
tum der unmittelbar nachfolgende Bankwerktag.

Keine friihzeitice Riickzahlung

Erfolgt keine frithzeitige Riickzahlung, gelten die Szenarien 2 bis 4:
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Szenario 2

Sollten die [Kurse]/[Indexstdnde] sdmtlicher Basiswerte wiahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt am Riickzahlungsda-
tum, unabhingig von der Hohe der Schlusskurse der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominal-
betrages zuziiglich des Coupons zuriickbezahlt.

Szenario 3
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 3:

Sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am
Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der Investor am Riickzahlungsdatum fiir jedes Pro-
dukt die definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwi-
schen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird
wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis) -
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Dariiber hinaus wird der Coupon in bar ausbezahlt. Es wird
ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Lieferung der Basis-

werte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 3:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder
mehrerer Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhdlt der Investor am Riickzah-
lungsdatum fiir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desje-
nigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem
[Schlusskurs]/[Schlussstand] am grossten ist, multipliziert mit der Anzahl Basiswerte dieses Basiswertes.
Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausiibungspreis) - 100]%

Dariiber hinaus wird der Coupon in bar ausbezahlt.
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Szenario 4

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstinde] samtli-
cher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entsprechen oder diesen iiberschreiten, wird jedes
Produkt am Riickzahlungsdatum zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich des Coupons zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher
Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultierende Verlust den

Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich {ibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-

kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig vom Basiswert mit der schlechtesten [Indexentwick-
lung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den
betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalver-
lust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Coupon-
zahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem
Fall.

JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertibles

Bedingungen
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Basiswert I Basiswert II Basiswert 111

Wihrung [e] [e] [e]
[Referenzkurs]/ [e] [e] [e]
[Referenzindexstand]
Ausiibungspreis [o] [e] [e]
Knock-In-Barrier [e] [e] [e]
Autocall Level [e] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [e] [e]

Wéhrung [e]

Emissionspreis [®]

Nominalbetrag [e]

Coupon pro Quartal [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Max. Rendite [e]

Beobachtungstage

fiir "AUTOCALL-Ereignis" [e]

Coupondaten und

anteiliger Coupon [e]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche bis zum
Eintreten eines AUTOCALL-Ereignisses einen garantierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital
ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine im
Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwichste Kursentwicklung aufweist. Bei
Eintreten eines "AUTOCALL-Ereignisses" werden der Nominalbetrag sowie der anteilige Coupon vor-
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zeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche schnell steigende Basiswerte erwarten,
kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche bis zum
Eintreten eines AUTOCALL-Ereignisses einen garantierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital
ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Bar-
auszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwichsten Wertentwicklung gegeniiber dem
[Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trdgt. Bei Eintreten eines "AUTOCALL-Ereignisses"
werden der Nominalbetrag sowie der anteilige Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf An-
leger ab, welche schnell steigende Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschlies-
sen.

Riickzahlung

Couponzahlung

Der anteilige Coupon wird an den entsprechenden Coupondaten bis zu einem AUTOCALL-Ereignis
(vgl. frithzeitige Riickzahlung) bzw. bis zum Riickzahlungsdatum, sollte das Produkt nicht frithzeitig zu-
riickbezahlt worden sein, ausbezahlt.

Friihzeitige Riickzahlung

Szenario 1

Sollten an einem Beobachtungstag fiir ein "AUTOCALL-Ereignis" alle Basiswerte gleichzeitig am oder
iiber dem AUTOCALL Level schliessen ("AUTOCALL-Ereignis"), verfallt das Produkt an dem Tag, an
dem das AUTOCALL-Ereignis eingetreten ist, automatisch. Gleichzeitigkeit ist gegeben, wenn die von
der Borse festgestellten und verdffentlichten [Tagesschlusskurse]/[Tagesschlussstinde] sdmtlicher Basis-
werte am gleichen Tag am oder iiber dem AUTOCALL Level liegen.

Tritt ein AUTOCALL-Ereignis ein, wird das Produkt zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich des antei-
ligen Coupons zuriickbezahlt, unabhéngig davon, ob eine Knock-In-Barrier beriihrt worden ist. Neues
Riickzahlungsdatum ist der siebente Tag, der auf den Tag folgt, an dem das AUTOCALL-Ereignis einge-
treten ist ("Neues Riickzahlungsdatum"). Ist dieser Tag kein Bankwerktag, dann ist das Neue Riickzah-
lungsdatum der unmittelbar nachfolgende Bankwerktag.
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Keine friihzeitige Riickzahlung
Erfolgt keine frithzeitige Riickzahlung, gelten die Szenarien 2 bis 4:
Szenario 2

Sollten die [Kurse]/[Indexstinde] sdmtlicher Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt am Riickzahlungsda-
tum, unabhingig von der Hohe der Schlusskurse der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominal-
betrages zuziiglich des anteiligen Coupons zuriickbezahlt.

Szenario 3
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 3:

Sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am
Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der Investor am Riickzahlungsdatum fiir jedes Pro-
dukt die definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwi-
schen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird
wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis) -
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Dariiber hinaus wird der anteilige Coupon in bar ausbezahlt.
Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Lieferung der
Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 3:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder
mehrerer Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhélt der Investor am Riickzah-
lungsdatum fiir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desje-
nigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem
[Schlusskurs]/[Schlussstand] am grossten ist, multipliziert mit der Anzahl Basiswerte dieses Basiswertes.
Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
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100/Ausiibungspreis) - 100]%

Dariiber hinaus wird der Coupon in bar ausbezahlt.
Szenario 4

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstinde] samtli-
cher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entsprechen oder diesen iiberschreiten, wird jedes
Produkt am Riickzahlungsdatum zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich des anteiligen Coupons zuriick-
bezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt eines Autocall-Ereignisses (nur anteiliger Coupon), des
Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lie-
ferung des Basiswertes resultierende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichtemachen oder

sogar deutlich tlibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-

kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhingig vom Basiswert mit der schlechtesten [Indexentwick-
lung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den
betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalver-
lust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Coupon-
zahlung erfolgt unter Vorbehalt eines Autocall-Ereignisses (nur anteiliger Coupon), des Emittentenrisikos
und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertibles
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Basiswert I Basiswert II Basiswert I11

Wihrung

[e]

[e]

[e]

[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand]

[e]

[e]

[e]

Ausiibungspreis

[e]

[e]

[e]

Knock-In-Barrier

[e]

[e]

[e]

Ratio/Anzahl Basiswerte

[e]

[e]

[e]

Wahrung
Emissionspreis
Nominalbetrag
Coupon p.a.
Zinsteil
Pramienteil
Max. Rendite
Coupondaten

Knock-In-Periode

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)
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Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garan-
tierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Bar-
rier beriihrt und schliessen alle Basiswerte unter dem Ausiibungspreis, erhdlt der Anleger in eine im Vor-
aus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die beste Kursentwicklung aufweist. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwirts tendierende bis leicht positive Per-

formance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garan-
tierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Bar-
rier beriihrt und schliessen alle Basiswerte unter dem Ausiibungspreis, erhdlt der Anleger eine Barauszah-
lung, die der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes entspricht, welcher die
beste [Kursentwicklung]/[Performance] aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende
Ertrdge und eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhingig von der Entwicklung der Basiswerte. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber
der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum gemass folgenden Riickzahlungsszena-

rien:
Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstdnde] sdmtlicher Basiswerte wiahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt, unabhéngig von der
Hohe der [Schlusskurse]/[Schlussstinde] der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominalbetrages
zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs aller Basiswerte am Verfalldatum unter
dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte desje-
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nigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem
Schlusskurs am kleinsten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)-
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] aller Ba-
siswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhélt der Investor fiir jedes Produkt eine
Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, dessen negative
prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am kleinsten
ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausiibungspreis)-100]%

Szenario 3
Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] mindes-

tens eines Basiswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entsprechen oder diesen iiberschreiten, wird
jedes Produkt zu 100% des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der besten Wertentwicklung. Da die ver-
gangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im
Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der besten
Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Diffe-
renz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses
dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ra-
tio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem
Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist,
d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines Ba-
siswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
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sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher
Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultierende Verlust den

Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich {ibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-

kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig vom Basiswert mit der besten [Indexentwick-
lung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den
betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalver-
lust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Coupon-
zahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem
Fall.

Outperformance-Zertifikate (1310) mit Zusatzmerkmal ""Capped Participation'’

JB Capped Outperformance Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [o]
Wihrung [o]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [o]
Ausiibungspreis [e]
Cap Level [e]
Max. Riickzahlungslevel [e]
Max. Rendite p.a. [e]
Max. Rendite [e]
Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Outperformance Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche eine tiberproportio-
nale Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten Kurs-
niveau erlauben. Bei einer negativen Performance erhilt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl des
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Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes
erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Capped Outperformance Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche eine iiberproportio-
nale Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten [In-
dexstand][Kusrniveau] erlauben. Bei einer negativen Performance erhélt der Anleger eine Barauszahlung,
die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung
tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 1:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhlt der In-
vestor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte. Eventuelle Bruchteile werden durch Ba-
rausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum berechnet
wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Liefe-
rung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 1:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis lie-
gen, erhilt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [®]/[Indexes] ge-
geniiber dem [Referenzkurs]/[Referenzindexstand] entspricht.

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspre-
chen oder diesen iiberschreiten und unter dem Cap Level liegen, wird jedes Produkt in bar gemiss der
folgenden Formel zuriickbezahlt:

Ausiibungspreis + 2 x ([Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum -
Ausiibungspreis)

217



IV. PRODUKTBEDINGUNGEN
Szenario 3

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Cap Level entsprechen oder
diesen tiberschreiten, wird jedes Produkt in der Hohe des Maximalen Riickzahlungslevels zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger ins
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt. Schliesslich ist die Mdglichkeit mit dem Produkt einen Gewinn zu erzielen,
durch das Cap-Feature (vgl. "Cap Level") begrenzt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

Bonus Zertifikate (1320) mit Zusatzmerkmal "Capped Participation”

JB Capped Bonus Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wihrung [o]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
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Emissionspreis [o]

Ausiibungspreis [e]

Knock-Out-Barrier [e]

Ratio/Anzahl Basiswerte [o]

Cap Level [o]

Knock-Out-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)
Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermoglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten Kursniveau (Cap) zu
profitieren und das investierte Kapital bis zur Knock-Out-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, er-
hélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab,
welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht aus-
schliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:

JB Capped Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten [Index-
stand][Kursniveau] (Cap) zu profitieren und das investierte Kapital bis zur Knock-Out-Barrier schiitzen.
Wird die Barrier beriihrt, erhédlt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des
[Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung triagt. Dieses Produkt zielt
auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen
jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wihrend der Knock-Out-Periode zu keinem Zeitpunkt die
Knock-Out-Barrier erreicht oder diese unterschritten haben, jedoch unter dem Ausiibungspreis schliessen,
wird jedes Zertifikat am Riickzahlungsdatum zum Ausiibungspreis in der Wahrung des Produkts zuriick-
bezahlt.

Szenario 2
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Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Kurs des Basiswertes wihrend der Knock-Out-Periode zu keinem Zeitpunkt die Knock-Out-
Barrier erreicht oder diese unterschritten haben und zwischen dem Ausiibungspreis und dem Cap Level
schliessen, erhilt der Investor fiir jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifikat. Eventu-
elle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes
am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang
mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Riickzahlungsszenario:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wihrend der Knock-Out-Periode zu keinem Zeitpunkt die
Knock-Out-Barrier erreicht oder diese unterschritten haben und zwischen dem Ausiibungspreis und dem
Cap Level schliessen, erhilt der Investor fiir jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Wéhrung des Pro-
dukts in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der definierten

Anzahl Basiswerte.
Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes am oder {iber dem Cap Level schliessen, wird jedes Zerti-

fikat am Riickzahlungsdatum zum Cap Level in der Wahrung des Produkts zuriickbezahlt.
Szenario 4
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Kurs des Basiswertes wihrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier jemals erreicht
oder diese unterschritten haben und unter dem Cap Level schliessen, erhélt der Investor fiir jedes Zertifi-
kat die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifikat. Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich ab-
gegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird
ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Lieferung der Basis-
werte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Riickzahlungsszenario:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier
jemals erreicht oder diese unterschritten haben und unter dem Cap Level schliessen, erhélt der Investor fiir
jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Wahrung des Produkts in der Hoéhe des [Schlusskur-
ses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte.
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Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt, sofern dieser Betrag
niedriger als der Emissionspreis ist. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein
Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anle-
ger miissen ferner berticksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter
vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt. Schliesslich ist die Mog-
lichkeit mit dem Produkt einen Gewinn zu erzielen, durch das Cap-Feature (vgl. "Cap Level") begrenzt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt, sofern dieser Betrag
niedriger als der Emissionspreis ist. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein
Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.
Schliesslich ist die Moglichkeit mit dem Produkt einen Gewinn zu erzielen, durch das Cap-Feature (vgl.
"Cap Level") begrenzt.

Express-Zertifikate (1260)

JB Express Zertifikate [Aktie]/[Index]

Bedingungen

Basiswert [®]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [®]
Ausiibungspreis [e]
Knock-In-Barrier [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e]
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Wahrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Pramie [o]

Anzahl Beobachtungen [o]

Beobachtungstage [e]

Knock-In-Tag Verfalldatum; Massgeblich ist einzig der offizielle [Schluss-

kurs]/[Schlussstand]
Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Express Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen Riick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Pramie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-
Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl Basiswer-
te. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance
des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Wenn der Basiswert ein Index ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Express Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen Riick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Pramie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-
Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger eine Barauszahlung, die dem Wertverlust
des Indexes gegeniiber dem Referenzindexstand Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab,
welche eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung gemiss folgenden
Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Tagesschlusskurs]/[Tagesschlussstand] an einem der Beobachtungstage dem Ausiibungspreis
entsprechen oder diesen iiberschreiten, wird das Zertifikat zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich der
Pramie (vorzeitig) zuriickbezahlt. Neuer Riickzahlungstag ist dann der siebte Tag nach dem relevanten
Beobachtungstag.

Riickzahlungsbetrag = Nominalbetrag X (1 + n x Priimie)
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wobei
n Anzahl der verstrichenen Beobachtungstage bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum die Knock-In-Barrier nicht erreicht oder unter-
schritten haben und sollte das Zertifikat nicht gemédss Szenario 1 (vorzeitig) zurlickbezahlt worden sein,
wird das Zertifikat zu 100% des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Szenario 3
Sollte der Basiswert eine Aktie sein, gilt folgendes Szenario 3:

Sollte der Schlusskurs am Verfalldatum die Knock-In-Barrier erreicht oder unterschritten haben und sollte
das Zertifikat nicht gemiss Szenario 1 (vorzeitig) zuriickbezahlt worden sein, erhilt der Investor fiir jedes
Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte. Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten,
der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich

auf die Kostentragungspflicht in Zusammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.
Sollte der Basiswert ein Index sein, gilt folgendes Szenario 3:

Sollte der Schlussstand am Verfalldatum die Knock-In-Barrier erreicht oder unterschritten haben und soll-
te das Zertifikat nicht geméss Szenario 1 (vorzeitig) zuriickbezahlt worden sein, erhlt der Investor fiir
jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Hohe des Schlussstandes multipliziert mit der Anzahl Basiswer-
te.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt.

Wenn der Basiswert ein Index ist, gilt folgende Risikobeschreibung:
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Die Gesamtrendite des Produkts ist abhingig von der Indexentwicklung des Basiswertes. Da die vergan-
gene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im
Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem
Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlussstandes des Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt.
Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Multi Express Zertifikate

Bedingungen

Basiswert I Basiswert II Basiswert I11

Wihrung [e] [e] [e]
Referenzkurs [e] [o] [e]
Ausiibungspreis [e] [e] [e]
Knock-In-Barrier [e] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [eo] [e] [o]

Wihrung [®]

Emissionspreis [®]

Nominalbetrag [e]

Pramie [e]

Anzahl Beobachtungen [®]

Beobachtungstage [®]

Knock-In-Tag Verfalldatum; Massgeblich ist einzig der offizielle Schlusskurs

der Basiswerte
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Produktbeschreibung

JB Multi Express Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen
Riickzahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Prdmie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur
Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl
desjenigen Basiswertes, welcher die schwichste Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf An-
leger ab, welche eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, klei-
nere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung gemiss folgenden
Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die Schlusskurse sdmtlicher Basiswerte an einem der Beobachtungstage dem Ausiibungspreis ent-
sprechen oder diesen iiberschreiten, wird das Zertifikat zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich der Pra-
mie (vorzeitig) zuriickbezahlt. Neuer Riickzahlungstag ist dann der siebte Tag nach dem relevanten Beo-
bachtungstag.

Riickzahlungsbetrag = Nominalbetrag X (1 + n x Priimie)

wobei
n Anzahl der verstrichenen Beobachtungstage bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag

Szenario 2

Sollten die Schlusskurse samtlicher Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier nicht erreicht oder
unterschritten haben und sollte das Zertifikat nicht geméss Szenario 1 (vorzeitig) zurlickbezahlt worden
sein, wird das Zertifikat zu 100% des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Szenario 3

Sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier erreicht
oder unterschritten haben und sollte das Zertifikat nicht geméss Szenario 1 (vorzeitig) zuriickbezahlt wor-
den sein, erhilt der Investor fiir jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes,
dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am grossten
ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)-
100]%
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Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Spezifische Produktrisiken

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt.

JB Multi Express Zertifikate mit Memory

Bedingungen

Basiswert I Basiswert II Basiswert 111

Wihrung [o] [o] [e]
Referenzkurs [e] [e] [e]
Ausiibungspreis [o] [e] [e]
Friihzeitiges Riickzahlungslevel [e] [e] [e]
Primienlevel [e] [e] [e]
Knock-In-Barrier [e] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [o] [e] [e]

Wiéhrung [®]

Emissionspreis [®]

Nominalbetrag [e]

Priamie [e]
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Anzahl Beobachtungen [®]

Knock-In-Tag Verfalldatum; Massgeblich ist einzig der offizielle Schlusskurs
der Basiswerte

Produktbeschreibung

JB Multi Express Zertifikate mit Memory ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche die Chance auf
Ausschiittungen von Pramien bieten. Der Memory Effekt wahrt die Chance des Investors auf Auszahlung
entgangener Primien, sollten sémtliche Basiswerte an einem Beobachtungstag am oder iiber den Pramien-
levels schliessen. Wird das friihzeitige Riickzahlungslevel an einem Beobachtungstag beriihrt, verfallt das
Produkt vorzeitig. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt,
erhilt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl Basiswerte.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin zusétzlich zu den nachfolgenden Prdmienzah-
lungsbestimmungen Anspruch auf Riickzahlung gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die Tagesschlusskurse sdmtlicher Basiswerte an einem der Beobachtungstage den friihzeitigen
Riickzahlungslevels entsprechen oder diese iiberschreiten, wird das Zertifikat zu 100% des Nominalbetra-
ges (vorzeitig) zurlickbezahlt. Neuer Riickzahlungstag ist dann der siebte Tag nach dem relevanten Beo-
bachtungstag.

Szenario 2

Sollten die Schlusskurse samtlicher Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier nicht erreicht oder
unterschritten haben und sollte das Zertifikat zuvor nicht gemiss Szenario 1 (vorzeitig) zurlickbezahlt
worden sein, wird das Zertifikat am Verfalldatum zu 100% des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Szenario 3

Sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier erreicht
oder unterschritten haben und sollte das Zertifikat nicht geméss Szenario 1 (vorzeitig) zuriickbezahlt wor-
den sein, erhilt der Investor fiir jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes,
dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am grossten
ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)-
100]%
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Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Pramienzahlung und Memory Effekt

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Zahlung einer Pramie gemaiss
folgenden Bedingungen:

Sollten die Tagesschlusskurse sdmtlicher Basiswerte an einem der Beobachtungstage den Prdmienlevels
entsprechen oder diese iiberschreiten, wird am Zahlungstag eine Prdmie ausbezahlt. Sollte der Tages-
schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte an einem der Beobachtungstage unter dem jeweiligen Pré-
mienlevel liegen, wird am néchsten Zahlungstag keine Primie ausbezahlt, sondern es kommt zu einer
Gutschrift der Pramie (Memory Effekt). Gutschrift der Pramie bedeutet, dass die Pramie, sollten an einem
der folgenden Beobachtungstage die Tagesschlusskurse sdmtlicher Basiswerte den Pradmienlevels entspre-
chen oder diese iiberschreiten, zusammen mit der dann geschuldeten Prdmie ausbezahlt wird. Der zu zah-

lende Pramienbetrag berechnet sich wie folgt:

Priamienbetrag = Nominalbetrag x (1 + n) x Primie

wobeli

n Anzahl der Beobachtungstage ohne ausbezahlter Primie seit dem letzten
Zahlungstag

Sollten an keinem der nachfolgenden Beobachtungstage die Voraussetzungen fiir eine Prdmienzahlung
erfiillt sein, verfillt die Gutschrift. Im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung gemiss Szenario 1 wird die
letzte Pramie am neuen Riickzahlungstag ausbezahlt.

Beobachtungstag (vorbehiltlich einer Zahlungstag (vorbehaltlich einer vorzeitigen Riick-
vorzeitigen Riickzahlung) zahlung)

Spezifische Produktrisiken

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
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Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt.

Diverse Renditeoptimierungs-Produkte (1299)

JB Airbag Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wihrung [®]
Emissionspreis [®]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Ausiibungspreis I [e]
Ausiibungspreis 11 [®]
[Ratio [®]]
[Faktor [®]]
[Upside Partizipation [®]]
[Downside Partizipation [e]]
Maximum Riickzahlung [e]
Produktbeschreibung

JB Airbag Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche es dem Anleger ermoglichen, [iiber-
proportional] von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem bestimmten Kursniveau zu
profitieren und bei einer negativen Performance das Kapital bis zu einem weiteren im Voraus definierten
Kursniveau schiitzen. Beim Unterschreiten dieses Kursniveaus resultiert ein geringerer Verlust als bei
einer Direktanlage. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine leicht positive Performance des Ba-
siswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum am oder {iber dem Ausiibungs-
preis I sein, wird jedes JB Airbag Zertifikat nach folgender Formel zuriickbezahlt:

Emissionspreis x Maximum Riickzahlung

Szenario 2
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Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum zwischen dem [Referenz-
kurs]/[Referenzindexstand] und dem Ausiibungspreis I sein, erhélt der Investor folgenden Betrag ausbe-
zahlt:

Emissionspreis x (1 + ([Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum /
[Referenzkurs]/ [Referenzindexstand] - 1) x [Upside] Partizipation)

Szenario 3
Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum am [Referenz-

kurs]/[Referenzindexstand] oder zwischen dem [Referenzkurs]/[Referenzindexstand] und dem Aus-
iibungspreis 11 sein, wird jedes JB Airbag Zertifikat zum Emissionspreis zuriickbezahlt.

Szenario 4

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum am oder unter dem Ausiibungs-
preis II sein, erhélt der Investor folgenden Betrag ausbezahilt:

Emissionspreis x (1 - (Ausiibungspreis II - [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes
am Verfalldatum) / [Referenzkurs]/[Referenzindexstand] [x Faktor] [x Downside Partizi-
pation])

Spezifische Produktrisiken

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem
Emissionspreis und dem geméss Szenario 4 berechneten Riickzahlungsbetrag. Dieser Riickzahlungsbetrag
kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Schliesslich ist die Mdglichkeit, mit dem Produkt Gewinn

zu erzielen, begrenzt.

JB Reverse Convertibles [Wihrungspaar]

Bedingungen

Basiswert [e]
Referenzkurs [®]
Anlagewidhrung [e]
Konversionswihrung [®]
Initialer Referenzkurs [®]
Ausiibungspreis [®]
Einstandspreis [e]
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Nominalbetrag [®]
Coupon p.a. [e]
Investitionsdauer [e]
Produktbeschreibung

Reverse Convertibles [ Wahrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die einen garantierten Cou-
pon ausschiitten. [Bei der Variante mit Coupon fix ist zusdtzlich einzufiigen: Der Coupon wird in jedem
Fall in der Anlagewdhrung entrichtet.] Sie zielen auf Investoren ab, die eine kurzfristige Anlage zur Ren-
diteoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anlagewdhrung gegen-
iber einer vordefinierten Konversionswahrung erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Fiir JB Reverse Convertibles |Wiihrungspaar| folgende Riickzahlungsszenarien einfiigen:
Szenario 1

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum am oder {iber dem Ausiibungspreis, wird dem Anleger am
Riickzahlungsdatum zusétzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [@]% p.a. fiir die effektive Investiti-
onsdauer ausbezahlt.

Szenario 2

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis, erfolgt die Riickzahlung in [e]. Der
in [e] zuriickbezahlte Betrag entspricht dem Nominalbetrag plus Coupon von [@]% p.a. fiir die effektive
Investitionsdauer, umgerechnet zum Ausiibungspreis.

Fiir JB Reverse Convertibles mit Coupon fix |Wéihrungspaar| folgende Riickzahlungsszenarien einffii-

gen:
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Szenario 1

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum am oder iiber dem Ausiibungspreis, wird dem Anleger am
Riickzahlungsdatum zusétzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [@]% p.a. fiir die effektive Investiti-
onsdauer in [®] ausbezahlt.

Szenario 2

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis, erfolgt die Riickzahlung in [e]. Der
in [e] zuriickbezahlte Betrag entspricht dem Nominalbetrag plus Coupon von [@]% p.a. fiir die effektive
Investitionsdauer in [e].

Spezifische Produktrisiken

Die Rendite der Produkte hingt von der Entwicklung des Basiswertes ab. Ein Verlust kann entstehen, falls
der Referenzkurs am Verfalldatum unter [@][®] pro [e] notiert. Wéhrend der Laufzeit kann der Wert des
Produkts unter dem Nominalbetrag notieren. Im Falle der Riickzahlung in [e] ist der mdgliche Verlust auf
die Differenz zwischen dem Nominalbetrag in [®] und dem [®] Riickzahlungsbetrag beschrankt, welcher,
zum aktuellen [@]/[®] Kassakurs in [®] zurlickgewechselt, kleiner als der Nominalbetrag in [®] sein kann.
Investoren sollten beriicksichtigen, dass sich im Fall der Riickzahlung in [e] der Verlust weiter vergros-
sern kann, wenn der Kurs der Konversionswihrung nach dem Verfalldatum sinkt. Der aus der Lieferung
des Basiswertes resultierende Verlust kann den Gewinn aus der Couponzahlung zunichte machen oder
sogar deutlich iibersteigen. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer
ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

JB Barrier Reverse Convertibles [ Wihrungspaar]

Bedingungen

Basiswert [®]
Referenzkurs [e]
Anlagewidhrung [e]
Konversionswihrung [®]
Initialer Referenzkurs [®]
Ausiibungspreis [®]
Knock-In-Barrier [e]
Knock-In-Periode [®]
Einstandspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon p.a. [e]
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Investitionsdauer [®]

Produktbeschreibung

JB Barrier Reverse Convertibles [ Wahrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die einen garan-
tierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Das Produkt
zielt auf Investoren ab, die eine kurzfristige Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale
bis leicht positive Entwicklung der Anlagewédhrung gegeniiber einer vordefinierten Konversionswéhrung
erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Notiert der Referenzkurs wéhrend der Knock-In-Periode nie an oder unter der Knock-In-Barriere von [e]
pro [e], wird dem Anleger am Riickzahlungsdatum zusétzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [@]%
p.a. fiir die effektive Investitionsdauer ausbezahlt.

Szenario 2

Notiert der Referenzkurs wihrend der Knock-In-Periode jemals an oder unter der Knock-In-Barriere von
[e] pro [e], liegt aber am Verfalldatum am oder {iber dem Ausiibungspreis von [®] pro [e], wird dem An-
leger am Riickzahlungsdatum zusitzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [®]% p.a. fiir die effektive

Investitionsdauer ausbezahlt.
Szenario 3

Notiert der Referenzkurs wéhrend der Knock-In-Periode jemals an oder unter der Knock-In-Barriere von
[e] pro [e], liegt aber am Verfalldatum unter dem Ausilibungspreis von [®] pro [@], wird dem Anleger am
Riickzahlungsdatum der Nominalbetrag in [®] zuriickbezahlt. Der in [®] zuriickbezahlte Betrag entspricht
dem Nominalbetrag plus Coupon von [@]% p.a. fiir die effektive Investitionsdauer, umgerechnet zum
Ausilibungspreis.

Spezifische Produktrisiken

Die Rendite der Produkte héngt von der Entwicklung des Basiswertes ab. Ein Verlust kann entstehen, falls
der Referenzkurs am Verfalldatum unter [@][®] pro [®] notiert. Wihrend der Laufzeit kann der Wert des
Produkts unter dem Nominalbetrag notieren. Im Falle der Riickzahlung in [e®] ist der mogliche Verlust auf
die Differenz zwischen dem Nominalbetrag in [®] und dem [e®] Riickzahlungsbetrag beschrénkt, welcher,
zum aktuellen [®]/[®] Kassakurs in [®] zurlickgewechselt, kleiner als der Nominalbetrag in [®] sein kann.
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Investoren sollten beriicksichtigen, dass sich im Fall der Riickzahlung in [®] der Verlust weiter vergros-
sern kann, wenn der Kurs der Konversionswahrung nach dem Verfalldatum sinkt. Der aus der Lieferung
des Basiswertes resultierende Verlust kann den Gewinn aus der Couponzahlung zunichte machen oder
sogar deutlich iibersteigen. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer

ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

JB Digi Range Reverse Convertibles [Wihrungspaar]

Bedingungen

Basiswert [e]
Referenzkurs [®]
Anlagewidhrung [e]
Konversionswihrung [®]
Initialer Referenzkurs [®]
Untere Barriere [e]
Obere Barriere [e]
Einstandspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Max. Coupon p.a. [e]
Min. Coupon p.a. [e]
Investitionsdauer [®]
Produktbeschreibung

JB Reverse Convertible [Wéahrungspaar] ("Produkte") zielen auf Investoren ab, die eine kurzfristige An-
lage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anlagewéh-
rung gegeniiber einer vordefinierten Konversionswéhrung erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum zwischen der unteren und oberen Barriere, wird dem Anleger
am Riickzahlungsdatum zusitzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [e - Max. Coupon]% p.a. fiir die
effektive Investitionsdauer ausbezahlt.
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Szenario 2

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum an oder iiber der oberen Barriere, wird dem Anleger am Riick-
zahlungsdatum zusétzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [e - Min. Coupon]% p.a. fiir die effektive
Investitionsdauer ausbezahlt.

Szenario 3

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum unter der unteren Barriere, erfolgt die Riickzahlung in [e]. Der
in [e] zuriickbezahlte Betrag entspricht dem Nominalbetrag plus Coupon von [e® - Min. Coupon]% p.a. flir

die effektive Investitionsdauer, umgerechnet zur unteren Barriere.
Spezifische Produktrisiken

Die Rendite des Produkts hidngt von der Entwicklung des Basiswertes ab. Ein Verlust kann entstehen, falls
der Referenzkurs am Verfalldatum unter [@][®] pro [e] notiert. Wéhrend der Laufzeit kann der Wert des
Produkts unter dem Nominalbetrag notieren. Im Falle der Riickzahlung in [e] ist der mdgliche Verlust auf
die Differenz zwischen dem Nominalbetrag in [®] und dem [®] Riickzahlungsbetrag beschrankt, welcher,
zum aktuellen [@]/[®] Kassakurs in [®] zurlickgewechselt, kleiner als der Nominalbetrag in [®] sein kann.
Investoren sollten beriicksichtigen, dass sich im Fall der Riickzahlung in [®] der Verlust weiter vergros-
sern kann, wenn der Kurs der Konversionswihrung nach dem Verfalldatum sinkt. Der aus der Lieferung
des Basiswertes resultierende Verlust kann den Gewinn aus der Couponzahlung zunichte machen oder
sogar deutlich iibersteigen. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer
ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

Partizipations-Produkte (13)
Tracker-Zertifikate (1300)
JB Multi Long Tracker Zertifikate und JB Long Tracker Zertifikate

JB [Multi] Long Tracker Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits
ermdglichen, uneingeschrankt von einer positiven Performance eines bestimmten Sektors oder Marktes zu
profitieren, anderseits bei einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln.
Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten.

Bedingungen

Basiswert [e]
Wéhrung [e]
Emissionspreis [e]
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[Anfangswert des Basiswertes|/

Referenzindexstand] [®]
[Administrationsgebiihr [®]]
[Partizipation] [e]
Produktbeschreibung

JB [Multi] Long Tracker Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits
ermdglichen, uneingeschrénkt von einer positiven Performance des Basiswertes zu profitieren, anderseits
bei einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln. Dieses Produkt zielt
auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten.

Nur bei Obligationen: Couponzahlungen und Anpassungen
Ist der Basiswert oder sind die Basiswertkomponenten Obligationen, so ist zusdtzlich einzufiigen:

Wihrend der Laufzeit des Produkts werden keine Coupons ausbezahlt. Stattdessen werden alle Coupon-
zahlungen, abziiglich allfillig anfallender Quellensteuern, in denselben Bond reinvestiert.

Grundsitzlich wird die Zusammensetzung des Baskets wéihrend der Laufzeit des Produkts nicht veréndert.
Sollte ein oder sollten mehrere Bonds vorzeitig zuriickbezahlt werden, wird er oder werden sie durch [e]
mit Laufzeit von [e] - [e] Jahren ersetzt. Die [®] wird/werden durch die Berechnungsstelle ausgewihlt.

Alle aufgrund von Couponzahlungen und Austausch von Bonds zu titigenden Reinvestitionen werden
nach Erhalt der entsprechenden Zahlungen getétigt. Die Reinvestitionen werden die Gewichtung der im
Basket enthaltenen Bonds veridndern.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgender Formel:

[e]

Spezifische Produktrisiken

Ist der Basiswert ein Index, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Risiken eines Investments in die Produkte sind vergleichbar mit denen einer Direktinvestition in die
Werte, die im Index enthalten sind. Der Wert des Produkts wihrend der Laufzeit sowie dessen Gesamt-
rendite sind insbesondere abhingig von der Wertentwicklung der im Index enthaltenen Werte. Da die
vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung
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im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Ein Totalverlust der Investition tritt ein, falls die im
Index enthaltenen Werte am Verfalldatum wertlos sind, d.h. bei null (0) notieren.

Im Ubrigen gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Risiken eines Investments in die Produkte sind vergleichbar mit denen einer Direktinvestition in die
Werte, die im Basiswert enthalten sind, da die filir die Basiswertkomponenten typischen Risiken durch das
Zertifikat reflektiert werden. Der Wert des Produkts wihrend der Laufzeit sowie dessen Gesamtrendite
sind insbesondere abhingig von der Wertentwicklung der im Basiswert enthaltenen Werte. Da die vergan-
gene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im
Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Ein Totalverlust der Investition tritt ein, falls die im Ba-
siswert enthaltenen Werte am Verfalldatum wertlos sind, d.h. bei null (0) notieren.

JB Actively Managed Zertifikate

Bedingungen

Advisor [o]

Sponsor Bank Julius Bir & Co. AG, Ziirich
Basiswert [e]

Wahrung [o]

Emissionspreis [e] (inkl. [#]% Emissionsgebiihr)
Anfangswert des Basiswertes [o]

Gebiihren [#]% pro Jahr auf den Marktwert
Transaktionskosten [#]% auf dem gekauften und verkauften Volumen
Anzahl Basiswerte 1 pro Zertifikat
[Anfangsfixierung]/

[Anfangswert] [e]

[Schlussfixierung] [e]

Produktbeschreibung

JB Actively Managed Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits
ermdglichen, uneingeschrénkt von einer positiven Performance des Basiswertes zu profitieren, anderseits
bei einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln. Der Basiswert besteht
aus einem Basket von Effekten, welcher aktiv verwaltet wird. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
eine positive Performance der im Basket enthaltenen Effekten erwarten.
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Anlagestrategie

Die Anlagestrategie repréisentiert einen aktiv verwalteten Basket, der [e].

Zusammensetzung des Basiswertes

Informationen beziiglich der aktuellen Zusammensetzung des Basket sind bei der Emittentin erhéltlich.

Zustindigkeiten

Fiir die Zusammenstellung des Baskets und die Gewichtung der Basketbestandteile ist der Advisor unter
Einhaltung der Anlagerichtlinien zustdndig. Die Rendite des Baskets und somit des Produkts héngt u.a.
von der Qualitdt der Anlageentscheide des Advisor ab. Der Sponsor ist fiir die Umsetzung und Administ-
ration des Produkts verantwortlich.

Anlagerichtlinien

Gemiss Anlagerichtlinien darf nur in Werte, die im Anlageuniversum enthalten sind, investiert werden.
Grundsétzlich darf der Advisor die Zusammensetzung des Portfolios [@] im Jahr an den folgenden Daten
verdndern: [®]. In Ausnahmefillen, in denen sich eine Anpassung der Zusammensetzung des Basiswertes
aufdréngt (vgl. Anpassungsvereinbarung unten) kann der Advisor nach Riicksprache mit dem Sponsor
weitere Verdnderungen vornehmen. Im Basket miissen jederzeit mindestens [®] und diirfen maximal [e]
Werte enthalten sein. Es diirfen zum Umschichtungsdatum hochstens [#%] des Strategiewerts direkt in
[denselben Basiswert] angelegt werden. Die Positionen diirfen keine Hebelwirkung entfalten. Leerverkdu-
fe sind nicht zuldssig. Der Geldanteil des Basiswertes darf zum Zeitpunkt der Umschichtung [%] nicht
iiberschreiten. Fremdfinanzierung ist nicht erlaubt.

Anlageuniversum

Das Anlageuniversum umfasst [e].

Neben den genannten Werten kann der Basiswert einen Geldanteil in Wéhrung des Produkts enthalten.

Der Geldanteil wird nicht verzinst.

Umschichtung

Der Sponsor setzt die Anlageentscheide des Advisors nach besten Kréften sobald als moglich um. Er fiihrt
die Umschichtung Interesse wahrend zum jeweiligen Durchschnittsnettokauf und -verkaufspreis der Werte

aus.

Einspracherecht

Der Sponsor hat das Recht, ohne Angabe von Griinden die Umschichtung in einen bestimmten Wert abzu-
lehnen, auch wenn der entsprechende Wert im Anlageuniversum enthalten ist und die Neuanlage nicht
gegen die Anlagerichtlinien verstossen wiirde.
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Reinvestition der Ertrige und Anpassungen

Wiahrend der Laufzeit des Produkts werden keine Coupons ausbezahlt. Die Nettoertrdge (Couponertrige
abziiglich allfdllig anfallender Quellensteuern) werden vom Sponsor nach Erhalt in denselben Titel rein-

vestiert.

Alle aufgrund von Couponzahlungen und Austausch von Bonds vorzunehmenden Reinvestitionen werden
nach Erhalt der entsprechenden Zahlungen getétigt.

Gebiihren

Der Sponsor erhélt fiir die Verwaltung des Produkts Gebiihren, welche sich aus der Administrationsge-
biihr [#%] und der Produktgebiihr [#%] zusammensetzen. Diese Gebiihren werden téglich basierend auf
dem Strategiewert anteilig berechnet und fiir die Preisbestimmung vom Strategiewert abgezogen. Die
kumulierten Gebiihren werden einmal jahrlich am Stichtag an den Sponsor {iberwiesen. Nebst den Gebiih-
ren werden bei jeder Umschichtung Transaktionskosten belastet.

Stichtag

Ein Jahr nach Emission des Produkts, d.h. erstmals am [e®]. Danach einmal jahrlich am selben Datum.

Strategiewert

Der Strategiewert zu einem Zeitpunkt t entspricht dem Wert des Basiswertes. Der Wert des Basiswertes
wird bestimmt durch die zum Zeitpunkt im Basiswert enthaltenen Werte und den in der Wahrung des Pro-
dukts gehaltenen Geldanteil.

Wert des Produkts

Der Wert des Produkts entspricht dem Strategiewert abziiglich der kumulierten Gebiihren zu einem be-
stimmten Zeitpunkt t. Die Gebiihren werden tdglich rechnerisch vom Strategiewert abgezogen.

Wert des Produkts = (Strategiewert ; - kumulierte Gebiihren ()

Fremdwiéhrung

Alle Werte werden in der Wéhrung des jeweiligen Titels gehalten. Bewertet werden die einzelnen Werte
in der Wiahrung des Produkts. Als Wechselkurse werden die aktuellen Fremdwahrungskurse zum Bewer-

tungszeitpunkt verwendet.

Wenn das JB Actively Managed Zertifikat open end ist, dann ist zusdtzlich nachfolgende Bestimmung ein-
zufiigen:
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Kiindigungsrecht des Investors

Der Investor kann das Zertifikat unter Einhaltung einer einmonatigen Kiindigungsfrist jeweils auf den
letzten Handelstag des Monats schriftlich kiindigen.

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, das Zertifikat unter Einhaltung einer einmonatigen Kiindigungsfrist ohne
Angabe von Griinden jeweils auf den letzten Handelstag des Monats zu kiindigen.

Anpassungsvereinbarung

Der Advisor entscheidet, wie das Zertifikat bei Ereignissen mit Verwisserungs- und Konzentrationseffekt,
bei [®] sowie bei vergleichbaren Ereignissen angepasst wird. Kann der Advisor nicht innert niitzlicher
Frist erreicht werden und dringt sich eine Anpassung auf, trifft der Sponsor den Entscheid selbstindig.
Die Anpassungen werden am entsprechenden Handelstag vorgenommen. Verletzungen der Anlagerichtli-
nien oder des Anlageuniversums sind innerhalb eines Tages nach Feststellung zu bereinigen. Der Wert des
Produkts wird nicht riickwirkend angepasst. Weder dem Advisor noch dem Sponsor erwachsen aus sol-
chen Verletzungen Verpflichtungen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin am Riickzahlungsdatum Anspruch auf Riick-
zahlung eines Betrages in der Wéhrung des Produkts in Hohe des Werts des Produkts, der vom Sponsor
aufgrund der Interesse wahrend erzielten durchschnittlichen Nettoverkaufskurse der im Basiswert enthal-
tenen Werte berechnet wurde.

Spezifische Produktrisiken

Die Risiken eines Investments in die Produkte sind vergleichbar mit denen einer Direktinvestition in die
Werte, die im Basiswert enthalten sind. Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Wertent-
wicklung der im Basiswert enthaltenen Werte und der Qualitdt der Anlageentscheide des Advisors. Da die
vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung
im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Zudem besteht keine Gewissheit dariiber, dass alle
durch den Advisor beabsichtigten Anlageentscheide umgesetzt werden kénnen und sich seine Erwartun-
gen beziiglich der Entwicklung des Wertes des Produkts erfiillen. Ein Totalverlust der Investition tritt ein,
falls die im Basiswert enthaltenen Werte am Kiindigungsdatum wertlos sind, d.h. bei null (0) notieren.

JB Short Zertifikate

Bedingungen
Basiswert [o]
Wahrung [o]
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Emissionspreis [®]
Anfangswert des [Produkts | [e]
Stop Loss Limite [e]
[Referenzstand Basiswert] [e]
Produktbeschreibung

JB Short Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits ermoglichen,
uneingeschrankt von einer negativen Performance des Basiswertes zu profitieren, anderseits bei einer po-
sitiven Performance des Basiswertes zu Verlusten fithren. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
eine negative Performance des Basiswertes erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sofern der Wert des Zertifikats wahrend der Laufzeit die Stop Loss Limite zu keinem Zeitpunkt erreicht
oder unterschritten hat, wird jedes Zertifikat am Riickzahlungsdatum gemass folgender Formel zuriickbe-
zahlt:

Ist der Basiswert ein Index gilt folgende Formel:

Anfangswert des Zertifikats x (1-(Offizieller Schlussstand Basiswert am Verfalldatum -
Referenzstand Basiswert)/ Referenzstand Basiswert)

Im Ubrigen gilt folgende Formel: [e]
Szenario 2

Sollte der Wert des Produkts wihrend der Laufzeit die Stop Loss Limite wahrend den geltenden offiziel-
len Handelszeiten (Floortrading) des Basiswertes jemals erreichen oder unterschreiten, wird das Zertifikat
vorzeitig beendet. In diesem Fall wird jedes Zertifikat automatisch zum vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
mit Valuta fiinf Bankwerktage nach dem Tag der automatischen Beendigung bar zuriick bezahlt. Mit der
vorzeitigen Beendigung des Zertifikats beginnt die Emittentin, bestehende Hedging-Positionen im Basis-
wert aufzulosen und der Investor erhilt einen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, welcher unter Beriicksich-
tigung der Nettoverkaufskurse, aktuellen Zinsen, erwarteten Dividenden und Finanzierungskosten errech-

net wird. Der vorzeitige Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag grosser respektive gleich null (0).

241



IV. PRODUKTBEDINGUNGEN

Wert des [Produkts]

[Der Wert des Produkts wird unter Berilicksichtigung der Nettoverkaufskurse, der aktuellen Zinsen, der
erwarteten Dividenden und der Finanzierungskosten berechnet. Wéhrend der Handelszeiten des Zertifikats
entspricht er dem durch die Emittentin als Market Maker des Zertifikats an der SIX Swiss Exchange ge-
stellten Geldkurs. Der Wert des Zertifikats wird jedoch auch ausserhalb der Handelszeiten des Zertifikats
berechnet. Die Stop Loss Limite kann daher auch ausserhalb der Handelszeiten des Zertifikats erreicht
oder unterschritten werden (siche Szenario 2).]

Spezifische Produktrisiken

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Der Anleger
erleidet Verluste, wenn der Wert des Basiswertes steigt und erzielt Gewinne, wenn der Wert des
Basiswertes sinkt. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen
gibt, ist die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Die Stop Loss Limite
bietet keinen Kapitalschutz, weshalb ein Totalverlust eintreten kann, falls bei Erreichen der Stop Loss
Limite und des damit zusammenhéngenden vorzeitigen Verfalls des Produkts, der Kurs des Basiswertes
bis zur vollstdndigen Auflésung der im Produkt enthaltenen Positionen weiter steigt.

JB [#]% Floored Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wihrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Ausiibungspreis [®]
Kapitalschutz [®]
Partizipation [e]
Produktbeschreibung

JB [®]% Floored Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die einen limitierten Kapitalschutz
gewdhren und zudem eine Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes erlauben. Dieses
Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskor-
rekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung
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Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspricht oder diesen unter-
schreitet.

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungspreis iiberstei-
gen, erhélt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positiven Performance des
Basiswertes zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand]. Die positive Perfor-

mance wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = ([Schlusskurs]/[Schlussstand] - Ausiibungspreis)/Ausiibungspreis

Spezifische Produktrisiken

Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse ist das Verlustpotential
fiir den Anleger am Riickzahlungsdatum auf die Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem ange-
gebenen Kapitalschutz beschrinkt. Dieser Verlust tritt dann ein, falls der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des
Basiswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspricht oder diesen unterschreitet. Wahrend der
Laufzeit wird der Wert des Produkts insbesondere durch die Wertentwicklung des Basiswertes und die
allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapitalschutz liegen.
Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertent-
wicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

Outperformance-Zertifikate (1310)

JB Outperformance-Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wihrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [®]
Ausiibungspreis [e]
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Partizipation [e]
Fixierungsdatum [e]
Produktbeschreibung

JB Outperformance-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits bei
einer positiven Performance des Basiswertes eine iiberproportionale Beteiligung erlauben, anderseits bei
einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln. Das Produkt zielt auf
Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungspreis {iberschrei-
ten, erhélt der Investor fiir jedes Zertifikat einen Barbetrag, der sich wie folgt berechnet:

Riickzahlungsbetrag = Ausiibungspreis + (Partizipation in %) x (Anzahl Basiswerte x
([Schlusskurs]/ [Schlussstand] - Ausiibungspreis))

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungspreis erreichen oder diesen unter-
schreiten, erhélt der Investor fiir jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifikat. Eventuel-
le Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes
am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang

mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.
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Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Riickzahlungsszenario:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungspreis erreichen
oder diesen unterschreiten, erhdlt der Investor fiir jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Hohe des
[Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

Bonus-Zertifikate (1320)

JB Bonus Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]

Waéhrung [e]
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[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [®]

Emissionspreis [®]

Ausiibungspreis [e]

Knock-Out-Barrier [e]

Ratio/Anzahl Basiswerte [e]

Knock-Out-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)
Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, von einer
positiven Performance des Basiswertes uneingeschrénkt zu profitieren und das investierte Kapital bis zur
Knock-Out-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine im Voraus
definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance

des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, von einer
positiven Performance des Basiswertes uneingeschrénkt zu profitieren und das investierte Kapital bis zur
Knock-Out-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszah-
lung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rech-
nung trigt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwar-

ten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-

datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:
Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wihrend der Knock-Out-Periode zu keinem Zeitpunkt die
Knock-Out-Barrier erreichen oder diese unterschreiten, erhélt der Investor fiir jedes Zertifikat einen Be-

trag, der sich wie folgt berechnet:

Riickzahlungsbetrag = (Ausiibungspreis + Max [[Schlusskurs]/[Schlussstand] - Aus-
iibungspreis; 0] x Anzahl Basiswerte

Szenario 2
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Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Kurs des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier jemals erreichen
oder diese unterschreiten und sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungs-
preis unterschreiten, erhilt der Investor fiir jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifikat.
Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-

sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Riickzahlungsszenario:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier
jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am
Verfalldatum den Ausiibungspreis unterschreiten, erhilt der Investor fiir jedes Zertifikat eine Barauszah-
lung in der Hohe des [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes multipliziert mit der definierten An-

zahl Basiswerte.
Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier
jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes
am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entsprechen oder diesen iiberschreiten, wird jedes Zertifikat zum
Emissionspreis zuziiglich 100.00% (Partizipation) der positiven Wertentwicklung des Basiswertes in bar

zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:
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Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Bonus Zertifikate mit Coupon

Bedingungen

Basiswert [e]

Wihrung [e]

[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]

Emissionspreis [e]

Ausiibungspreis [e]

Knock-In-Barrier [e]

Ratio/Anzahl Basiswerte [e]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)
Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermogli-
chen, von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrinkt zu profitieren und das investierte
Kapital bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger eine im Voraus
definierte Anzahl des Basiswertes. Zusitzlich wird periodisch ein Coupon ausbezahlt. Dieses Produkt zielt
auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen
jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermogli-
chen, von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrinkt zu profitieren und das investierte
Kapital bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine
Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[Basiswertes] gegeniiber dem [Referenzindex-
stand]/[Referenzkurs] Rechnung trigt. Zusétzlich wird periodisch ein Coupon ausbezahlt. Dieses Produkt
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zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrektu-
ren jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Coupondaten unabhéngig
von der Entwicklung des Basiswertes. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin An-
spruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum geméss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wihrend der Knock-In-Periode zu keinem Zeitpunkt die
Knock-In-Barrier erreichen oder diese unterschreiten, erhélt der Investor fiir jedes Zertifikat einen Betrag,
der sich wie folgt berechnet:

Riickzahlungsbetrag = (Ausiibungspreis + Max [[Schlusskurs]/[Schlussstand] - Aus-
iibungspreis; 0] x Anzahl Basiswerte

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Kurs des Basiswertes wiahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder
unterschritten haben, erhdlt der Investor fiir jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifi-
kat. Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des
Basiswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wihrend der Knock-In-Periode zu keinem Zeitpunkt die
Knock-In-Barrier erreicht oder diese unterschritten haben, erhilt der Investor fiir jedes Zertifikat eine Bar-
auszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der defi-
nierten Anzahl Basiswerte.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Eine Investition in dieses Zertifikat beinhaltet vergleichbare Risiken zu einer Direktinvestition in den Ba-
siswert. Es besteht das Risiko, den Basiswert iibernehmen zu miissen. Im Falle der Lieferung des Basis-
wertes entspricht das Verlustrisiko der Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs des
Basiswertes am Verfalldatum multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat. Der
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Schlusskurs des Basiswertes kann deutlich unter dem Ausiibungspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintre-
ten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Investoren sollten beriicksich-
tigen, dass sich im Fall der Lieferung des Basiswertes der Verlust weiter vergrossern kann, wenn der Kurs
des Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt. Der aus der Lieferung des Basiswertes resultierende Ver-
lust kann den Gewinn aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich iibersteigen. Die Cou-
ponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in
jedem Fall.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:

Eine Investition in dieses Zertifikat beinhaltet vergleichbare Risiken zu einer Direktinvestition in den Ba-
siswert. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte
pro Zertifikat. Der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes kann deutlich unter dem Ausiibungspreis
liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0)
notiert. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher
Ereignisse in jedem Fall.

JB Worst-of Bonus Zertifikate

Bedingungen

Basiswert Basket mit [®] gleichgewichteten
[Aktien]/[Indizes]/[®]

[e] [e] [e]

Wiihrung [e] [e] [e]
[Referenzkurs)/ [e] [o] [e]
[Referenzindexstand]

Ausiibungspreis [o] [e] [e]
Knock-In-Barrier [o] [e] [e]
Gewichtung pro Basket [o] [e] [e]

Ratio/Anzahl [Aktien]/[Indizes] [o] [o] [e]

Wéhrung [e]
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Emissionspreis [e]

Partizipation [e]

Bonuslevel [e]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)
Produktbeschreibung

Wenn die Basketkomponenten Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschriankt zu profitieren und das investierte Kapi-
tal bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhédlt der Anleger in der Regel eine im
Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwichste Kursentwicklung aufweist.
Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basketkomponenten Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt fol-

gende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Bonus Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschriankt zu profitieren und das investierte Kapi-
tal bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Bar-
auszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwichsten Wertentwicklung gegeniiber dem
[Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trigt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine

positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstinde] der im Basiswert enthaltenen [Aktien]/[Indizes]/[®] wéhrend der
Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird je-
des Zertifikat zum Bonuslevel multipliziert mit dem Emissionspreis zuziiglich [@]% (Partizipation) der
positiven Wertentwicklung des Baskets iiber den Ausiibungspreisen in bar zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basketkomponenten Aktien sind, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte einer oder mehrere der Kurse der im Basiswert enthaltenen Aktien wihrend der Knock-In-Periode
die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte einer oder mehrere der Schluss-
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kurse der im Basiswert enthaltenen Aktien am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhélt der
Investor fiir jedes Zertifikat die definierte Anzahl Aktien pro Zertifikat der im Basiswert enthaltenen Ak-
tie, deren negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am Ver-
falldatum am grdssten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis) -
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs der Ak-
tie am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammen-
hang mit der physischen Lieferung der Aktien verwiesen.

Sollte der gewichtete Durchschnittswert der Schlusskurse der im Basket enthaltenen Aktien hoher sein als
deren Anfangswert bei Fixierung, wird [#]% (Partizipation) der positiven Wertentwicklung des Baskets
iiber den Ausiibungspreisen in bar ausbezahlt.

Im Ubrigen sowie wenn die Basketkomponenten Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt fol-

gendes Riickzahlungsszenario:

Sollte einer oder mehrere der [Kurse]/[Indexstdnde] der im Basiswert enthaltenen [®]/[Indizes] wéhrend
der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte einer oder
mehrere der [Schlusskurse]/[Schlussstinde] der im Basiswert enthaltenen [®]/[Indizes] am Verfalldatum
unter dem Ausiibungspreis liegen, erhdlt der Investor fiir jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Hohe
des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen im Basiswert enthaltenen [e]/[Index], dessen negative
prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfallda-
tum am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausiibungspreis) - 100]%

Sollte der gewichtete Durchschnittswert der [Schlusskurse]/[Schlussstinde] der im Basket enthaltenen
[®]/[Indizes] hoher sein als deren Anfangswert bei Fixierung, wird [@]% (Partizipation) der positiven
Wertentwicklung des Baskets iiber den Ausiibungspreisen in bar ausbezahlt.

Szenario 3

Sollten einer oder mehrere der [Kurse]/[Indexstdnde] der im Basiswert enthaltenen [Aktien]/[Indizes]/[e®]
wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten
alle [Schlusskurse]/[Schlussstinde] der im Basiswert enthaltenen [Aktien]/[Indizes]/[®] am Verfalldatum
dem Ausiibungspreis entsprechen oder diesen iiberschreiten, wird jedes Zertifikat zum Bonuslevel multip-
liziert mit dem Emissionspreis zuziiglich [®]% (Partizipation) der positiven Wertentwicklung des Baskets
iiber den Ausiibungspreisen in bar zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken
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Wenn die Basketkomponenten Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig von der im Basiswert enthaltenen Aktie mit der schlechtes-
ten Wertentwicklung. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen
gibt, ist die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko,
dass die im Basiswert enthaltene Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger ins Depot
gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses der Aktie (am Verfalldatum) mit der definierten
Anzahl Aktien pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Aktien) fiir die betreffende Aktie ergibt. Dieser Betrag
kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls die Aktie am Ver-
falldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung der Aktie der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs der Aktie nach dem Verfalldatum
sinkt.

Im Ubrigen sowie wenn die Basketkomponenten Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt fol-

gende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig von dem im Basiswert enthaltenen Bestandteil mit der
schlechtesten Wertentwicklung. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis
und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Bestandteiles
des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl [e] pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl [e])
fiir den betreffenden Bestandteil des Basiswertes ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissi-
onspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Bestandteil des Basiswertes am Verfalldatum
wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

Twin-Win-Zertifikate (1340)
JB Capped Twin-Win Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [®]
Wiéhrung [®]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [®]
Emissionspreis [®]
Ausiibungspreis [e]
Knock-Out-Barrier [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e]
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Knock-Out-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Twin-Win Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdogli-
chen, sowohl von einer positiven wie auch negativen Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der
Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger eine im Voraus definierte
Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative
Performance des Basiswertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Capped Twin-Win Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermogli-
chen, sowohl von einer positiven wie auch negativen Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der
Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Baraus-
zahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs]
Rechnung trdgt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative Performan-
ce des Basiswertes erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wéihrend der Knock-Out-Periode niemals die Knock-Out-
Barrier erreichen oder diese unterschreiten, wird das entsprechende Zertifikat zum Ausiibungspreis zuziig-
lich [®]% der absolut negativen oder [®]% der positiven Wertentwicklung des Basiswertes oberhalb des
Ausiibungspreises zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Kurs des Basiswertes wihrend der Knock-Out-Periode einmal die Knock-Out-Barrier erreichen
oder diese unterschreiten, erhélt der Investor fiir jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte. Eventu-
elle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes
am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang
mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.
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Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Riickzahlungsszenario:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] widhrend der Knock-Out-Periode einmal die Knock-Out-Barrier erreichen
oder unterschreiten, erhilt der Investor fiir jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Hohe des [Schluss-
kurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes am Verfalldatum multipliziert mit der definierten Anzahl Basis-

werte.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Eine Investition in dieses Zertifikat beinhaltet vergleichbare Risiken zu einer Direktinvestition in den Ba-
siswert. Es besteht das Risiko, den Basiswert iibernehmen zu miissen. Im Falle der Lieferung des Basis-
wertes entspricht das Verlustrisiko der Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs des
Basiswertes am Verfalldatum multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat. Der
Schlusskurs kann deutlich unter dem Ausiibungspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Investoren sollten beriicksichtigen, dass
sich im Fall der Lieferung des Basiswertes der Verlust weiter vergrdssern kann, wenn der Kurs des Basis-
wertes nach dem Verfalldatum sinkt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Risikobeschreibung:

Eine Investition in dieses Zertifikat beinhaltet vergleichbare Risiken zu einer Direktinvestition in den Ba-
siswert. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0)
notiert.

JB Worst-of Multi Twin-Win Zertifikate

Bedingungen

[e] [e] [e]

Wiihrung [o] [e] [e]
[Referenzkurs]/ [e] [e] [e]
[Referenzindexstand]

Ausiibungspreis [e] [e] [e]
Knock-Out-Barrier [o] [e] [e]
Gewichtung pro Basket [o] [e] [e]
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Ratio/Anzahl [Aktien]|/[Indizes]/[e] [e] [e] [e]

Wihrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Partizipation [e]

Upside Partizipation [®]

Downside Partizipation [®]

Knock-Out-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)
Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Multi Twin-Win Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger er-
mdglichen, sowohl von einer positiven wie auch von einer negativen Performance der Basiswerte bis zum
Erreichen der Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger eine im Vor-
aus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwichste Kursentwicklung aufweist. Dieses
Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative Performance der Basiswerte erwar-

ten.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Riickzahlungsszenario:

JB Worst-of Multi Twin-Win Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger er-
mdglichen, sowohl von einer positiven wie auch von einer negativen Performance der Basiswerte bis zum
Erreichen der Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel
eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwéchsten Wertentwicklung gegen-
iiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, wel-

che eine positive oder leicht negative Performance der Basiswerte erwarten.
Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-

datum gemdss folgenden Riickzahlungsszenarien:
Szenario 1

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstinde] sdmtlicher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausiibungspreis
entsprechen oder diesen {iberschreiten, wird jedes Zertifikat, unabhéngig davon, ob der
[Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-
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Barrier jemals erreicht oder unterschritten hat, zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich [®]% (Upside
Partizipation) der positiven prozentualen Performance des Basiswertes, dessen prozentuale Differenz zwi-
schen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum am niedrigsten ist,
zuriickbezahlt. Die positive prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Positive prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausiibungspreis)-100]%

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum den Ausiibungs-
preis unterschreiten und sollten die [Kurse]/[Indexstdnde] sdmtlicher Basiswerte wihrend der Knock-Out-
Periode die Knock-Out-Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Zertifi-
kat zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich [x]% (Downside Partizipation) der negativen Performance
(Absolutbetrag) des Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis
und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am grdssten ist, zuriickbezahlt. Die negative prozentuale Differenz
wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausiibungspreis)-100]%

Szenario 3
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum den Ausiibungspreis unterschrei-
ten und sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-
Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben, erhilt der Investor fiir jedes Zertifikat die definierte An-
zahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Aus-
iibungspreis und dem Schlusskurs am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt be-
rechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)-
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird, Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Riickzahlungsszenario:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum den Ausiibungs-
preis unterschreiten und sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-Out-Periode
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die Knock-Out-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben, erhélt der Investor fiir jedes Zertifikat
eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, dessen
negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am
grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausiibungspreis)-100]%

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Zertifikats ist abhdngig vom Basiswert mit der schlechtesten Kursentwicklung. Es
besteht das Risiko, den Basiswert mit der schlechtesten Kursentwicklung {ibernehmen zu miissen. Im Falle
der Lieferung dieses Basiswertes entspricht das Verlustrisiko der Differenz zwischen dem Ausiibungspreis
und dem Schlusskurs des Basiswertes mit der schlechtesten Kursentwicklung am Verfalldatum multipli-
ziert mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat fiir diesen betreffenden Basiswert. Der Schluss-
kurs dieses Basiswertes kann deutlich unter dem Ausiibungspreis liegen. Investoren sollten beriicksichti-
gen, dass sich im Fall der Lieferung dieses Basiswertes der Verlust weiter vergrossern kann, wenn der
Kurs dieses Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert
am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-

kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Zertifikats ist abhidngig vom Basiswert mit der schlechtesten [Entwick-
lung]/[Indexentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und
dem  [Schlusskurs]/[Schlussstand] des  Basiswertes mit der  schlechtesten  [Entwick-
lung]/[Indexentwicklung] am Verfalldatum multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zerti-
fikat fiir diesen betreffenden Basiswert. Der [Schlusskurs]/[Schlussstand] dieses Basiswertes kann deutlich
unter dem Ausiibungspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum
wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

Diverse Partizipations-Produkte (1399)

JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon

Bedingungen

Basiswert I Basiswert II Basiswert 111
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Wihrung [e] [e] [e]
[Referenzkurs]/ [o] [e] [e]
[Referenzindexstand]
Austibungspreis [o] [eo] [e]
Knock-In-Barrier [o] [e] [e]
Partizipationsstrike [o] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [o] [e]

Wéhrung [e]

Emissionspreis [®]

Nominalbetrag [e]

Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Partizipation [e]

Coupondaten [®]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten

Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier be-

rihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher

die schwichste Kursentwicklung aufweist. Im Gegensatz zu herkémmlichen Barrier Reverse Convertibles

ermdglicht das Produkt dem Anleger, von einer positiven Performance der Basiswerte zu profitieren. Die-

ses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrage und eine seitwirts tendierende bis positive Per-

formance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
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Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibung:

JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten
Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier be-
riihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die der Hohe des [Schlusskur-
ses])/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes entspricht, welcher die schwichste [Kursentwick-
lung]/[Performance] aufweist. Im Gegensatz zu herkommlichen Barrier Reverse Convertibles ermoglicht
das Produkt dem Anleger, von einer positiven Performance der Basiswerte zu profitieren. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwirts tendierende bis positive Performance der
Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstinde] sdmtlicher Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Zertifikat, unabhéngig von der
Hohe der [Schlusskurse]/[Schlussstinde] der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominalbetrages
zuziiglich eines Barbetrages, der sich wie folgt berechnet, zuriickbezahlt:

Barbetrag = [Max(Durchschnittliche Performance zum Ausiibungszeitpunkt - [*]%; 0%)]
x Nominalbetrag

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am
Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der Investor fiir jedes Zertifikat die definierte An-
zahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Aus-
iibungspreis und dem Schlusskurs am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt be-
rechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)-
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen. Zusétzlich erhilt der Investor einen
Barbetrag, welcher sich wie folgt berechnet:

Barbetrag = [Max(Durchschnittliche Performance zum Ausiibungszeitpunkt - [*]%; 0%)]
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x Nominalbetrag

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes

Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder
mehrerer Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhilt der Investor fiir jedes Zer-
tifikat eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, des-
sen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand]
am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausiibungspreis)-100]%

Zusitzlich erhilt der Investor einen Barbetrag, welcher sich wie folgt berechnet:

Barbetrag = [Max(Durchschnittliche Performance zum Ausiibungszeitpunkt - [*]%; 0%)]
x Nominalbetrag

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wihrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstinde] samtli-
cher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entsprechen oder diesen iiberschreiten, wird jedes
Zertifikat zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich eines Barbetrages, der sich wie folgt berechnet, zu-
riickbezahlt:

Barbetrag = [Max(Durchschnittliche Performance zum Ausiibungszeitpunkt - [*]%; 0%)]
x Nominalbetrag

wobei: 1 & P()
Durchschnittliche Performance (t) = —Z -1
N i=1 Pt(tﬁx)

Pit) [Aktienkurs]/[Indexstand]/[®]; zum Zeitpunkt ¢
Pyt;)  [Aktienkurs]/[Indexstand]/[®]; am Fixierungsdatum
N Anzahl Basiswerte

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
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lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher
Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultierende Verlust den
Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich {ibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-

kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhidngig vom Basiswert mit der schlechtesten [Indexentwick-
lung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den
betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalver-
lust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Coupon-
zahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem
Fall.

JB Multi [Capped] Airbag Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [®]
Wihrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [e]
Ausiibungspreis I [e]
Ausiibungspreis 11 [e]
Faktor [e]
Partizipation [e]
Produktbeschreibung
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JB Multi Capped Airbag Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermogli-
chen, von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrinkt zu profitieren und das investierte
Kapital bis zu einem im Voraus definierten Kursniveau schiitzen. Beim Unterschreiten dieses Kursniveaus
resultiert ein geringerer Verlust als bei einer Direktanlage. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche

eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum iiber dem Ausiibungspreis I sein,
wird jedes Zertifikat zum Ausiibungspreis I zuziiglich [®]% (Partizipation) der positiven Wertentwicklung
des Basiswertes oberhalb des Ausiibungspreises zuriickbezahlt.

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum zwischen dem Emissionspreis
und dem Ausiibungspreis II sein, wird jedes Zertifikat zum Emissionspreis zuriickbezahlt. Der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum liegt zwischen dem Emissionspreis und dem Aus-
iibungspreis I, wenn er dem Emissionspreis entspricht oder diesen unterschreitet und wenn er dem Aus-
iibungspreis 11 entspricht oder diesen iiberschreitet.

Szenario 3

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis 11
sein, erhdlt der Investor folgenden Betrag ausbezahlt:

Riickzahlungsbetrag =  Emissionspreis - ([Ausiibungspreis II - [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum] x Faktor)

Spezifische Produktrisiken

Der Preis des Zertifikats ist abhidngig von der [Kursentwicklung]/[Indexentwicklung] des Basiswertes. Ein
Verlust ist grundsitzlich geringer als bei einer Direktinvestition in den Basiswert. Ein Totalverlust kann
eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.
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JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Referenzschuldner

Bedingungen

Referenzzinssatz [e], [fixiert zwei Bankwerktage vor dem Start der jeweiligen Cou-
ponperiode]

Wenn das Produkt eine Anleihe referenziert, ist einzufiigen:
Referenzverbindlichkeit [e]
Referenzpreis [e]

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:

Referenzpreis Basket [®]
Wihrung [®]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon [e]
Spread [e]
Minimum Coupon (Floor) [e]
Coupondaten [®]

Beobachtungszeitpunkte
des Referenzzinssatzes [®]

Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Referenzschuldner ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem
Anleger ermoglichen, an steigenden Referenzzinssétzen zu partizipieren und ihm gleichzeitig einen mini-
malen Coupon (siche Floor) zusichern. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche von einem Anstieg
des Referenzzinssatzes ausgehen sowie von Kreditspreads in Form attraktiver Minimum Coupons profitie-

ren mochten.

Illustration des Produkts

Um dem Investor variable Ertrdge zu ermoglichen, erwirbt die Emittentin die [Referenzverbindlich-
keit]/[im Referenzbasket enthaltenen Anleihen (Referenzverbindlichkeiten)] und geht anschliessend fiir
[die]/[jede] Anleihe fiir deren gesamte Laufzeit einen Swap ein. Der Swap wandelt die fixen Couponzah-
lungen der Anleihe in variable Zahlungen entsprechend der Hohe des Referenzzinssatzes, welche die
Emittentin bis zum Verfalldatum des Produktes zuziiglich des Spreads - als Gegenleistung fiir den Ver-
zicht auf die fixen Couponzahlungen - an den Investor weitergibt. Die Weitergabe erfolgt abziiglich der
Kosten fiir die Finanzierung einer Floor-Option, welche den Minimum Coupon sicherstellt.

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:
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Referenzbasket
Der Bond Basket besteht aus [®] Anleihen:
[e]
Riickzahlung
Wenn das Produkt eine Anleihe referenziert, ist einzufiigen:

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin am Riickzahlungsdatum Anspruch auf Riick-
zahlung des Nominalbetrages plus 100% des Swapwerts.

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemiss folgendem Riickzahlungsszenario:

n™Me D AMat
Riickzahlungsbetrag = Z{wiMm . 160 } + Wert des Swaps
i=1
wobei
DpM = Dirty Price des i-ten Bonds am Verfalldatum des Produkts
wi = Nominal pro Bond i am Verfalldatum des Produkts
™ = Anzahl Bonds innerhalb des Baskets am Verfalldatum des Produkts

Couponzahlung

Jeder Inhaber eines Produktes hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den
Coupondaten in Abhéngigkeit der Hohe des Referenzzinssatzes geméss folgender Formel:

Zinszahlung = Nominalbetrag x max [(Referenzzinssatz , + Spread % p.a.); Floor p.a.] x

T n1:n / 360
wobei
Referenzzinssatz, = Beobachteter Referenzzinssatz zum Beobachtungszeitpunkt n
Totm = Anzahl Tage T in der Periode zwischen [dem letzten Coupondatum n-1 (bzw.

dem Liberierungsdatum fiir erste Zinsperiode) und Coupondatum n].

Wert des Swaps

Der Wert des Swaps wird von der Berechnungsstelle interessewahrend als fairer Wiederbeschaffungswert
bestimmt. Der Wiederbeschaffungswert des Swaps kann positiv oder negativ sein. Im Rahmen einer aus-
serordentlichen Kiindigung der Swapvereinbarung entstehen Kosten, die dem aktuellen Wiederbeschaf-
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fungswert angerechnet werden. Der Swap kann variable wie auch fixe Zahlungsverpflichtungen iiber die
Laufzeit des Produktes hinaus enthalten, welche sich negativ auf dessen Wert per Verfall auswirken kon-

nen.

Anpassung und Kiindigung bei Ereignissen mit FEinfluss auf eine Referenzverbindlichkeit oder die Emit-

tentin

[Es finden die Bestimmungen der Programmdokumentation, insbesondere die Bestimmungen iiber Anpas-
sung und Kiindigung bei Ereignissen, die zu einer Verdnderung des Basiswertes Obligationen fiihren,
(Ziffer V.6.2.4) Anwendung. Dariiber hinaus gilt folgendes:

Bei Vorliegen eines ausserordentlichen Ereignisses werden grundsétzlich keine weiteren Zahlungen (Cou-

pons) aus dem Produkt ausgerichtet.]
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Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, jederzeit alle ausstehenden Produkte zwecks vorzeitiger Riickzahlung zu
kiindigen. Fiir die Kiindigung bedarf es keines Grundes. Die entsprechende Mitteilung ist vier Wochen im
Voraus gemdss den Bestimmungen der Programmdokumentation bekannt zu machen. Der Inhaber des
Produktes hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Zahlung eines Barbetrages in der Wahrung des
Produktes in Hohe des durch die Berechnungsstelle am Kiindigungsdatum ermittelten Wertes des Pro-
dukts, wobei die Festlegung des Wertes des Produkts bzw. von dessen Produktkomponenten nach billigem
Ermessen analog der Vorschriften der Programmdokumentation gem. Ziffer V.6.3.2.1 ("Auswirkungen
einer Marktstorung wihrend der Laufzeit des Derivats") erfolgt. Neues Riickzahlungsdatum ist der sieben-
te Tag nach dem Kiindigungsdatum. Ist dieser Tag kein Bankwerktag, dann ist neues Riickzahlungsdatum
der unmittelbar auf diesen Tag folgende Bankwerktag.

Spezifische Produktrisiken

Die Opportunititskosten, welche sich durch den Verzicht auf die fixen Couponzahlungen aus [der Refe-
renzverbindlichkeit]/[den Referenzverbindlichkeiten] ergeben, kdnnen die aus den variablen Couponzah-
lungen resultierenden Einnahmen iibersteigen. In Zusammenhang mit [der Anleihe]/[den im Referenz-
basket enthaltenen Anleihen] ist insbesondere den nachfolgend erwahnten und unter dem Titel "Obligatio-
nen" der Programmdokumentation genauer beschriebenen Risiken Beachtung zu schenken. Die Ver-
schlechterung der Bonitiit [des Emittenten der Anleihe]/[der Emittenten der einzelnen Anleihen]
kann sich negativ auf den Preis der Anleihe[n] auswirken oder gar zu deren Wertlosigkeit und da-
mit zu einem Totalverlust des Investitionsbetrages fiihren. Ferner konnen Verdnderungen des Zinsni-
veaus den Preis einer Anleihe nachteilig beeinflussen. Zudem besteht die Moglichkeit, dass der Emittent
der Anleihen diese vorzeitig zuriickzahlt, was zur Verdnderung der erwarteten Rendite fithren kann. Zu-
satzliche Risiken kdnnen schliesslich mit gewissen Typen von Anleihen (nachrangige Anleihen, Nullcou-
pon-Anleihen, etc.) verbunden sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich gegebenenfalls beziiglich beson-
derer Risiken zu erkundigen.

JB Capped Floored Floater-Notes mit Referenzschuldner

Bedingungen

Referenzzinssatz [e], [fixiert zwei Bankwerktage vor dem Start der jeweiligen
Couponperiode]

Wenn das Produkt eine Anleihe referenziert, ist einzufiigen:
Referenzverbindlichkeit [e]

Referenzpreis [e]

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:
Referenzpreis Basket [e]

Wahrung [o]
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Emissionspreis [®]
Nominalbetrag [e]
Coupon [e]
Spread [®]
Minimum Coupon (Floor) [®]
Maximum Coupon (Cap) [e]
Coupondaten [®]

Beobachtungszeitpunkte
des Referenzzinssatzes [e]

Produktbeschreibung

JB Capped Floored Floater-Notes mit Referenzschuldner ("Floored & Capped Floater"/"Produkte")
sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, an steigenden Referenzzinssdtzen bis zum
Erreichen des maximalen Coupons (siehe Cap) zu partizipieren und ihm gleichzeitig einen minimalen
Coupon (siehe Floor) zusichern. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche von einem Anstieg des Refe-
renzzinssatzes ausgehen sowie von Kreditspreads in Form attraktiver Minimum Coupons profitieren

mochten.

Illustration des Produkts

Um dem Investor variable Ertrdge zu ermoglichen, erwirbt die Emittentin die [Referenzverbindlich-
keit]/[im Referenzbasket enthaltenen Anleihen (Referenzverbindlichkeiten)] und geht anschliessend fiir
[die]/[jede] Anleihe fiir deren gesamte Laufzeit einen Swap ein. Der Swap wandelt die fixen Couponzah-
lungen der Anleihe in variable Zahlungen entsprechend der Hohe des Referenzzinssatzes, welche die
Emittentin bis zum Verfalldatum des Produktes zuziiglich des Spreads - als Gegenleistung fiir den Ver-
zicht auf die fixen Couponzahlungen - bis zur Hohe des Maximum Coupon an den Investor weitergibt.

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:

Referenzbasket

Der Bond Basket besteht aus [®] Anleihen:

[e]
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IV. PRODUK TBEDINGUNGEN
Riickzahlung
Wenn das Produkt eine Anleihe referenziert, ist einzufiigen:

Jeder Inhaber eines Floored & Capped Floater hat gegeniiber der Emittentin am Riickzahlungsdatum An-
spruch auf Riickzahlung des Nominalbetrages plus 100% des Swapwerts.

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:

Jeder Inhaber eines Floored & Capped Floater hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung
am Riickzahlungsdatum gemadss folgendem Riickzahlungsszenario:

M DPMat
Riickzahlungsbetrag = z [wiM‘” et } + Wert des Swaps
i=1

100
wobei
Dp;Y = Dirty Price des i-ten Bonds am Verfalldatum des Produkts
wi = Nominal pro Bond i am Verfalldatum des Produkts
™M = Anzahl Bonds innerhalb des Baskets am Verfalldatum des Produkts

Couponzahlung

Jeder Inhaber eines Produktes hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den
Coupondaten in Abhéngigkeit der Hohe des Referenzzinssatzes geméss folgender Formel:

Zinszahlung = Nominalbetrag x Min [Max ((Referenzzinssatz , + Spread % p.a.); Floor
p.a.); Cap p.a.] x T 1., / 360

wobei
Referenzzinssatz , = Beobachteter Referenzzinssatz zum Beobachtungszeitpunkt n
Tht = Anzahl Tage T in der Periode zwischen [dem letzten Coupondatum n-1

(bzw. dem Liberierungsdatum fiir erste Zinsperiode) und Coupondatum n].
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IV. PRODUKTBEDINGUNGEN

Wert des Swaps

Der Wert des Swaps wird von der Berechnungsstelle interessewahrend als fairer Wiederbeschaffungswert
bestimmt. Der Wiederbeschaffungswert des Swaps kann positiv oder negativ sein. Im Rahmen einer aus-
serordentlichen Kiindigung der Swapvereinbarung entstehen Kosten, die dem aktuellen Wiederbeschaf-
fungswert angerechnet werden. Der Swap kann variable wie auch fixe Zahlungsverpflichtungen {iber die
Laufzeit des Produktes hinaus enthalten, welche sich negativ auf dessen Wert per Verfall auswirken kon-

nen.

Anpassung und Kiindigung bei Ereignissen mit Einfluss auf eine Referenzverbindlichkeit oder die Emit-

tentin

[Es finden die Bestimmungen der Programmdokumentation, insbesondere die Bestimmungen iiber Anpas-
sung und Kiindigung bei Ereignissen, die zu einer Verdnderung des Basiswertes Obligationen fiihren,
(Ziffer V.6.2.4) Anwendung. Dariiber hinaus gilt folgendes:

Bei Vorliegen eines ausserordentlichen Ereignisses werden grundsétzlich keine weiteren Zahlungen (Cou-
pons) aus dem Produkt ausgerichtet.]

Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, jederzeit alle ausstehenden Produkte zwecks vorzeitiger Riickzahlung zu
kiindigen. Fiir die Kiindigung bedarf es keines Grundes. Die entsprechende Mitteilung ist vier Wochen im
Voraus gemdss den Bestimmungen der Programmdokumentation bekannt zu machen. Der Inhaber des
Produktes hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Zahlung eines Barbetrages in der Wahrung des
Produktes in Hohe des durch die Berechnungsstelle am Kiindigungsdatum ermittelten Wertes des Floored
& Capped Floater, wobei die Festlegung des Wertes des Floored & Capped Floater bzw. von dessen Pro-
duktkomponenten nach billigem Ermessen analog der Vorschriften der Programmdokumentation gem.
Ziffer V.6.3.2.1 ("Auswirkungen einer Marktstorung wéhrend der Laufzeit des Derivats") erfolgt. Neues
Riickzahlungsdatum ist der siebente Tag nach dem Kiindigungsdatum. Ist dieser Tag kein Bankwerktag,
dann ist neues Riickzahlungsdatum der unmittelbar auf diesen Tag folgende Bankwerktag.

Spezifische Produktrisiken

Die Opportunititskosten, welche sich durch den Verzicht auf die fixen Couponzahlungen aus [der Refe-
renzverbindlichkeit]/[den Referenzverbindlichkeiten] ergeben, kdnnen die aus den variablen Couponzah-
lungen resultierenden Einnahmen iibersteigen. In Zusammenhang mit [der Anleihe]/[den im Referenz-
basket enthaltenen Anleihen] ist insbesondere den nachfolgend erwahnten und unter dem Titel "Obligatio-
nen" der Programmdokumentation genauer beschriebenen Risiken Beachtung zu schenken. Die Ver-
schlechterung der Bonitit [des Emittenten der Anleihe]/[der Emittenten der einzelnen Anleihen]
kann sich negativ auf den Preis der Anleihe[n] auswirken oder gar zu deren Wertlosigkeit und da-
mit zu einem Totalverlust des Investitionsbetrages fiihren. Ferner konnen Verdnderungen des Zinsni-

veaus den Preis einer Anleihe nachteilig beeinflussen. Zudem besteht di