Julius Bar

BANK JULIUS BAR & CO. AG, ZURICH
(selbst handelnd oder handelnd durch ihre Zweigniederlassung Guernsey)

als Emittentin

Programm fiir die Emission von Zertifikaten, Hebelprodukten
und sonstigen strukturierten Produkten

Dieser Basisprospekt stellt ein Emissionsprogramm geméss Zusatzreglement fiir die Kotierung von Deri-
vaten der SIX Swiss Exchange AG dar. Das Dokument mit den jeweiligen Term Sheets und Final Terms
hinsichtlich der Emission von Produkten, die unter diesem Basisprospekt angeboten werden, wird ange-
ben, ob ein Antrag auf Kotierung bzw. zum Handel bei oder an einer Borsenzulassungsbehorde, Borse
oder einem Quotierungssystem gestellt werden soll.

Die Registrierung dieses Programms bei der SIX Swiss Exchange AG wird beantragt. Im Rahmen dieses
Programms begebene Produkte konnen an der SIX Swiss Exchange AG kotiert und zum Handel an der
SIX Structured Products Exchange AG (vormals Scoach Schweiz AG) zugelassen werden. Dieser Ba-
sisprospekt bildet, zusammen mit dem fiir die jeweilige Emission in der Schweiz erstellten Term Sheet
und Final Terms und dem zusitzlichen Schweizer Kotierungsanhang (die simtliche zusétzliche Angaben,
die sich aus dem anwendbaren Recht oder Borsenbestimmungen ergeben, enthalten), den vollstindigen
Kotierungsprospekt im Sinne des Zusatzreglements fiir die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss
Exchange AG.

Geméss ihres Programms fiir die Emission von Zertifikaten, Schuldverschreibungen, Hebelprodukten
und sonstigen strukturierten Produkte (das "Programm", "Basisprospekt" oder die "Programmdoku-
menation") kann die Bank Julius Biar & Co. AG, Ziirich (selbst handelnd oder handelnd durch ihre
Zweigniederlassung Guernsey) ("BJB" bzw. die "Emittentin"), regelméssig Zertifikate (die "Zertifika-
te") oder Hebelprodukte (die "Hebelprodukte") oder sonstige strukturierte Produkte bezogen auf einen
oder mehrere Basiswerte wie z.B. Aktien, aktienvertretende Wertpapiere, Indizes, Wahrungswechselkur-
se, Rohstoffe, Options- und Futures Kontrakte, Referenzverbindlichkeiten, Zinssitze, Obligationen,
Exchange Traded Funds (ETF), Fonds, kollektive Kapitalanlagen, alternative kollektive Kapitalanlagen,
Immobilienfonds, strukturierte Produkte und Korbe davon oder eine Kombination davon, begeben (zu-
sammen die "Produkte" oder "Derivate"). Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind, wer-
den hierin verallgemeinernd als "Produkte" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage liber ihre besonderen
Merkmale oder rechtliche Einordnung darstellt.

Ein Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes
iiber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar. Es unterliegt daher nicht der Bewilligung durch
die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und potenzielle Anleger geniessen
somit nicht den besonderen Anlegerschutz des KAG und sind dem Emittentenrisiko ausgesetzt.
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Keine Person ist erméchtigt, Informationen zu geben oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Programm, den entsprechenden Term Sheets und Final Terms oder in anderen Informationen, die im Zu-
sammenhang mit dem Programm zur Verfiigung gestellt werden, enthalten sind oder mit diesen nicht
iibereinstimmen und, sofern solche Informationen oder Erklarungen gegeben bzw. gemacht werden, diir-
fen sie nicht als von der Emittentin oder der Berechnungsstelle, entweder einzeln oder insgesamt, (wie in
den entsprechenden Term Sheets und Final Terms beschrieben) genehmigt oder abgegeben angesehen
werden.

Dieser Basisprospekt erfiillt nicht die Anforderungen fiir ein prospektpflichtiges Angebot gemiss
der EU-Prospektrichtlinie in der Fassung der Richtlinie 2003/71/EG. "EU-Prospektrichtlinie" ist
die Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils geltenden Fassung, einschliesslich der Anderungen durch
die Richtlinie 2010/73/EU) betreffend den Prospekt, der beim éffentlichen Angebot von Wertpapie-
ren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veroffentlichen ist.




Anleger sind dem Kreditrisiko der Emittentin der Produkte ausgesetzt. Soweit in den Term Sheets
und Final Terms nichts Gegenteiliges angegeben ist, stellen die Produkte nicht nachrangige und
unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und sind unter sich und mit allen aktuellen und
zukiinftigen nicht nachrangigen und unbesicherten Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig.
Eine Insolvenz der Emittentin kann zu einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiih-
ren.

Potentielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Besonderheiten der jeweiligen Produkte und
den Umfang des Risikos, dem sie sich aussetzen, verstehen. Sie sollten die Eignung der jeweiligen
Produkte als Anlage im Hinblick auf ihre eigenen Umstinde und finanzielle Lage beriicksichtigen.
Die Produkte sind mit hohen Risiken behaftet, einschliesslich des potentiellen Risikos eines Total-
verlustes. Potentielle Anleger sollten bereit sein, unter gewissen Umstinden einen Totalverlust des
Kapitals zu erleiden, das zum Kauf von Produkten eingesetzt wurde. Siehe auch den Abschnitt "Ri-
sikofaktoren" (Seite 9 ff.) sowie etwaige zusitzliche Risikofaktoren, die in den jeweiligen Term
Sheets und Final Terms beschrieben sind.

COSI” Collateral Secured Instruments — Investor Protection engineered by SIX Group'.

' COSI” Pfandbesicherte Zertifikate — von der SIX Group entwickelter Anlegerschutz.
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I: RISIKOFAKTOREN

I. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kiiufer der Produkte, die Gegenstand des Basisprospekts bzw. der Term Sheets und Final
Terms sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren, die fiir die Beurteilung der mit den
Produkten verbundenen Risiken wesentlich sind, bei ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen
und diese Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts sowie der Term Sheets
und Final Terms treffen.

Niemand sollte die Produkte erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Produkts zu besitzen und sich des Risikos eines moglichen Verlusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle
Kdufer der Produkte sollte genau priifen, ob fiir ihn unter den gegebenen Umstinden und vor dem
Hintergrund seiner personlichen Verhiiltnisse und Vermdadgenssituation eine Anlage in die Produkte

geeignet ist, und etwaige Fragen mit seinem Finanzberater kliiren.
Angaben zu Risikofaktoren im Zusammenhang mit

e der Emittentin,

e allen Produkten,

e Produkten mit bestimmten Merkmalen,

e an einen bestimmten Basiswert gekoppelten Produkten,
o Interessenskonflikte zwischen BJB und Anlegern

kénnen den entsprechenden Kapiteln des Basisprospekts fiir die Emission von Renditeoptimierungs-
Produkten der Bank Julius Biar & Co. AG datiert vom 17. Juni 2016 (verfiigbar unter
http://derivatives.juliusbaer.com/basisdokumentation/) entnommenwerden, auf welchen hiermit gemdéss

Artikel 27 des Zusatzreglements fiir die Kotierung von Derivaten verwiesen und der in diese Programm-
dokumentation inkorporiert wird (,,incorporation by reference®).

Weitere Produktspezifische Risikofaktoren

Allgemeine Risiken auferund der Funktionsweise von Produkten, die keine Hebelprodukte sind;

Totalverlustrisiko

Im Fall von Produkten, die keine Hebelprodukte sind, gilt, dass die Produkte das Recht der Inhaber auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrages bei Filligkeit der Produkte und auf Zahlung von Zinsbetrégen (sofern
die Produktbedingungen gegebenenfalls eine Zinszahlung vorsehen) bzw. Erhalt des Basiswerts oder eines
Korbbestandteils bzw. eines auf den Basiswert bzw. den Korbbestandteil bezogenen Referenzwertpapiers
(sofern die Produktbedingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch Lieferung vorsehen) beinhalten. Der
Anspruch auf Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.

Die Berechnung des Auszahlungsbetrages oder — im Fall von Produkten, bei denen eine Tilgung durch
Lieferung des Basiswerts moglich ist - der Anzahl zu liefernder Basiswerte bei Félligkeit und, soweit die
Produkte mit variabler Verzinsung ausgestattet sind, der Zinsbetrége kann an die Kursentwicklung eines
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I. RISIKOFAKTOREN

Basiswerts wihrend der Laufzeit der Produkte gebunden sein. Die Produkte konnen sich aber auch auf
einen Vergleich der Kursentwicklungen mehrerer in einem Korb zusammengestellter Korbbestandteile
beziehen.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Produkte und dem wirtschaftlichen Wert des Basiswerts, auf
welchen sich die Produkte beziehen, besteht daher ein Zusammenhang. Ein Produkt verliert regelméssig
(d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fiir die Preisbildung von
Produkten massgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts féllt. Produkte knnen
jedoch auch so ausgestaltet sein, dass ein Produkt (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger
Ausstattungsmerkmale und sonstiger fiir die Preisbildung von Produkten massgeblicher Faktoren) dann an
Wert verliert, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Marktwert der Produkte moglicherweise nicht im
direkten Verhiltnis zum aktuellen Preis des Basiswerts steht. Positive Anderungen des Preises des
Basiswerts fithren nicht zwangsliufig zu einer fiir den Anleger positiven Anderung des Marktwerts des
Produkts. Eine Wertminderung des Produkts kann ferner selbst dann eintreten, wenn der massgebliche
Kurs des Basiswerts konstant bleibt. Im Fall von Produkten ohne Kapitalschutz ist zu beachten, dass
Kursénderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kurséinderung) des Basiswerts den
Wert des Produkts liberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern konnen. Insbesondere kann bei
Produkten mit begrenzter Laufzeit angesichts ihrer begrenzten Laufzeit nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Produkts rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen
oder vollstindigen Verlusts des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter
Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhédngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der

Emittentin.

Allgemeine Risiken aufgrund der Funktionsweise von Hebelprodukten; Totalverlustrisiko

Hebelprodukte beinhalten das Recht der Inhaber auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags bei Falligkeit
bzw. Erhalt des Basiswerts oder eines Korbbestandteils bzw. eines auf den Basiswert bzw. den
Korbbestandteil bezogenen Referenzwertpapiers (sofern die Produktbedingungen gegebenenfalls eine
Tilgung durch Lieferung vorsehen), bei Ausiibung der Option. Die Produktbedingugen konnen die
automatische Ausiibung der Produkte am Laufzeitende vorsehen. Der Anspruch auf Lieferung effektiver
Stiicke ist ausgeschlossen.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Produkte und dem wirtschaftlichen Wert des Basiswerts, auf
welchen sich die Produkte beziehen, besteht ein Zusammenhang, wobei die Art der Tilgungsleistung, die
Voraussetzungen fiir die Zahlung und die Hohe des Auszahlungsbetrags vom konkreten Typ abhéngig
sind. Vorbehaltlich sonstiger in den jeweiligen Produktbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale
wird der Auszahlungsbetrag bei Hebelprodukten des Typs Call auf der Grundlage der Differenz aus dem
Endlevel des Basiswerts und dem Basispreis Level des Basiswerts, der anfangs bestimmt wird, bei
Hebelprodukten des Typs Put auf der Grundlage der Differenz aus dem Basispreis Level und dem
Endlevel ermittelt. Handelt es sich bei dem Produkt um ein Call Hebelprodukt, wird der am Laufzeitende
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I. RISIKOFAKTOREN

von der Emittentin gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbetrag und der Wert des Produkts regelmissig
(d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fiir die Preisbildung von
Hebelprodukten massgeblicher Faktoren) dann fallen, wenn der massgebliche Kurs des Basiswerts fallt.
Bei Put Hebelprodukten erleidet der Anleger hingegen einen Verlust, wenn der Basiswert steigt.

Call Hebelprodukte mit Lieferung gewidhren dem Inhaber das Recht, den Basiswert geméiss den
Produktbedingungen zu "erwerben", Put Hebelprodukte mit Lieferung gewéhren hingegen dem Inhaber
das Recht, den Basiswert geméss den Produktbedingungen zu "verdussern".

Die jeweiligen Produktbedingungen konnen vorsehen, dass die Hohe bzw. die Art der Tilgungsleistung
der Produkte vom Eintritt oder Nichteintritt bestimmter Ereignissse abhidngt, wie dass der massgebliche
Kurs des Basiswerts an oder zwischen den in den jeweiligen Produktbedingungen definierten Zeitpunkten
bestimmte Barrieren erreicht bzw. liber- oder unterschreitet oder innerhalb einer bestimmten Spanne, zum
Beispiel einer oberen und einer unteren Barriere, notiert. Beim Eintritt bestimmter Ereignisse konnen die
Produktbedingungen zudem die vorzeitige, automatische, d.h. ohne dass es einem Handeln durch die
Emittentin bedarf, Laufzeitbeendigung der Produkte (z.B. Stop Loss Ereignis) oder den wertlosen Verfall
der Produkte (z.B. Knock Out Ereignis) vorsehen.

Die Produkte konnen ein Ausiibungsrecht der Option durch die Inhaber beinhalten. Hierbei lassen sich
mehrere Ausiibungsformen unterscheiden: So genannte europidischen Optionen kdnnen nur am jeweiligen
Verfalltag ausgeiibt werden, es besteht somit keine Moglichkeit fiir den Anleger, den Zeitpunkt der
Ausiibung zu bestimmen. Amerikanische oder Bermuda Optionen hingegen kdnnen wéhrend ihrer
Laufzeit an bestimmten in den Produktbedingungen definierten Tagen durch die Inhaber ausgeiibt werden.
In beiden Fillen sollten Anleger insbesondere eine in den jeweiligen Produktbedingungen vorgesehene
minimale Ausiibungsgrosse bzw. etwaige Beschrankungen im Hinblick auf die Ausiibung der Option und
die zu erfiillenden Vorgaben beachten.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Marktwert der Produkte moglicherweise nicht im
direkten Verhiltnis zum aktuellen Preis des Basiswerts steht. Positive Anderungen des Preises des
Basiswerts fithren nicht zwangsldufig zu einer fiir den Anleger positiven Anderung des Marktwerts des
Produkts. Eine Wertminderung des Produkts kann ferner selbst dann eintreten, wenn der massgebliche
Kurs des Basiswerts konstant bleibt.

Es ist zu beachten, dass Kursénderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursénderung)
des Basiswerts den Wert des Produkts iiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kdnnen. Im Fall
von Produkten mit begrenzter Laufzeit kdnnen Anleger insbesondere nicht darauf vertrauen, dass sich der
Preis des Produkts rechtzeitig vor dem Ende der Laufzeit der Produkte wieder erholen wird. Es besteht
dann das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlusts des eingesetzten Kapitals einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhdngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Keine automatische Ausiibung im Fall von Hebelprodukten
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Anleger sollten beachten, dass am Ende der Laufzeit nicht ausgeiibte bzw. nicht wirksam ausgeiibte
Hebelprodukte wertlos verfallen, sofern keine automatische Ausiibung der Produkte in den
Produktbedingungen vorgesehen ist.

Risiko eines tiberproportionalen Verlustes auferund des Hebeleffekts im Fall von Hebelprodukten

Eines der wesentlichen Merkmale von Hebelprodukten ist der so genannte Hebeleffekt: Eine Verdnderung
des Wertes des Basiswertes fiihrt in der Regel zu einer {iberproportionalen Verdnderung des Werts des
Produkts. Dieser so genannte Hebeleffekt wirkt sich zum Nachteil des Anlegers bei einer ungiinstigen
Entwicklung der wertbestimmenden Faktoren aus. Mit Hebelprodukten sind daher aufgrund des
Hebeleffekts {iberproportionale Verlustrisiken verbunden. Beim Kauf der Produkte ist deshalb zu
beriicksichtigen, dass je grosser der Hebeleffekt eines Produkts ist, umso grdsser ist auch das mit ihm
verbundene Verlustrisiko. Ferner ist zu beachten, dass der Hebeleffekt typischerweise umso grosser ist, je
kiirzer die Laufzeit bzw. die Restlaufzeit des Produkts ist.

Keine Dividendenzahlung

Ein Produkt gewéhrt keinen Anspruch auf Dividendenzahlungen und wirft daher, vorbehaltlich etwaiger
in den Term Sheets und Final Terms vorgesehener Zinszahlungen, keinen laufenden Ertrag ab.
Mogliche Wertverluste des Produkts konnen daher nicht durch andere Ertrage des Produkts kompensiert

werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Pfandbesicherung nach den Bestimmungen des «Rahmenvertrages fiir
Pfandbesicherte Zertifikatey der SIX Swiss Exchange AG (COSI)

Pfandbesicherte Produkte (die "Pfandbesicherten Produkte") sind nach den Bestimmungen des
«Rahmenvertrages fiir Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG besichert. Bank Julius
Béir & Co. AG (der "Sicherungsgeber") verpflichtet sich zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes der
Pfandbesicherten Produkte sowie der weiteren im Rahmenvertrag aufgefilhrten Anspriiche. Die
Sicherstellung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange AG mittels eines reguldren Pfandrechts nach
schweizerischem Recht. Die Sicherheiten werden in ein Konto der SIX Swiss Exchange AG bei SIX SIS
AG gebucht. Den Anlegern steht an den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu.

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Masse, als die Erldse aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abziliglich der Kosten fiir die
Verwertung und Auszahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken vermogen.

Der Anleger trigt unter anderem folgende Risiken: (i) der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der
Pfandbesicherten Produkte oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten die zusétzlich erforderlichen
Sicherheiten nicht liefern; (ii) die Sicherheiten kdnnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX
Swiss Exchange AG verwertet werden, weil tatsdchliche Hindernisse entgegenstehen oder die
Sicherheiten der Zwangsvollstreckungsbehorde zur Verwertung libergeben werden miissen; (iii) das mit
den Sicherheiten verbundene Marktrisiko fiihrt zu einem ungeniigenden Verwertungserlos oder die
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Sicherheiten kdnnen unter ausserordentlichen Umstdnden ihren Wert bis zum Zeitpunkt der tatsdchlichen
Verwertung génzlich verlieren; (iv) die Filligkeit nach dem Rahmenvertrag von Pfandbesicherten
Produkten in einer ausldndischen Wahrung kann beim Anleger Verluste verursachen, weil der fiir jedes
Pfandbesicherte Produkt zu berechnende Aktuelle Wert (massgeblich fiir den Anspruch des Anlegers
gegeniiber dem Emittenten) in der ausldndischen Wahrung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des
anteilsméssigen Netto-Verwertungserloses (massgeblich fiir den Umfang, in welchem der Anspruch des
Anlegers gegeniiber dem Emittenten erldscht) in Schweizer Franken erfolgt; (v) die Besicherung wird
angefochten, sodass die Sicherheiten nicht gemédss den Bestimmungen des Rahmenvertrages zu Gunsten
der Anleger in Pfandbesicherte Produkte verwertet werden kdnnen.

Die Kosten fiir die Dienstleistung der SIX Swiss Exchange AG zur Besicherung von Pfandbesicherten
Produkten konnen in die Preisfindung fiir ein Pfandbesichertes Produkt einfliessen und sind daher
allenfalls vom Anleger zu tragen.

Der Anleger unterliegt hinsichtlich der Auszahlung des anteilsméssigen Netto-Verwertungserloses den
Bonititsrisiken der SIX Swiss Exchange AG und der Finanzintermediére entlang der Auszahlungskette.

Die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatséchlichen oder rechtlichen Griinden verzégern.

Sofern sich die Berechnung des Aktuellen Wertes eines Pfandbesicherten Produkts als fehlerhaft erweist,
kann die Besicherung des Pfandbesicherten Produkts ungeniigend sein.

Der Emittent kann neben der Primérkotierung der Pfandbesicherten Produkte an der SIX Swiss Exchange
AG eine Kotierung oder Zulassung zum Handel an einer oder mehreren Sekundérbdrsen anstreben.
Samtliche mit einer Kotierung oder Zulassung der Pfandbesicherten Produkte zum Handel an einer
Sekundirborse verbundenen Aspekte und Ereignisse sind unter dem Rahmenvertrag unbeachtlich.
Insbesondere stellen Ereignisse, welche mit einer Kotierung oder Zulassung der Pfandbesicherten
Produkte zum Handel an einer Sekundirborse zusammenhéngen, wie die Aussetzung des Market Making
an einer Sekundirborse oder die Dekotierung der Pfandbesicherten Produkte von einer Sekundérborse,
unter dem Rahmenvertrag keinen Verwertungsfall dar. SIX Swiss Exchange AG ist nach eigenem freien
Ermessen berechtigt, den Eintritt eines Verwertungsfalles sowie die Falligkeit der Pfandbesicherten
Produkte nach dem Rahmenvertrag in den Léindern, in denen eine Kotierung oder Zulassung der
Pfandbesicherten Produkte zum Handel an einer Sekundérborse besteht, 6ffentlich bekannt zu machen
sowie die Sekundarbdrsen oder sonstigen Stellen dariiber zu informieren.

Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Referenzschuldner

Produkte mit Referenzschuldner unterscheiden sich von der jeweiligen herkdmmlichen Produktstruktur
dadurch, dass zusitzlich bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner zu
irgendeinem Zeitpunkt wéhrend der Laufzeit oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms
genannten Zeitraum der Anspruch des Anlegers auf den Auszahlungsbetrag und gegebenenfalls die
Zinszahlung entfallt.

13



I. RISIKOFAKTOREN

Stattdessen wird die Emittentin einen Barausgleich zahlen, der dem angemessenen Marktpreis eines
Wertpapiers entspricht. Die Bestimmung dieses Marktpreises erfolgt aufgrund des Marktwertes der
einzelnen Komponenten, die zur Absicherung der aus dem Produkt resultierenden Verpflichtungen der
Emittentin, typischerweise verwendet werden. Inbesondere der Marktwert der Referenzverbindlichkeit,
eine  Verbindlichkeit des Referenzschuldners, ist dabei bedeutsam. Der Marktwert der
Referenzverbindlichkeit entspricht dabei in der Regel dem Preis, der nach einem Kreditereignis, z.B. der
Insolvenz des Referenzschuldners, noch realisierbar ist. Der im Falle eines Kreditereignisses zu zahlende
Barbetrag ist daher in der Regel mindestens um denjenigen Betrag (prozentual) niedriger als der
Auszahlungsbetrag ohne Eintritt eines Kreditereignisses, um den Gldubiger der Referenzverbindlichkeit
nach FEintritt des Krediterreignisses voraussichtlich ausfallen werden bzw. schon einen Ausfall ihrer
Forderung erlitten haben.

Sofern die Produkte eine vorzeitige Riickzahlung im Fall eines Kreditereignisses vorsehen, endet die
Laufzeit der Produkte vorzeitig an dem Bankgeschiftstag (Kreditereignisfeststellungstag), an dem, wie
von der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellt, ein Kreditereignis
eintritt. In diesem Fall werden die Produkte durch Zahlung des Barbetrags je Produkt vorzeitig
zuriickgezahlt und die Emittentin wird im Ubrigen von der Verpflichtung zur Tilgung der Produkte sowie
gegebenenfalls zur Zahlung von Zinsen frei. Der Anleger erhélt in diesem Fall am Barbetragstag einen
Barbetrag je Produkt ausbezahlt. Dieser Barbetrag entspricht dem angemessenen Marktpreis eines
Produkts (mindestens null (0)) am Kreditereignisfeststellungstag, wie von der Emittentin bzw. der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt. Bei der Bestimmung des Barbetrags ermittelt die
Emittentin bzw. die Berechnungsstelle den angemessenen Marktpreis eines Produkts insbesondere
aufgrund des Marktwertes der Referenzverbindlichkeit am Kreditereignisfeststellungstag sowie
gegebenenfalls des Marktwertes der Optionsstrategie, welcher auch negativ sein kann.

Sofern die Produkte keine vorzeitige Riickzahlung im Fall eines Kreditereignisses vorsehen, erhdlt der
Anleger, sollte die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle wéhrend der Laufzeit der Produkte den Eintritt
eines Kreditereignisses nach billigem Ermessen feststellen, am Falligkeitstag einen Barbetrag je Produkt
ausbezahlt, der aufgrund des Marktwertes der Referenzverbindlichkeit am Kreditereignisfeststellungstag
von der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall erlischt die Verpflichtung
der Emittentin zur Tilgung der Produkte sowie ggf. zur Zahlung von Zinsen und/oder Kupons.

Bei Produkten mit Referenzschuldner besteht die Besonderheit, dass bei Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend der
Laufzeit der Produkte oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms genannten
Zeitraum der nach den Produktbedingungen zahlbare Auszahlungsbetrag - unter Umstiinden auch
erheblich - vermindert wird und sogar null (0) betragen kann. Dies gilt auch in dem Fall, in dem an
sich nach den Produktbedingungen ein Kapitalschutzbetrag, ein Mindestbetrag, ein Bonusbetrag
oder ein anderer in den jeweiligen Term Sheets und Final Terms festgelegter Betrag gezahlt werden
sollte, d.h. auch in diesem Fall kann der Auszahlungsbetrag null (0) betragen.

Risiken, die sich aus dem zusdtzlichem Insolvenzrisiko des Referenzschuldners ergeben
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Der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner beeinflusst die Hohe der nach den
Produktbedingungen zahlbaren Betrige.

Die Produktbedingungen enthalten dabei Bestimmungen, nach denen der Auszahlungsbetrag - unter
Umsténden auch erheblich (ndmlich bis auf null (0)) - reduziert wird, falls wéhrend der Laufzeit der
Produkte oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms genannten Zeitraum ein Kreditereignis
in Bezug auf den Referenzschuldner eintritt, aufgrund dessen der Referenzschuldner nicht in der Lage ist,
seine Verbindlichkeiten unter der Referenzverbindlichkeit ordnungsgeméss zu erfiillen. Der Anleger ist
daher nicht nur dem Insolvenzrisiko der Emittentin, sondern auch dem Insolvenzrisiko des

Referenzschuldners ausgesetzt.

Es kann sein, dass der Auszahlungsbetrag auch bei positiver Entwicklung des den Produkten zugrunde
liegenden Basiswertes reduziert wird. Der Kauf der Produkte stellt demzufolge fiir den Anleger eine
Investitionsentscheidung dar, bei der auch die Beurteilung der Moglichkeiten des Referenzschuldners,
jederzeit seinen Zahlungsverpflichtungen uneingeschrankt nachzukommen, eine wesentliche Rolle spielt.
Jeder Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb der Produkte ein eigenes Bild von den tatsdchlichen

wirtschaftlichen, rechtlichen und sonstigen Verhiltnissen des Referenzschuldners machen.

Obwohl sich eine negative Entwicklung der Moglichkeiten des Referenzschuldners, jederzeit seinen
Zahlungsverpflichtungen uneingeschrinkt nachzukommen, sehr wahrscheinlich nachteilig auf den Kurs
der Produkte auswirken wird, wird sich eine im gleichen Masse positive Entwicklung der Bonitét des
Referenzschuldners und eine positive Wertentwicklung der Referenzverbindlichkeit keine positive
Auswirkung auf den Kurs der Produkte haben.

Das Ausfallrisiko des Referenzschuldners, d.h. das Risiko der Nichtzahlung der Verbindlichkeiten durch
den Referenzschuldner, kann massgeblich durch unternehmensspezifische wie auch durch wirtschaftliche
und rechtliche Rahmenbedingungen bestimmt werden, so u.a. durch die nationale wie internationale
konjunkturelle Entwicklung, die Branchenzugehdrigkeit und -entwicklung. Jeder Anleger sollte daher
iiber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen in finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten sowie
iiber einen notwendigen Sachverstand in Bezug auf die Beurteilung von Kreditrisiken verfiigen, die es ihm
ermdglichen, die Vorteile, Risiken und die Eignung einer Investition in die Produkte zu bewerten.

Die Produkte stellen ausschliesslich Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Sie begriinden kein
Rechtsverhiltnis zwischen den Inhabern der Produkte und dem Referenzschuldner. Insbesondere werden
die Produkte von dem Referenzschuldner weder garantiert noch sind sie {blicherweise mit
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners besichert. Die Inhaber haben im Verlustfall keinen
Riickgriffsanspruch gegen den Referenzschuldner. Dies gilt insbesondere auch fiir den Fall, dass sich die
finanzielle Situation der Emittentin verschlechtert - oder iiber ihr Vermdgen ein Insolvenzverfahren
erdftnet wird - und die Emittentin deshalb unter den Produkten fillige Zahlungen nicht leisten kann. Unter
keinen Umsténden stehen den Inhabern Anspriiche auf die bzw. aus der Referenzverbindlichkeit zu.

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des Referenzschuldners kommen den Anlegermn
etwaige positive Entwicklungen des betreffenden Referenzschuldners nicht zugute. So sind Anleger im
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Falle einer Restrukturierung als Kreditereignis nicht an dem Restrukturierungsprozess beteiligt und nicht
berechtigt, Elemente des Restrukturierungsprozesses anzufechten. Daher ist eine Anlage in Produkte mit
Referenzschuldner mdglicherweise mit einem hdheren Risiko verbunden als eine Direktanlage in die
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners.

Durch Umstrukturierungsmassnahmen wie etwa Fusionen oder andere Ereignisse kann sich der
Referenzschuldner verindern. Das aus einer solchen Anderung mdglicherweise resultierende Risiko
tragen die Inhaber.

Die Emittentin verfiigt moglicherweise iiber Informationen in Bezug auf den Referenzschuldner, die nicht
offentlich zugénglich oder den Inhabern nicht bekannt sind. Dies kann zu Interessenkonflikten fiithren. Die
Emission der Produkte begriindet keine Verpflichtung der Emittentin, diese Informationen (unabhéngig
davon, ob diese vertraulich sind oder nicht) gegeniiber den Inhabern oder Dritten offen zu legen.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Verschlechterung der Moglichkeiten des Referenzschuldners,

jederzeit seinen Zahlungsverpflichtungen uneingeschrdankt nachzukommen

Sollten sich wéhrend der Laufzeit der Produkte die Moglichkeiten des Referenzschuldners, jederzeit
seinen Zahlungsverpflichtungen uneingeschrinkt nachzukommen, deutlich verschlechtern (die
"Bonititsverschlechterung"), ohne dass unmittelbar ein Kreditereignis in Bezug auf den
Referenzschuldner eintritt, kann dies erheblichen negativen FEinfluss auf die Kursentwicklung der
Produkte haben. Folglich kénnen Anleger, die die Produkte zu diesem Zeitpunkt verkaufen, einen
erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) ihres angelegten Kapitals erleiden.

Sollte die Bonititsverschlechterung beim Referenzschuldner dazu fiihren, dass der Referenzschuldner
nicht mehr in der Lage ist, einen Sekundérmarkt fiir die von ihm begebenen Wertpapiere, insbesondere fiir
die Referenzverbindlichkeit, sicherzustellen, kann dies dazu fithren, dass der Market Maker die
Preisstellung fiir die Wertpapiere am Sekundarmarkt einstellt.

Besondere Risikofaktoren im_ Falle des FEintritts einer Potenziellen Nichtzahlung in Bezug auf die

Referenzverbindlichkeit

Die Produktbedingungen konnen den FEintritt einer Potenziellen Nichtzahlung in Bezug auf die
Referenzverbindlichkeit  vorsehen. Eine  Potenzielle  Nichtzahlung in Bezug auf die
Referenzverbindlichkeit ist kein Kreditereignis. Sie liegt vor, wenn der Referenzschuldner Zahlungen mit
einem in den Produktbedingungen der Referenzverbindlichkeit bestimmten Gesamtbetrag bei Filligkeit
nicht leistet, wobei anwendbare Nachfristen ausser Betracht bleiben. Dies ist anders als bei dem
Kreditereignis "Nichtzahlung einer Verbindlichkeit", das erst dann vorliegt, wenn die Verbindlichkeit
nach Ablauf anwendbarer Nachfristen nicht bezahlt wurde. Mit anderen Worten: bei der "Potenziellen
Nichtzahlung in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit" droht das Kreditereignis "Nichtzahlung einer
Verbindlichkeit", liegt aber noch nicht vor. Stellt die Emittentin den Eintritt einer solchen Potenziellen
Nichtzahlung in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit fest, ist sie nach den Produktbedingungen
berechtigt, die Laufzeit der Produkte oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms genannten
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Zeitraum zu verldngern und damit den Filligkeitstag, aber nicht den Finalen Bewertungstag, auf einen
spiteren Zeitpunkt zu verschieben. Dies hat zur Folge, dass ein Kreditereignis, das nach dem
urspriinglichen Ende der Laufzeit der Produkte oder einen anderen in den Term Sheets und Final Terms
genannten Zeitraum in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit eintritt, die Emittentin berechtigt, den
Auszahlungsbetrag entsprechend den Bestimmungen der Produktbedingungen zu reduzieren.

Risikofaktoren im Hinblick auf die ungewisse Wertentwicklung der Produkte

Die Wertentwicklung der Produkte, die Hohe des Auszahlungsbetrags sowie - bei Produkten mit der
Moglichkeit einer Lieferung — die Art der Tilgungsleistung stehen zum Zeitpunkt der Emission der
Produkte nicht fest. Die personliche Rendite des Anlegers hingt massgeblich von dem bezahlten
Kaufpreis fiir das Produkt und von der Wertentwicklung des Produkts ab. Das Risiko von Wertverlusten
besteht bereits wihrend der Laufzeit eines Produkts. Auch wihrend der Laufzeit kann der Wert eines
Produkts unterhalb des vom Anleger investierten Kaufpreises liegen. Entwickelt sich der Basiswert in eine
fiir den Anleger ungiinstige Richtung, sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich der Basiswert
und damit der Wert der Produkte wieder entgegengesetzt entwickeln werden. Hierauf sollte ein Anleger
um so weniger vertrauen, wenn die Laufzeit des Produkts begrenzt ist, da sich der Basiswert dann bis zu
dem Finalen Bewertungstag wieder erholen miisste, damit der Anleger keinen Verlust erleidet.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Laufzeit der Produkte

Die Produkte konnen mit einer festgelegten oder einer nicht festgelegten Laufzeitbegrenzung (Open End)
ausgestaltet sein.

Produkte mit Laufzeitbegrenzung haben eine im vorhinein begrenzte Laufzeit. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrags bzw. die Lieferung des Basiswerts oder eines Korbbestandteils bzw. von
Referenzwertpapieren erfolgt an einem in den Produktbedingungen definierten Tag durch die Emittentin.
Es ist zu beachten, dass die Emittentin geméss den Produktbedingungen berechtigt ist, die Produkte
ausserordentlich zu kiindigen, beispielsweise wenn eine Anpassung nicht moglich ist oder wenn ein
zusétzlicher Beendigungsgrund geméss den Produktbedingungen vorliegt. Bei einer kurzfristigen
Ausiibung des ausserordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin, hat der Inhaber unter
Umstdnden keine Mdglichkeit mehr, seine Produkte am Sekunddrmarkt zu verkaufen. Daneben kdnnen
die Produkte vorsehen, dass bei Eintritt eines bestimmten Umstands die Produkte vorzeitig zuriickgezahlt
werden (z.B. bei Autocallable bzw. Express Strukturen) bzw. verfallen (z.B. nach einem Stop Loss Ereig-
nis oder einem Knock Out Ereignis). In einem solchen Fall endet die Laufzeit der Produkte automatisch,
ohne dass es einer gesonderten Kiindigung der Produkte durch die Emittentin bedarf.

Bei Produkten ohne Laufzeitbegrenzung endet die Laufzeit der Produkte, vorbehaltlich sonstiger

Austattungsmerkmale, entweder (i) durch Einldsung bzw. Ausiibung durch die Inhaber entsprechend den

Produktbedingungen oder (ii) durch ordentliche Kiindigung der Emittentin oder (iii) durch

ausserordentliche Kiindigung der Emittentin, beispielsweise wenn eine Anpassung nicht moglich ist oder

wenn ein zusétzlicher Beendigungsgrund geméss den Produktbedingungen vorliegt. Die Kiindigung durch

die Emittentin erfolgt durch Bekanntmachung geméss den Produktbedingungen. Bei einer kurzfristigen
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Ausiibung des Kiindigungsrechts durch die Emittentin, hat der Inhaber unter Umstinden keine
Moglichkeit mehr, seine Produkte einzulosen bzw. am Sekundérmarkt zu verkaufen. Anleger sollten
beachten, dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht nach billigem Ermessen ausiibt und hinsichtlich der
Ausiibung ihres Kiindigungsrechts keinen Bindungen unterliegt.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Hochstriickzahlung

Bei Produkten mit Hochstriickzahlung wird als Auszahlungsbetrag maximal ein im vorhinein festgelegter
Betrag ausgezahlt. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert ist die Ertragsmoglichkeit des
Anlegers also nach oben hin begrenzt.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit unbedingter Mindestriickzahlung

Wenn und soweit geméss den jeweiligen Produktbedingungen eine unbedingte Mindestriickzahlung
besteht, werden die Produkte mindestens zu einem im vorhinein festgelegten Betrag zuriickgezahlt.
Anleger sollten beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls niedriger sein kann als der
Nominalbetrag bzw. als das fiir den Erwerb des Produkts eingesetzte Kapital (einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten).

Anleger sollten ebenfalls beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls lediglich im Fall einer
Riickzahlung am Laufzeitende Anwendung findet. Die Anleger miissen bereit sein, ihr Produkt bis zum
Filligkeitstag zu halten. Sofern (i) ein Anleger das Produkt vor dem Filligkeitstag im Sekundirmarkt
verkauft oder (ii) die Produkte vor Laufzeitende zuriickgezahlt werden oder (iii) eine mehrere
Vorgesehene Handelstage andauernde Marktstorung gemiss den Produktbedingungen eingetreten ist, tritt
eine solche Mindestriickzahlung nicht ein. In einem solchen Fall trigt der Anleger das Risiko eines
Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten. Anleger
bleiben weiterhin dem Ausfallrisiko der Emittentin ausgesetzt, sodass sie bei einer Zahlungsunfahigkeit
der Emittentin ihr gesamtes fiir den Erwerb der Produkte eingesetztes Kapital (einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren konnen. Unter anderem aus diesem Grund kénnen
Produkte mit einer unbedingten Mindestriickzahlung wihrend ihrer Laufzeit zu einem Preis
gehandelt werden, der unterhalb des Mindestbetrages liegt. Anleger sollten daher nicht darauf
vertrauen, die erworbenen Produkte jederzeit wihrend ihrer Laufzeit mindestens zum
Mindestbetrag veriaussern zu konnen.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit bedingter Mindestriickzahlung

Produkte mit bedingter Mindestriickzahlung werden zu einem im vorhinein festgelegten Betrag (oder —
sofern in den Term Sheets und Final Terms vorgesehen — gegebenenfalls auch zu einem hoheren Betrag)
zuriickgezahlt, vorausgesetzt, dass bestimmte in den Produktbedingungen festgelegte Voraussetzungen
hinsichtlich der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile erfiillt werden. Anleger
sollten beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls niedriger sein kann als das fiir den Erwerb des
Produkts eingesetzte Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten). Auch bei Erfiillung der
Voraussetzung fiir die Mindestriickzahlung bleiben Anleger weiterhin dem Ausfallrisiko der Emittentin
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ausgesetzt, sodass sie bei einer Zahlungsunfihigkeit der Emittentin ihr gesamtes fiir den Erwerb der
Produkte eingesetztes Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren konnen.

Sofern die Voraussetzungen fiir die Mindestriickzahlung nicht erfiillt werden, ist der Anleger dem Risiko
eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten
ausgesetzt. Bei Produkten mit fortlaufender Barrierebeobachtung ist zu beachten, dass je hoher die
Volatilitdt eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ist, desto hoher ist fiir den Anleger das Risiko, dass
die Mindestriickzahlung entféllt bzw. nicht ausgeldst wird.

Anleger sollten ebenfalls beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls lediglich im Fall einer
Riickzahlung am Laufzeitende Anwendung findet. Die Anleger miissen bereit sein, ihr Produkt bis zum
Filligkeitstag zu halten. Sofern (i) ein Anleger das Produkt vor dem Filligkeitstag im Sekundirmarkt
verkauft oder (ii) die Produkte vor Laufzeitende zuriickgezahlt werden oder (iii) eine mehrere
Vorgesehene Handelstage andauernde Marktstorung gemiss den Produktbedingungen eingetreten ist, tritt
eine solche bedingte Mindestriickzahlung nicht ein. In einem solchen Fall trdgt der Anleger das Risiko
eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten.

Bei Produkten, deren Basiswert ein Korb ist, kann Voraussetzung fiir die Mindestriickzahlung sein, dass
die Bedingung hinsichtlich jedes Korbbestandteils eingetreten ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Tiloung durch Lieferung

Soweit in den Produktbedingungen eine Tilgung der Produkte durch Lieferung vorgesehen ist, sollten
potenzielle Anleger beachten, dass bei Félligkeit der Produkte anstelle der Zahlung eines Geldbetrags
gegebenenfalls die Lieferung des Basiswerts oder eines Korbbestandteils bzw. bei nicht lieferbaren
Basiswerten bzw. Korbbestandteilen (z. B. Indizes) die Lieferung von auf den Basiswert bzw. einen
Korbbestandteil bezogenen Referenzwertpapieren erfolgt. Potenzielle Anleger sollten deshalb beachten,
dass sie bei der Tilgung der Produkte durch Lieferung keinen Geldbetrag erhalten, sondern gegebenenfalls
ein jeweils nach den Bedingungen des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems iibertragbares Recht an dem
betreffenden Wertpapier. Hierbei bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des Basiswerts
oder eines Korbbestandteils bzw. der Referenzwertpapiere nach dem Bezugsverhiltnis der Produkte bzw.
nach dem Bezugsverhéltnis des Korbbestandteils.

Da Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken hinsichtlich des zu
liefernden Basiswerts oder Korbbestandteils bzw. Referenzwertpapiers ausgesetzt sind, sollten sie sich
bereits bei Erwerb der Produkte iiber den eventuell zu liefernden Basiswert oder Korbbestandteil bzw. das
eventuell zu liefernde Referenzwertpapier informieren. Es sollte daher nicht darauf vertraut werden, dass
der zu liefernde Basiswert oder der zu liefernde Korbbestandteil bzw. das zu liefernde Referenzwertpapier
nach Tilgung der Produkte zu einem bestimmten Preis verdussert werden kann, insbesondere auch nicht zu
einem Preis, der dem fiir den Erwerb der Produkte aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstédnden
kann der gelieferte Basiswert oder Korbbestandteil bzw. das Referenzwertpapier einen sehr niedrigen oder

auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem Falle unterliegen Anleger dem Risiko des Totalverlusts
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des fiir den Erwerb der Produkte aufgewendeten Kapitals (einschliesslich aufgewendeter
Transaktionskosten).

Potenzielle Anleger sollten daher beachten, dass etwaige Schwankungen im Kurs des Basiswerts oder im
Kurs des Korbbestandteils bzw. des Referenzwertpapiers nach Beendigung der Laufzeit der Produkte bis
zur jeweiligen tatsdchlichen Lieferung zu Lasten der Inhaber gehen. Wertverluste des zu liefernden
Basiswerts oder Korbbestandteils bzw Referenzwertpapiers konnen nach Beendigung der Laufzeit der
Produkte eintreten und sind vom Inhaber zu tragen. Der effektive Gewinn oder Verlust des Anlegers steht
daher erst fest, wenn der Basiswert oder der Korbbestandteil bzw. das Referenzwertpapier geliefert
worden ist.

Falls es sich bei der zu liefernden Aktie um eine Namensaktie handelt, sollten Anleger beriicksichtigen,
dass die Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung,
Ausiibung der Stimmrechte etc.) grundsétzlich nur fiir Aktiondre moglich ist, die im Aktienbuch oder
einem vergleichbaren offiziellen Aktiondrsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung
der Emittentin zur Lieferung von Aktien beschrénkt sich nur auf die Zurverfiigungstellung der Aktien in
borsenmdssig lieferbarer Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch oder
ein Aktionérsregister. Ein Anspruch wegen Nichterfiillung, insbesondere auf Riickabwicklung oder
Schadensersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen.

Schliesslich ist zu beachten, dass wenn die Lieferung des Basiswerts oder des Korbbestandteils bzw. des
Referenzwertpapiers, aus welchen Griinden auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich erschwert oder
unmoglich sein sollte, die Emittentin das Recht hat, anstatt der Lieferung des Basiswerts oder des
Korbbestandteils bzw. des Referenzwertpapiers einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Partizipationsfaktor

Bei Produkten mit Partizipationsfaktor sollten Anleger beachten, dass die Anwendbarkeit eines
Partizipationsfaktors dazu fiihrt, dass die Produkte zwar wirtschaftlich einer Direktinvestition in den
Basiswert dhnlich sind, mit einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstdndig vergleichbar sind,
weil die Inhaber an der entsprechenden Kursentwicklung des Basiswerts nicht im Verhéltnis 1:1 sondern
in Hohe eines bestimmten Faktors, der z.B. als Prozentsatz ausgedriickt sein kann, partizipieren. Je nach
Ausstattung der Produkte kann ein Partizipationsfaktor bewirken, dass der Anleger, vorbehaltlich der
Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, an eventuellen Wertverdnderungen des
Basiswerts unterproportional bzw. iiberproportional partizipiert.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Verwaltungsgebiihr

Bei Produkten mit Verwaltungsgebiihr sollten Anleger beachten, dass von dem am Laufzeitende der
Produkte zu zahlenden Auszahlungsbetrag eine Verwaltungsgebiihr in einer bestimmten Hohe in Abzug
gebracht werden konnte. Die Verwaltungsgebiihr deckt bei der Emittentin oder mit ihr verbundenen Un-
ternehmen oder sonstigen im Namen der Emittentin handelnden Parteien (die "Hedge-Partei") anfallende
Kosten im Zusammenhang mit der Eingehung von auf den Basiswert bezogenen Transaktionen am
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Kapitalmarkt, die der Absicherung des Erfiillungsrisikos aus der Ausgabe der Produkte dienen ("Hedging-
Geschiifte").

Anleger sollten beachten, dass eine solche Verwaltungsgebiihr nicht nur den am Falligkeitstag
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Auszahlungsbetrag mindert, sondern auch wéhrend der
Laufzeit der Produkte die Preisbildung im Sekunddrmarkt negativ beeinflusst. Bei den fiir die Produkte im
Sekundidrmarkt gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solche Verwaltungsgebiihr rechnerisch
entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der Produkte in die jeweiligen Preise miteinbezogen.
Gegebenenfalls berechtigen die Produktbedingungen die Emittentin zu einer Anpassung der Hohe der
Verwaltungsgebiihr wihrend der Laufzeit der Produkte.

Anleger sollten beachten, dass sich die Verwaltungsgebiihr mindernd auf den Auszahlungsbetrag
auswirkt und gegebenenfalls der Auszahlungsbetrag eines Produkts unter Beriicksichtigung der
Verwaltungsgebiihr geringer sein wird als der Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhilt-
nis. Je liinger die Laufzeit eines Produkts ist, desto stirker wirkt sich die Verwaltungsgebiihr auf
den effektiven Auszahlungsbetrag aus.

Risikofaktoren bei Produkten mit Hebelfaktor

Bei Produkten mit Hebelfaktor sollten Anleger beachten, dass die Anwendbarkeit eines Hebelfaktors dazu
fiihrt, dass sie an einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts {iberproportional (in Hohe des
Hebelfaktors) partizipieren. Aufgrund dieser Hebelwirkung stellen die Produkte eine sehr spekulative und
risikoreiche Anlageform dar, da ein Wertverlust des Basiswerts das Risiko eines iiberproportional hohen
Verlusts bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Produkte eingesetzten Kapitals einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten beinhaltet.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Reverse-Struktur

Bei Produkten mit Reverse-Strukturen ist die Entwicklung des Werts der Produkte umgekehrt abhéngig
von der Entwicklung des Basiswerts.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Produkte und dem wirtschaftlichen Wert des Basiswerts, auf
welchen sich die Produkte beziehen, besteht daher ein Zusammenhang. Ein Reverse-Produkt verliert
regelmissig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fiir die
Preisbildung von Produkten massgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.
Dementsprechend kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
massgebliche Kurs des Basiswerts entsprechend steigt. Ferner ist die Ertragsmoglichkeit grundsétzlich
nach oben hin beschriankt, da die negative Entwicklung des Basiswerts nicht mehr als 100% betragen

kann.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Zinszahlung

21



I. RISIKOFAKTOREN

Die Produkte konnen, soweit dies in den Produktbedingungen ausdriicklich vorgesehen ist, Anspruch auf
eine feste oder variable Zinszahlung gewéhren.

Bei Produkten mit einer variablen Zinszahlung bestimmt sich die Hohe der Zinsbetrdge auf Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts. Im Fall einer fiir die Anleger ungiinstigen Wertentwicklung des
Basiswerts konnen die von der Emittentin zu leistenden Zinsbetrdge bis auf null (0) sinken, sofern in den
Produktbedingungen keine Mindestzinszahlung vorgesehen ist.

Die Produktbedingungen konnen dariiber hinaus die Zahlung von Zinsbetrigen an die Erfiillung von
bestimmten Voraussetzungen hinsichtlich der Kursentwicklung des Basiswerts kniipfen. Sofern diese
Voraussetzungen nicht erfiillt werden, erhélt der Anleger an einem oder mehreren Zinszahlungstagen
gegebenenfalls keinen Zinsbetrag oder nur die Mindestzinszahlung, falls diese in den Produktbedingungen
vorgesehen ist.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ausserordentlicher bzw. gegebenenfalls ordentlicher Kiindigung
durch die Emittentin

Bei Produkten mit Laufzeitbegrenzung sollten Anleger beachten, dass die Laufzeit der Produkte durch
eine ausserordentliche Kiindigung der Emittentin entsprechend den Produktbedingungen vorzeitig beendet
werden kann. In diesem Fall trigt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs
der Produkte aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen. Zudem ist
im Fall einer ausserordentlichen Kiindigung zu beriicksichtigen, dass der Anleger das Wiederanlagerisiko
tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall einer ausserordentlichen Kiindigung zu
zahlenden Betrag moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen,
die beim Erwerb des Produkts vorlagen.

Bei Produkten ohne Laufzeitbegrenzung ist die Laufzeit der Produkte grundsitzlich unbegrenzt. Die
Laufzeit der Produkte kann jedoch durch eine ordentliche oder eine ausserordentliche Kiindigung der
Emittentin entsprechend den Produktbedingungen beendet werden. In diesem Fall tridgt der Anleger das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Produkte aufgrund der Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfiillt werden kdnnen. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu beriicksichtigen, dass der
Anleger das Wiederanlagerisiko triagt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall einer
Kiindigung zu zahlenden Betrag moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen
kann als denen, die beim Erwerb des Produkts vorlagen.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Zeichnungsfrist

Wihrend der Zeichnungsfrist ist die Emittentin jederzeit berechtigt, die Zeichnungsfrist zu verkiirzen oder
gegebenenfalls zu verlingern oder das Angebotsvolumen zu verringern und die Annahme weiterer
Zeichnungsauftrige umgehend auszusetzen. Im Fall einer Verkiirzung oder gegebenenfalls einer
Verliangerung der Zeichnungsfrist verschiebt sich der Fixierungstag und gegebenenfalls der Ausgabetag
entsprechend. Ausserdem kann die Emittentin, insbesondere bei einer wesentlichen Verinderung der
Finanzlage, des Betriebsergebnisses oder der entsprechenden Aussichten der Emittentin, oder bei einer

22



I. RISIKOFAKTOREN

bevorstehenden oder bereits vollzogenen Anderung der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
zwischen der Verdffentlichung der Term Sheets und Final Terms und dem Ausgabetag oder in einer
sonstigen wesentlichen Veranderung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, jederzeit das Angebot
widerrufen und auf eine Begebung der Produkte verzichten. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Produkte zu emittieren.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Bonus Zertifikate

Im Fall von Bonus Zertifikaten sollten Anleger beachten, dass der Anspruch auf die Mindestriickzahlung
erlischt und das Bonus Zertifikat mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Beriicksichtigung
etwaiger Dividendenzahlungen) vergleichbar ist, sofern ein Barriere Ereignis eingetreten ist. In diesem
Fall ist der Anleger dem Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewen-
deter Transaktionskosten ausgesetzt. Bei Bonus Zertifikaten mit Hochstriickzahlung sollten Anleger
dariiber hinaus beachten, dass unabhdngig vom eventuellen Eintritt eines Barriere Ereignisses der
Auszahlungsbetrag maximal dem Hochstbetrag entspricht.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Autocallable bzw. Express Strukturen

Im Fall von Autocallable bzw. Express Strukturen ist zu beachten, dass die Hohe des Auszahlungsbetrags
und der Zeitpunkt der Riickzahlung der Produkte davon abhéngig ist, ob ein in den Produktbedingungen
ndher bestimmtes Autocall Ereignis eingetreten ist. Dabei ist zu beachten, dass je hoher die Volatilitét
eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ist, desto hoher ist die Wahrscheinlichkeit, dass das Autocall

Ereignis eintritt.

Sofern dieses Ereignis eintritt, endet die Laufzeit der Produkte vorzeitig und die Produkte werden nach
den Bestimmungen der Produktbedingungen vorzeitig zuriickgezahlt. Im Gegensatz zu einem
Direktinvestment in den Basiswert partizipiert der Anleger in einem solchen Fall nicht an der weiteren
positiven Wertentwicklung des Basiswerts. Nach der vorzeitigen Riickzahlung erfolgen keine weitere
Zahlungen.

Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Produkte trdgt der Anleger dariiber hinaus das Wiederanlagerisiko
hinsichtlich des in diesem Fall zu zahlenden Auszahlungsbetrags. Dies bedeutet, dass er den durch die
Emittentin ausgezahlten Betrag moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen
kann als denen, die beim Erwerb des Produkts vorlagen.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Convertibles mit Barauszahlung

Im Fall von Reverse Convertibles mit Barauszahlung ist zu beachten, dass wenn der Referenzpreis des
Basiswerts auf oder unter dem Basispreis liegen sollte, die Riickzahlung der Produkte zum Nominalbetrag
multipliziert mit der Performance des Basiswerts erfolgt. In diesem Fall ist zu beachten, dass der
Auszahlungsbetrag geringer als der Nominalbetrag ist. Der dadurch erlittene Kapitalverlust kann
gegebenenfalls nicht mehr von eventuellen Zinszahlungen abgefangen werden. Der Verlust entspricht in
diesem Fall der Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Produkte eingesetzten Kapital (einschliesslich
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aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Auszahlungsbetrag zuziiglich der Zinszahlung. Es besteht —
abgesehen von der Zinszahlung — das Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals
einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten, der dann eintritt, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts bei null (0) liegt.

Auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis iiberschreitet, ist zu beachten, dass der
Anleger an der Wertsteigerung des Basiswerts nicht partizipiert, sondern maximal den Nominalbetrag
zuziiglich der Zinszahlung erhélt (siche auch "Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit
Hochstriickzahlung").

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung eines
Korbbestandteils

Im Fall von Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung eines Korbbestandteils ist zu beachten, dass
wenn der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung auf oder unter
seinem Basispreis liegen sollte, die Riickzahlung der Produkte durch Lieferung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Kursentwicklung erfolgt. In diesem Fall ist zu beachten, dass der Wert des zu liefernden
Korbbestandteils multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis in der Regel geringer als der Nominalbetrag ist.
Der dadurch erlittene Kapitalverlust kann gegebenenfalls nicht mehr von eventuellen Zinszahlungen
abgefangen werden. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der
Produkte eingesetzten Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Wert des
gelieferten Korbbestandteils multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis zuziiglich der Zinszahlung. Es besteht
— abgesehen von der Zinszahlung — das Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals
einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten, der dann eintritt, wenn der Referenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung bei null (0) liegt.

Auch wenn der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung den Basispreis
iiberschreitet, ist zu beachten, dass der Anleger an der Wertsteigerung der Korbbestandteile nicht
partizipiert, sondern maximal den Nominalbetrag zuziiglich der Zinszahlung erhilt (siche auch
"Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Hochstriickzahlung").

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung des Basiswerts

Im Fall von Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung des Basiswerts ist zu beachten, dass wenn der
Referenzpreis des Basiswerts auf oder unter dem Basispreis liegen sollte, die Riickzahlung der Produkte
durch Lieferung des Basiswerts erfolgt. In diesem Fall ist zu beachten, dass der Wert des zu liefernden
Basiswerts multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis in der Regel geringer als der Nominalbetrag ist. Der
dadurch erlittene Kapitalverlust kann gegebenenfalls nicht mehr von eventuellen Zinszahlungen
abgefangen werden. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der
Produkte eingesetzten Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Wert des
gelieferten Basiswerts multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis zuziiglich der Zinszahlung. Es besteht —
abgesehen von der Zinszahlung — das Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals
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einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten, der dann eintritt, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts bei null (0) liegt.

Auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis liberschreitet, ist zu beachten, dass der
Anleger an der Wertsteigerung des Basiswerts nicht partizipiert, sondern maximal den Nominalbetrag
zuziiglich der Zinszahlung erhélt (siche auch "Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit
Hochstriickzahlung").

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Outperformance-Zertifikate

Im Fall von Outperformance-Zertifikaten ist zu beachten, dass der Anleger i{iberproportional an der
positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipiert. Sofern der Referenzpreis des Basiswerts jedoch
unterhalb des Basispreises des Basiswerts notiert, ist der Anleger dem Risiko eines Totalverlustes des
eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten ausgesetzt.

Risikofaktoren im Hinblick auf ein Stop Loss Ereignis

Im Fall von Produkten, die mit einer Stop Loss Barriere ausgestattet sind, sollten Anleger beachten, dass
das Risiko einer automatischen vorzeitigen Laufzeitbeendigung der Produkte besteht.

Falls ein Stop Loss Ereignis eingetreten ist, d.h. falls eine in den Produktbedingungen definierte Stop Loss
Barriere erreicht oder verletzt wird, endet die Laufzeit der Produkte automatisch und die Produkte werden
zum Stop Loss Auszahlungsbetrag, wie in den Produktbedingungen definiert, ausbezahlt. Die jeweiligen
Term Sheets und Final Terms enthalten gegebenenfalls weitere Informationen zur Bestimmung des Stop
Loss Auszahlungsbetrags. Anleger konnen einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten erleiden. Ferner sollten Anleger beachten, dass die Preisfeststellung
der Produkte gegebenenfalls eingestellt wird, wenn ein Stop Loss Ereignis eintritt.

Hinsichtlich des durch die Emittentin gegebenenfalls zu zahlenden Stop Loss Auszahlungsbetrags tragen
Anleger das Wiederanlagerisiko.

Risikofaktoren im Hinblick auf ein Knock Out Ereignis

Im Fall von Produkten, die mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet sind, sollten Anleger beachten, dass
das Risiko des wertlosen Verfalls der Produkte wéhrend ihrer Laufzeit besteht.

Falls ein Knock Out Ereignis eingetreten ist, d.h. falls eine in den Produktbedingungen definierte Knock
Out Barriere erreicht oder verletzt wird, endet die Laufzeit der Produkte automatisch und die Produkte
verfallen wertlos. In diesem Fall erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals
einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten erleiden.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Tracker Zertifikate
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I. RISIKOFAKTOREN

Im Fall von Tracker Zertifikaten ist zu beachten, dass der Anleger proportional an der Wertentwicklung
des Basiswerts partizipiert ohne allerdings etwaige Dividendeneinnahmen zu erhalten. Sofern der
Referenzpreis des Basiswerts jedoch unterhalb des Basispreises liegt, ist der Anleger dem Risiko eines
Totalverlusts des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten ausgesetzt.

|gegebenentalls andere oder erginzende produktbezogene Risikofaktoren einfiigen: o]
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II. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

II. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Angaben zur Emittentin konnen den entsprechenden Kapiteln des Basisprospekts fiir die Emission von
Renditeoptimierungs-Produkten der Bank Julius Bér & Co. AG datiert vom 17. Juni 2016 (verfiigbar unter
http://derivatives.juliusbaer.com/basisdokumentation/) entnommen werden, auf welchen hiermit geméss

Artikel 27 des Zusatzreglements fiir die Kotierung von Derivaten verwiesen und der in diese Programm-
dokumentation inkorporiert wird (,,incorporation by reference®).
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I11. ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN DERIVATEN
1. Verantwortliche Personen

Die Bank Julius Bir & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Ziirich, Schweiz, selbst handelnd oder durch ihre
Zweigniederlassung Guernsey, Lefebvre Court, Lefebvre Street, P.O. Box 87, St. Peter Port, GBG-
Guernsey GY1 4 BS, als Emittentin der in dieser Programmdokumentation (die "Programmdokumenta-
tion") beschriebenen Derivate, iibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Programmdokumenta-

tion.

Die Emittentin erklért, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
dieser Programmdokumentation, einschliesslich der Zusammenfassung, gemachten Angaben ihres Wis-
sens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieser Programmdo-
kumentation wahrscheinlich verdndern wiirden.

2. Wichtige Angaben zur Programmdokumentation

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt

sind

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen sich von Zeit zu Zeit auf eigene Rechnung
oder auf Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Derivaten in Verbindung ste-
hen. Diese Transaktionen sind moéglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger der Derivate und kdnnen
positive oder negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes und damit auf den Wert der Derivate
haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen konnen ausserdem Gegenparteien bei Deckungsge-
schiften bezliglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Derivaten werden. Daher kdnnen hinsicht-
lich der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse der Derivate und anderen damit verbundenen Feststellun-
gen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen Unterneh-
men und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem kénnen die Emittentin und mit ihr verbunde-
ne Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf die Derivate zusétzlich eine andere Funktion ausiiben, zum

Beispiel als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen dariiber hinaus weitere derivative Instrumen-
te in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfithrung solcher mit den Derivaten im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Derivate auswirken. Die Emittentin und mit
ihr verbundene Unternehmen konnen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten
und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichtet sich, solche In-
formationen an Inhaber der Derivate zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert publizieren. Tétig-
keiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert

der Derivate auswirken.
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3. Griinde fiir die jeweilige Emission und Verwendung der Ertréige

Die jeweilige Emission erfolgt im Rahmen der allgemeinen Geschéftstatigkeit, die mit den Ertrdgen finan-
ziert werden soll.

4. Kategorien von Derivaten

Im Folgenden werden die Kategorien kurz beschrieben, die von dieser Programmdokumentation erfasst
werden. Diese Programmdokumentation erfasst nicht nur die nachfolgend dargestellten Produkttypen,
sondern auch Varianten und Kombinationen dieser Produkttypen. Grundsétzlich konnen sémtliche nach-
folgend aufgefiihrten Anlageklassen den Derivaten als Basiswerte dienen: Beteiligungsrechte, Obligatio-
nen, Rohstoffe, Zinsen, Wechselkurse, Edelmetalle, Optionen, Futures, Indizes, kollektive Kapitalanlagen,
strukturierte Produkte sowie Baskets aus den Vorgenannten. Fiir die jeweilige Emission massgebend sind
einzig die Ausfithrungen in den entsprechenden Final Terms.

Die Emittentin kann die Derivate auch als sogenannte Pfandbesicherte Zertifikate emittieren. Diese Deri-
vate sind durch die Bezeichnung COSI gekennzeichnet (nachfolgend "COSI Produkte"). Fiir Einzelhei-
ten wird auf den Abschnitt "Besondere Bedingungen fiir COSI Produkte" verwiesen.

Die nachfolgenden Produkttypenbeschreibungen fiir die einzelnen Produkttypen gelten jeweils auch fiir
Varianten der Produkttypen, sofern diese Programmdokumentation oder die Final Terms keine abwei-
chende Beschreibung enthalten. Ergidnzend zu den fiir die jeweiligen Kategorien dargestellten Abhéngig-
keiten von den Basiswerten wird auf die Ausfithrungen zu den generellen und speziellen Risiken der Pro-
dukte im Abschnitt "Risikofaktoren" verwiesen. In Klammern ist jeweils der Code gemiss der SVSP
Swiss Derivative Map© des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte Produkte angegeben.

4.1 Kapitalschutz-Produkte (11)
4.1.1 Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation 1100
4.1.1.1 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach Ausge-
staltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren und zudem eine Beteiligung an der positi-
ven Performance des Basiswertes erlauben. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Perfor-

mance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
4.1.1.2 JB Multi Worst-of Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation

JB Multi Worst-of Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die
je nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewdhren und zudem eine Beteiligung
an der positiven Performance desjenigen Basiswertes erlauben, welcher die schwichste Kursentwicklung
aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Performance der Basiswerte erwarten,
deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
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4.1.1.3 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation [Wdhrungspaar]

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation [Wahrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die
je nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz per Verfall gewéhren. Sie ermdglichen
Investoren iiberdies, von der Kursentwicklung eines Wéhrungspaares zu profitieren.

4.1.1.4 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Range [Wdhrungspaar]

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Range [Wéhrungspaar] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je
nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz per Verfall gewidhren. Investoren erhalten
eine Couponzahlung, sofern das Wahrungspaar wihrend der Laufzeit nie das vordefinierte Kursband
(Range) verlésst.

4.1.2 Wandel-Zertifikate 1110

JB Wandel-Zertifikate

JB Wandel-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die einen Kapitalschutz in Hohe des Riick-
zahlungspreises gewdhren und die — gleich wie festverzinsliche Anlagen — jahrlich einen garantierten
Coupon ausschiitten. Zudem erlauben sie bei einem iiber dem Wandelpreis liegenden [Schluss-
kurs]/[Indexschlussstand] die Realisierung eines zusétzlichen Gewinns. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, die langfristig eine positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch
nicht ausschliessen.

4.1.3 Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation 1100

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Capped Partizipation

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Capped Partizipation ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach
Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren und zudem eine Beteiligung an der
positiven Performance des Basiswertes bis zu einem bestimmten Kursniveau (Cap) erlauben. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.1.4 Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere 1130

4.1.4.1 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere sowie JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere
und Rebate

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere [und Rebate] ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach
Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewihren und zudem eine Beteiligung an der
positiven Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der Knock-Out-Barrier erlauben.

Bei JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere ist zusdtzlich folgende Beschreibung einzufiigen:
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Wird die Barrier beriihrt, verfallt die Partizipation und das Produkt wird zum Kapitalschutzniveau zuriick-
bezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwar-
ten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Bei JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere und Rebate ist zusdtzlich folgende Beschreibung einzufii-

gen:

Wird die Barrier beriihrt, wird dem Anleger als Entschddigung fiir die entgangene Partizipation ein zusétz-
licher Betrag (Rebate) ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Perfor-
mance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.1.5 Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon 1140

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach Ausgestaltung
einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewdhren. Der Anleger erhélt einen Coupon in Abhéngigkeit
von der Performance der im Basiswert enthaltenen Komponenten, wobei die Hohe des Coupons sowohl
nach unten (Min. Coupon) wie nach oben (Max. Coupon) begrenzt ist. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, welche laufende Ertrdge und eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.1.6 Diverse Kapitalschutzzertifikate

JB Multi Express Kapitalschutz-Zertifikate

JB Multi Express Kapitalschutz-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach Ausgestal-
tung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren und zudem die Chance einer vorzeitigen Riick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Primie bieten. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine
positive Performance der Basiswerte erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.2 Renditeoptimierungs-Produkte (12)

4.2.1 Discount-Zertifikate (1200)

4.2.1.1 JB Discount-Zertifikate

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist, deren
Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Bei einem unter dem
Austiibungspreis liegenden Schlusskurs erhélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswer-
tes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des
Basiswertes erwarten.
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Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist, deren
Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Bei einem unter dem
Ausiibungspreis liegenden [Indexschlussstand]/[Schlusskurs] erhélt der Anleger eine Barauszahlung, die
der Hohe des [Indexschlussstands]/[Schlusskurses] entspricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die
eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

4.2.1.2 JB Multi Discount-Zertifikate
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist,
deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden konnen. Bei einem
unter dem Ausiibungspreis liegenden Schlusskurs erhdlt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl
desjenigen Basiswertes, welcher die [schwéchere]/[schwichste] Kursentwicklung aufweist. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte
erwarten.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist,
deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden konnen. Bei einem
unter dem Ausiibungspreis liegenden Indexschlussstand erhilt der Anleger eine Barauszahlung, die der
Hohe des Indexschlussstands mit der schwicheren Wertentwicklung entspricht. Dieses Produkt zielt auf

Anleger ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.
4.2.1.3 JB Discount-Zertifikate [Wéihrungspaar]

JB Discount-Zertifikate [ Wahrungspaar| ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche Investoren ermog-
lichen, eine bestimmte Wahrung mit einem Abschlag (Diskont) zu erwerben. Das Produkt zielt auf Anle-
ger ab, die eine kurzfristige Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positi-
ve Entwicklung der Anlagewéhrung gegeniiber einer vordefinierten Konversionswahrung erwarten.

4.2.2 JB Discount-Zertifikate mit Barriere (1210)

Bei den mit "Mix" gekennzeichneten Varianten entsprechen die Knock-In-Barriers jeweils unterschiedli-

chen Prozentsitzen.
4.2.2.1 JB Discount Zertifikate mit Barriere

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:
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JB Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") mit Knock-In sind Anlageinstrumente, deren Gewinn-
potential begrenzt ist, deren Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden
kann. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhilt der
Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

JB Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") mit Knock-In sind Anlageinstrumente, deren Gewinn-
potential begrenzt ist, deren Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden
kann. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhilt der
Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die der Hohe des [Indexschlussstands]/[Schlusskurses] ent-
spricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance
des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.2.2.2 JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential
begrenzt ist, deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden konnen.
Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger
in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwiche-
re]/[schwichste] Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwarts tendie-
rende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht aus-
schliessen.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential
begrenzt ist, deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden konnen.
Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger
in der Regel eine Barauszahlung, diec der Hohe des Indexschlussstands mit der [schwéche-
ren]/[schwéchsten] Wertentwicklung entspricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwirts
tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch
nicht ausschliessen.

4.2.2.3 JB Discount Zertifikate mit Barriere [Wdihrungspaar]

JB Discount Zertifikate mit Barriere [Wahrungspaar| ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche In-
vestoren ermoglichen, eine bestimmte Wéhrung mit einem Abschlag (Diskont) zu erwerben. Das inves-
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tierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Das Produkt zielt auf Anleger ab, die eine kurzfristi-
ge Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anla-
gewihrung gegentiber einer vordefinierten Konversionswahrung erwarten.

4.2.3 Reverse Convertibles (1220)
4.2.3.1 JB Reverse Convertible
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon aus-
schiitten. Bei einem unter dem Ausiibungspreis liegenden Schlusskurs erhélt der Anleger eine im Voraus
definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine
seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende

Produktbeschreibung:

Die JB Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschiitten. Bei einem unter dem Ausilibungspreis liegenden [Indexschlussstand]/[Schlusskurs] erhélt der
Anleger eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzin-
dexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trigt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrige
und eine seitwirts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

4.2.3.2 JB Reverse Convertibles, JB Multi Reverse Convertible
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschiitten. Bei einem unter dem Ausiibungspreis liegenden Schlusskurs erhilt der Anleger eine im Vo-
raus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwichere]/[schwichste] Kursentwicklung
aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwirts tendierende bis

leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-

duktbeschreibun