Entwurf 18.

BANK JULIUS BAR & CO. AG, ZURICH
(selbst handelnd oder handelnd durch ihre Zweigniederlassung Guernsey)

als Emittentin

Programm fir die Emission von Zertifikaten, Hebelprodukten
und sonstigen strukturierten Produkten

Dieser Basisprospekt stellt ein Emissionsprogramm gemass Zusatzreglement fur die Kotierung von Deri-
vaten der SIX Swiss Exchange AG dar. Im Rahmen dieses Programms begebene Produkte kénnen an der
SIX Swiss Exchange AG kotiert und zum Handel zugelassen werden. Das Dokument mit den jeweiligen
Term Sheets und Final Terms hinsichtlich der Emission von Produkten, die unter diesem Basisprospekt
angeboten werden, wird angeben, ob ein Antrag auf Kotierung bzw. zum Handel bei oder an einer Bor-
senzulassungsbehorde, Borse oder einem Quotierungssystem gestellt werden soll. Dieser Basisprospekt
bildet, zusammen mit dem fur die jeweilige Emission in der Schweiz erstellten Term Sheet und Final
Terms und dem zusatzlichen Schweizer Kotierungsanhang (die samtliche zusatzliche Angaben, die sich
aus dem anwendbaren Recht oder Borsenbestimmungen ergeben, enthalten), den vollstdndigen Kotie-
rungsprospekt im Sinne des Zusatzreglements fur die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange
AG.

Gemass ihres Programms flr die Emission von Zertifikaten, Hebelprodukten und sonstigen strukturierten
Produkte (das "Programm”, "Basisprospekt” oder die "Programmdokumentation™) kann die Bank
Julius Bér & Co. AG, Ziirich (selbst handelnd oder handelnd durch ihre Zweigniederlassung Guernsey)
("BJIB" bzw. die "Emittentin"), regelmassig Zertifikate (die "Zertifikate") oder Hebelprodukte (die
"Hebelprodukte™) oder sonstige strukturierte Produkte bezogen auf einen oder mehrere Basiswerte wie
z.B. Aktien, aktienvertretende Wertpapiere, Indizes, Wahrungswechselkurse, Rohstoffe, Options- und
Futures Kontrakte, Referenzverbindlichkeiten, Zinssatze, Obligationen, Exchange Traded Funds (ETF),
Fonds, kollektive Kapitalanlagen, alternative kollektive Kapitalanlagen, Immobilienfonds, strukturierte
Produkte und Korbe davon oder eine Kombination davon, begeben (zusammen die "Produkte” oder
"Derivate"). Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind, werden hierin verallgemeinernd als
"Produkte™ bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage Uber ihre besonderen Merkmale oder rechtliche Ein-
ordnung darstelit.

Ein Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes
uber die kollektiven Kapitalanlagen (""KAG") dar. Es unterliegt daher nicht der Bewilligung durch
die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA™), und potenzielle Anleger geniessen
somit nicht den besonderen Anlegerschutz des KAG und sind dem Emittentenrisiko ausgesetzt.

Keine Person ist erméchtigt, Informationen zu geben oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Programm, den entsprechenden Term Sheets und Final Terms oder in anderen Informationen, die im Zu-
sammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellt werden, enthalten sind oder mit diesen nicht
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Ubereinstimmen und, sofern solche Informationen oder Erklarungen gegeben bzw. gemacht werden, dir-
fen sie nicht als von der Emittentin oder der Berechnungsstelle, entweder einzeln oder insgesamt, (wie in
den entsprechenden Term Sheets und Final Terms beschrieben) genehmigt oder abgegeben angesehen
werden.

Dieser Basisprospekt erftllt nicht die Anforderungen fur ein prospektpflichtiges Angebot gemass
der EU-Prospektrichtlinie in der Fassung der Richtlinie 2003/71/EG. "EU-Prospektrichtlinie™ ist
die Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils geltenden Fassung,) betreffend den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen
ist.

Anleger sind dem Kreditrisiko der Emittentin der Produkte ausgesetzt. Soweit in den Term Sheets
und Final Terms nichts Gegenteiliges angegeben ist, stellen die Produkte nicht nachrangige und
unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und sind unter sich und mit allen aktuellen und
zukunftigen nicht nachrangigen und unbesicherten Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig.
Eine Insolvenz der Emittentin kann zu einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuih-
ren.

Potentielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Besonderheiten der jeweiligen Produkte und
den Umfang des Risikos, dem sie sich aussetzen, verstehen. Sie sollten die Eignung der jeweiligen
Produkte als Anlage im Hinblick auf ihre eigenen Umsténde und finanzielle Lage bericksichtigen.
Die Produkte sind mit hohen Risiken behaftet, einschliesslich des potentiellen Risikos eines Total-
verlustes. Potentielle Anleger sollten bereit sein, unter gewissen Umstanden einen Totalverlust des
Kapitals zu erleiden, das zum Kauf von Produkten eingesetzt wurde. Siehe auch den Abschnitt "'Ri-
sikofaktoren' (Seite 8 ff.) sowie etwaige zusatzliche Risikofaktoren, die in den jeweiligen Term
Sheets und Final Terms beschrieben sind.

COSI® Collateral Secured Instruments — Investor Protection engineered by SIX Group®.

1 COSI® Pfandbesicherte Zertifikate — von der SIX Group entwickelter Anlegerschutz.
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I: RISIKOFAKTOREN

I. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kaufer der Produkte, die Gegenstand des Basisprospekts bzw. der Term Sheets und Final
Terms sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren, die fur die Beurteilung der mit den
Produkten verbundenen Risiken wesentlich sind, bei ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen
und diese Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts sowie der Term Sheets
und Final Terms treffen.

Niemand sollte die Produkte erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Produkts zu besitzen und sich des Risikos eines mdglichen Verlusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle
Kéaufer der Produkte sollte genau prufen, ob fur ihn unter den gegebenen Umstdnden und vor dem
Hintergrund seiner personlichen Verhaltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage in die Produkte
geeignet ist, und etwaige Fragen mit seinem Finanzberater klaren.

Angaben zu Risikofaktoren im Zusammenhang mit

e der Emittentin,

e allen Produkten,

¢ Produkten mit bestimmten Merkmalen,

e an einen bestimmten Basiswert gekoppelten Produkten,
o Interessenskonflikte zwischen BJB und Anlegern

konnen den entsprechenden Kapiteln des Basisprospekts fiir die Emission von Renditeoptimierungs-
Produkten der Bank Julius Bar & Co. AG datiert vom 17. Juni 2019 (verfugbar unter
http://derivatives.juliusbaer.com/basisdokumentation/) entnommen werden, auf welchen hiermit gemass
Artikel 27 des Zusatzreglements fir die Kotierung von Derivaten verwiesen und der in diese Programm-
dokumentation inkorporiert wird (,,incorporation by reference®).

Weitere Produktspezifische Risikofaktoren

Allgemeine Risiken aufgrund der Funktionsweise von Produkten, die keine Hebelprodukte sind;
Totalverlustrisiko

Im Fall von Produkten, die keine Hebelprodukte sind, gilt, dass die Produkte das Recht der Inhaber auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrages bei Félligkeit der Produkte und auf Zahlung von Zinsbetrégen (sofern
die Produktbedingungen gegebenenfalls eine Zinszahlung vorsehen) bzw. Erhalt des Basiswerts oder eines
Korbbestandteils bzw. eines auf den Basiswert bzw. den Korbbestandteil bezogenen Referenzwertpapiers
(sofern die Produktbedingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch Lieferung vorsehen) beinhalten.

Die Berechnung des Auszahlungsbetrages oder — im Fall von Produkten, bei denen eine Tilgung durch
Lieferung des Basiswerts moglich ist - der Anzahl zu liefernder Basiswerte bei Falligkeit und, soweit die
Produkte mit variabler Verzinsung ausgestattet sind, der Zinsbetrdge kann an die Kursentwicklung eines
Basiswerts wéhrend der Laufzeit der Produkte gebunden sein. Die Produkte kdnnen sich aber auch auf
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I. RISIKOFAKTOREN

einen Vergleich der Kursentwicklungen mehrerer in einem Korb zusammengestellter Korbbestandteile
beziehen.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Produkte und dem wirtschaftlichen Wert des Basiswerts, auf
welchen sich die Produkte beziehen, besteht daher ein Zusammenhang. Ein Produkt verliert regelméssig
(d.h. unter Nichtberticksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fur die Preisbildung von
Produkten massgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts féllt. Produkte kénnen
jedoch auch so ausgestaltet sein, dass ein Produkt (unter Nichtberlcksichtigung sonstiger
Ausstattungsmerkmale und sonstiger fur die Preisbildung von Produkten massgeblicher Faktoren) dann an
Wert verliert, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Marktwert der Produkte moglicherweise nicht im
direkten Verhaltnis zum aktuellen Preis des Basiswerts steht. Positive Anderungen des Preises des
Basiswerts fiihren nicht zwangslaufig zu einer fiir den Anleger positiven Anderung des Marktwerts des
Produkts. Eine Wertminderung des Produkts kann ferner selbst dann eintreten, wenn der massgebliche
Kurs des Basiswerts konstant bleibt. Im Fall von Produkten ohne Kapitalschutz ist zu beachten, dass
Kursénderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung) des Basiswerts den
Wert des Produkts (berproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kénnen. Insbesondere kann bei
Produkten mit begrenzter Laufzeit angesichts ihrer begrenzten Laufzeit nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Produkts rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen
oder vollstandigen  Verlusts des eingesetzten Kapitals einschliesslich  aufgewendeter
Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhdngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin.

Allgemeine Risiken aufgrund der Funktionsweise von Hebelprodukten; Totalverlustrisiko

Hebelprodukte beinhalten das Recht der Inhaber auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags bei Félligkeit
bzw. Erhalt des Basiswerts oder eines Korbbestandteils bzw. eines auf den Basiswert bzw. den
Korbbestandteil bezogenen Referenzwertpapiers (sofern die Produktbedingungen gegebenenfalls eine
Tilgung durch Lieferung vorsehen), bei Ausiibung der Option. Die Produktbedingugen konnen die
automatische Auslibung der Produkte am Laufzeitende vorsehen.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Produkte und dem wirtschaftlichen Wert des Basiswerts, auf
welchen sich die Produkte beziehen, besteht ein Zusammenhang, wobei die Art der Tilgungsleistung, die
Voraussetzungen fur die Zahlung und die Hohe des Auszahlungsbetrags vom konkreten Typ abhéngig
sind. Vorbehaltlich sonstiger in den jeweiligen Produktbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale
wird der Auszahlungsbetrag bei Hebelprodukten des Typs Call auf der Grundlage der Differenz aus dem
Endlevel des Basiswerts und dem Basispreis Level des Basiswerts, der anfangs bestimmt wird, bei
Hebelprodukten des Typs Put auf der Grundlage der Differenz aus dem Basispreis Level und dem
Endlevel ermittelt. Handelt es sich bei dem Produkt um ein Call Hebelprodukt, wird der am Laufzeitende
von der Emittentin gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbetrag und der Wert des Produkts regelmassig
(d.h. unter Nichtberticksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fur die Preisbildung von
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I. RISIKOFAKTOREN

Hebelprodukten massgeblicher Faktoren) dann fallen, wenn der massgebliche Kurs des Basiswerts féllt.
Bei Put Hebelprodukten erleidet der Anleger hingegen einen Verlust, wenn der Basiswert steigt.

Call Hebelprodukte mit Lieferung gewéhren dem Inhaber das Recht, den Basiswert geméss den
Produktbedingungen zu "erwerben”, Put Hebelprodukte mit Lieferung gewéhren hingegen dem Inhaber
das Recht, den Basiswert gemass den Produktbedingungen zu "veraussern".

Die jeweiligen Produktbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Hohe bzw. die Art der Tilgungsleistung
der Produkte vom Eintritt oder Nichteintritt bestimmter Ereignissse abhéngt, wie dass der massgebliche
Kurs des Basiswerts an oder zwischen den in den jeweiligen Produktbedingungen definierten Zeitpunkten
bestimmte Barrieren erreicht bzw. Uiber- oder unterschreitet oder innerhalb einer bestimmten Spanne, zum
Beispiel einer oberen und einer unteren Barriere, notiert. Beim Eintritt bestimmter Ereignisse kdnnen die
Produktbedingungen zudem die vorzeitige, automatische, d.h. ohne dass es einem Handeln durch die
Emittentin bedarf, Laufzeitbeendigung der Produkte (z.B. Stop Loss Ereignis) oder den wertlosen Verfall
der Produkte (z.B. Knock Out Ereignis) vorsehen.

Die Produkte konnen ein Austibungsrecht der Option durch die Inhaber beinhalten. Hierbei lassen sich
mehrere Ausiibungsformen unterscheiden: So genannte europdischen Optionen kénnen nur am jeweiligen
Verfalltag ausgetibt werden, es besteht somit keine Mdglichkeit fir den Anleger, den Zeitpunkt der
Austibung zu bestimmen. Amerikanische oder Bermuda Optionen hingegen konnen wéhrend ihrer
Laufzeit an bestimmten in den Produktbedingungen definierten Tagen durch die Inhaber ausgetbt werden.
In beiden Féllen sollten Anleger insbesondere eine in den jeweiligen Produktbedingungen vorgesehene
minimale Austbungsgrosse bzw. etwaige Beschrankungen im Hinblick auf die Ausubung der Option und
die zu erflllenden Vorgaben beachten.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Marktwert der Produkte moglicherweise nicht im
direkten Verhaltnis zum aktuellen Preis des Basiswerts steht. Positive Anderungen des Preises des
Basiswerts fiihren nicht zwangslaufig zu einer fiir den Anleger positiven Anderung des Marktwerts des
Produkts. Eine Wertminderung des Produkts kann ferner selbst dann eintreten, wenn der massgebliche
Kurs des Basiswerts konstant bleibt.

Es ist zu beachten, dass Kursanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung)
des Basiswerts den Wert des Produkts iberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kénnen. Im Fall
von Produkten mit begrenzter Laufzeit konnen Anleger insbesondere nicht darauf vertrauen, dass sich der
Preis des Produkts rechtzeitig vor dem Ende der Laufzeit der Produkte wieder erholen wird. Es besteht
dann das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlusts des eingesetzten Kapitals einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten. Dieses Risiko bestent unabhdngig wvon der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.
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I. RISIKOFAKTOREN

Keine automatische Ausiibung im Fall von Hebelprodukten

Anleger sollten beachten, dass am Ende der Laufzeit nicht ausgelibte bzw. nicht wirksam ausgelibte
Hebelprodukte wertlos verfallen, sofern keine automatische Ausiibung der Produkte in den
Produktbedingungen vorgesehen ist.

Risiko eines Uberproportionalen Verlustes aufgrund des Hebeleffekts im Fall von Hebelprodukten

Eines der wesentlichen Merkmale von Hebelprodukten ist der so genannte Hebeleffekt: Eine Veranderung
des Wertes des Basiswertes fiihrt in der Regel zu einer Uberproportionalen Verédnderung des Werts des
Produkts. Dieser so genannte Hebeleffekt wirkt sich zum Nachteil des Anlegers bei einer unglinstigen
Entwicklung der wertbestimmenden Faktoren aus. Mit Hebelprodukten sind daher aufgrund des
Hebeleffekts Uberproportionale Verlustrisiken verbunden. Beim Kauf der Produkte ist deshalb zu
berticksichtigen, dass je grosser der Hebeleffekt eines Produkts ist, umso grosser ist auch das mit ihm
verbundene Verlustrisiko. Ferner ist zu beachten, dass der Hebeleffekt typischerweise umso grosser ist, je
kiirzer die Laufzeit bzw. die Restlaufzeit des Produkts ist.

Keine Dividendenzahlung

Ein Produkt gewahrt keinen Anspruch auf Dividendenzahlungen und wirft daher, vorbehaltlich etwaiger
in den Term Sheets und Final Terms vorgesehener Zinszahlungen, keinen laufenden Ertrag ab.
Magliche Wertverluste des Produkts konnen daher nicht durch andere Ertrage des Produkts kompensiert
werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Pfandbesicherung nach den Bestimmungen des «Rahmenvertrages fir
Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG (COSI)

Pfandbesicherte Produkte (die "Pfandbesicherten Produkte™) sind nach den Bestimmungen des
«Rahmenvertrages fiir Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange AG besichert. Bank Julius
Bar & Co. AG (der "Sicherungsgeber") verpflichtet sich zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes der
Pfandbesicherten Produkte sowie der weiteren im Rahmenvertrag aufgefiihrten Anspriche. Die
Sicherstellung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange AG mittels eines regularen Pfandrechts nach
schweizerischem Recht. Die Sicherheiten werden in ein Konto der SIX Swiss Exchange AG bei SIX SIS
AG gebucht. Den Anlegern steht an den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu.

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Masse, als die Erlose aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abziglich der Kosten fiir die
Verwertung und Auszahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken vermogen.

Der Anleger tragt unter anderem folgende Risiken: (i) der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der
Pfandbesicherten Produkte oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten die zusétzlich erforderlichen
Sicherheiten nicht liefern; (ii) die Sicherheiten kdnnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX
Swiss Exchange AG verwertet werden, weil tatsdchliche Hindernisse entgegenstehen oder die
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Sicherheiten der Zwangsvollstreckungsbehorde zur Verwertung tbergeben werden massen; (iii) das mit
den Sicherheiten verbundene Marktrisiko fiihrt zu einem ungeniigenden Verwertungserlds oder die
Sicherheiten kénnen unter ausserordentlichen Umsténden ihren Wert bis zum Zeitpunkt der tatsachlichen
Verwertung ganzlich verlieren; (iv) die Félligkeit nach dem Rahmenvertrag von Pfandbesicherten
Produkten in einer auslandischen Wé&hrung kann beim Anleger Verluste verursachen, weil der fiir jedes
Pfandbesicherte Produkt zu berechnende Aktuelle Wert (massgeblich fir den Anspruch des Anlegers
gegeniiber dem Emittenten) in der auslandischen Wéhrung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des
anteilsmassigen Netto-Verwertungserloses (massgeblich fiir den Umfang, in welchem der Anspruch des
Anlegers gegeniber dem Emittenten erldscht) in Schweizer Franken erfolgt; (v) die Besicherung wird
angefochten, sodass die Sicherheiten nicht gemass den Bestimmungen des Rahmenvertrages zu Gunsten
der Anleger in Pfandbesicherte Produkte verwertet werden konnen.

Die Kosten fir die Dienstleistung der SIX Swiss Exchange AG zur Besicherung von Pfandbesicherten
Produkten konnen in die Preisfindung fur ein Pfandbesichertes Produkt einfliessen und sind daher
allenfalls vom Anleger zu tragen.

Der Anleger unterliegt hinsichtlich der Auszahlung des anteilsmassigen Netto-Verwertungserldses den
Bonitatsrisiken der SIX Swiss Exchange AG und der Finanzintermediére entlang der Auszahlungskette.

Die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatsachlichen oder rechtlichen Griinden verzogern.

Sofern sich die Berechnung des Aktuellen Wertes eines Pfandbesicherten Produkts als fehlerhaft erweist,
kann die Besicherung des Pfandbesicherten Produkts ungentigend sein.

Der Emittent kann neben der Primarkotierung der Pfandbesicherten Produkte an der SIX Swiss Exchange
AG eine Kotierung oder Zulassung zum Handel an einer oder mehreren Sekundarbdrsen anstreben.
Sémtliche mit einer Kotierung oder Zulassung der Pfandbesicherten Produkte zum Handel an einer
Sekundarborse verbundenen Aspekte und Ereignisse sind unter dem Rahmenvertrag unbeachtlich.
Inshesondere stellen Ereignisse, welche mit einer Kotierung oder Zulassung der Pfandbesicherten
Produkte zum Handel an einer Sekundérborse zusammenhangen, wie die Aussetzung des Market Making
an einer Sekundarborse oder die Dekotierung der Pfandbesicherten Produkte von einer Sekundarborse,
unter dem Rahmenvertrag keinen Verwertungsfall dar. SIX Swiss Exchange AG ist nach eigenem freien
Ermessen berechtigt, den Eintritt eines Verwertungsfalles sowie die Félligkeit der Pfandbesicherten
Produkte nach dem Rahmenvertrag in den Ldandern, in denen eine Kotierung oder Zulassung der
Pfandbesicherten Produkte zum Handel an einer Sekundarborse besteht, 6ffentlich bekannt zu machen
sowie die Sekundérbdrsen oder sonstigen Stellen dariiber zu informieren.

Besondere Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Referenzschuldner

Produkte mit Referenzschuldner unterscheiden sich von der jeweiligen herkdmmlichen Produktstruktur
dadurch, dass zusétzlich bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner zu
irgendeinem Zeitpunkt wéhrend der Laufzeit oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms

12



I. RISIKOFAKTOREN

genannten Zeitraum der Anspruch des Anlegers auf den Auszahlungsbetrag und gegebenenfalls die
Zinszahlung entfallt.

Stattdessen wird die Emittentin einen Barausgleich zahlen, der dem angemessenen Marktpreis eines
Wertpapiers entspricht. Die Bestimmung dieses Marktpreises erfolgt aufgrund des Marktwertes der
einzelnen Komponenten, die zur Absicherung der aus dem Produkt resultierenden Verpflichtungen der
Emittentin, typischerweise verwendet werden. Inbesondere der Marktwert der Referenzverbindlichkeit,
eine  Verbindlichkeit des Referenzschuldners, ist dabei bedeutsam. Der Marktwert der
Referenzverbindlichkeit entspricht dabei in der Regel dem Preis, der nach einem Kreditereignis, z.B. der
Insolvenz des Referenzschuldners, noch realisierbar ist. Der im Falle eines Kreditereignisses zu zahlende
Barbetrag ist daher in der Regel mindestens um denjenigen Betrag (prozentual) niedriger als der
Auszahlungsbetrag ohne Eintritt eines Kreditereignisses, um den Gldubiger der Referenzverbindlichkeit
nach Eintritt des Krediterreignisses voraussichtlich ausfallen werden bzw. schon einen Ausfall ihrer
Forderung erlitten haben.

Sofern die Produkte eine vorzeitige Rickzahlung im Fall eines Kreditereignisses vorsehen, endet die
Laufzeit der Produkte vorzeitig an dem Bankgeschéftstag (Kreditereignisfeststellungstag), an dem, wie
von der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellt, ein Kreditereignis
eintritt. In diesem Fall werden die Produkte durch Zahlung des Barbetrags je Produkt vorzeitig
zuriickgezahlt und die Emittentin wird im Ubrigen von der Verpflichtung zur Tilgung der Produkte sowie
gegebenenfalls zur Zahlung von Zinsen frei. Der Anleger erhalt in diesem Fall am Barbetragstag einen
Barbetrag je Produkt ausbezahlt. Dieser Barbetrag entspricht dem angemessenen Marktpreis eines
Produkts (mindestens null (0)) am Kreditereignisfeststellungstag, wie von der Emittentin bzw. der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt. Bei der Bestimmung des Barbetrags ermittelt die
Emittentin bzw. die Berechnungsstelle den angemessenen Marktpreis eines Produkts insbesondere
aufgrund des Marktwertes der Referenzverbindlichkeit am Kreditereignisfeststellungstag sowie
gegebenenfalls des Marktwertes der Optionsstrategie, welcher auch negativ sein kann.

Sofern die Produkte keine vorzeitige Rickzahlung im Fall eines Kreditereignisses vorsehen, erhalt der
Anleger, sollte die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle wahrend der Laufzeit der Produkte den Eintritt
eines Kreditereignisses nach billigem Ermessen feststellen, am Félligkeitstag einen Barbetrag je Produkt
ausbezahlt, der aufgrund des Marktwertes der Referenzverbindlichkeit am Kreditereignisfeststellungstag
von der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall erlischt die Verpflichtung
der Emittentin zur Tilgung der Produkte sowie ggf. zur Zahlung von Zinsen und/oder Kupons.

Bei Produkten mit Referenzschuldner besteht die Besonderheit, dass bei Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der
Laufzeit der Produkte oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms genannten
Zeitraum der nach den Produktbedingungen zahlbare Auszahlungsbetrag - unter Umsténden auch
erheblich - vermindert wird und sogar null (0) betragen kann. Dies gilt auch in dem Fall, in dem an
sich nach den Produktbedingungen ein Kapitalschutzbetrag, ein Mindestbetrag, ein Bonusbetrag
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oder ein anderer in den jeweiligen Term Sheets und Final Terms festgelegter Betrag gezahlt werden
sollte, d.h. auch in diesem Fall kann der Auszahlungsbetrag null (0) betragen.

Risiken, die sich aus dem zusétzlichem Insolvenzrisiko des Referenzschuldners ergeben

Der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner beeinflusst die Hohe der nach den
Produktbedingungen zahlbaren Betrége.

Die Produktbedingungen enthalten dabei Bestimmungen, nach denen der Auszahlungsbetrag - unter
Umsténden auch erheblich (ndmlich bis auf null (0)) - reduziert wird, falls wahrend der Laufzeit der
Produkte oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms genannten Zeitraum ein Kreditereignis
in Bezug auf den Referenzschuldner eintritt, aufgrund dessen der Referenzschuldner nicht in der Lage ist,
seine Verbindlichkeiten unter der Referenzverbindlichkeit ordnungsgeméss zu erfiillen. Der Anleger ist
daher nicht nur dem Insolvenzrisiko der Emittentin, sondern auch dem Insolvenzrisiko des
Referenzschuldners ausgesetzt.

Es kann sein, dass der Auszahlungsbetrag auch bei positiver Entwicklung des den Produkten zugrunde
liegenden Basiswertes reduziert wird. Der Kauf der Produkte stellt demzufolge fur den Anleger eine
Investitionsentscheidung dar, bei der auch die Beurteilung der Mdglichkeiten des Referenzschuldners,
jederzeit seinen Zahlungsverpflichtungen uneingeschrankt nachzukommen, eine wesentliche Rolle spielt.
Jeder Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb der Produkte ein eigenes Bild von den tatséchlichen
wirtschaftlichen, rechtlichen und sonstigen Verhaltnissen des Referenzschuldners machen.

Obwohl sich eine negative Entwicklung der Mdglichkeiten des Referenzschuldners, jederzeit seinen
Zahlungsverpflichtungen uneingeschrankt nachzukommen, sehr wahrscheinlich nachteilig auf den Kurs
der Produkte auswirken wird, wird sich eine im gleichen Masse positive Entwicklung der Bonitat des
Referenzschuldners und eine positive Wertentwicklung der Referenzverbindlichkeit keine positive
Auswirkung auf den Kurs der Produkte haben.

Das Ausfallrisiko des Referenzschuldners, d.h. das Risiko der Nichtzahlung der Verbindlichkeiten durch
den Referenzschuldner, kann massgeblich durch unternehmensspezifische wie auch durch wirtschaftliche
und rechtliche Rahmenbedingungen bestimmt werden, so u.a. durch die nationale wie internationale
konjunkturelle Entwicklung, die Branchenzugehdrigkeit und -entwicklung. Jeder Anleger sollte daher
Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen in finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten sowie
uber einen notwendigen Sachverstand in Bezug auf die Beurteilung von Kreditrisiken verfugen, die es ihm
ermdglichen, die Vorteile, Risiken und die Eignung einer Investition in die Produkte zu bewerten.

Die Produkte stellen ausschliesslich Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Sie begrinden kein
Rechtsverhéltnis zwischen den Inhabern der Produkte und dem Referenzschuldner. Insbesondere werden
die Produkte von dem Referenzschuldner weder garantiert noch sind sie Ublicherweise mit
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners besichert. Die Inhaber haben im Verlustfall keinen
Rickgriffsanspruch gegen den Referenzschuldner. Dies gilt insbesondere auch fiir den Fall, dass sich die
finanzielle Situation der Emittentin verschlechtert - oder Uber ihr Vermdgen ein Insolvenzverfahren
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er0ffnet wird - und die Emittentin deshalb unter den Produkten fallige Zahlungen nicht leisten kann. Unter
keinen Umsténden stehen den Inhabern Anspriiche auf die bzw. aus der Referenzverbindlichkeit zu.

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des Referenzschuldners kommen den Anlegern
etwaige positive Entwicklungen des betreffenden Referenzschuldners nicht zugute. So sind Anleger im
Falle einer Restrukturierung als Kreditereignis nicht an dem Restrukturierungsprozess beteiligt und nicht
berechtigt, Elemente des Restrukturierungsprozesses anzufechten. Daher ist eine Anlage in Produkte mit
Referenzschuldner moglicherweise mit einem hoheren Risiko verbunden als eine Direktanlage in die
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners.

Durch Umstrukturierungsmassnahmen wie etwa Fusionen oder andere Ereignisse kann sich der
Referenzschuldner verandern. Das aus einer solchen Anderung moglicherweise resultierende Risiko
tragen die Inhaber.

Die Emittentin verfligt moglicherweise Uber Informationen in Bezug auf den Referenzschuldner, die nicht
Offentlich zugénglich oder den Inhabern nicht bekannt sind. Dies kann zu Interessenkonflikten filhren. Die
Emission der Produkte begrindet keine Verpflichtung der Emittentin, diese Informationen (unabhéngig
davon, ob diese vertraulich sind oder nicht) gegeniiber den Inhabern oder Dritten offen zu legen.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Verschlechterung der Mdéglichkeiten des Referenzschuldners,
jederzeit seinen Zahlungsverpflichtungen uneingeschrankt nachzukommen

Sollten sich wéhrend der Laufzeit der Produkte die Mdglichkeiten des Referenzschuldners, jederzeit
seinen  Zahlungsverpflichtungen uneingeschrankt nachzukommen, deutlich verschlechtern (die
"Bonitatsverschlechterung™), ohne dass unmittelbar ein Kreditereignis in Bezug auf den
Referenzschuldner eintritt, kann dies erheblichen negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der
Produkte haben. Folglich kdnnen Anleger, die die Produkte zu diesem Zeitpunkt verkaufen, einen
erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) ihres angelegten Kapitals erleiden.

Sollte die Bonitatsverschlechterung beim Referenzschuldner dazu fuhren, dass der Referenzschuldner
nicht mehr in der Lage ist, einen Sekundarmarkt fiir die von ihm begebenen Wertpapiere, insbesondere fiir
die Referenzverbindlichkeit, sicherzustellen, kann dies dazu fihren, dass der Market Maker die
Preisstellung fur die Wertpapiere am Sekundérmarkt einstelit.

Besondere Risikofaktoren im Falle des Eintritts einer Potenziellen Nichtzahlung in Bezug auf die
Referenzverbindlichkeit

Die Produktbedingungen koénnen den Eintritt einer Potenziellen Nichtzahlung in Bezug auf die
Referenzverbindlichkeit ~ vorsehen. Eine  Potenzielle  Nichtzahlung in  Bezug auf die
Referenzverbindlichkeit ist kein Kreditereignis. Sie liegt vor, wenn der Referenzschuldner Zahlungen mit
einem in den Produktbedingungen der Referenzverbindlichkeit bestimmten Gesamtbetrag bei Falligkeit
nicht leistet, wobei anwendbare Nachfristen ausser Betracht bleiben. Dies ist anders als bei dem
Kreditereignis "Nichtzahlung einer Verbindlichkeit”, das erst dann vorliegt, wenn die Verbindlichkeit
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nach Ablauf anwendbarer Nachfristen nicht bezahlt wurde. Mit anderen Worten: bei der "Potenziellen
Nichtzahlung in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit" droht das Kreditereignis "Nichtzahlung einer
Verbindlichkeit", liegt aber noch nicht vor. Stellt die Emittentin den Eintritt einer solchen Potenziellen
Nichtzahlung in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit fest, ist sie nach den Produktbedingungen
berechtigt, die Laufzeit der Produkte oder einem anderen in den Term Sheets und Final Terms genannten
Zeitraum zu verlangern und damit den Falligkeitstag, aber nicht den Finalen Bewertungstag, auf einen
spateren Zeitpunkt zu verschieben. Dies hat zur Folge, dass ein Kreditereignis, das nach dem
ursprunglichen Ende der Laufzeit der Produkte oder einen anderen in den Term Sheets und Final Terms
genannten Zeitraum in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit eintritt, die Emittentin berechtigt, den
Auszahlungsbetrag entsprechend den Bestimmungen der Produktbedingungen zu reduzieren.

Risikofaktoren im Hinblick auf die ungewisse Wertentwicklung der Produkte

Die Wertentwicklung der Produkte, die Hohe des Auszahlungsbetrags sowie - bei Produkten mit der
Maglichkeit einer Lieferung — die Art der Tilgungsleistung stehen zum Zeitpunkt der Emission der
Produkte nicht fest. Die personliche Rendite des Anlegers hdngt massgeblich von dem bezahlten
Kaufpreis fir das Produkt und von der Wertentwicklung des Produkts ab. Das Risiko von Wertverlusten
besteht bereits wéhrend der Laufzeit eines Produkts. Auch wahrend der Laufzeit kann der Wert eines
Produkts unterhalb des vom Anleger investierten Kaufpreises liegen. Entwickelt sich der Basiswert in eine
fur den Anleger ungunstige Richtung, sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich der Basiswert
und damit der Wert der Produkte wieder entgegengesetzt entwickeln werden. Hierauf sollte ein Anleger
um so weniger vertrauen, wenn die Laufzeit des Produkts begrenzt ist, da sich der Basiswert dann bis zu
dem Finalen Bewertungstag wieder erholen misste, damit der Anleger keinen Verlust erleidet.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Laufzeit der Produkte

Die Produkte kdnnen mit einer festgelegten oder einer nicht festgelegten Laufzeitbegrenzung (Open End)
ausgestaltet sein.

Produkte mit Laufzeitbegrenzung haben eine im vorhinein begrenzte Laufzeit. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrags bzw. die Lieferung des Basiswerts oder eines Korbbestandteils bzw. wvon
Referenzwertpapieren erfolgt an einem in den Produktbedingungen definierten Tag durch die Emittentin.
Es ist zu beachten, dass die Emittentin geméass den Produktbedingungen berechtigt ist, die Produkte
ausserordentlich zu kiindigen, beispielsweise wenn eine Anpassung nicht mdglich ist oder wenn ein
zusétzlicher Beendigungsgrund geméss den Produktbedingungen vorliegt. Bei einer kurzfristigen
Ausiibung des ausserordentlichen Kindigungsrechts durch die Emittentin, hat der Inhaber unter
Umstanden keine Maoglichkeit mehr, seine Produkte am Sekunddrmarkt zu verkaufen. Daneben kdnnen
die Produkte vorsehen, dass bei Eintritt eines bestimmten Umstands die Produkte vorzeitig zuriickgezahlt
werden (z.B. bei Autocallable bzw. Express Strukturen) bzw. verfallen (z.B. nach einem Stop Loss Ereig-
nis oder einem Knock Out Ereignis). In einem solchen Fall endet die Laufzeit der Produkte automatisch,
ohne dass es einer gesonderten Kindigung der Produkte durch die Emittentin bedarf.

16



I. RISIKOFAKTOREN

Bei Produkten ohne Laufzeitbegrenzung endet die Laufzeit der Produkte, vorbehaltlich sonstiger
Austattungsmerkmale, entweder (i) durch Einlésung bzw. Ausiibung durch die Inhaber entsprechend den
Produktbedingungen oder (ii) durch ordentliche Kindigung der Emittentin oder (iii) durch
ausserordentliche Kiindigung der Emittentin, beispielsweise wenn eine Anpassung nicht mdglich ist oder
wenn ein zusatzlicher Beendigungsgrund geméss den Produktbedingungen vorliegt. Die Kundigung durch
die Emittentin erfolgt durch Bekanntmachung gemass den Produktbedingungen. Bei einer kurzfristigen
Ausiibung des Kiindigungsrechts durch die Emittentin, hat der Inhaber unter Umstdnden keine
Maglichkeit mehr, seine Produkte einzuldsen bzw. am Sekundérmarkt zu verkaufen. Anleger sollten
beachten, dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht nach billigem Ermessen ausiibt und hinsichtlich der
Ausiibung ihres Kiindigungsrechts keinen Bindungen unterliegt.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Hochstriickzahlung

Bei Produkten mit Hochstrickzahlung wird als Auszahlungsbetrag maximal ein im vorhinein festgelegter
Betrag ausgezahlt. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert ist die Ertragsmdglichkeit des
Anlegers also nach oben hin begrenzt.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit unbedingter Mindestriickzahlung

Wenn und soweit gemdss den jeweiligen Produktbedingungen eine unbedingte Mindestriickzahlung
besteht, werden die Produkte mindestens zu einem im vorhinein festgelegten Betrag zuriickgezanhit.
Anleger sollten beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls niedriger sein kann als der
Nominalbetrag bzw. als das fir den Erwerb des Produkts eingesetzte Kapital (einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten).

Anleger sollten ebenfalls beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls lediglich im Fall einer
Ruckzahlung am Laufzeitende Anwendung findet. Die Anleger miissen bereit sein, ihr Produkt bis zum
Falligkeitstag zu halten. Sofern (i) ein Anleger das Produkt vor dem Félligkeitstag im Sekundarmarkt
verkauft oder (ii) die Produkte vor Laufzeitende zurlickgezahlt werden oder (iii) eine mehrere
Vorgesehene Handelstage andauernde Marktstérung gemadss den Produktbedingungen eingetreten ist, tritt
eine solche Mindestriickzahlung nicht ein. In einem solchen Fall trégt der Anleger das Risiko eines
Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten. Anleger
bleiben weiterhin dem Ausfallrisiko der Emittentin ausgesetzt, sodass sie bei einer Zahlungsunfahigkeit
der Emittentin ihr gesamtes fir den Erwerb der Produkte eingesetztes Kapital (einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kdnnen. Unter anderem aus diesem Grund kdnnen
Produkte mit einer unbedingten Mindestriuckzahlung wéhrend ihrer Laufzeit zu einem Preis
gehandelt werden, der unterhalb des Mindestbetrages liegt. Anleger sollten daher nicht darauf
vertrauen, die erworbenen Produkte jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum
Mindestbetrag veraussern zu kdnnen.
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Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit bedingter Mindestriickzahlung

Produkte mit bedingter Mindestriickzahlung werden zu einem im vorhinein festgelegten Betrag (oder —
sofern in den Term Sheets und Final Terms vorgesehen — gegebenenfalls auch zu einem hoheren Betrag)
zuriickgezahlt, vorausgesetzt, dass bestimmte in den Produktbedingungen festgelegte Voraussetzungen
hinsichtlich der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile erfiillt werden. Anleger
sollten beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls niedriger sein kann als das flr den Erwerb des
Produkts eingesetzte Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten). Auch bei Erflllung der
Voraussetzung fur die Mindestrickzahlung bleiben Anleger weiterhin dem Ausfallrisiko der Emittentin
ausgesetzt, sodass sie bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin ihr gesamtes fir den Erwerb der
Produkte eingesetztes Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kénnen.

Sofern die Voraussetzungen fir die Mindestruckzahlung nicht erfullt werden, ist der Anleger dem Risiko
eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten
ausgesetzt. Bei Produkten mit fortlaufender Barrierebeobachtung ist zu beachten, dass je hoher die
Volatilitat eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ist, desto hoher ist fir den Anleger das Risiko, dass
die Mindestrickzahlung entfallt bzw. nicht ausgeltst wird.

Anleger sollten ebenfalls beachten, dass der Mindestbetrag gegebenenfalls lediglich im Fall einer
Ruckzahlung am Laufzeitende Anwendung findet. Die Anleger missen bereit sein, ihr Produkt bis zum
Falligkeitstag zu halten. Sofern (i) ein Anleger das Produkt vor dem Falligkeitstag im Sekundarmarkt
verkauft oder (ii) die Produkte vor Laufzeitende zurlickgezahlt werden oder (iii) eine mehrere
Vorgesehene Handelstage andauernde Marktstérung gemass den Produktbedingungen eingetreten ist, tritt
eine solche bedingte Mindestriickzahlung nicht ein. In einem solchen Fall tragt der Anleger das Risiko
eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten.

Bei Produkten, deren Basiswert ein Korb ist, kann Voraussetzung fiir die Mindestriickzahlung sein, dass
die Bedingung hinsichtlich jedes Korbbestandteils eingetreten ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Tilgung durch Lieferung

Soweit in den Produktbedingungen eine Tilgung der Produkte durch Lieferung vorgesehen ist, sollten
potenzielle Anleger beachten, dass bei Falligkeit der Produkte anstelle der Zahlung eines Geldbetrags
gegebenenfalls die Lieferung des Basiswerts oder eines Korbbestandteils bzw. bei nicht lieferbaren
Basiswerten bzw. Korbbestandteilen (z. B. Indizes) die Lieferung von auf den Basiswert bzw. einen
Korbbestandteil bezogenen Referenzwertpapieren erfolgt. Potenzielle Anleger sollten deshalb beachten,
dass sie bei der Tilgung der Produkte durch Lieferung keinen Geldbetrag erhalten, sondern gegebenenfalls
ein jeweils nach den Bedingungen des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems (bertragbares Recht an dem
betreffenden Wertpapier. Hierbei bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des Basiswerts
oder eines Korbbestandteils bzw. der Referenzwertpapiere nach dem Bezugsverhdltnis der Produkte bzw.
nach dem Bezugsverhéltnis des Korbbestandteils.
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Da Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken hinsichtlich des zu
liefernden Basiswerts oder Korbbestandteils bzw. Referenzwertpapiers ausgesetzt sind, sollten sie sich
bereits bei Erwerb der Produkte tiber den eventuell zu liefernden Basiswert oder Korbbestandteil bzw. das
eventuell zu liefernde Referenzwertpapier informieren. Es sollte daher nicht darauf vertraut werden, dass
der zu liefernde Basiswert oder der zu liefernde Korbbestandteil bzw. das zu liefernde Referenzwertpapier
nach Tilgung der Produkte zu einem bestimmten Preis veraussert werden kann, insbesondere auch nicht zu
einem Preis, der dem fiir den Erwerb der Produkte aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstanden
kann der gelieferte Basiswert oder Korbbestandteil bzw. das Referenzwertpapier einen sehr niedrigen oder
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem Falle unterliegen Anleger dem Risiko des Totalverlusts
des fiur den Erwerb der Produkte aufgewendeten Kapitals (einschliesslich aufgewendeter
Transaktionskosten).

Potenzielle Anleger sollten daher beachten, dass etwaige Schwankungen im Kurs des Basiswerts oder im
Kurs des Korbbestandteils bzw. des Referenzwertpapiers nach Beendigung der Laufzeit der Produkte bis
zur jeweiligen tatsachlichen Lieferung zu Lasten der Inhaber gehen. Wertverluste des zu liefernden
Basiswerts oder Korbbestandteils bzw Referenzwertpapiers kdnnen nach Beendigung der Laufzeit der
Produkte eintreten und sind vom Inhaber zu tragen. Der effektive Gewinn oder Verlust des Anlegers steht
daher erst fest, wenn der Basiswert oder der Korbbestandteil bzw. das Referenzwertpapier geliefert
worden ist.

Falls es sich bei der zu liefernden Aktie um eine Namensaktie handelt, sollten Anleger beruicksichtigen,
dass die Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung,
Ausiibung der Stimmrechte etc.) grundsatzlich nur fur Aktiondre mdéglich ist, die im Aktienbuch oder
einem vergleichbaren offiziellen Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung
der Emittentin zur Lieferung von Aktien beschrénkt sich nur auf die Zurverfugungstellung der Aktien in
borsenmassig lieferbarer Form und Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch oder
ein Aktionarsregister. Ein Anspruch wegen Nichterfullung, insbesondere auf Ruckabwicklung oder
Schadensersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen.

Schliesslich ist zu beachten, dass wenn die Lieferung des Basiswerts oder des Korbbestandteils bzw. des
Referenzwertpapiers, aus welchen Griinden auch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich erschwert oder
unmoglich sein sollte, die Emittentin das Recht hat, anstatt der Lieferung des Basiswerts oder des
Korbbestandteils bzw. des Referenzwertpapiers einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Partizipationsfaktor

Bei Produkten mit Partizipationsfaktor sollten Anleger beachten, dass die Anwendbarkeit eines
Partizipationsfaktors dazu fuhrt, dass die Produkte zwar wirtschaftlich einer Direktinvestition in den
Basiswert &hnlich sind, mit einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstdndig vergleichbar sind,
weil die Inhaber an der entsprechenden Kursentwicklung des Basiswerts nicht im Verhéltnis 1:1 sondern
in Hohe eines bestimmten Faktors, der z.B. als Prozentsatz ausgedrlickt sein kann, partizipieren. Je nach
Ausstattung der Produkte kann ein Partizipationsfaktor bewirken, dass der Anleger, vorbehaltlich der
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Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, an eventuellen Wertverdnderungen des
Basiswerts unterproportional bzw. tberproportional partizipiert.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Verwaltungsgebiihr

Bei Produkten mit Verwaltungsgebiihr sollten Anleger beachten, dass von dem am Laufzeitende der
Produkte zu zahlenden Auszahlungsbetrag eine Verwaltungsgebihr in einer bestimmten Hohe in Abzug
gebracht werden kdnnte. Die Verwaltungsgebiihr deckt insbesondere bei der Emittentin oder mit ihr ver-
bundenen Unternehmen oder sonstigen im Namen der Emittentin handelnden Parteien (die "Hedge-
Partei") anfallende Kosten im Zusammenhang mit der Eingehung von auf den Basiswert bezogenen
Transaktionen am Kapitalmarkt, die der Absicherung des Erfiillungsrisikos aus der Ausgabe der Produkte
dienen ("Hedging-Geschafte™).

Anleger sollten beachten, dass eine solche Verwaltungsgebihr nicht nur den am Falligkeitstag
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Auszahlungsbetrag mindert, sondern auch wahrend der
Laufzeit der Produkte die Preishildung im Sekundérmarkt negativ beeinflusst. Bei den fir die Produkte im
Sekundarmarkt gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solche Verwaltungsgebihr rechnerisch
entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der Produkte in die jeweiligen Preise miteinbezogen.
Gegebenenfalls berechtigen die Produktbedingungen die Emittentin zu einer Anpassung der Hohe der
Verwaltungsgebuhr wahrend der Laufzeit der Produkte.

Anleger sollten beachten, dass sich die Verwaltungsgebihr mindernd auf den Auszahlungsbetrag
auswirkt und gegebenenfalls der Auszahlungsbetrag eines Produkts unter Bericksichtigung der
Verwaltungsgebuiihr geringer sein wird als der Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhélt-
nis. Je langer die Laufzeit eines Produkts ist, desto starker wirkt sich die Verwaltungsgebihr auf
den effektiven Auszahlungsbetrag aus.

Risikofaktoren bei Produkten mit Hebelfaktor

Bei Produkten mit Hebelfaktor sollten Anleger beachten, dass die Anwendbarkeit eines Hebelfaktors dazu
fuhrt, dass sie an einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts (berproportional (in Hohe des
Hebelfaktors) partizipieren. Aufgrund dieser Hebelwirkung stellen die Produkte eine sehr spekulative und
risikoreiche Anlageform dar, da ein Wertverlust des Basiswerts das Risiko eines Uiberproportional hohen
Verlusts bis hin zum Totalverlust des fur den Erwerb der Produkte eingesetzten Kapitals einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten beinhaltet.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Reverse-Struktur

Bei Produkten mit Reverse-Strukturen ist die Entwicklung des Werts der Produkte umgekehrt abhéngig
von der Entwicklung des Basiswerts.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Produkte und dem wirtschaftlichen Wert des Basiswerts, auf
welchen sich die Produkte beziehen, besteht daher ein Zusammenhang. Ein Reverse-Produkt verliert
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regelmassig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger flr die
Preisbildung von Produkten massgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.
Dementsprechend kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn der
massgebliche Kurs des Basiswerts entsprechend steigt. Ferner ist die Ertragsmdglichkeit grundsatzlich
nach oben hin beschrankt, da die negative Entwicklung des Basiswerts nicht mehr als 100% betragen
kann.

Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Zinszahlung

Die Produkte konnen, soweit dies in den Produktbedingungen ausdriicklich vorgesehen ist, Anspruch auf
eine feste oder variable Zinszahlung gewahren.

Bei Produkten mit einer variablen Zinszahlung bestimmt sich die H6he der Zinsbetrédge auf Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts. Im Fall einer fir die Anleger unglinstigen Wertentwicklung des
Basiswerts kdnnen die von der Emittentin zu leistenden Zinsbetrége bis auf null (0) sinken, sofern in den
Produktbedingungen keine Mindestzinszahlung vorgesehen ist.

Die Produktbedingungen koénnen dartiber hinaus die Zahlung von Zinsbetragen an die Erfillung von
bestimmten Voraussetzungen hinsichtlich der Kursentwicklung des Basiswerts knlpfen. Sofern diese
Voraussetzungen nicht erfullt werden, erhdlt der Anleger an einem oder mehreren Zinszahlungstagen
gegebenenfalls keinen Zinsbetrag oder nur die Mindestzinszahlung, falls diese in den Produktbedingungen
vorgesehen ist.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ausserordentlicher bzw. gegebenenfalls ordentlicher Kiindigung
durch die Emittentin

Bei Produkten mit Laufzeitbegrenzung sollten Anleger beachten, dass die Laufzeit der Produkte durch
eine ausserordentliche Kiindigung der Emittentin entsprechend den Produktbedingungen vorzeitig beendet
werden kann. In diesem Fall tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs
der Produkte aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfallt werden kdnnen. Zudem ist
im Fall einer ausserordentlichen Kiindigung zu beriicksichtigen, dass der Anleger das Wiederanlagerisiko
tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall einer ausserordentlichen Kiindigung zu
zahlenden Betrag moglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen,
die beim Erwerb des Produkts vorlagen.

Bei Produkten ohne Laufzeitbegrenzung ist die Laufzeit der Produkte grundsatzlich unbegrenzt. Die
Laufzeit der Produkte kann jedoch durch eine ordentliche oder eine ausserordentliche Kiindigung der
Emittentin entsprechend den Produktbedingungen beendet werden. In diesem Fall tragt der Anleger das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Produkte aufgrund der Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfillt werden kénnen. Zudem ist im Fall einer Kindigung zu bericksichtigen, dass der
Anleger das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Fall einer
Kindigung zu zahlenden Betrag mdéglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen
kann als denen, die beim Erwerb des Produkts vorlagen.

21



I. RISIKOFAKTOREN

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Zeichnungsfrist

Wéhrend der Zeichnungsfrist ist die Emittentin jederzeit berechtigt, die Zeichnungsfrist zu verkiirzen oder
gegebenenfalls zu verlangern oder das Angebotsvolumen zu verringern und die Annahme weiterer
Zeichnungsauftrdége umgehend auszusetzen. Im Fall einer Verkirzung oder gegebenenfalls einer
Verlangerung der Zeichnungsfrist verschiebt sich der Fixierungstag und gegebenenfalls der Ausgabetag
entsprechend. Ausserdem kann die Emittentin, insbesondere bei einer wesentlichen Verdnderung der
Finanzlage, des Betriebsergebnisses oder der entsprechenden Aussichten der Emittentin, oder bei einer
bevorstehenden oder bereits vollzogenen Anderung der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
zwischen der Veroffentlichung der Term Sheets und Final Terms und dem Ausgabetag oder in einer
sonstigen wesentlichen Verénderung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, jederzeit das Angebot
widerrufen und auf eine Begebung der Produkte verzichten. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Produkte zu emittieren.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Bonus Zertifikate

Im Fall von Bonus Zertifikaten sollten Anleger beachten, dass der Anspruch auf die Mindestriickzahlung
erlischt und das Bonus Zertifikat mit einem Direktinvestment in den Basiswert (ohne Bericksichtigung
etwaiger Dividendenzahlungen) vergleichbar ist, sofern ein Barriere Ereignis eingetreten ist. In diesem
Fall ist der Anleger dem Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewen-
deter Transaktionskosten ausgesetzt. Bei Bonus Zertifikaten mit Hdéchstriickzahlung sollten Anleger
dartiber hinaus beachten, dass unabhdngig vom eventuellen Eintritt eines Barriere Ereignisses der
Auszahlungsbetrag maximal dem Hochstbetrag entspricht.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Autocallable bzw. Express Strukturen

Im Fall von Autocallable bzw. Express Strukturen ist zu beachten, dass die Hohe des Auszahlungsbetrags
und der Zeitpunkt der Ruckzahlung der Produkte davon abhangig ist, ob ein in den Produktbedingungen
néher bestimmtes Autocall Ereignis eingetreten ist. Dabei ist zu beachten, dass je hoher die Volatilitét
eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ist, desto hoher ist die Wahrscheinlichkeit, dass das Autocall
Ereignis eintritt.

Sofern dieses Ereignis eintritt, endet die Laufzeit der Produkte vorzeitig und die Produkte werden nach
den Bestimmungen der Produktbedingungen vorzeitig zurickgezahlt. Im Gegensatz zu einem
Direktinvestment in den Basiswert partizipiert der Anleger in einem solchen Fall nicht an der weiteren
positiven Wertentwicklung des Basiswerts. Nach der vorzeitigen Rickzahlung erfolgen keine weitere
Zahlungen.

Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Produkte tragt der Anleger dartber hinaus das Wiederanlagerisiko
hinsichtlich des in diesem Fall zu zahlenden Auszahlungsbetrags. Dies bedeutet, dass er den durch die
Emittentin ausgezahlten Betrag mdglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wiederanlegen
kann als denen, die beim Erwerb des Produkts vorlagen.
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Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Convertibles mit Barauszahlung

Im Fall von Reverse Convertibles mit Barauszahlung ist zu beachten, dass wenn der Referenzpreis des
Basiswerts auf oder unter dem Basispreis liegen sollte, die Riickzahlung der Produkte zum Nominalbetrag
multipliziert mit der Performance des Basiswerts erfolgt. In diesem Fall ist zu beachten, dass der
Auszahlungsbetrag geringer als der Nominalbetrag ist. Der dadurch erlittene Kapitalverlust kann
gegebenenfalls nicht mehr von eventuellen Zinszahlungen abgefangen werden. Der Verlust entspricht in
diesem Fall der Differenz zwischen dem fur den Erwerb der Produkte eingesetzten Kapital (einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Auszahlungsbetrag zuzuglich der Zinszahlung. Es besteht —
abgesehen von der Zinszahlung — das Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals
einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten, der dann eintritt, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts bei null (0) liegt.

Auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis Uberschreitet, ist zu beachten, dass der
Anleger an der Wertsteigerung des Basiswerts nicht partizipiert, sondern maximal den Nominalbetrag
zuzuglich der Zinszahlung erhélt (siehe auch "Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit
Hochstriickzahlung™).

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung eines
Korbbestandteils

Im Fall von Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung eines Korbbestandteils ist zu beachten, dass
wenn der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung auf oder unter
seinem Basispreis liegen sollte, die Rickzahlung der Produkte durch Lieferung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Kursentwicklung erfolgt. In diesem Fall ist zu beachten, dass der Wert des zu liefernden
Korbbestandteils multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis in der Regel geringer als der Nominalbetrag ist.
Der dadurch erlittene Kapitalverlust kann gegebenenfalls nicht mehr von eventuellen Zinszahlungen
abgefangen werden. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen dem fir den Erwerb der
Produkte eingesetzten Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Wert des
gelieferten Korbbestandteils multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis zuziiglich der Zinszahlung. Es besteht
— abgesehen von der Zinszahlung — das Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals
einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten, der dann eintritt, wenn der Referenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung bei null (0) liegt.

Auch wenn der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung den Basispreis
Uberschreitet, ist zu beachten, dass der Anleger an der Wertsteigerung der Korbbestandteile nicht
partizipiert, sondern maximal den Nominalbetrag zuziglich der Zinszahlung erhélt (siehe auch
"Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit Hoéchstriickzahlung™).

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung des Basiswerts

Im Fall von Reverse Convertibles mit eventueller Lieferung des Basiswerts ist zu beachten, dass wenn der
Referenzpreis des Basiswerts auf oder unter dem Basispreis liegen sollte, die Rickzahlung der Produkte
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durch Lieferung des Basiswerts erfolgt. In diesem Fall ist zu beachten, dass der Wert des zu liefernden
Basiswerts multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis in der Regel geringer als der Nominalbetrag ist. Der
dadurch erlittene Kapitalverlust kann gegebenenfalls nicht mehr von eventuellen Zinszahlungen
abgefangen werden. Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen dem fir den Erwerb der
Produkte eingesetzten Kapital (einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Wert des
gelieferten Basiswerts multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis zuziglich der Zinszahlung. Es besteht —
abgesehen von der Zinszahlung — das Risiko eines Totalverlustes des eingesetzten Kapitals
einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten, der dann eintritt, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts bei null (0) liegt.

Auch wenn der Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis tberschreitet, ist zu beachten, dass der
Anleger an der Wertsteigerung des Basiswerts nicht partizipiert, sondern maximal den Nominalbetrag
zuziglich der Zinszahlung erhélt (siehe auch "Risikofaktoren im Hinblick auf Produkte mit
Hdochstriickzahlung").

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Outperformance-Zertifikate

Im Fall von Outperformance-Zertifikaten ist zu beachten, dass der Anleger Uberproportional an der
positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipiert. Sofern der Referenzpreis des Basiswerts jedoch
unterhalb des Basispreises des Basiswerts notiert, ist der Anleger dem Risiko eines Totalverlustes des
eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten ausgesetzt.

Risikofaktoren im Hinblick auf ein Stop Loss Ereignis

Im Fall von Produkten, die mit einer Stop Loss Barriere ausgestattet sind, sollten Anleger beachten, dass
das Risiko einer automatischen vorzeitigen Laufzeitbeendigung der Produkte besteht.

Falls ein Stop Loss Ereignis eingetreten ist, d.h. falls eine in den Produktbedingungen definierte Stop Loss
Barriere erreicht oder verletzt wird, endet die Laufzeit der Produkte automatisch und die Produkte werden
zum Stop Loss Auszahlungsbetrag, wie in den Produktbedingungen definiert, ausbezahlt. Die jeweiligen
Term Sheets und Final Terms enthalten gegebenenfalls weitere Informationen zur Bestimmung des Stop
Loss Auszahlungsbetrags. Anleger konnen einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschliesslich
aufgewendeter Transaktionskosten erleiden. Ferner sollten Anleger beachten, dass die Preisfeststellung
der Produkte gegebenenfalls eingestellt wird, wenn ein Stop Loss Ereignis eintritt.

Hinsichtlich des durch die Emittentin gegebenenfalls zu zahlenden Stop Loss Auszahlungsbetrags tragen
Anleger das Wiederanlagerisiko.

Risikofaktoren im Hinblick auf ein Knock Out Ereignis

Im Fall von Produkten, die mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet sind, sollten Anleger beachten, dass
das Risiko des wertlosen Verfalls der Produkte wahrend ihrer Laufzeit besteht.
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Falls ein Knock Out Ereignis eingetreten ist, d.h. falls eine in den Produktbedingungen definierte Knock
Out Barriere erreicht oder verletzt wird, endet die Laufzeit der Produkte automatisch und die Produkte
verfallen wertlos. In diesem Fall erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals
einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten erleiden.

Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf Tracker Zertifikate

Im Fall von Tracker Zertifikaten ist zu beachten, dass der Anleger proportional an der Wertentwicklung
des Basiswerts partizipiert ohne allerdings etwaige Dividendeneinnahmen zu erhalten. Sofern der
Referenzpreis des Basiswerts jedoch unterhalb des Basispreises liegt, ist der Anleger dem Risiko eines
Totalverlusts des eingesetzten Kapitals einschliesslich aufgewendeter Transaktionskosten ausgesetzt.

Weitere und erganzende produktbezogene Risikofaktoren

Gegebenenfalls werden weitere und erganzende produktbezogene Risikofaktoren in den jeweiligen Final
Terms eingefigt.
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I1. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Angaben zur Emittentin konnen den entsprechenden Kapiteln des Basisprospekts fir die Emission von
Renditeoptimierungs-Produkten der Bank Julius Bar & Co. AG datiert vom 17. Juni 2019 (verfligbar unter
http://derivatives.juliusbaer.com/basisdokumentation/) entnommen werden, auf welchen hiermit gemass
Artikel 27 des Zusatzreglements fir die Kotierung von Derivaten verwiesen und der in diese Programm-
dokumentation inkorporiert wird (,,incorporation by reference®).

26


http://derivatives.juliusbaer.com/basisdokumentation/

1. ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN DERIVATEN
I1l. ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN DERIVATEN

1. Verantwortliche Personen

Die Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Zirich, Schweiz, selbst handelnd oder durch ihre
Zweigniederlassung Guernsey, Lefebvre Court, Lefebvre Street, P.O. Box 87, St. Peter Port, GBG-
Guernsey GY1 4 BS, als Emittentin der in dieser Programmdokumentation (die "Programmdokumenta-
tion™) beschriebenen Derivate, Ubernimmt die Verantwortung fir den Inhalt dieser Programmdokumenta-
tion.

Die Emittentin erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
dieser Programmdokumentation, einschliesslich der Zusammenfassung, gemachten Angaben ihres Wis-
sens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieser Programmdo-
kumentation wahrscheinlich verdndern wirden.

2. Wichtige Angaben zur Programmdokumentation

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen sich von Zeit zu Zeit auf eigene Rechnung
oder auf Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Derivaten in Verbindung ste-
hen. Diese Transaktionen sind mdglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger der Derivate und kénnen
positive oder negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes und damit auf den Wert der Derivate
haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénnen ausserdem Gegenparteien bei Deckungsge-
schaften bezlglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Derivaten werden. Daher kdnnen hinsicht-
lich der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse der Derivate und anderen damit verbundenen Feststellun-
gen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen Unterneh-
men und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem konnen die Emittentin und mit ihr verbunde-
ne Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf die Derivate zusatzlich eine andere Funktion ausiben, zum
Beispiel als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen dariiber hinaus weitere derivative Instrumen-
te in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einflihrung solcher mit den Derivaten im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Derivate auswirken. Die Emittentin und mit
ihr verbundene Unternehmen kénnen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten
und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichtet sich, solche In-
formationen an Inhaber der Derivate zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert publizieren. Tétig-
keiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert
der Derivate auswirken.

3. Kategorien von Derivaten

Im Folgenden werden die Kategorien kurz beschrieben, die von dieser Programmdokumentation erfasst
werden. Diese Programmdokumentation erfasst nicht nur die nachfolgend dargestellten Produkttypen,
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sondern auch Varianten und Kombinationen dieser Produkttypen. Grundsétzlich konnen samtliche nach-
folgend aufgefiihrten Anlageklassen aber auch weitere Anlageklassen den Derivaten als Basiswerte die-
nen: Beteiligungsrechte, Obligationen, Rohstoffe, Zinsen, Wechselkurse, Edelmetalle, Optionen, Futures,
Indizes, kollektive Kapitalanlagen, strukturierte Produkte sowie Baskets aus den Vorgenannten. Fir die
jeweilige Emission massgebend sind einzig die Ausfuhrungen in den entsprechenden Final Terms.

Die Emittentin kann die Derivate auch als sogenannte Pfandbesicherte Zertifikate emittieren. Diese Deri-
vate sind durch die Bezeichnung COSI gekennzeichnet (nachfolgend "COSI Produkte"). Fir Einzelhei-
ten wird auf den Abschnitt "Besondere Bedingungen fur COSI Produkte™ verwiesen.

Die nachfolgenden Produkttypenbeschreibungen fur die einzelnen Produkttypen gelten jeweils auch fiir
Varianten der Produkttypen, sofern diese Programmdokumentation oder die Final Terms keine abwei-
chende Beschreibung enthalten. Ergénzend zu den fir die jeweiligen Kategorien dargestellten Abhdngig-
keiten von den Basiswerten wird auf die Ausfihrungen zu den generellen und speziellen Risiken der Pro-
dukte im Abschnitt "Risikofaktoren" verwiesen. In Klammern ist jeweils der Code gemass der SVSP
Swiss Derivative Map®© des Schweizerischen Verbandes fur Strukturierte Produkte angegeben.

4.1 Kapitalschutz-Produkte (11)
411 Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation 1100
4111 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die je nach Ausge-
staltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewahren und zudem eine Beteiligung an der positi-
ven Performance des Basiswertes erlauben. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Perfor-
mance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

41.1.2 JB Multi Worst-of Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation

JB Multi Worst-of Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, die
je nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren und zudem eine Beteiligung
an der positiven Performance desjenigen Basiswertes erlauben, welcher die schwéchste Kursentwicklung
aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Performance der Basiswerte erwarten,
deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

41.1.3 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation [Wahrungspaar]

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation [Wé&hrungspaar] ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, die
je nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz per Verfall gewahren. Sie ermdglichen
Investoren Uberdies, von der Kursentwicklung eines Wahrungspaares zu profitieren.
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4114 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Range [Wahrungspaar]

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Range [Wahrungspaar] ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, die je
nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz per Verfall gewahren. Investoren erhalten
eine Couponzahlung, sofern das Wahrungspaar wahrend der Laufzeit nie das vordefinierte Kursband
(Range) verl&sst.

4.1.15 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Capped Partizipation

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Capped Partizipation ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, die je nach
Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren und zudem eine Beteiligung an der
positiven Performance des Basiswertes bis zu einem bestimmten Kursniveau (Cap) erlauben. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

41.2 Wandel-Zertifikate
JB Wandel-Zertifikate

JB Wandel-Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die einen Kapitalschutz in Hohe des Ruick-
zahlungspreises gewahren und die — gleich wie festverzinsliche Anlagen — jahrlich einen garantierten
Coupon ausschiitten. Zudem erlauben sie bei einem (ber dem Wandelpreis liegenden [Schluss-
kurs]/[Indexschlussstand] die Realisierung eines zusétzlichen Gewinns. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, die langfristig eine positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch
nicht ausschliessen.

413 Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere 1130
JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere sowie JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere und Rebate

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere [und Rebate] ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, die je nach
Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren und zudem eine Beteiligung an der
positiven Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der Knock-Out-Barrier erlauben.

Bei JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere ist zusatzlich folgende Beschreibung einzufiigen:

Wird die Barrier berthrt, verféallt die Partizipation und das Produkt wird zum Kapitalschutzniveau zurtick-
bezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwar-
ten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Bei JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere und Rebate ist zuséatzlich folgende Beschreibung einzufii-
gen:
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Wird die Barrier bertihrt, wird dem Anleger als Entschadigung fir die entgangene Partizipation ein zusétz-
licher Betrag (Rebate) ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Perfor-
mance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.1.4 Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon 1140
JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach Ausgestaltung
einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren. Der Anleger erhélt einen Coupon in Abhdngigkeit
von der Performance der im Basiswert enthaltenen Komponenten, wobei die Hohe des Coupons sowohl
nach unten (Min. Coupon) wie nach oben (Max. Coupon) begrenzt ist. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, welche laufende Ertrdge und eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.15 Diverse Kapitalschutzzertifikate
JB Multi Express Kapitalschutz-Zertifikate

JB Multi Express Kapitalschutz-Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die je nach Ausgestal-
tung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren und zudem die Chance einer vorzeitigen Riick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschuttung einer Pramie bieten. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine
positive Performance der Basiswerte erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.2 Renditeoptimierungs-Produkte (12)

421 Discount-Zertifikate (1200)

4211 JB Discount-Zertifikate

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Discount-Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist, deren
Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Bei einem unter dem
Ausubungspreis liegenden Schlusskurs erhalt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswer-
tes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance des
Basiswertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist, deren
Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Bei einem unter dem
Ausubungspreis liegenden [Indexschlussstand]/[Schlusskurs] erhélt der Anleger eine Barauszahlung, die
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der Hohe des [Indexschlussstands]/[Schlusskurses] entspricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die
eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

4212 JB Multi Discount-Zertifikate
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount-Zertifikate ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist,
deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kénnen. Bei einem
unter dem Austibungspreis liegenden Schlusskurs erhdlt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl
desjenigen Basiswertes, welcher die [schwachere]/[schwachste] Kursentwicklung aufweist. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte
erwarten.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount-Zertifikate ("Produkte') sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist,
deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kdnnen. Bei einem
unter dem Austibungspreis liegenden Indexschlussstand erhalt der Anleger eine Barauszahlung, die der
Hohe des Indexschlussstands mit der schwécheren Wertentwicklung entspricht. Dieses Produkt zielt auf
Anleger ab, die eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.

4213 JB Discount-Zertifikate [Wahrungspaar]

JB Discount-Zertifikate [Wéahrungspaar] ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche Investoren ermég-
lichen, eine bestimmte Wé&hrung mit einem Abschlag (Diskont) zu erwerben. Das Produkt zielt auf Anle-
ger ab, die eine kurzfristige Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positi-
ve Entwicklung der Anlagewéhrung gegeniber einer vordefinierten Konversionswahrung erwarten.

422 Barriere-Discount-Zertifikate (1210)

Bei den mit "Mix" gekennzeichneten Varianten entsprechen die Knock-In-Barriers jeweils unterschiedli-
chen Prozentsatzen.

4221 JB Discount Zertifikate mit Barriere
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte') mit Knock-In sind Anlageinstrumente, deren Gewinn-
potential begrenzt ist, deren Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden
kann. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhalt der
Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, die eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, Kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
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Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte) mit Knock-In sind Anlageinstrumente, deren Gewinn-
potential begrenzt ist, deren Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden
kann. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Barrier berthrt, erhalt der
Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die der Hohe des [Indexschlussstands]/[Schlusskurses] ent-
spricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance
des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4222 JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential
begrenzt ist, deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kdnnen.
Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschitzt. Wird die Barrier berlihrt, erhalt der Anleger
in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwache-
re]/[schwéchste] Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwarts tendie-
rende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht aus-
schliessen.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential
begrenzt ist, deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kdnnen.
Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhalt der Anleger
in der Regel eine Barauszahlung, die der Hohe des Indexschlussstands mit der [schwdche-
ren]/[schwachsten] Wertentwicklung entspricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwérts
tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch
nicht ausschliessen.

4223 JB Discount Zertifikate mit Barriere [Wahrungspaar]

JB Discount Zertifikate mit Barriere [Wahrungspaar] ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche In-
vestoren ermdglichen, eine bestimmte Wahrung mit einem Abschlag (Diskont) zu erwerben. Das inves-
tierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Das Produkt zielt auf Anleger ab, die eine kurzfristi-
ge Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anla-
gewahrung gegentiber einer vordefinierten Konversionswahrung erwarten.
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423 Reverse Convertibles (1220)

4231 JB Reverse Convertible

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon aus-
schiitten. Bei einem unter dem Austbungspreis liegenden Schlusskurs erhélt der Anleger eine im Voraus
definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrage und eine
seitwarts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

Die JB Reverse Convertibles ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschtten. Bei einem unter dem Austibungspreis liegenden [Indexschlussstand]/[Schlusskurs] erhalt der
Anleger eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes])/[e] gegeniiber dem [Referenzin-
dexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrage
und eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

4232 JB Reverse Convertibles, JB Multi Reverse Convertible
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschtten. Bei einem unter dem Austibungspreis liegenden Schlusskurs erhalt der Anleger eine im Vo-
raus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwéchere]/[schwdachste] Kursentwicklung
aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrage und eine seitwarts tendierende bis
leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertible ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschitten. Bei einem unter dem Austibungspreis liegenden [Indexschlussstand]/[Schlusskurs] erhalt der
Anleger eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[e] mit der [schwécheren]/[schwéchsten]
Wertentwicklung gegenuber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trégt. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwérts tendierende bis leicht positive Perfor-
mance der Basiswerte erwarten.

4.2.4 Barrier Reverse Convertibles (1230)

Die mit "Junior" gekennzeichneten Varianten weisen im Gegensatz zu den nicht mit "Junior" gekenn-
zeichneten Varianten eine unterjahrige Laufzeit auf.
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Bei den mit "Mix" gekennzeichneten Varianten entsprechen die Knock-In-Barriers jeweils unterschiedli-
chen Prozentsatzen.

424.1 JB Barrier Reverse Convertible
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschutten.

Bei der Variante Double Coupon ist anstelle des vorstehenden Absatzes einzufugen:

JB Double Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche ne-
ben dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien einen weiteren Coupon
ausschutten.

Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschitzt. Wird die Barrier berlhrt, erhalt der Anleger
in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl Basiswerte. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
laufende Ertréage und eine seitwaérts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten,
kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschutten.

Bei der Variante Double Coupon ist anstelle des vorstehenden Absatzes einzufugen:

JB Double Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche ne-
ben dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien einen weiteren Coupon
ausschutten.

Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhalt der Anleger
in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[e] gegenliber dem [Referenzin-
dexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrage
und eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskor-
rekturen jedoch nicht ausschliessen.

4242 JB Multi Barrier Reverse Convertible

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:
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JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
[Bei der Variante Floating ist alternativ aufzunehmen: einen variablen Coupon (Pramienteil plus [Refe-
renzzinssatz])] ausschitten.

Bei der Variante JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ist anstelle des vorstehenden Absat-
zes einzufiigen:

JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten.

Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhalt der Anleger
in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwéche-
re]/[schwachste] Kursentwicklung aufweist.

[Bei der Variante EUROPEAN ist zusatzlich einzufiigen: Im Gegensatz zu herkdmmlichen Barrier Rever-
se Convertibles wird die Knock-In-Barrier nur am Verfalldatum beobachtet und nicht wahrend der gesam-
ten Laufzeit.]

[Bei der Variante WINDOW ist zusatzlich einzufiigen: Im Gegensatz zu herkémmlichen Barrier Reverse
Convertibles wird die Knock-In-Barrier nicht wahrend der gesamten Laufzeit beobachtet, sondern nur
wahrend der enger definierten Knock-In-Periode.]

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwérts tendierende bis leicht
positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
[Bei der Variante Floating ist alternativ aufzunehmen: einen variablen Coupon (Pramienteil plus [Refe-
renzzinssatz])] ausschitten.

Bei der Variante JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ist anstelle des vorstehenden Absat-
zes einzufiigen:

JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten.

Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhalt der Anleger
in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der [schwéche-
ren]/[schwdachsten] Wertentwicklung gegentiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung
tragt.
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[Bei der Variante EUROPEAN ist zusatzlich einzufligen: Im Gegensatz zu herkémmlichen Barrier Rever-
se Convertibles wird die Knock-In-Barrier nur am Verfalldatum beobachtet und nicht wahrend der gesam-
ten Laufzeit.]

[Bei der Variante WINDOW ist zusatzlich einzufiigen: Im Gegensatz zu herkdmmlichen Barrier Reverse
Convertibles wird die Knock-In-Barrier nicht wahrend der gesamten Laufzeit beobachtet, sondern nur
wahrend der enger definierten Knock-In-Periode.]

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrage und eine seitwarts tendierende bis leicht
positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4243 JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertible
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche einen ga-
rantierten Coupon ausschitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschitzt. Wird die
Barrier bertihrt, erh&lt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes,
welcher die schwdchste Kursentwicklung aufweist. Bei Eintreten eines "Trigger-Ereignisses” werden der
Nominalbetrag sowie der volle Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
schnell steigende Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche einen ga-
rantierten Coupon ausschutten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die
Barrier berihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Inde-
xes]/[®] mit der schwichsten Wertentwicklung gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs]
Rechnung trégt. Bei Eintreten eines "Trigger-Ereignisses" werden der Nominalbetrag sowie der volle
Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche schnell steigende Basiswerte
erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4244 JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertible
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche bis zum
Eintreten eines AUTOCALL-Ereignisses einen garantierten Coupon ausschutten. Das investierte Kapital
ist bis zur Knock-In-Barrier geschitzt. Wird die Barrier berthrt, erhélt der Anleger in der Regel eine im
Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwéchste Kursentwicklung aufweist. Bei
Eintreten eines "AUTOCALL-Ereignisses” werden der Nominalbetrag sowie der anteilige Coupon vor-
zeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche schnell steigende Basiswerte erwarten,
kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
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Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche bis zum
Eintreten eines AUTOCALL-Ereignisses einen garantierten Coupon ausschutten. Das investierte Kapital
ist bis zur Knock-In-Barrier geschitzt. Wird die Barrier bertihrt, erhalt der Anleger in der Regel eine Bar-
auszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwéchsten Wertentwicklung gegeniiber dem
[Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Bei Eintreten eines "AUTOCALL-Ereignisses"
werden der Nominalbetrag sowie der anteilige Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf An-
leger ab, welche schnell steigende Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschlies-
sen.

4245 JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertible
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garan-
tierten Coupon ausschutten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Bar-
rier bertihrt und schliessen alle Basiswerte unter dem Ausiibungspreis, erhalt der Anleger eine im Voraus
definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die beste Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwérts tendierende bis leicht positive Perfor-
mance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garan-
tierten Coupon ausschutten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Bar-
rier bertihrt und schliessen alle Basiswerte unter dem Auslibungspreis, erhélt der Anleger eine Barauszah-
lung, die der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes entspricht, welcher die
beste [Kursentwicklung]/[Performance] aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende
Ertrdge und eine seitwdrts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.2.5 Barriere-Express-Zertifikate (1260)
4251 JB Express Zertifikate auf [Aktie]/[Index]
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Express Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen Riick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Pramie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-
Barrier geschitzt. Wird die Barrier berlhrt, erhélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl Basiswer-
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te. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance
des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Wenn der Basiswert ein Index ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Express Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen Riick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Pramie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-
Barrier geschitzt. Wird die Barrier berihrt, erhdlt der Anleger eine Barauszahlung, die dem Wertverlust
des Indexes gegentiber dem Referenzindexstand Rechnung trégt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab,
welche eine seitwérts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4252 JB Multi Express Zertifikate auf [Aktie], [Aktie] und [Aktie]

JB Multi Express Zertifikate ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen
Rickzahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Pramie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur
Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhalt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl
desjenigen Basiswertes, welcher die schwéchste Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf An-
leger ab, welche eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, klei-
nere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4253 JB Multi Express Zertifikate mit Memory Effekt auf [Aktie], [Aktie] und [Aktie]

JB Multi Express Zertifikate mit Memory Effekt ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche die Chan-
ce auf Ausschittungen von Pramien bieten. Der Memory Effekt wahrt die Chance des Investors auf Aus-
zahlung entgangener Pramien, sollten sdmtliche Basiswerte an einem Beobachtungstag am oder Uber den
Pramienlevels schliessen. Wird das friihzeitige Rickzahlungslevel an einem Beobachtungstag beriihrt,
verféllt das Produkt vorzeitig. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die
Barrier beruhrt, erhélt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl Basiswerte.

4.2.6 Diverse Renditeoptimierungs-Produkte
426.1 JB Airbag Zertifikate

JB Airbag Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche es dem Anleger ermdglichen, [liber-
proportional] von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem bestimmten Kursniveau zu
profitieren und bei einer negativen Performance das Kapital bis zu einem weiteren im Voraus definierten
Kursniveau schiitzen. Beim Unterschreiten dieses Kursniveaus resultiert ein geringerer Verlust als bei
einer Direktanlage. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine leicht positive Performance des Ba-
siswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
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4.2.6.2 JB Reverse Convertible [Wahrungspaar] und JB Reverse Convertible mit Coupon fix [Wah-
rungspaar]

JB Reverse Convertibles [Wéhrungspaar] ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die einen garantierten
Coupon ausschtten. [Bei der Variante mit Coupon fix ist zusatzlich einzufugen: Der Coupon wird in je-
dem Fall in der Anlagew&hrung entrichtet.] Sie zielen auf Investoren ab, die eine kurzfristige Anlage zur
Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anlagewahrung ge-
gentiber einer vordefinierten Konversionswéhrung erwarten.

4.2.6.3 JB Barrier Reverse Convertible [W&ahrungspaar]

JB Barrier Reverse Convertibles [Wéhrungspaar] ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die einen garan-
tierten Coupon ausschutten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Das Produkt
zielt auf Investoren ab, die eine kurzfristige Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale
bis leicht positive Entwicklung der Anlagewahrung gegenuber einer vordefinierten Konversionswéhrung
erwarten.

426.4 Sonstige JB Reverse Convertible mit speziellen Eigenschaften

JB Reverse Convertibles ("Produkte") zielen auf Investoren ab, die eine kurzfristige Anlage zur Rendite-
optimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anlagew&hrung gegentiber
einer vordefinierten Konversionswéhrung erwarten.

4.3 Partizipations-Produkte (13)
431 Tracker-Zertifikate (1300)
4311 JB Multi Long Tracker Zertifikate und JB Long Tracker Zertifikate

JB [Multi] Long Tracker Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits
ermdglichen, uneingeschréankt von einer positiven Performance eines bestimmten Sektors oder Marktes zu
profitieren, anderseits bei einer negativen Performance [des Basiswertes][der Basiswerte] diese Entwick-
lung widerspiegeln. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance [des Basiswer-
tes][der Basiswerte] erwarten.

4312 JB Actively Managed Zertifikate

JB Actively Managed Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits
ermdglichen, uneingeschrankt von einer positiven Performance des Basiswertes zu profitieren, anderseits
bei einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln. Der Basiswert besteht
aus einem Basket von Effekten, welcher aktiv verwaltet wird. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
eine positive Performance der im Basket enthaltenen Effekte erwarten.
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43.1.3 JB Short Zertifikate

JB Short Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits ermdglichen,
uneingeschrankt von einer negativen Performance des Basiswertes zu profitieren, anderseits bei einer po-
sitiven Performance des Basiswertes zu Verlusten fihren. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
eine negative Performance des Basiswertes erwarten.

4.3.1.4 JB [e] Floored Zertifikate

JB [e] Floored Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die einen limitierten Kapitalschutz ge-
wahren und zudem eine Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes erlauben. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrek-
turen jedoch nicht ausschliessen.

4.3.2 Outperformance-Zertifikate (1310)
JB Outperformance-Zertifikate

JB Outperformance-Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits bei
einer positiven Performance des Basiswertes eine (berproportionale Beteiligung erlauben, anderseits bei
einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln. Das Produkt zielt auf
Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten.

JB Capped Outperformance Zertifikate
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Outperformance Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche eine tberproportio-
nale Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten Kurs-
niveau (Cap) erlauben. Bei einer negativen Performance erhalt der Anleger eine im Voraus definierte An-
zahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basis-
wertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Capped Outperformance Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche eine tberproportio-
nale Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten [In-
dexstand][Kursniveau] (Cap) erlauben. Bei einer negativen Performance erhélt der Anleger eine Baraus-
zahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[e] gegeniber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs]
Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes
erwarten.
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4.3.3 Bonus-Zertifikate (1320)

4.3.3.1 JB Bonus Zertifikate

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, von einer
positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte Kapital bis zur
Knock-Out-Barrier schutzen. Wird die Barrier beruhrt, erhalt der Anleger in der Regel eine im Voraus
definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance
des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, von einer
positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte Kapital bis zur
Knock-Out-Barrier schiitzen. Wird die Barrier berthrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszah-
lung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[e] gegenuber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rech-
nung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwar-
ten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.3.3.2 JB Bonus Zertifikate mit Coupon
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdgli-
chen, von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte
Kapital bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhédlt der Anleger eine im Voraus
definierte Anzahl des Basiswertes. Zusétzlich wird periodisch ein Coupon ausbezahlt. Dieses Produkt zielt
auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen
jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdgli-
chen, von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte
Kapital bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine
Barauszahlung, die dem  Wertverlust des [Indexes]/[e] gegenliber dem [Referenzin-
dexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trégt. Zusatzlich wird periodisch ein Coupon ausbezahlt. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskor-
rekturen jedoch nicht ausschliessen.
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4.3.3.3 JB Worst-of Bonus Zertifikate
Wenn die Basketkomponenten Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Bonus Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger erméglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte Kapi-
tal bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine im
Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwachste Kursentwicklung aufweist.
Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basketkomponenten Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt fol-
gende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Bonus Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte Kapi-
tal bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier bertihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Bar-
auszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[e] mit der schwéchsten Wertentwicklung gegeniiber dem
[Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trégt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine
positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.3.3.4. JB Capped Bonus Zertifikate
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Bonus Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten Kursniveau (Cap) zu
profitieren und das investierte Kapital bis zur Knock-Out-Barrier schiitzen. Wird die Barrier berihrt, er-
halt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab,
welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht aus-
schliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

JB Capped Bonus Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten [Index-
stand][Kursniveau] (Cap) zu profitieren und das investierte Kapital bis zur Knock-Out-Barrier schutzen.
Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des
[Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt
auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen
jedoch nicht ausschliessen.
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43.4 Twin-Win-Zertifikate (1340)

4341 JB Capped Twin-Win Zertifikate

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Twin-Win Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdgli-
chen, sowohl von einer positiven wie auch negativen Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der
Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier berlhrt, erhélt der Anleger eine im Voraus definierte
Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative
Performance des Basiswertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Capped Twin-Win Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdgli-
chen, sowohl von einer positiven wie auch negativen Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der
Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier berthrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Baraus-
zahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[e] gegeniber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs]
Rechnung trégt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative Perfor-
mance des Basiswertes erwarten.

4.3.4.2. JB Worst-of Capped Multi Twin-Win Zertifikate
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Capped Multi Twin-Win Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem An-
leger ermdglichen, sowohl von einer positiven wie auch von einer negativen Performance der Basiswerte
bis zum Erreichen der Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier beruhrt, erhalt der Anleger eine
im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwachste Kursentwicklung aufweist.
Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative Performance der Basiswerte
erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

JB Worst-of Capped Multi Twin-Win Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem An-
leger ermdglichen, sowohl von einer positiven wie auch von einer negativen Performance der Basiswerte
bis zum Erreichen der Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier beruhrt, erhélt der Anleger in
der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[e] mit der schwachsten Wertentwick-
lung gegenuiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trégt. Dieses Produkt zielt auf Anle-
ger ab, welche eine positive oder leicht negative Performance der Basiswerte erwarten.
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4.3.5 Diverse Partizipations-Produkte

4351 JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten
Coupon ausschtten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Barrier be-
rihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher
die schwachste Kursentwicklung aufweist. Im Gegensatz zu herkémmlichen Barrier Reverse Convertibles
ermdglicht das Produkt dem Anleger, von einer positiven Performance der Basiswerte zu profitieren. Die-
ses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwarts tendierende bis positive Per-
formance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten
Coupon ausschtten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Barrier be-
rihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die der Hohe des [Schlusskur-
ses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes entspricht, welcher die schwéchste [Kursentwick-
lung]/[Performance] aufweist. Im Gegensatz zu herkdmmlichen Barrier Reverse Convertibles ermdglicht
das Produkt dem Anleger, von einer positiven Performance der Basiswerte zu profitieren. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwarts tendierende bis positive Performance der
Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.35.2 JB Multi Airbag Zertifikat

JB Multi Airbag Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, von
einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte Kapital bis
zu einem im Voraus definierten Kursniveau schiitzen. Beim Unterschreiten dieses Kursniveaus resultiert
ein geringerer Verlust als bei einer Direktanlage. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive
Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

4.35.3 JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Referenzschuldner

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Referenzschuldner ("Floored Floater"/"Produkte”) sind Anlageinstru-
mente, welche dem Anleger ermdglichen, an steigenden Referenzzinssdtzen zu partizipieren und ihm
gleichzeitig einen minimalen Coupon (siehe Floor) zusichern. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
von einem Anstieg des Referenzzinssatzes ausgehen sowie von Kreditspreads in Form attraktiver Mini-
mum Coupons profitieren mdchten.
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4354 JB Capped Floored Floater-Note mit Referenzschuldner

JB Capped Floored Floater-Notes mit Referenzschuldner ("Floored & Capped Floater"/"Produkte™)
sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, an steigenden Referenzzinssatzen bis zum
Erreichen des maximalen Coupons (siehe Cap) zu partizipieren und ihm gleichzeitig einen minimalen
Coupon (siehe Floor) zusichern. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche von einem Anstieg des Refe-
renzzinssatzes ausgehen sowie von Kreditspreads in Form attraktiver Minimum Coupons profitieren
mochten.

4355 JB Fixed into Floating Rate-Zertifikate mit Referenzschuldner

JB Fixed into Floating Rate-Zertifikate mit Referenzschuldner ("Produkte™) sind Anlageinstrumente,
welche dem Anleger ermdglichen, an steigenden Referenzzinssétzen zu partizipieren und ihm gleichzeitig
fur das erste Jahr einen fixen Coupon (Coupon 1) zusichern. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
mittelfristig von einem Anstieg des Referenzzinssatzes ausgehen sowie von Kreditspreads in Form attrak-
tiver fixer Coupons profitieren mochten.

4.3.5.6 JB Outperformance-Zertifikate (put)

JB Capped Multi Outperformance-Zertifikate (put) ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem
Anleger einerseits erlauben, bei einer negativen Performance des Basiswertes, in begrenztem Umfang,
allerdings unterdurchschnittlich, zu partizipieren, anderseits bei einer positiven Performance des Basis-
wertes diese Entwicklung widerspiegeln. Das Produkt zielt auf Anleger ab, welche sich gegen allféllige
Kursverluste teilweise absichern mochten.

4.4 Hebel-Produkte ohne Knock-Out (21)

441 Warrants (2100)

JB Call Warrant und JB Put Warrant

Wenn physische Abwicklung vorgesehen ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

Warrants ("Produkte™) sind Finanzinstrumente, welche dem Investor das Recht geben, aber nicht die
Verpflichtung auferlegen, eine bestimmte Anzahl Basiswerte zu einem im Voraus bestimmten Preis (Aus-
tibungspreis) und bis zu einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt (Verfalltag) zu kaufen (Call Warrants)
oder zu verkaufen (Put Warrants). Dieses Produkt zielt auf Investoren ab, welche eine positive (Call War-
rants) oder negative (Put Warrants) Performance des Basiswertes erwarten.

Wenn Barabgeltung vorgesehen ist, gilt folgende Produktbeschreibung:
Warrants auf [e] ("Warrants"/"Produkte™) sind Finanzinstrumente, welche dem Investor das Recht auf

Erhalt einer Barauszahlung geben, sofern die Warrants im Zeitpunkt des Verfalls im Geld liegen. Dieses
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Produkt zielt auf Investoren ab, welche eine positive (Call Warrants) oder negative (Put Warrants) Per-
formance des Basiswertes erwarten.

442 Diverse Hebel-Produkte
4421 JB Call Warrant auf [Zinssatz]

Warrants auf Zinssdtze ("Warrants"/"Produkte™) sind Finanzinstrumente, welche dem Investor das
Recht auf Erhalt einer Barauszahlung geben, sofern die Warrants an den jeweiligen Beobachtungszeit-
punkten im Geld liegen. Dieses Produkt zielt auf Investoren ab, welche eine positive Performance des
Basiswertes erwarten.

44272 JB Range Accrual Warrant

Durch Range Accrual Warrants erwirbt der Anleger das Recht, im Voraus definierte Zahlungen pro Han-
delstag zu erhalten, an welchen der Kurs des Basiswertes innerhalb einer festgelegten Bandbreite (Range)
schliesst. [Beim Daily Range Accrual ist zusatzlich einzufugen: Im Gegensatz zu herkémmlichen Range
Accrual Warrants mit vordefinierter Bandbreite wahrend der gesamten Laufzeit wird beim Daily Range
Accrual Warrant die Bandbreite taglich nach Borsenschluss fur den nachsten offiziellen Borsenhandelstag
neu festgelegt.] Die Range verfugt Uber eine Kursunter- als auch eine Kursobergrenze. Die Auszahlung
der angesammelten Betrége erfolgt am Rickzahlungsdatum, die Hohe dieser Betrédge widerspiegelt sich
jedoch bereits im Sekundarmarktpreis. Sollte der Basiswert an einem Handelstag ausserhalb der Range
schliessen, erfolgt keine Gutschrift, der Warrant lauft weiter und bei Wiedereintritt in die Range
([Schlusskurs]/[Schlussstand]) werden die Zahlungen wieder akkumuliert. Dieses Produkt zielt auf Anle-
ger ab, welche eine Performance des Basiswertes innerhalb einer [Beim Daily Range Accrual ist zusétzlich
einzufligen: taglich] definierten Bandbreite wahrend der Laufzeit erwarten.

4423 JB Long Leverage Zertifikate

Die JB Long Leverage Zertifikate ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger aufgrund
eines Hebels einerseits ermdglichen, Gberproportional von einer positiven Performance des Basiswertes
[Bei der Variante Autocall ist zuséatzlich einzufligen: bis zur Autocall Limite] zu profitieren, anderseits bei
einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung ebenfalls tiberproportional widerspiegeln.
Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten.

4424 JB Short Leverage Zertifikat

JB Short Leverage Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger aufgrund eines
Hebels einerseits ermdglichen, Uberproportional von einer negativen Performance des Basiswertes zu
profitieren, anderseits bei einer positiven Performance des Basiswertes diese Entwicklung ebenfalls tber-
proportional zum Nachteil des Investors widerspiegeln. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine
negative Performance des Basiswertes erwarten.
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4.5 Diverse Produkte (9999)
JB Long/Short Zertifikate

JB Long/Short Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche eine gleichgewichtete Long
(Kauf-) und Short (Verkauf-) Position beinhalten. Der Anleger kann einen Gewinn erzielen, solange die
Performance von Basiswert | (long) diejenige von Basiswert Il (short) ubertrifft. Dieses Produkt zielt auf
Anleger ab, die marktneutral investieren und an der relativen Entwicklung einer definierten Strategie par-
tizipieren mochten.
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IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER DERIVATE
1. Valorennummer, ISIN und Symbol

Sofern in den Final Terms nicht anders vorgesehen, sind die Derivate mit einer Schweizer Valorennum-
mer und einer "International Securities Identification Number" (ISIN) versehen. Die Schweizer Valo-
rennummer wird durch das Unternehmen SIX Financial Information AG vergeben. Dartber hinaus wird
den durch die SIX Swiss Exchange zugelassenen und an der SIX Swiss Exchange gehandelten Derivate
durch das Unternehmen SIX Financial Information AG ein Symbol zugeordnet. Valorennummer, ISIN
und Symbol werden in den Final Terms angegeben.

2. Gesamtbetrag, Anzahl, Emissionspreis, Nominalbetrag, Wahrung und Stiickelung der
Derivate

Gesamtbetrag, Anzahl, Emissionspreis, Wéhrung und Stiickelung der Derivate werden in den Final Terms
festgelegt. Sofern anwendbar, wird in den Final Terms daruiber hinaus der Nominalbetrag festgelegt.

3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Derivate geschaffen wurden, und Gerichtsstand

Die Derivate der Emittentin werden grundsatzlich nach Schweizer Recht begeben, kénnen aber auch nach
jeder anderen geltenden Rechtsordnung emittiert werden. Die jeweilige Rechtsordnung, die im Einzelfall
zur Anwendung gelangt, wird in den Final Terms festgelegt.

Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir Streitigkeiten zwischen den Inhabern und der Emittentin in Bezug auf
die Produkte ist die Stadt Zurich, Schweiz.

Fir den Fall, dass die Emittentin die Bank Julius Bar & Co. AG handelnd durch ihre Zweigniederlassung
Guernsey ist, gilt Folgendes: Fir die oben genannten Zwecke und zum Zweck der Zwangsvollstreckung
und Schuldbetreibung in der Schweiz begriindet die Emittentin ein Wahldomizil bei der Bank Julius Bér
& Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Zirich, Schweiz. Die Bank Julius Bar & Co. AG libermittelt
schnellstmdglich jedwede Mitteilung, die sie im Zusammenhang mit dieser Aufgabe erhalt.

Der oben genannte Gerichtsstand gilt auch fir die Kraftloserklarung von allfalligen Globalurkunden sowie
allféalliger gedruckter individueller Urkunden und ihrer nachfolgenden Ersetzungen.

4, Form, Verbriefung und Hinterlegung

Die Derivate werden als Wertrechte im Sinne von Art. 973c OR begeben. Sie werden nicht verbrieft und
die Anleger haben nicht das Recht die Ausgabe von Wertpapieren zu verlangen.

Die Bank Julius Béar & Co. AG wird das Wertrechtebuch gemass Art. 973c Abs. 2 OR fiihren. Die Wert-
rechte entstehen mit der Eintragung in das Wertrechtebuch und bestehen nur nach Massgabe dieser Ein-
tragung. Das Wertrechtebuch ist nicht 6ffentlich.
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Die Bank Julius Bér & Co. AG hat am 23. Dezember 2009 mit der SIX SIS einen "Rahmenvertrag betref-
fend Aufnahme von Wertrechten in das SIX SIS-Girosystem sowie Schaffung und Fihrung von Buchef-
fektenbestanden, Flihrung des Hauptregisters™ abgeschlossen. Auf der Grundlage dieses Rahmenvertrages,
in der jeweils geltenden Fassung, werden Wertrechte, sofern in den Final Terms vorgesehen, in das SIX
SIS-Girosystem eingebucht und von der SIX SIS als Verwahrungsstelle in das Hauptregister, welches die
SIX SIS flhrt, eingetragen. Damit entstehen Bucheffekten im Sinne des Bundesgesetzes (iber Bucheffek-
ten vom 3. Oktober 2008 (BEG). Die Anleger haben kein Recht, die Ausbuchung der Wertrechte aus dem
System der SIX SIS zu verlangen.

Die Emittentin schliesst jegliche Haftung und Verantwortung fir Handlungen und Unterlassungen der SIX
SIS oder anderer Verwahrungs- und Clearingstellen aus.

Der Emittentin bleibt es unbenommen, eine andere Verwahrungsstelle als die SIX SIS zu bestimmen.
Fir Derivate, welche nicht bei der SIX Swiss Exchange kotiert werden, gilt zusatzlich Folgendes:

Der Emittentin bleibt es unbenommen, sofern in den Final Terms angegeben, diese Derivate nicht in der
Form von Wertrechten oder Wertpapieren zu emittieren, sondern lediglich als Forderung gegen die Emit-
tentin zu verbuchen. Derivate, welche lediglich als Forderung gegen die Emittentin verbucht sind, weisen
keine ISIN auf, sondern lediglich einen kinstlichen Valor, welcher mit der Ziffer 9 beginnt und siebenstel-
lig und nicht wie sonst ublich achtstellig ist. Diese Derivate mussen in einem Depot des Anlegers bei der
Bank Julius Bar & Co. AG verbucht werden. Eine Ubertragung auf ein Depot ausserhalb der Bank Julius
Bar & Co. AG ist nicht moglich. Eine Ubertragung dieser Derivate an Dritte ist nicht zulassig. Der Anle-
ger hat somit nach dem Erwerb eines solchen Derivats keine Mdglichkeit, das Derivat auf dem Sekundér-
markt zu verkaufen. Die Emittentin wird von diesem Recht, die Derivate lediglich als Forderung gegen die
Emittentin zu verbuchen, insbesondere zur Sicherstellung der Einhaltung von Verkaufsbeschrankungen
Gebrauch machen.

5. Wahrungen

Die Emissionen erfolgen in CHF, EUR, USD, GBP, CAD, JPY, AUD, NZD, SEK, NOK, DKK, SGD,
AED, ARS, BGN, BRL, CLP, CNY, COP, CZK, HKD, HRK, HUF, IDR, ILS, INR, KRW, KWD, KZT,
MXN, MYR, PEN, PHP, PLN, RON, RUB, SAR, THB, TWD, ZAR, XAG, XAU, XPT und XPD. Die
jeweilige Wéhrung der Emission wird in den Final Terms festgelegt.

6. Einstufung der Derivate

Die Derivate begriinden Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen un-
mittelbaren, nicht nachrangigen, unbedingten und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin, welche
nicht privilegiert sind, gleichgestellt sind.
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7. Kotierung

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, eine allféllige Kotierung der Derivate wéhrend deren gesamter Lauf-
zeit aufrecht zu erhalten. Eine Dekotierung kann jederzeit nach vorheriger Publikation gemass Ziffer 30.2
und in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Bestimmungen der SIX Swiss Exchange durch die Emit-
tentin vorgenommen oder durch die SIX Swiss Exchange angeordnet werden.

8. Rechte, die an die Derivate gebunden sind, sowie Anspriiche auf Zinszahlungen

Die Rechte, die an die Derivate gebunden sind, sowie etwaige Anspriiche auf Zinszahlungen ergeben sich
aus den produktspezifischen Bedingungen. Siehe den Abschnitt zu den produktspezifischen Bedingungen
der Derviate.

Mit dem vorzeitigen Ende der Laufzeit von Derivaten, sei es automatisch im Fall des Eintritts eines be-
stimmten Ereignisses oder infolge einer vorzeitigen Kindigung (mit oder ohne Angabe von Griinden)
durch die Emittentin, erléschen samtliche Anspriiche auf Zins- oder Dividendenzahlungen, sofern die
Final Terms oder eine allféllige Kiindigungsmitteilung der Emittentin keine andere Regelung vorsehen.

9. Verjahrung

Erwerber der Derivate werden darauf hingewiesen, dass Forderungen gegen die Emittentin auf Geldzah-
lung oder Lieferung von Basiswerten geméss anwendbaren Gesetzesbestimmungen in der Schweiz mit
Ablauf von 10 Jahren nach dem entsprechenden Félligkeitstermin verjahren. Forderungen auf Zahlung
von Zinsen und Kapitalgewinnen verjahren nach Schweizer Recht nach 5 Jahren.

10. Dividenden und sonstige Ausschittungen der Basiswerte

Sofern in den Final Terms nicht ausdricklich vorgesehen, hat der Inhaber der Derivate keinen Anspruch
auf Zahlung von Dividenden, Zinsen oder sonstigen Ausschittungen, die der Basiswert auszahlt bzw.
vornimmt. Abweichend dazu siehe jedoch die nachfolgende Ziffer 11.

11. Zusétzliche Bedingungen im Fall der Tilgung der Derivate durch physische Lieferung des
Basiswertes

111 Abgeltung von Bruchteilen

Etwaige Bruchteile werden im Fall der Tilgung durch physische Lieferung des Basiswertes fiir jedes Deri-
vat durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum
berechnet wird. Eine Zusammenfassung solcher Bruchteile fiir sémtliche Derivate eines Glaubigers zur
Lieferung des Basiswertes findet nicht statt.

11.2 Zahlung von Dividenden
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Falls die Bedingungen eines Derivats die Rickzahlung mittels physischer Lieferung von Aktien vorsehen
und falls der Tag, an dem die Aktien "Ex-Dividende™ an der Borse gehandelt werden kénnen, auf einen
Tag nach dem Verfalldatum und vor dem Riickzahlungsdatum fallt, schliesst die Riickzahlung durch phy-
sische Lieferung von Aktien zusatzlich die Zahlung der zwischen dem Verfalldatum und dem Ruckzah-
lungsdatum gezahlten Dividende ein.

11.3 Kostentragungspflicht

Es wird ausdricklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Lieferung der
Basiswerte verwiesen.

114 Auswirkungen eines vorzeitigen Laufzeitendes

Mit dem vorzeitigen Ende der Laufzeit von Derivaten, sei es automatisch im Falle des Eintritts eines be-
stimmten Ereignisses oder infolge einer vorzeitigen Kindigung (mit oder ohne Angabe von Griinden)
durch die Emittentin, erléschen sémtliche Anspriiche auf physische Lieferung von Basiswerten, sofern die
Final Terms oder eine allféllige Kiindigungsmitteilung der Emittentin keine andere Regelung vorsehen.

115 Abwicklungsstérung

Eine Abwicklungsstorung ist ein Ereignis ausserhalb der Kontrolle der Emittentin, aufgrund dessen die
Lieferung des Basiswertes flir die Emittentin rechtlich, wirtschaftlich oder tatsachlich unmaglich ist.

Sollte nach Ansicht der Emittentin am Ruckzahlungsdatum eine Abwicklungsstorung eingetreten sein, so
wird das Rickzahlungsdatum auf den néchstfolgenden Bankwerktag verschoben, an dem keine Abwick-
lungsstérung besteht. Sollte die Abwicklungsstérung wéhrend acht Bankwerktagen nach dem Ruickzah-
lungsdatum bestehen, so hat die Emittentin das Recht, aber nicht die Pflicht, einen Bankwerktag als neues
Rickzahlungsdatum zu bestimmen und ihre Verpflichtungen statt durch Lieferung des Basiswertes durch
Zahlung eines Geldbetrages in der Wahrung des Derivats zu erfillen, der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Beruicksichtigung des dann massgeblichen Kurses des Basiswer-
tes und der durch die Abwicklungsstérung bei der Emittentin angefallenen Kosten, als wirtschaftlicher
Wert des Derivats fur das neue Ruckzahlungsdatum festgelegt wird.

Samtliche Festsetzungen und Entscheidungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle gemass dieser
Bestimmung sind fiir den Inhaber der Derivate bindend, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.

Der Inhaber des Derivats hat keinen Anspruch auf Ersatz eines etwaigen Schadens, der infolge einer Ab-
wicklungsstorung entstanden ist.

Die Emittentin wird sich bemihen, unverziglich mitzuteilen, dass eine Abwicklungsstérung eingetreten
ist. Die Mitteilung stellt keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar, sondern dient lediglich der Information.
Die Mitteilung erfolgt gemaéss Ziffer 30.2 oder in anderer angemessener Weise.
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12. Genehmigungen beziglich der Emission der Produkte

Die Erstellung des Basisprospekts sowie die Ausgabe der Produkte unter diesem Basisprospekt wurden
ordnungsgemass durch die zustidndigen Stellen der BJB genehmigt.

13. Emissionstermine

Die Emissionen erfolgen laufend. Die Zeichnungsfristen und Liberierungsdaten fir ein bestimmtes Deri-
vat sind den jeweiligen Final Terms zu entnehmen. Mit der Zeichnung ist der Anleger zur Liberierung des
Derivats am Liberierungsdatum verpflichtet. Die Emittentin ist trotz Zeichnung durch einen Anleger nicht
zur Emission verpflichtet. Sie kann von der Emission bis zur Verbuchung der Derivate im Effektenkonto
des Anlegers Abstand nehmen. Der Anleger hat in diesem Fall keinen Anspruch auf Ersatz eines etwaigen
Schadens. Sollte der Anleger den Liberierungsbetrag bereits an die Emittentin tiberwiesen haben, so wird
die Emittentin diesen Liberierungsbetrag ohne Erstattung allfalliger Zinsen an den Anleger zuriickiiber-
weisen.

14. Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Derivate

Die Derivate der Emittentin sind grundsétzlich frei Ubertragbar. Die Final Terms kdnnen Abweichungen
von diesem Grundsatz vorsehen.

15. Laufzeit
Die Laufzeit der Derivate kann unbeschrankt oder beschrénkt sein.

Ist die Laufzeit beschrankt, dann beginnt sie am Liberierungsdatum und endet am Verfalldatum. Ist die
Laufzeit des Produkts unbeschrankt, dann sehen die produktspezifischen Bedingungen der Derivate, fur
die jeweilige Emission prézisiert durch die Final Terms, vor, unter welchen Bedingungen die Emittentin
und der Inhaber des Derivats das Derivat jeweils ordentlich kiindigen kdnnen.

Die Bedingungen der Derivate kdnnen eine vorzeitige automatische Beendigung im Fall des Eintritts eines
bestimmten Ereignisses vorsehen, ohne dass es einer Kindigungserklarung der Emittentin bedarf. Der
Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich die Laufzeit bei jedem Derivat infolge von Anpassungen oder
einer vorzeitigen Kiindigung verandern kann. Die Emittentin ist bei verschiedenen Produkten zur Kiindi-
gung ohne Angabe eines Grundes berechtigt.

Bei den COSI Produkten kann darlber hinaus der Eintritt eines Verwertungsfalles im Sinne des "Rahmen-
vertrages fir Pfandbesicherte Zertifikate" zu einer vorzeitigen Falligkeit der betroffenen Derivate fuhren.

16. Verfalltag oder Falligkeitstermin und Austibungstermin

Die Derivate (mit Ausnahme der Call und Put Warrants) verfallen automatisch, sofern in den Final Terms
nichts anderes bestimmt ist. Im Ubrigen erfolgt, soweit anwendbar, eine Konkretisierung in den Final
Terms.
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Sofern fur Call und Put Warrants eine Ausubung erforderlich ist, gelten die nachfolgenden Bestimmun-
gen, es sei denn, die Final Terms sehen ausdriicklich andere Regelungen vor:

Falls ein Warrantinhaber gleichzeitig fur mehr als 100'000 Warrants die Ausiibung erkléart, ist die Emitten-
tin berechtigt, die Austibung fiir diejenigen Warrants, welche die Zahl von 100'000 Warrants ubersteigen
in Staffeln von je 100'000 Warrants auf die nachstfolgenden SIX-Handelstage zu verschieben.

Ausibungstag und Ausiibungsmodalitaten

Bei American Style Warrants gilt:

Als Ausubungstag gilt bei American Style Warrants derjenige SIX-Handelstag wahrend der Laufzeit, an
dem die Ausubung der Optionsrechte infolge Erfiillung der nachfolgend fir [Put]/[Call] Warrants be-
schriebenen Voraussetzungen wirksam wird. Am letzten Tag der Laufzeit ("Verfalltag™) missen die
nachfolgend beschriebenen Bedingungen bis spatestens 12.00 MEZ erfullt sein, damit die Ausubung der
Optionsrechte wirksam wird.

Bei European Style Warrants gilt:

Bei European Style Warrants mussen am letzten Tag der Laufzeit ("Verfalltag") die nachfolgend fir
[Put]/[Call] Warrants beschriebenen VVoraussetzungen bis spétestens um 12.00 MEZ erfiillt sein, damit die
Austibung der Optionsrechte wirksam wird. Sind diese Bedingungen erfullt, gilt der Verfalltag als Aus-
tibungstag.

Bei physischer Abwicklung (Titellieferung) gilt zusatzlich:

Optionsrechte, die nicht wirksam ausgelibt werden, erléschen ersatz- und entschadigungslos. Es muss
mindestens die angegebene Ausiibungsmenge ausgeubt werden.

Bei Barabgeltung gilt zuséatzlich:

Warrants, die nicht wirksam ausgetibt wurden, gelten trotzdem als wirksam ausgeubt und der Verfalltag
als Ausubungstag, falls der durch die Emittentin berechnete Differenzbetrag positiv ist. Liegt ein Warrant
zum Zeitpunkt des Verfalls nicht im Geld, verfallt er am Verfalltag wertlos.

16.1 Put Warrants
Folgende Voraussetzungen sind zu erfullen:

(i) Die Optionsrechte sind durch schriftliche, an die Ausiibungsstelle gerichtete Erklarung auszuiiben.
Die Erkldrung ist mit Eingang bei der Austibungsstelle bindend und unwiderruflich. Als schriftlich
gelten auch Erklarungen durch Telegramm, Telex oder Telefax.

(i) Die der Auslibung zu Grunde liegenden Warrants sind wertfrei (LOZ) auf das Konto CH103.103
der Emittentin bei der SIS zu ubertragen.
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(iii)  Dariber hinaus sind bei vereinbarter Titellieferung die aus der Ausiibung der Optionsrechte an die
Emittentin zu liefernden Basiswerte wertfrei (LOZ) auf das Konto CH103.103 der Emittentin bei
der SIS zu Ubertragen.

16.2 Call Warrants
Folgende Voraussetzungen sind zu erfullen:

(i) Die Optionsrechte sind durch schriftliche, an die Ausiibungsstelle gerichtete Erklarung auszutiben.
Die Erkldrung ist mit Eingang bei der Austibungsstelle bindend und unwiderruflich. Als schriftlich
gelten auch Erklarungen durch Telegramm, Telex oder Telefax.

(i) Die der Auslibung zu Grunde liegenden Warrants sind wertfrei (LOZ) auf das Konto CH103.103
der Emittentin bei der SIS zu ubertragen.

(iii)  Bei vereinbarter Titellieferung erfolgt die Titellieferung gegen Zahlung (LGZ) des der Emittentin
geschuldeten Austibungspreises.

17. Abrechnungsverfahren / Rlickgabe der Derivate / Zahlungs- oder Liefertermin / Art und
Weise der Berechnung

Diese Angaben ergeben sich fur das jeweilige Derivat aus den produktspezifischen Bedingungen der De-
rivate. Siehe hierzu den jeweiligen Abschnitt zu den wichtigsten produktspezifischen Bedingungen der
Derviate.

Grundsatzlich gilt: Alle Festlegungen und Berechnungen durch die Berechnungsstelle sollen in Treu und
Glauben und unter Berucksichtigung wirtschaftlicher Vernunft erfolgen. Samtliche entsprechende Festle-
gungen und Berechnungen sind fir die Emittentin und die Erwerber der Derivate bindend, soweit kein
offenkundiger Fehler vorliegt.

18. Kiindigung und andere Massnahmen bei ausserordentlichen Ereignissen

Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen vor der vollstandigen Erfillung ihrer Verpflichtungen aus
dem Derivat, insbesondere der Riickzahlung, fest, dass ein ausserordentliches Ereignis eingetreten ist und
fortdauert, hat sie das Recht, aber nicht die Pflicht, nach billigem Ermessen (i) das Derivat vorzeitig zu
kiindigen und die Abwicklung gemaéss den zu einem solchen Zeitpunkt durch die Emittentin verabschiede-
ten Verfahrensregelungen (einschliesslich Bewertungsverfahren) vorzunehmen oder (ii) jede andere Hand-
lung vorzunehmen, welche die Emittentin in Anbetracht aller zu diesem Zeitpunkt bestehenden Umsténde
fir geeignet halt. Dabei wird die Emittentin alles unternehmen, was verniinftigerweise erwartet werden
kann, um den wirtschaftlichen Wert des Derivats zu bewahren.

Ausserordentliche Ereignisse sind Ereignisse, unabhdngig davon ob vorhersehbar oder nicht, die aus-
serhalb der Kontrolle der von dem Ereignis beeinflussten Einrichtung oder Person stehen ("Ausserorden-
tliches Ereignis"). Dies schliesst, ohne Anspruch auf Vollstandigkeit zu erheben, folgende Ereignisse ein:
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ein Ausbruch oder eine Eskalation von Feindseligkeiten und Naturkatastrophen;

ein Ereignis, das zu einer Verénderung des Basiswertes oder einer Basiswertkomponente fiihrt,
wobei die Bestimmungen gemass Ziffer 21.2 und 21.3 nach Ansicht der Emittentin nicht oder nur
teilweise geeignet sind oder sein kdnnten, um potentielle wesentliche negative Auswirkungen auf
die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus dem Derivat zu erftillen oder ihre Position
in Bezug auf das Derivat abzusichern, zu verhindern;

jede wesentliche Behinderung der Konvertierbarkeit der Wahrung des Derivats, eines Basiswertes
oder einer Basiswertkomponente oder sonstige wesentliche Behinderung des Devisenhandels oder
des freien, insbesondere grenziiberschreitenden Zahlungsverkehrs in einer dieser Wahrungen oder
jede sonstige wesentliche Beschrankung der Ein- oder Ausfuhr in einer dieser Wahrungen, wobei
die Bestimmungen geméss Ziffer 21.2 und 21.3 nach Ansicht der Emittentin nicht oder nur teil-
weise geeignet sind oder sein kdnnten, um potentielle wesentliche Auswirkungen auf die Fahig-
keit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus dem Derivat zu erflllen oder ihre Position in Bezug
auf das Derivat abzusichern, zu verhindern;

die Vornahme jedweder staatlicher oder supranationaler Handlung, welche wesentliche nachteili-
ge Auswirkungen auf die Finanzmérkte in den USA, in der Schweiz, im EWR oder in einem Mit-
gliedstaat des EWR oder sonst flir die Emittentin relevanten Finanzmarkt hat;

die Schliessung der SIX SIS, ohne dass diese innerhalb von einer Woche nach der Schliessung
durch eine Nachfolgeeinrichtung ersetzt wird;

die Dekotierung eines Derivats oder die Aufhebung der Zulassung zum Handel des Derivats;

jedes sonstige Ereignis, welches die Kosten von Hedginggeschaften der Emittentin, welche die
Emittentin in Bezug auf das Derivat fir notwendig hélt, wesentlich erhdht oder erhdhen kénnte;

jedes sonstige Ereignis, das den oben beschriebenen Ereignissen vergleichbar ist und welches
wesentliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin hat oder haben kdnnte, ihre
Verpflichtungen aus dem Derivat zu erfullen oder ihre Position in Bezug auf das Derivat abzusi-
chern.

Als ausserhalb der Kontrolle der von dem Ereignis beeinflussten Einrichtung oder Person stehende Ereig-
nisse gelten auch solche Ereignisse, die die von dem Ereignis beeinflusste Einrichtung oder Person ur-
springlich ausgelost oder verursacht hat, sofern diese Einrichtung oder Person die weiteren Geschehnisse
nicht kontrollieren kann.

Samtliche Festsetzungen und Entscheidungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle gemass dieser
Bestimmung sind fiir den Inhaber der Derivate bindend, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.

Der Inhaber des Derivats hat keinen Anspruch auf Ersatz eines etwaigen Schadens, der infolge eines aus-
serordentlichen Ereignisses entstanden ist.
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Die Emittentin wird sich bemihen, unverziglich mitzuteilen, dass ein ausserordentliches Ereignis einge-
treten ist. Dariiber hinaus wird sich die Emittentin bemuhen, innerhalb von 14 Tagen nach dieser Be-
kanntmachung den Inhabern der Valoren mitzuteilen, welche Handlungen die Emittentin im Zusammen-
hang mit dem ausserordentlichen Ereignis vornimmt oder vornehmen wird. Die Mitteilung stellt keine
Wirksamkeitsvoraussetzung dar, sondern dient lediglich der Information. Die Mitteilung erfolgt geméss
Ziffer 30.2 oder in anderer angemessener Weise.

19. Anderung der Bedingungen und salvatorische Klausel

Die Emittentin ist berechtigt, in den in dieser Programmdokumentation oder in den Final Terms enthalte-
nen Bedingungen der Derivate (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtimer sowie (ii) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung des Inhabers der
Derivate zu andern oder zu erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Anderungen
oder Erganzungen zuléssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fur den Inhaber
der Derivate zumutbar sind. Die Zumutbarkeit ist insbesondere dann gegeben, wenn die finanzielle Situa-
tion des Inhabers der Derivate im Zusammenhang mit den Derivaten nicht wesentlich verschlechtert oder
etwaige Ausubungsmodalitdten nicht wesentlich erschwert werden. Dariiber hinaus ist die Emittentin be-
rechtigt, die Bedingungen der Derivate zu &ndern oder zu ergdnzen, wenn dies nach Ansicht der Emitten-
tin infolge einer Anderung des Schweizer Rechts oder eines auslandischen Rechts notwendig oder ange-
messen ist. Anderungen oder Erganzungen nach diesem Absatz werden gemass Ziffer 30.2 bekannt gege-
ben.

Sollte eine Bestimmung der in dieser Programmdokumentation oder in den Final Terms enthaltenen Be-
dingungen der Derivate ganz oder teilweise unwirksam, unvollstandig oder undurchfiihrbar sein oder wer-
den, so wird hierdurch die Geltung der brigen Bestimmungen nicht berthrt. An die Stelle der unwirksa-
men, unvollstdndigen oder undurchfiihrbaren Bestimmung soll eine dem Sinn und Zweck der Bedingun-
gen der Derivate entsprechende Regelung treten.

20. Steuerliche Gesichtspunkte

Erwerber und/oder Verkaufer der Derivate miissen nach Massgabe des geltenden Rechts und der Anwen-
dungspraxis des Landes, in dem die Derivate bertragen werden, mdglicherweise zusatzlich zum Ausga-
bepreis oder Kaufpreis der Derivate Stempelsteuern oder sonstige Abgaben zahlen (siehe Abschnitt VI.
"Besteuerung" in dieser Programmdokumentation). Dies schliesst, ohne Anspruch auf Vollstandigkeit zu
erheben, staatliche und lokale Steuern, Verkehrssteuern oder Gebihren, Umsatzabgabe, Gewerbesteuer
oder andere Umlagen bzw. Lasten ein, die auf Barzahlungen an den Inhaber durch die Emittentin oder auf
der Lieferung von Basiswerten oder auf anderen Transaktionen, die auf der Basis der vorliegenden Bedin-
gungen vorgenommen werden, anzuwenden sein kénnten. Die Emittentin hat das Recht, aber nicht die
Pflicht, von jedem Betrag, der an den Inhaber der Derivate zu zahlen ist, einen Betrag zuriickzubehalten,
der fir die Zahlung derartiger Steuern, Gebuhren, Umlagen oder Lasten notwendig ist. Fir den Fall, dass
eine Regierungs- oder Verwaltungsbehdrde die Emittentin verpflichtet, eine derartige Steuer oder Gebdihr
zu zahlen, wie auch immer sie bezeichnet wird, ist der Inhaber der Derivate verpflichtet, der Emittentin
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den jeweiligen Betrag, einschliesslich etwaiger gezahlter Zinsen oder Strafen, unverziglich zuriickzuzah-
len.

Alle Zahlungen auf die Derivate unterliegen (i) den geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzli-
chen Bestimmungen und Richtlinien, (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abzlige gemass Section
871(m) des U.S.-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code of 1986) (das "Steuerge-
setz") und (iii) dem Einbehalt oder Abzug gemass einer in Section 1471(b) des Steuergesetzes beschriebe-
nen Vereinbarung oder aus einem anderen Grund gemass Sections 1471 bis 1474 des Steuergesetzes, da-
rauf basierenden Verordnungen oder Vereinbarungen oder amtlichen Auslegungen davon oder gemass
eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise dazu.

Potenziellen Erwerbern der Derivate wird geraten, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der personlichen
steuerlichen Folgen von Geschéften tiber die Derivate (z.B. Erwerb, Halten und Verdusserung bzw. Einlo-
sung) zu Rate zu ziehen.

21. Basiswert bezogene Bedingungen

21.1 Angaben dartiber, wo Informationen Uber die vergangene und aktuelle Wertentwicklung so-
wie Uber den Basiswert eingeholt werden kénnen

Informationen (ber die vergangene und aktuelle Wertentwicklung des Basiswertes sowie dessen Volatili-
taten kdnnen bei der Emittentin des Basiswertes oder der Basiswertkomponente, dem Indexsponsor, der
Referenzbdrse oder dem Referenzhandelsplatz des Basiswertes oder der Basiswertkomponente eingeholt
werden. Es wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung kein Indiz fur die zukiinftige
Wertentwicklung des Basiswertes oder der Basiswertkomponente ist.

21.2 Anpassung und Kindigung bei Ereignissen, die zu einer Veranderung des Basiswertes fiihren

Anpassungen der Bedingungen der Valoren, wenn Ereignisse eintreten, die zu einer Veranderung des Ba-
siswertes fuhren, werden durch die Emittentin geméss den folgenden Grundsatzen vorgenommen. Samtli-
che Festsetzungen und Entscheidungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle geméass den nachfol-
genden Bestimmungen sind flr die Inhaber der Derivate bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt. Der Inhaber der Derivate hat keinen Anspruch auf Ersatz eines etwaigen Schadens, der infolge
solcher Ereignisse entstanden ist. Die Final Terms konnen darlber hinaus spezifische Bestimmungen fir
Ereignisse, die den Basiswert veréandern, enthalten.

21.2.1 Aktie als Basiswert
21.2.1.1 Corporate Actions, Ubernahmeangebote und Dekotierung

Ereignisse, die zu einer Verdnderung von Aktien als Basiswert fulhren, sind, ohne Anspruch auf Vollstén-
digkeit zu erheben, Corporate Actions, der Umtausch von Aktien gegen andere Aktien oder Barabgeltung
infolge einer Ubernahme, die Dekotierung oder die endgiiltige Einstellung des Handels der Aktien an der
massgeblichen Borse.
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Corporate Actions sind Ereignisse mit Verwésserungs- und Konzentrationseffekt. Dazu gehdren, ohne
Anspruch auf Vollstandigkeit zu erheben, folgende Ereignisse (siehe auch die Definition von Corporate
Action im Glossar am Ende dieses Prospekts):

(1 Ausschuttung von aussergewohnlich hohen Dividenden, Boni oder sonstige Barausschiittungen
sowie Dividenden, die nicht im Rahmen der reguléren Dividendenpolitik ausgeschiittet werden
beziehungsweise von der Gesellschaft als nicht regulére Dividenden deklariert werden (beispiels-
weise Spezialdividenden oder Jubilaumsboni);

(i) Gewahrung von Bezugsrechten;
(iii)  Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln;

(iv) Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des Nennwertes der Aktien zum Zwecke der Riickzah-
lung von Aktienkapital an die Aktionére;

(V) Split oder Konsolidierung der Aktien; oder

(vi)  Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstandi-
ges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenom-
men wird.

Anpassungen der Bedingungen der Derivate im Zusammenhang mit Corporate Actions, mit einem Um-
tausch der Basiswerte gegen andere Aktien oder Barabgeltung infolge Ubernahme, einer Dekotierung der
Aktien oder vergleichbaren Ereignissen, die den Basiswert verandern, werden durch die Emittentin ge-
mass den folgenden Grundsétzen vorgenommen und sind fur die Inhaber der Derivate bindend, sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Alle Anpassungen treten an dem von der Emittentin bestimmten
und gemass Ziffer 30.2 publizierten Datum in Kraft.

21.2.1.2 Alle Derivate mit Ausnahme von Julius Baer Zertifikaten und Julius Baer Warrants

(1) Im Falle des Eintretens eines Ereignisses mit Verwasserungs- oder Konzentrationseffekt auf den
Marktwert des Basiswertes hat die Emittentin, falls notwendig, die Bedingungen des Derivats nach billi-
gem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert des Derivats, soweit rechtlich und tatsach-
lich moglich, dem wirtschaftlichen Wert des Derivats vor dem Eintreten des Ereignisses mit Verwasse-
rungs- oder Konzentrationseffekt entspricht.

(2) Wird Aktiondren im Rahmen von Unternehmenstibernahmen beziehungsweise -zusammenschlissen
der Umtausch von Aktien angeboten, so fiihrt dies zu einer Anpassung der Bedingungen der Derivate,
sofern die Transaktion wirksam vollzogen ist. Eine Transaktion gilt als wirksam vollzogen mit Eintragung
in das jeweilige Handelsregister oder ein gleichwertiges nicht-schweizerisches Register (bei einer Fusion)
beziehungsweise mit der Bekanntgabe des unwiderruflichen Zustandekommens des Angebots durch die
tibernehmende Gesellschaft. Die Anpassung der Bedingungen der Derivate erfolgt mit Wirkung auf den
Tag, ab dem die im Umtauschangebot benannte Gegenleistung den Aktiondren zur Verfligung steht.
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Voraussetzung fur die Anpassung der Bedingungen der Derivate ist, dass die im Umtauschangebot be-
nannte  Gegenleistung  der  Ubernehmenden  Gesellschaft  Gber die von der [SIX
SIS]/[Clearstream]/[Euroclear] anerkannten Zentralverwahrer beziehungsweise Lieferstellen geliefert
werden kann, Derivate auf diesen Basiswert gehandelt werden kénnen sowie ein Handel der angebotenen
Aktien oder sonstigen Rechte an der SIX Swiss Exchange oder einer von dieser als gleichwertig anerkann-
ten Borse moglich ist.

Sofern die Gegenleistung ausschliesslich aus Aktien oder Aktien zuziiglich einem Baranteil besteht, des-
sen Wert 67 Prozent der Gesamtleistung nicht tibersteigt, so werden die Basiswerte bzw. die Basketkom-
ponenten durch die im Umtauschangebot angebotenen Aktien unter Berticksichtigung der entsprechenden
Umtauschrelation ersetzt. Die Emittentin hat, falls notwendig, die weiteren Bedingungen der Derivate
nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert des Derivats, soweit rechtlich
und tatsachlich maoglich, dem wirtschaftlichen Wert des Derivats vor dem betreffenden Umtausch der
Aktien entspricht.

Sofern die Gegenleistung ausschliesslich in bar erfolgt, so hat die Emittentin die Wahl, entweder den be-
troffenen Basiswert bzw. die betroffene Basketkomponente durch eine(n) andere(n), wie oben beschrie-
ben, zu ersetzen oder das Derivat mit Wirkung zu dem in der Bestimmung (2) Absatz 1 Satz 3 beschriebe-
nen Zeitpunkt zu kiindigen. Gleiches gilt, sofern die Gegenleistung aus Aktien und einem Barausgleich
besteht und der Baranteil zum Zeitpunkt der Bekanntgabe des Angebots einem Wert von mehr als 67 Pro-
zent der Gesamtleistung entspricht, sowie wenn die Voraussetzungen geméss der Bestimmung (2) Absatz
2 nicht gegeben sind. Im Fall der vorzeitigen Beendigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Deri-
vate einen Geldbetrag in der Wéhrung des Derivats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen, gegebenenfalls unter Berlcksichtigung des dann massgeblichen Kurses des Basiswertes und der
durch die vorzeitige Beendigung bei der Emittentin angefallenen Kosten, als wirtschaftlicher Wert des
Derivats bei vorzeitiger Beendigung festgelegt wird. Sie kann dazu einen unabhéngigen Experten beizie-
hen. Den Inhabern der Derivate ist der Geldbetrag mit Valuta sieben Bankwerktage nach der vorzeitigen
Beendigung zu zahlen.

(3) Wird die Aktie an der Referenzborse dekotiert oder der Handel der Aktie an der Referenzbérse endgil-
tig eingestellt und besteht oder beginnt zu diesem Zeitpunkt eine Kotierung oder der Handel an einer an-
deren Borse, so ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, diese andere Borse durch Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2 als Referenzbérse zu bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in
den Bedingungen der Derivate enthaltenen Bezugnahme auf die Referenzborse als Bezugnahme auf die
ersetzende Borse. Entscheidet sich die Emittentin nach billigem Ermessen gegen die Ersetzung oder exis-
tiert keine denkbare ersetzende Borse, so trifft die Emittentin nach billigem Ermessen eine Regelung in
Anlehnung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die Bedingungen der Derivate
nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Derivate, soweit rechtlich
und tatsachlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate vor dem betreffenden Ereignis ent-
spricht.
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(4) Wird eine Kapitaltransaktion durch die vorstehenden Bestimmungen nicht geregelt oder tritt ein sons-
tiges Ereignis ein, welches es der Emittentin verunmdglicht oder bermassig erschwert, die Rechte aus
den Derivaten zu erfillen oder den Wert der Derivate zu bestimmen, so trifft die Emittentin nach billigem
Ermessen eine Regelung in Anlehnung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die
Bedingungen der Derivate nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der
Derivate, soweit rechtlich und tatséchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate vor dem be-
treffenden Ereignis entspricht.

(5) Bei der Festlegung, in welchem Ausmass einem Ereignis nach den vorstehenden Bestimmungen
Rechnung zu tragen ist, kann die Emittentin, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf den Basiswert an
einer Borse gehandelt werden, Anpassungen der Kontraktbedingungen der betreffenden Optionen und
Futures, die von der jeweiligen Borse vorgenommen oder bekannt gegeben werden, berticksichtigen. Die
Emittentin ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.

(6) Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2 zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das
"Kundigungsdatum”). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeiti-
gen Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wahrung des
Derivats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Berticksichtigung
des dann massgeblichen Kurses des Basiswertes und der durch die Kindigung bei der Emittentin angefal-
lenen Kosten, als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kundigung festgelegt wird. Sie kann dazu einen
unabhéngigen Experten beiziehen. Der Termin fir die Rickzahlung wird in der Bekanntmachung der
Kiindigung angegeben.

21.2.1.3 Julius Baer Zertifikate
(1) Bei Ausschittung von Dividenden auf die Aktien bleiben die Bedingungen des Zertifikats unveréndert.

Als Dividenden im Sinne dieser Bestimmung gelten auch Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des
Nennwertes der Aktien, falls von der Gesellschaft, welche die Aktien begeben hat (die "Gesellschaft"),
der Betrag der Herabsetzung des Nennwertes anstelle einer Dividende ausbezahlt wird beziehungsweise
Bestandteil der reguléren Ausschiittung ist sowie garantierte Barabgeltungen von Bezugsrechten und an-
deren vergleichbaren Werten, die anstelle einer Dividende angeboten werden. Nicht als Dividenden im
Sinne dieser Bestimmung gelten aussergewthnlich hohe Dividenden, Boni oder sonstige Barausschiittun-
gen sowie Dividenden, die nicht im Rahmen der reguldren Dividendenpolitik ausgeschiittet werden bezie-
hungsweise von der Gesellschaft als nicht regulére Dividenden deklariert werden (beispielsweise Spezial-
dividenden oder Jubilaumsboni).

Im Fall von anderen Zahlungen als Dividendenzahlungen durch die Gesellschaft an die Inhaber der Aktien

hat die Emittentin diese Betrdge entweder in die Aktien der Gesellschaft oder (wenn der Bérsenhandel in

diesen Aktien endgiiltig eingestellt wird) nach billigem Ermessen in Aktien eines anderen oder mehrerer
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anderer Unternehmen, deren Aktien den Basiswert des Zertifikats bilden, zu investieren. Die Emittentin
soll die entsprechenden Anteile der Aktien am Zertifikat anpassen.

(2) Im Falle des Eintretens eines Ereignisses mit Verwésserungs- oder Konzentrationseffekt auf den
Marktwert einer im Basket enthaltenen Aktie hat die Emittentin, falls notwendig, nach billigem Ermessen
entweder (i) die erhaltenen Beteiligungsrechte, Optionen oder sonstigen Rechte zu verkaufen und die Er-
l6se wie in der Bestimmung (1) dargestellt zu behandeln oder (ii) die Bedingungen des Derivats nach bil-
ligem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert des Derivats, soweit rechtlich und tat-
sachlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert des Derivats vor dem Eintreten des Ereignisses mit Verwas-
serungs- oder Konzentrationseffekt entspricht.

(3) Wird Aktiondren im Rahmen von Unternehmensiibernahmen beziehungsweise -zusammenschliissen
der Umtausch von Aktien angeboten, so fiihrt dies zu einer Anpassung der Bedingungen des Derivats,
sofern die Transaktion wirksam vollzogen ist. Eine Transaktion gilt als wirksam vollzogen mit Eintragung
in das jeweilige Handelsregister oder ein gleichwertiges nicht-schweizerisches Register (bei einer Fusion)
beziehungsweise mit der Bekanntgabe des unwiderruflichen Zustandekommens des Angebotes durch die
tibernehmende Gesellschaft. Die Anpassung der Bedingungen des Derivats erfolgt mit Wirkung auf den
Tag, ab dem die im Umtauschangebot benannte Gegenleistung den Aktiondren zur Verfligung steht.

Voraussetzung fur die Anpassung der Bedingungen des Derivats ist, dass die im Umtauschangebot be-
nannte  Gegenleistung  der  Ubernehmenden  Gesellschaft  Uber die von der [SIX
SIS]/[Clearstream]/[Euroclear] anerkannten Zentralverwahrer beziehungsweise Lieferstellen geliefert
werden kann, Derivate auf diesen Basiswert gehandelt werden kénnen sowie ein Handel der angebotenen
Aktien oder sonstigen Rechte an der SIX Swiss Exchange oder einer von dieser als gleichwertig anerkann-
ten Borse moglich ist.

Wenn die Gegenleistung fur die Aktien des Zielunternehmens nur aus Aktien besteht ("Neue Aktien"), so
werden die Aktien des Zielunternehmens im Basket durch die Neuen Aktien unter Beriicksichtigung der
entsprechenden Umtauschrelation ersetzt.

Wenn die Gegenleistung fur die Aktien des Zielunternehmens allein aus Geld besteht, soll die Berech-
nungsstelle dieses in die Bestimmung des Wertes des Baskets oder des Endabrechnungspreises die Netto-
geldzahlung nach Steuern einbeziehen.

Wenn die Gegenleistung fir die Aktien des Zielunternehmens sowohl aus Neuen Aktien als auch aus Geld
besteht, soll die Berechnungsstelle bei der Bestimmung des Wertes des Baskets oder des Endabrech-
nungspreises die obigen Regelungen entsprechend anwenden.

(4) Wird die Aktie an der Referenzborse dekotiert oder der Handel der Aktie an der Referenzbdrse endguil-
tig eingestellt und besteht oder beginnt zu diesem Zeitpunkt eine Kotierung oder der Handel an einer an-
deren Borse, so ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, diese andere Borse durch Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2 als Referenzbérse zu bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in
den Bedingungen der Derivate enthaltenen Bezugnahme auf die Referenzborse als Bezughahme auf die

61



IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER DERIVATE

ersetzende Borse. Entscheidet sich die Emittentin nach billigem Ermessen gegen die Ersetzung oder exis-
tiert keine denkbare ersetzende Borse, so trifft die Emittentin nach billigem Ermessen eine Regelung in
Anlehnung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die Bedingungen der Derivate
nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Derivate, soweit rechtlich
und tatsachlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate vor dem betreffenden Ereignis ent-
spricht.

(5) Wird eine Kapitaltransaktion durch die vorstehenden Bestimmungen nicht geregelt oder tritt ein sons-
tiges Ereignis ein, welches es der Emittentin verunmdglicht oder ibermassig erschwert, die Rechte aus
den Derivaten zu erfllen oder den Wert der Derivate zu bestimmen, so trifft die Emittentin nach billigem
Ermessen eine Regelung in Anlehnung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die
Bedingungen der Derivate nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der
Derivate, soweit rechtlich und tatséchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate vor dem be-
treffenden Ereignis entspricht.

(6) Bei der Festlegung, in welchem Ausmass einem Ereignis nach den vorstehenden Bestimmungen
Rechnung zu tragen ist, kann die Emittentin, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf die betroffene
Aktie an einer Borse gehandelt werden, Anpassungen der Kontraktbedingungen der betreffenden Optio-
nen und Futures, die von der jeweiligen Borse vorgenommen oder bekannt gegeben werden, berticksichti-
gen. Die Emittentin ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.

(7) Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2 zu kiindigen. Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das
"Kundigungsdatum™). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeitigen
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wahrung des Deri-
vats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Bericksichtigung des
dann massgeblichen Kurses des Basiswertes und der durch die Kiindigung bei der Emittentin angefallenen
Kosten, als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kiindigung festgelegt wird. Sie kann dazu einen unab-
h&ngigen Experten beiziehen. Der Termin fir die Riickzahlung wird in der Bekanntmachung der Kiindi-
gung angegeben.

21.2.1.4 Julius Baer Warrant

(1) Bei Ausschuttung von Dividenden auf die Aktien bleiben die Bedingungen des Warrants, insbesondere
der Ausilibungspreis, unverandert.

Als Dividenden im Sinne dieser Bestimmung gelten auch Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des
Nennwertes der Aktien, falls von der Gesellschaft, welche die Aktien begeben hat (die "Gesellschaft™),
der Betrag der Herabsetzung des Nennwertes anstelle einer Dividende ausbezahlt wird beziehungsweise
Bestandteil der reguldren Ausschittung ist, sowie garantierte Barabgeltungen von Bezugsrechten und
anderen vergleichbaren Werten, die anstelle einer Dividende angeboten werden.
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Nicht als Dividenden im Sinne dieser Bestimmung gelten aussergewohnlich hohe Dividenden, Boni oder
sonstige Barausschiittungen sowie Dividenden, die nicht im Rahmen der reguldren Dividendenpolitik
ausgeschittet werden beziehungsweise von der Gesellschaft als nicht reguldre Dividende deklariert wer-
den (beispielsweise Spezialdividenden oder Jubildumsboni). Fallen derartige Ausschittungen an, so hat
die Emittentin, falls notwendig, den Auslbungspreis, die Anzahl der den Warrants zugrunde liegenden
Basiswerte sowie weitere mogliche Bedingungen der Warrants nach billigem Ermessen derart anzupassen,
dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit rechtlich und tatsachlich moglich, dem wirtschaftlichen
Wert der Warrants vor den betreffenden Ausschittungen entspricht.

(2) Werden Bezugsrechte gewahrt, so hat die Emittentin, falls notwendig, den Auslibungspreis, die Anzahl
der den Warrants zugrunde liegenden Basiswerte sowie weitere mdgliche Bedingungen der Warrants nach
billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit rechtlich und
tatséchlich mdoglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor der betreffenden Gewahrung von Be-
zugsrechten entspricht.

(3) Bei Kapitalerh6hungen aus Mitteln der Gesellschaft erhoht sich die Anzahl der den Warrants zugrunde
liegenden Basiswerte entsprechend dem Verhaltnis ihrer Anteile am bisherigen Aktienkapital. Gleichzeitig
hat die Emittentin, falls notwendig, den Ausubungspreis sowie weitere mdgliche Bedingungen der War-
rants nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit recht-
lich und tatséchlich moéglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor der betreffenden Kapitalerho-
hung entspricht.

(4) Bei Kapitalherabsetzungen bleiben die Bedingungen der Warrants, insbesondere der Austibungspreis,
grundsétzlich unverandert, wenn die Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des Nennwertes der Aktien
erfolgt.

Bei Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des Nennwertes der Aktien zum Zwecke der Rickzahlung
von Aktienkapital an die Aktiondre erhoht sich die Anzahl der den Warrants zugrunde liegenden Basis-
werte entsprechend dem Herabsetzungsverhéltnis, sofern diese unabhéngig von der Zahlung einer Divi-
dende erfolgen. Gleichzeitig hat die Emittentin, falls notwendig, den Ausibungspreis sowie weitere mog-
liche Bedingungen der Warrants nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert
der Warrants, soweit rechtlich und tatséchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor der
betreffenden Kapitalherabsetzung entspricht.

Bei einer Kapitalherabsetzung durch Einziehung oder Zusammenlegung von Aktien verringert sich die
Anzahl der den Warrants zugrunde liegenden Basiswerte entsprechend dem Herabsetzungsverhaltnis.
Gleichzeitig hat die Emittentin, falls notwendig, den Austibungspreis sowie weitere mégliche Bedingun-
gen der Warrants nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants,
soweit rechtlich und tatsachlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor der betreffenden
Kapitalherabsetzung entspricht.

(5) Bei einem Split oder einer Konsolidierung der Aktien ermassigt beziehungsweise erhéht sich der Aus-
tibungspreis entsprechend dem Split- beziehungsweise Konsolidierungsverhaltnis. Gleichzeitig hat die
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Emittentin, falls notwendig, die Anzahl der den Warrants zugrunde liegenden Basiswerte sowie weitere
mdgliche Bedingungen der Warrants nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche
Wert der Warrants, soweit rechtlich und tatsdchlich mdglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor
dem betreffenden Split beziehungsweise der betreffenden Konsolidierung entspricht.

(6) Wird Aktiondren im Rahmen von Unternehmensiibernahmen beziehungsweise -zusammenschlissen
der Umtausch von Aktien angeboten, so fuhrt dies zu einer Anpassung der Bedingungen der Warrants,
sofern die Transaktion wirksam vollzogen ist. Eine Transaktion gilt als wirksam vollzogen mit Eintragung
in das jeweilige Handelsregister oder ein gleichwertiges nicht-schweizerisches Register (bei einer Fusion)
beziehungsweise mit der Bekanntgabe des unwiderruflichen Zustandekommens des Angebotes durch die
ubernehmende Gesellschaft. Die Anpassung der Bedingungen der Warrants erfolgt mit Wirkung auf den
Tag, ab dem die im Umtauschangebot benannte Gegenleistung den Aktionaren zur Verfligung steht.

Voraussetzung flr die Anpassung der Bedingungen der Warrants ist, dass die im Umtauschangebot be-
nannte  Gegenleistung  der  Ubernehmenden  Gesellschaft  Uber die wvon der [SIX
SIS)/[Clearstream]/[Euroclear] anerkannten Zentralverwahrer beziehungsweise Lieferstellen geliefert
werden kann, Derivate auf diesen Basiswert gehandelt werden kénnen sowie ein Handel der angebotenen
Aktien oder sonstigen Rechte an der SIX Swiss Exchange oder einer von dieser als gleichwertig anerkann-
ten Borse moglich ist.

Sofern die Gegenleistung ausschliesslich aus Aktien oder Aktien zuziliglich einem Baranteil besteht, des-
sen Wert 67 Prozent der Gesamtleistung nicht ubersteigt, so werden die Basiswerte durch die im Um-
tauschangebot angebotenen Aktien unter Berticksichtigung der entsprechenden Umtauschrelation ersetzt.
Die Emittentin hat, falls notwendig, den Ausiibungspreis sowie weitere mdgliche Bedingungen der War-
rants nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit recht-
lich und tatsachlich méglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor dem betreffenden Umtausch der
Aktien entspricht.

Sofern die Gegenleistung ausschliesslich in bar erfolgt, so endet die Laufzeit der Warrants mit Wirkung
auf den in der vorstehenden Bestimmung (6) Absatz 1 Satz 3 beschriebenen Zeitpunkt. Warrants, deren
Verfalltag nach der Einstellung des Handels liegt, werden zu ihrem theoretisch fairen Wert abgerechnet.
Gleiches gilt, sofern die Gegenleistung aus Aktien und einem Barausgleich besteht und der Baranteil zum
Zeitpunkt der Bekanntgabe des Angebotes einem Wert von mehr als 67 Prozent der Gesamtleistung ent-
spricht, sowie wenn die VVoraussetzungen gemass der vorstehenden Bestimmung (6) Absatz 2 nicht gege-
ben sind.

Zur Bestimmung des theoretisch fairen Wertes orientiert sich die Emittentin, soweit méglich, an einem
geeigneten Optionspreismodell.

(7) Wird die Aktie an der Referenzborse dekotiert oder der Handel der Aktie an der Referenzbdrse endgtil-

tig eingestellt und besteht oder beginnt zu diesem Zeitpunkt eine Kotierung oder der Handel an einer an-

deren Borse, so ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, diese andere Borse durch Bekanntma-

chung gemass Ziffer 30.2 als Referenzbdrse zu bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in
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den Bedingungen der Derivate enthaltenen Bezugnahme auf die Referenzborse als Bezugnahme auf die
ersetzende Borse. Entscheidet sich die Emittentin nach billigem Ermessen gegen die Ersetzung oder exis-
tiert keine denkbare ersetzende Borse, so trifft die Emittentin nach billigem Ermessen eine Regelung in
Anlehnung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die Bedingungen der Warrants
nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit rechtlich
und tatsachlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor dem betreffenden Ereignis ent-
spricht.

(8) Wird eine Kapitalmassnahme im Sinne der vorstehenden Bestimmungen durchgefihrt, aber von den
vorstehenden Bestimmungen nicht geregelt oder erfasst, oder wird eine Kapitaltransaktion durch die vor-
stehenden Bestimmungen nicht geregelt oder tritt ein sonstiges Ereignis ein, welches es der Emittentin
verunmoglicht oder tberméssig erschwert, die Warrants bei Auslbung zu erfillen beziehungsweise den
Wert der Warrants zu bestimmen, so trifft die Emittentin nach billigem Ermessen eine Regelung in An-
lehnung an die vorstehenden Bestimmungen und hat, falls notwendig, die Bedingungen der Warrants nach
billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Warrants, soweit rechtlich und
tatséchlich moglich, dem wirtschaftlichen Wert der Warrants vor dem betreffenden Ereignis entspricht.

(9) Bei der Festlegung, in welchem Ausmass einem Ereignis nach den vorstehenden Bestimmungen (1)
bis (7) Rechnung zu tragen ist, kann die Emittentin, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf den Basis-
wert an einer Borse gehandelt werden, Anpassungen der Kontraktbedingungen der betreffenden Optionen
und Futures, die von der jeweiligen Borse vorgenommen oder bekannt gegeben werden, berticksichtigen.
Die Emittentin ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.

(10) Bei Ausuibung von Warrants, bei denen die Anzahl der den Warrants zugrunde liegenden Basiswerte
im Rahmen einer Kapitalmassnahme angepasst worden ist, nimmt die Emittentin nach billigem Ermessen
fur den nicht ganzzahligen Teil der neuen Anzahl Basiswerte einen Barausgleich vor.

(11) Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Grinden auch immer,
nicht moglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Derivate vorzeitig durch Bekannt-
machung gemass Ziffer 30.2 zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekannt-
machung gemass Ziffer 30.2, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird
(das "Kundigungsdatum™). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vor-
zeitigen Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wéhrung
des Derivats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Beriicksichti-
gung des dann massgeblichen Kurses des Basiswertes und der durch die Kiindigung bei der Emittentin
angefallenen Kosten, als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kiindigung festgelegt wird. Sie kann dazu
einen unabhangigen Experten beiziehen. Den Inhabern der Derivate ist der Geldbetrag mit Valuta drei
SIX-Handelstage nach dem Kiindigungsdatum zu bezahlen.

21.2.2 Index als Basiswert

Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen fest, dass Konzept oder Berechnung des Index nicht mehr
vergleichbar sind mit Konzept oder Berechnung zum Zeitpunkt der Emission, hat die Emittentin, falls
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notwendig, die Bedingungen der Derivate nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaft-
liche Wert der Optionen, soweit rechtlich und tatsachlich méglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate
vor Veranderung des Basiswertes entspricht.

Bei der Festlegung, in welchem Ausmass einer solchen Anderung Rechnung zu tragen ist, kann die Emit-
tentin, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf den Index an einer Borse gehandelt werden, Anpassun-
gen der Kontraktbedingungen der betreffenden Optionen und Futures, die von der jeweiligen Borse vor-
genommen oder bekannt gegeben werden, beriicksichtigen. Die Emittentin ist hierzu jedoch nicht ver-
pflichtet.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Grinden auch immer, nicht
moglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2 zu kundigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das
"Kindigungsdatum”). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeiti-
gen Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wéhrung des
Derivats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung
des dann massgeblichen Indexstandes des Basiswertes und der durch die Kundigung bei der Emittentin
angefallenen Kosten, als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kiindigung festgelegt wird. Sie kann dazu
einen unabhangigen Experten beiziehen. Ist das Derivat ein Warrant oder eine Standard-Option, ist den
Inhabern der Derivate der Geldbetrag mit Valuta drei SIX-Handelstage nach dem Kiindigungsdatum zu
bezahlen. Fir die tbrigen Derivate wird der Termin fir die Ruckzahlung in der Bekanntmachung der
Kindigung angegeben.

21.2.3 Kollektive Kapitalanlagen als Basiswert

Ausserordentliche Fondsereignisse sind folgende Ereignisse, die die kollektive Kapitalanlage (nachfol-
gend "Fonds" und "Fondsanteile™) oder die Emittentin betreffen:

(i) die Abwicklung, Auflésung, Liquidation, Einstellung, Fusion, Spaltung des Fonds oder der Ent-
zug einer allfalligen Bewilligung oder Registrierung des Fonds;

(i) die Anderung der Wahrung, in welcher der Nettoinventarwert des Fonds veroffentlicht wird;

(iii)  eine wesentliche Veranderung der Anlageziele, der Anlagerichtlinien, des Anlageprozesses, des
Betriebs oder der Organisation des Fonds, wobei als nicht wesentlich Anderungen formeller oder
technischer Natur sowie solche von geringer Bedeutung gelten;

(iv)  eine wesentliche Verdnderung des Typs der Vermdgenswerte, in die der Fonds direkt oder indirekt
investiert;

(V) der Fonds fiihrt neue Gebuihren, Kosten oder Auslagen ein, die dem Fondsvermdgen belastet wer-
den, oder erhoht diese;
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der Fonds flihrt einen Ausgabeaufschlag oder eine Riicknahmegebiihr ein oder erhoht diese;

der Administrator versdumt es, den Nettoinventarwert wie vorgesehen zu berechnen oder zu ver-
offentlichen, oder versdaumt es, andere Informationen bezliglich des Fonds zu verdffentlichen, die
gemass der Fondsdokumentation zu verdffentlichen waren;

ein von einem Wirtschaftsprufer geprifter Nettoinventarwert weicht von dem veréffentlichten
Nettoinventarwert ab oder der Wirtschaftsprifer des Fonds versieht seinen Priifbericht mit Ein-
schrankungen oder weigert sich, einen uneingeschrénkten Bericht abzugeben;

jede Aussetzung, Einstellung oder sonstige Beschrankung des Handels mit Fondsanteilen;

jede Aussetzung, Einstellung oder Verschiebung von Rickzahlungen oder Zeichnungen von
Fondsanteilen;

der Fonds verlangt von einem beliebigen Anteilsinhaber, dass dieser seine Anteile ganz oder teil-
weise zuruckgibt;

jede Anderung der steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung in Bezug auf den Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, den Anlageberater oder die Emittentin;

Rucktritt, Kiindigung oder eine sonstige wesentliche Verdnderung in Bezug auf die Verwaltungs-
gesellschaft, den Anlageverwalter, den Anlageberater oder deren Personal, wobei als nicht we-
sentlich VVeranderungen formeller oder technischer Natur sowie solche von geringer Bedeutung
gelten;

Abwicklung, Auflésung, Liquidation oder Verlust einer allfalligen Bewilligung oder Registrierung
der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters oder des Anlageberaters;

der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder der Anlageberater werden Par-
tei einer gerichtlichen oder aussergerichtlichen Streitigkeit;

der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, der Anlageberater oder einer ihrer
Angestellten ist Gegenstand einer aufsichts- oder strafrechtlichen Untersuchung, einer strafrechtli-
chen Anklage oder einer aufsichtsrechtlichen Disziplinarmassnahme;

jede Anderung oder Beendigung jeglicher zwischen der Emittentin und dem Fonds, der Verwal-
tungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter getroffenen Vereinbarung, einschliesslich solcher
Vereinbarungen, die sich auf die Zeichnung oder Riickzahlung von Fondsanteilen beziehen;

jedes sonstige Ereignis, welches wesentliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emit-
tentin hat oder haben kdnnte, ihre Verpflichtungen aus dem Derivat zu erfullen oder ihre Position
in Bezug auf das Derivat abzusichern.
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Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen fest, dass ein Ausserordentliches Fondsereignis eingetreten
ist oder einzutreten droht, setzt die Emittentin die Inhaber der Derivate durch Bekanntmachung gemass
Ziffer 30.2 in Kenntnis. Die Emittentin kann, ohne hierzu verpflichtet zu sein, als Ersatz fur den betroffe-
nen Fonds innerhalb von fiinf Bankwerktagen einen oder mehrere Alternativfonds ("Nachfolgefonds™)
bestimmen. Der Nachfolgefonds muss tber grundsétzlich dhnliche Charakteristika und Anlageziele verfi-
gen, wie sie der zu ersetzende Fonds unmittelbar vor dem Ausserordentlichen Fondsereignis aufgewiesen
hat. Bestimmt die Emittentin einen Nachfolgefonds, so muss die Berechnungsstelle alle nétigen Anpas-
sungen der Bedingungen der Derivate vornehmen, die sich im Zusammenhang mit der Ersetzung des
Fonds ergeben. Der Tag, an dem die Bedingungen der Derivate angepasst werden, wird als "Anpassungs-
datum™ bezeichnet. Jedwede Bezugnahme auf den Fonds in den Bedingungen der Derivate gilt ab dem
"Anpassungsdatum” als Bezugnahme auf den Nachfolgefonds.

Alternativ kann die Emittentin, ohne hierzu verpflichtet zu sein, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2 kiindigen. Dieses Kiindigungsrecht besteht auch, wenn die urspriinglich geplan-
te Ersetzung des Fonds nach Ansicht der Emittentin aus rechtlichen, wirtschaftlichen oder tatséchlichen
Grinden unméglich ist. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemass
Ziffer 30.2, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das "Kundi-
gungsdatum”). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeitigen Kiin-
digung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wahrung des Derivats,
der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung des Betra-
ges, den ein fiktiver Investor (welcher sich in derselben Position wie die Emittentin befindet) pro
Fondsanteil erhalten wirde, wenn er die Riickzahlung der im Derivat enthaltenen Fondsanteile am Kindi-
gungsdatum verlangen wiirde, und der durch die Kindigung bei der Emittentin angefallenen Kosten, als
wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kiindigung festgelegt wird. Sie kann dazu einen unabhangigen
Experten beiziehen. Die Emittentin zahlt dem Inhaber der Derivate den Rickzahlungsbetrag innert fiinf
Bankwerktage vom Tag an gerechnet, an welchem ein fiktiver Investor (welcher sich in derselben Position
wie die Emittentin befindet) den vollen Riickzahlungsbetrag erhalten wirde, wenn er die Rickzahlung
samtlicher Fondsanteile am Kiindigungsdatum verlangen wirde. Alternativ kann die Emittentin das Rick-
zahlungsdatum durch Bekanntmachung gemaéss Ziffer 30.2 festlegen.

Entscheidet sich die Emittentin, den betroffenen Fonds nicht zu ersetzen und die Derivate nicht vorzeitig
zu kiindigen, hat die Emittentin, falls notwendig, die Bedingungen des Derivats nach billigem Ermessen
derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert des Derivats, soweit rechtlich und tatsachlich méglich,
dem wirtschaftlichen Wert des Derivats vor dem Eintreten des Ausserordentlichen Fondsereignisses ent-
spricht. Alle Anpassungen treten an dem von der Emittentin bestimmten und geméss Ziffer 30.2 publizier-
ten Datum in Kraft.

21.2.4 Obligationen als Basiswert
Ausserordentliche Obligationenereignisse sind folgende Ereignisse, die die Obligation oder die Emittentin

betreffen:
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(1 die Obligation wird vorzeitig teilweise oder vollstandig zurtickgezahlt oder zurtickgekauft;
(i) das Rating des Emittenten der Obligation verschlechtert sich;

(iii)  der Emittent der Obligation wird aufgeldst, liquidiert, abgewickelt, fallt in Konkurs oder droht in
Konkurs zu fallen, erklart die Insolvenz oder droht, zahlungsunféhig zu werden;

(iv)  ein sonstiges Ereignis tritt in Bezug auf den Emittenten der Obligation ein, durch das der Ausfall
der Obligation droht;

(V) der Emittent der Obligation wird umstrukturiert;
(vi)  jede Aussetzung, Einstellung oder sonstige Beschrankung des Handels mit der Obligation;
(vii)  jede Anderung der steuerlichen Behandlung in Bezug auf Couponzahlungen der Obligation;

(viii)  jedes sonstige Ereignis, welches wesentliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emit-
tentin hat oder haben konnte, ihre Verpflichtungen aus dem Derivat zu erflllen oder ihre Position
in Bezug auf das Derivat abzusichern.

Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen fest, dass ein Ausserordentliches Obligationenereignis einge-
treten ist oder einzutreten droht, setzt die Emittentin die Inhaber der Derivate durch Bekanntmachung
gemass Ziffer 30.2 in Kenntnis. Die Emittentin kann, ohne hierzu verpflichtet zu sein, als Ersatz fur die
betroffene Obligation innerhalb von finf Bankwerktagen einen oder mehrere Obligationen ("Nachfolge-
obligation™) bestimmen. Bestimmt die Emittentin eine Nachfolgeobligation, so muss die Berechnungsstel-
le alle nétigen Anpassungen der Bedingungen der Derivate vornehmen, die sich im Zusammenhang mit
der Ersetzung der Obligation ergeben. Der Tag, an dem die Bedingungen der Derivate angepasst werden,
wird als "Anpassungsdatum™ bezeichnet. Jedwede Bezugnahme auf die Obligation in den Bedingungen
der Derivate gilt ab dem "Anpassungsdatum™ als Bezugnahme auf die Nachfolgeobligation.

Alternativ kann die Emittentin, ohne hierzu verpflichtet zu sein, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2 kiindigen. Dieses Kundigungsrecht besteht auch, wenn die urspringlich geplan-
te Ersetzung der Obligation nach Ansicht der Emittentin aus rechtlichen, wirtschaftlichen oder tatsachli-
chen Grunden unmdglich ist. Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung ge-
mass Ziffer 30.2, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das "Kundi-
gungsdatum™). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeitigen Kin-
digung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wé&hrung des Derivats,
der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kindi-
gung festgelegt wird. Sie kann dazu einen unabh&ngigen Experten beiziehen. Die Emittentin zahlt dem
Inhaber der Derivate den Riickzahlungsbetrag innert fiinf Bankwerktagen vom Kiindigungsdatum an ge-
rechnet. Alternativ kann die Emittentin das Riickzahlungsdatum durch Bekanntmachung gemadss Ziffer
30.2festlegen.
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Entscheidet sich die Emittentin, die betroffene Obligation nicht zu ersetzen und die Derivate nicht vorzei-
tig zu kindigen, hat die Emittentin, falls notwendig, die Bedingungen des Derivats nach billigem Ermes-
sen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert des Derivats, soweit rechtlich und tatsachlich még-
lich, dem wirtschaftlichen Wert des Derivats vor dem Eintreten des Ausserordentlichen Obligationener-
eignisses entspricht. Alle Anpassungen treten an dem von der Emittentin bestimmten und gemass Ziffer
30.2 publizierten Datum in Kraft.

21.25 Andere Basiswerte

Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen fest, dass der Basiswert - aus welchen Griinden auch immer -
nicht mehr vergleichbar ist mit dem Basiswert zum Zeitpunkt der Emission, hat die Emittentin, falls not-
wendig, die Bedingungen der Derivate nach billigem Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche
Wert der Derivate, soweit rechtlich und tatsdchlich mdglich, dem wirtschaftlichen Wert der Derivate vor
Veranderung des Basiswertes entspricht. Stellt die Emittentin nach billigem Ermessen fest, dass (i) der
Handel im Basiswert ausgesetzt, eingeschrankt oder auf sonstige Weise beschrankt ist, (ii) sich die steuer-
liche Behandlung im Zusammenhang mit dem Basiswert andert, oder (iii) ein sonstiges Ereignis eintritt,
welches wesentliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin hat oder haben kénnte, ihre
Verpflichtungen aus dem Derivat zu erfiillen oder ihre Position in Bezug auf das Derivat abzusichern,
dann hat die Emittentin, falls notwendig, die Bedingungen der Derivate nach billigem Ermessen derart
anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Derivate, soweit rechtlich und tatsachlich méglich, dem
wirtschaftlichen Wert der Derivate vor Eintritt dieses ausserordentlichen Ereignisses entspricht.

Bei der Festlegung, in welchem Ausmass einer solchen Anderung oder einem solchen Ereignis Rechnung
zu tragen ist, kann die Emittentin, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf den Basiswert an einer Borse
gehandelt werden, Anpassungen der Kontraktbedingungen der betreffenden Optionen und Futures, die von
der jeweiligen BoOrse vorgenommen oder bekannt gegeben werden, beriicksichtigen. Die Emittentin ist
hierzu jedoch nicht verpflichtet.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Derivate vorzeitig durch Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2 zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemass Ziffer 30.2, sofern in der Bekanntmachung nicht ein nachfolgender Tag bestimmt wird (das
"Kundigungsdatum”). Die Laufzeit der Derivate endet in diesem Falle vorzeitig. Im Fall einer vorzeiti-
gen Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Inhaber der Derivate einen Geldbetrag in der Wahrung des
Derivats, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Berticksichtigung
des dann massgeblichen Kurses des Basiswertes und der durch die Kiindigung bei der Emittentin angefal-
lenen Kosten, als wirtschaftlicher Wert des Derivats bei Kundigung festgelegt wird. Sie kann dazu einen
unabhéngigen Experten beiziehen. Ist das Derivat ein Warrant, ist den Inhabern der Derivate der Geldbe-
trag mit Valuta drei SIX-Handelstage nach dem Kiindigungsdatum zu bezahlen. Fir die Gbrigen Derivate
wird der Termin fur die Rlickzahlung in der Bekanntmachung der Kiindigung angegeben.
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21.3 Beschreibung etwaiger Storungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen

Die Beschreibung etwaiger Stérungen erfolgt nachfolgend. Die Final Terms kdnnen erganzende oder ab-
weichende Bestimmungen vorsehen. In Erganzung und auch abweichend zu den nachstehenden Bestim-
mungen konnen die Emittentin und die Berechnungsstelle in ihrem billigen Ermessen auch Definitionen
und Regelungen der jeweils massgeblichen Options- oder Futuresbdrsen anwenden.

21.3.1 Marktstorung

Im Rahmen der nachfolgenden Definitionen ist eine Beschrankung der Handelszeiten keine Marktstorung,
falls sie aufgrund eines von der betreffenden Borse angekiindigten Wechsels der Handelszeiten geschieht.

21.3.1.1 Aktie

Ist der Basiswert eine Aktie oder setzt sich der Basiswert aus Aktien zusammen, so liegt eine "Marktsto-
rung" dann vor, wenn (i) der Handel mit dem Basiswert oder einer Basiswertkomponente an der SIX
Swiss Exchange, der New York Stock Exchange oder einer sonstigen Borse, an der der Basiswert oder die
Basiswertkomponente gehandelt wird, eingestellt oder wesentlich behindert ist, (ii) der Handel von Optio-
nen oder Futures auf den Basiswert oder eine Basiswertkomponente an der Eurex oder an einer anderen
Options- und Futuresborse eingestellt oder wesentlich behindert ist, oder wenn (iii) aktuelle Publikationen
von Wechselkursen fehlen, welche fur die Berechnung im Zusammenhang mit den Derivaten eine Rolle
spielen.

21.3.1.2 Index

Ist der Basiswert ein Index oder setzt sich der Basiswert aus Indizes zusammen, liegt eine "Marktsto-
rung" dann vor, wenn (i) die Berechnung des Indexstandes durch den Indexsponsor oder (ii) der Handel
von Optionen oder Futures auf den Basiswert oder eine Basiswertkomponente an der Eurex oder an einer
anderen Options- und Futuresbdrse eingestellt oder wesentlich behindert ist oder wenn (iii) aktuelle Publi-
kationen von Wechselkursen fehlen, welche flr die Berechnung im Zusammenhang mit den Derivaten
eine Rolle spielen.

21.3.1.3 Future

Ist der Basiswert ein Future oder setzt sich der Basiswert aus Futures zusammen, bedeutet "Marktsto-
rung"” (i) die Einstellung oder wesentliche Behinderung des Handels mit dem Basiswert oder einer Basis-
wertkomponente an der Eurex oder an sonstigen Options- und Futureshorsen oder (ii) das Fehlen von ak-
tuellen Publikationen von Wechselkursen, welche fur die Berechnung im Zusammenhang mit den Deriva-
ten eine Rolle spielen.
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21.3.1.4 Kollektive Kapitalanlage

Ist der Basiswert eine kollektive Kapitalanlage oder setzt sich der Basiswert aus kollektiven Kapitalanla-
gen zusammen, liegt eine "Marktstérung" dann vor, wenn (i) der Handel mit dem Basiswert oder einer
Basiswertkomponente an einer Borse, an der der Basiswert oder die Basiswertkomponente gehandelt wird,
eingestellt oder wesentlich behindert ist, (ii) der Net Asset Value nicht oder nicht innerhalb der tblichen
Zeitraume berechnet oder publiziert wird, (iii) der Handel von Optionen oder Futures auf den Basiswert
oder eine Basiswertkomponente an der Eurex oder an einer anderen Options- und Futuresborsen einge-
stellt oder wesentlich behindert ist, oder wenn (iv) aktuelle Publikationen von Wechselkursen fehlen, wel-
che fur die Berechnung im Zusammenhang mit den Derivaten eine Rolle spielen.

21.3.1.5 Wechselkurs

Ist der Basiswert ein Wechselkurs oder setzt sich der Basiswert aus Wechselkursen zusammen oder weicht
die Wahrung eines Basiswertes oder einer Basiswertkomponente von der Wahrung des Derivats ab, liegt
eine "Marktstérung” dann vor, wenn (i) der Devisenhandel in mindestens einer der Wahrungen der
Wechselkurse des Basiswertes eingestellt oder wesentlich behindert ist, (ii) die Konvertierbarkeit der ent-
sprechenden Wahrungen eingeschrénkt ist oder (iii) es unmdglich ist, einen Wechselkurs zu erhalten.

21.3.1.6 Andere Basiswerte

Ist der Basiswert eine Obligation, ein Edelmetall, ein Rohstoff oder ein strukturiertes Produkt oder setzt
sich der Basiswert aus den vorgenannten Komponenten zusammen, bedeutet "Marktstorung" (i) die Ein-
stellung oder wesentliche Behinderung des Handels mit dem Basiswert oder einer Basiswertkomponente
an der SIX Swiss Exchange, der New York Stock Exchange oder einer sonstigen Borse, an der der Basis-
wert oder die Basiswertkomponente gehandelt wird, (ii) die Einstellung oder wesentliche Behinderung des
Handels von Optionen oder Futures auf den Basiswert oder eine Basiswertkomponente an der Eurex oder
an einer anderen Options- und Futuresborse, (iii) das Fehlen von Kursen, welche fur Berechnungen im
Zusammenhang mit dem Basiswert oder einer Basiswertkomponente eine Rolle spielen oder (iv) das Feh-
len von aktuellen Publikationen von Wechselkursen, welche fiir Berechnungen im Zusammenhang mit
den Derivaten eine Rolle spielen.

Bei sonstigen Basiswerten wird in den Final Terms definiert, wann eine "Marktstérung" vorliegt.
21.3.2 Auswirkungen einer Marktstorung

Samtliche Festsetzungen und Entscheidungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle gemdss den
nachfolgenden Bestimmungen sind fiir den Inhaber der Derivate bindend, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt. Die Emittentin hat zusétzlich zu den nachfolgenden Bestimmungen nach billigem Ermes-
sen das Recht, Massnahmen gemass obiger Ziffer 21.2 oder gemadss Ziffer 18zu treffen.

Der Inhaber des Derivats hat keinen Anspruch auf Ersatz eines etwaigen Schadens, der infolge einer
Marktstérung entstanden ist.
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Die Emittentin wird sich bemihen, unverziglich mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Die
Mitteilung stellt keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar, sondern dient lediglich der Information. Die Mit-
teilung erfolgt gemass Ziffer 30.2 oder in anderer angemessener Weise.

21.3.2.1 Auswirkungen einer Marktstérung wahrend der Laufzeit des Derivats

Sollte nach Ansicht der Emittentin vor dem Verfalldatum des Derivats in Bezug auf einen Basiswert oder
eine Basiswertkomponente eine Marktstérung eingetreten sein und fortdauern, setzt die Berechnungsstelle
den [Kurs]/[Indexstand] des von der Marktstérung betroffenen Basiswertes oder der Basiswertkomponen-
te nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des
letzten vor der Marktstérung festgestellten [Kurses]/[Indexstandes] des von der Marktstérung betroffenen
Basiswertes oder der Basiswertkomponente fest. Bei der Festsetzung des [Kurses]/[Indexstandes] kann die
Berechnungsstelle, wenn Options- und Futures-Kontrakte auf den Basiswert oder die Basiswertkomponen-
te an einer Borse gehandelt werden, die Regeln der jeweiligen Borse fir die Bestimmung des [Kur-
ses]/[Indexstandes] im Fall von Marktstérungen berlcksichtigen. Ist der Basiswert ein Index, kann die
Berechnungsstelle dartiber hinaus bei der Bestimmung des Indexstandes das Konzept des Indexsponsors
benutzen oder auf Bestimmungen des Indexstandes durch Personen Bezug nehmen, die den Indexstand
gemdass dem Konzept des Indexsponsors berechnet haben. Die Berechnungsstelle ist hierzu aber jeweils
nicht verpflichtet. Die oben stehenden Bestimmungen gelten entsprechend fur die Bestimmung des Wertes
des Derivats, dessen Basiswert oder Basiswertkomponente von einer Marktstdrung betroffen ist.

21.3.2.2 Auswirkungen einer Marktstdrung auf Couponzahlungen

Sollte nach Ansicht der Emittentin vor dem Verfalldatum des Derivats in Bezug auf einen Basiswert oder
eine Basiswertkomponente eine Marktstdrung eingetreten sein und fortdauern, verschieben sich allféllige
Coupondaten auf den ersten Bankwerktag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht, sofern die Final
Terms oder eine allféallige Mitteilung der Emittentin keine andere Regelung vorsehen. Sollte die Marktsto-
rung bis zum Verfall fortbestehen, dann erléschen samtliche Anspriiche auf Couponzahlungen, sofern die
Final Terms oder eine allfallige Mitteilung der Emittentin keine andere Regelung vorsehen. Die vorste-
hende Bestimmung gilt fir samtliche sonstige Zahlungen, welche die Emittentin gemass den Bedingungen
eines Derivats wahrend der Laufzeit des Derivats leisten misste, entsprechend.

21.3.2.3 Auswirkungen einer Marktstorung auf den Verfall der Derivate

Sollte nach Ansicht der Emittentin am Verfalldatum in Bezug auf einen Basiswert oder eine Basiswert-
komponente des Derivats eine Marktstérung eingetreten sein, verschiebt sich das Verfalldatum auf den
ersten Bankwerktag, an dem die Marktstorung nicht mehr besteht. Sollte die Marktstérung wéhrend acht
Bankwerktagen nach dem Verfalldatum bestehen, so hat die Emittentin das Recht, aber nicht die Pflicht,
einen Bankwerktag als neues Verfalldatum zu bestimmen. In diesem Fall bestimmt die Berechnungsstelle
den [Schlusskurs]/[Schlussstand] des von der Marktstérung betroffenen Basiswertes bzw. der von der
Marktstorung betroffenen Basiswertkomponente fiir das neue Verfalldatum nach billigem Ermessen, ge-
gebenenfalls unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung
festgestellten [Kurses]/[Indexstandes] des von der Marktstorung betroffenen Basiswertes bzw. der von der
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Marktstorung betroffenen Basiswertkomponente. Der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes bzw.
der Basiswertkomponente, die nicht durch eine Marktstorung betroffen ist, wird am ursprunglichen Ver-
falldatum ermittelt. Die oben stehenden Bestimmungen gelten entsprechend fiir die Bestimmung des Wer-
tes des Derivats, dessen Basiswert oder Basiswertkomponente von einer Marktstérung betroffen ist.

Wird das Verfalldatum verschoben, dann verschiebt sich das neue Rickzahlungsdatum entsprechend.
Alternativ kann die Emittentin das neue Rlckzahlungsdatum durch Bekanntmachung gemass Ziffer 30.2
festlegen. Ist dieser Tag kein Bankwerktag, dann ist das neue Riickzahlungsdatum der unmittelbar nach-
folgende Bankwerktag.

21.3.2.4 Auswirkungen einer Marktstérung auf die Austibung von Optionen

Falls die Emittentin am Auslbungstag feststellt, dass eine Marktstérung vorliegt, welche sich fortsetzt,
wird der Ausubungstag auf den néchsten SIX-Handelstag verschoben, an welchem nach Ansicht der Emit-
tentin keine Marktstérung mehr vorliegt. Die Emittentin entscheidet tber das Vorliegen einer Marktsto-
rung und das Verschieben des Ausiibungstages nach billigem Ermessen.

21.4 Bestimmung Kurs oder Indexstand der Basiswerte
Samtliche Kurse oder Indexstéande der Basiswerte werden gemass den nachfolgenden Regeln bestimmt.
21.4.1 Aktien

"Kurs" ist der an der jeweiligen Borse festgestellte und verdffentlichte Wert des jeweiligen Basiswertes.
Sollte der Basiswert an mehreren Bdrsen kotiert sein, ist die Priméarkotierung ausschlaggebend, sofern
nicht in den Final Terms etwas anderes bestimmt ist. Sollte wéhrend der Laufzeit des Derivats die Primar-
bdrse oder die in den Final Terms bestimmte Bdrse den Kurs des jeweiligen Basiswertes an einem be-
stimmten Tag nicht feststellen und veroffentlichen, dann bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen, ob und welche sonstige Borse, an der der Basiswert kotiert ist, Referenzborse an diesem Tag
sein soll.

"Tagesschlusskurs" ist der als offizieller Schlusskurs des Basiswertes fiir einen bestimmten Tag an der
jeweiligen Borse festgestellte und verdffentlichte Wert des jeweiligen Basiswertes.

"Schlusskurs" ist der offizielle Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum an der Borse.

Fir die Feststellung des Beriihrens, Unter- oder Uberschreitens einer etwaigen Knock-In oder Knock-Out
Barrier durch den Basiswert ist jede Kursfeststellung des Basiswertes an der Borse wéhrend der Knock-In
oder Knock-Out Periode massgeblich.

Fir die Feststellung des Beriihrens, Unter- oder Uberschreitens des Trigger Levels durch den Basiswert ist
jede Tagesschlusskursfeststellung des Basiswertes an der Borse wahrend der Trigger-Periode massgeblich.
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21.4.2 Index

"Indexstand” ist der in die Wahrung des Derivats umgewandelte Indexstand des Basiswertes, wie er
durch den Indexsponsor errechnet und verdffentlicht worden ist. Dabei entspricht ein Indexpunkt einem
Betrag von 1.00 der jeweiligen Wahrung des Derivats.

"Tagesschlussstand" ist der in die Wahrung des Derivats umgewandelte offizielle Schlussindexstand des
Basiswertes an einem bestimmten Tag, wie er durch den Indexsponsor errechnet und veréffentlicht wor-
den ist. Dabei entspricht ein Indexpunkt einem Betrag von 1.00 der jeweiligen Wahrung des Derivats.

"Schlussstand™ ist der in die Wahrung des Derivats umgewandelte offizielle Schlussindexstand des Ba-
siswertes am Verfalldatum, wie er durch den Indexsponsor errechnet und verdffentlicht worden ist. Dabei
entspricht ein Indexpunkt einem Betrag von 1.00 der jeweiligen Wahrung des Derivats.

Fir die Feststellung des Beriihrens, Unter- oder Uberschreitens einer etwaigen Knock-In oder Knock-Out
Barrier durch den Basiswert ist jeder wéhrend der Knock-In oder Knock-Out Periode verdffentlichte In-
dexstand massgeblich.

Fir die Feststellung des Bertihrens, Unter- oder Uberschreitens des Trigger Levels durch den Basiswert ist
jeder wahrend der Trigger-Periode verdffentlichte Tagesschlussstand massgeblich.

21.4.3 Kollektive Kapitalanlagen

"NAV" ist der Nettoinventarwert (Net Asset Value) dieser kollektiven Kapitalanlage/einer Anteilsklasse
dieser kollektiven Kapitalanlage/pro Anteil dieser kollektiven Kapitalanlage, wie er durch die Hauptver-
waltungsstelle ("Administrator”) der kollektiven Kapitalanlage an einem Datum ("t") berechnet und pu-
bliziert worden ist.

"Initial NAV" ist der Betrag, den ein fiktiver Investor (welcher sich in derselben Position wie die Emit-
tentin befindet) pro Fondsanteil bezahlen misste, wenn er solche Fondsanteile am Fixierungsdatum zeich-
nen wiirde.

"Final NAV" ist der Betrag, welchen ein fiktiver Investor (welcher sich in derselben Position wie die
Emittentin befindet) pro Fondsanteil erhalten wiirde, wenn er die Riickzahlung der im Derivat enthaltenen
Anzahl Fondsanteile am Verfalldatum verlangen wiirde.

21.4.4 Wechselkurs

Der Wechselkurs (Kassakurs Wéhrung 1/Wéhrung 2 oder Kassakurs Wahrung 2/Wahrung 1) ist der ent-
sprechende Wechselkurs, der vom globalen Kassadevisenmarkt abgeleitet wird, welcher fiir diesen Zweck
in jeder Woche im Zeitraum von Montag 05.00 Uhr Sydney-Zeit bis Freitag 17.00 Uhr New York-Zeit als
ununterbrochen getffnet betrachtet wird.
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Fur die Feststellung des Bertihrens, Unter- oder Uberschreitens einer etwaigen Knock-In oder Knock-Out
Barrier durch den Basiswert ist jede Kursfeststellung des Basiswertes wéhrend der Knock-In oder Knock-
Out Periode massgeblich.

21.4.5 Andere Basiswerte
Bei sonstigen Basiswerten wird die Art und Weise der Kursfeststellung in den Final Terms definiert.
22. Bedingungen und Voraussetzungen fir die jeweilige Emission

22.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen fiir die
Antragstellung

22.1.1 Bedingungen, denen die jeweilige Emission unterliegt

Die vertraglichen Bedingungen, denen das jeweilige Angebot unterliegt, ergeben sich aus den allgemeinen
und den produktspezifischen Bedingungen der Derivate. Siehe den Abschnitt zu den produktspezifischen
Bedingungen der Derivate. Flr die jeweilige Emission massgebend sind einzig die produktspezifischen
Bedingungen der Derivate in den entsprechenden Final Terms. Insbesondere wird auf Verkaufsbeschran-
kungen verwiesen. Siehe dazu nachfolgend Ziffer 29 bzw. Abschnitt V11 der Programmdokumentation.

22.1.2 Emissionsvolumen / Gesamtsumme der Emission / Aufstockung

Das Emissionsvolumen der einzelnen Emission wird in den Final Terms festgelegt. Das angegebene
Emissionsvolumen entspricht der Hochstzahl der angebotenen Derivate, ist jedoch kein Indikator fur das
tatséchlich emittierte Volumen eines spezifischen Derivats. Sofern in den Final Terms nichts anderes fest-
gelegt wird, handelt es sich bei der gegenstandlichen Einladung zur Angebotsstellung ausschliesslich um
solche fir Zeichnungen (Ersterwerb). Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Emission
wieder aufzunehmen, ohne dass es der Zustimmung der Erwerber bedarf. Die demgemadss ausgegebenen
Derivate stehen den zuvor ausgegebenen Derivaten in jeder Hinsicht gleich, so dass sie eine einzige Wert-
papierserie bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Derivate mit gleicher Ausstattung zu begeben, so dass sie
mit den bereits ausgegebenen Derivaten einer Emission zusammengefasst werden, eine einheitliche Emis-
sion mit ihnen bilden und ihre Anzahl und das Emissionsvolumen erhdhen. Die Bedingungen der neu
ausgegebenen Derivate, einschliesslich Valorennummer und Verfalldatum, sind identisch mit denen der
bereits ausgegebenen Derivate der betroffenen Emission.

22.1.3 Ruckkauf

Die Gesellschaften der Julius Béar Gruppe sind jederzeit wéhrend der Laufzeit der Derivate berechtigt,
diese borslich oder ausserbdrslich zu kaufen oder zu verkaufen. Sie haben keine Verpflichtung, die Inha-
ber der Derivate (iber einen solchen Kauf oder Verkauf zu unterrichten. Zuriickerworbene Derivate kén-
nen vernichtet, gehalten, weiterverdussert oder in anderer Weise verwendet werden.
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22.1.4 Zeichnungsfrist / Prozess fiir die Umsetzung des Angebots

Die Derivate konnen, wie in den Final Terms festgelegt, [ab Beginn des offentlichen Angebots der Deri-
vate]/[wéhrend der Zeichnungsfrist, soweit in den Final Terms vorgesehen] zu bankiblichen Geschaftszei-
ten bei der Emittentin gezeichnet werden. Der Emissionspreis pro Derivat ist am [Liberierungsdatum] bei
Emission, wie in den Final Terms festgelegt, zur Zahlung féallig. Bis zum Zeitpunkt der Gutschrift auf dem
Konto des Erwerbers besteht flr die Emittentin keine Verpflichtung, das Derivat zu emittieren.

Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist bei entsprechender Marktlage zu verkiirzen oder zu
verlédngern. Bei Verkiirzung oder Verldngerung kann sich das Liberierungsdatum bei Emission entspre-
chend verschieben.

22.15 Mindest- und Hochstbetrag der Zeichnung

Etwaige Mindest- und Hochstbetrége fur die Zeichnung werden in den Final Terms festgelegt. In der Re-
gel wird kein Hochstbetrag der Zeichnung festgesetzt. Eine geringere Zuteilung des Ordervolumens ist
grundsatzlich nicht vorgesehen, es sei denn, diese Mdglichkeit wird explizit angekindigt. Die Emittentin
behalt sich jedoch ohne Angabe von Griinden die Nichtannahme von Zeichnungen sowie Teilausfihrun-
gen vor. Allfallig zuviel gezahlte Betrage werden uber die jeweils depotfiihrende Bank riickabgewickelt.

22.1.6 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Derivate und ihre Lieferung

Die Derivate werden bei Emission nach dem Liberierungsdatum in entsprechender Anzahl und entspre-
chend den Regeln der SIX SIS als Clearingstelle, sofern anwendbar und soweit nicht in den Final Terms
anderes bestimmt ist, dem Konto des Erwerbers gutgeschrieben. Bis zum Zeitpunkt der Gutschrift auf dem
Konto des Erwerbers besteht fur die Emittentin keine Verpflichtung, das Derivat zu emittieren.

Soweit in den produktspezifischen Bedingungen der Derivate nichts anderes bestimmt ist, gilt Folgendes:
Die Bedienung der Derivate, die die Barabgeltung und die etwaige Zahlung von Zinsen und Kapitalge-
winnen einschliesst, wird bei der Zahlstelle zentralisiert. Die Emittentin verpflichtet sich, die fiir die Be-
dienung der Derivate erforderlichen Mittel in der angegebenen Wéhrung an den relevanten Falligkeitster-
minen an die Zahlstelle zu (bertragen. Wenn ein solcher Falligkeitstermin nicht auf einen Bankwerktag
fallt, soll die Emittentin verpflichtet sein, die Zahlungen am unmittelbar nachfolgenden Bankwerktag vor-
zunehmen.

Alle aus dem Derivat geschuldeten Zahlungen erfolgen an den Inhaber des Derivats ohne Beitreibung von
Kosten und ohne dass der Inhaber des Derivats eine beglaubigte Urkunde bzw. eine eidesstattliche Versi-
cherung vorlegen oder eine andere formelle Voraussetzung erfullen muss (vgl. jedoch Ziffer 16 fur War-
rants).

22.1.7 Offenlegung der Ergebnisse des Angebots

Sofern in den Final Terms nichts anderes festgelegt wird, ist eine Offenlegung nicht vorgesehen.

77



IV. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER DERIVATE
22.2 Plan fur die Verbreitung der Derivate und deren Zuteilung

Potenzielle Investoren sind zum einen Privatpersonen, zum anderen institutionelle Investoren. Der Ver-
trieb erfolgt durch die Bank Julius Bar & Co. AG direkt und/oder Uber institutionelle Investoren (Dritt-
banken oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen). Uberdies kénnen die Derivate an der SIX Swiss
Exchange kotiert werden, womit sie auf diesem Wege im Sekundérmarkt erworben werden konnen.

Wahrend der Zeichnungsfristen werden alle Auftrdge ohne spezielles Zuteilungsverfahren aufgenommen,
bis das maximale Emissionsvolumen erreicht ist. Ist das maximale Emissionsvolumen erreicht, werden
keine Auftrage mehr entgegengenommen. Unabhéngig davon, ist die Emittentin jedoch nicht zur Emission
verpflichtet.

22.3 Preisfestsetzung

Der Emissionspreis wird durch die Berechnungsstelle am Fixierungsdatum in Abhéngigkeit von der jewei-
ligen Marktsituation und dem Kurs oder Stand des Basiswertes festgesetzt und dann in Ubereinstimmung
mit den Final Terms veroffentlicht. Die Festsetzung erfolgt auf Grund der fairen Bewertung der Bestand-
teile des Wertpapiers nach entsprechenden finanzmathematischen Methoden. Der Preis kann einen fur den
Investor nicht erkennbaren Aufschlag enthalten, dessen Hohe im Ermessen der Emittentin steht und der im
Zeitverlauf den fur die Wertpapiere gestellten Kurs mindert. In diesem Aufschlag kénnen auch Provisio-
nen enthalten sein, die an Dritte im Zusammenhang mit Leistungen bei einer Platzierung von Wertpapie-
ren gezahlt werden. Dem Kaufer oder Zeichner werden von der Emittentin keine Kosten oder Steuern
speziell in Rechnung gestellt.

Falls ein Basket Werte verminderter Liquiditit enthalt, werden, sofern nicht in den Final Terms etwas
anderes bestimmt wird, die Emissionspreise sowie die [Schlussstdnde]/[Schlusskurse] der einzelnen Bas-
ketkomponenten nicht am Fixierungsdatum und am Verfalldatum festgelegt, sondern es finden stattdessen
die wahrend im Voraus festgelegter Zeitraume erzielten durchschnittlichen Nettokauf- und Nettoverkaufs-
preise Anwendung. Die folgenden Abschnitte ersetzen dabei die Ubliche Preisfestsetzung:

Anfangsfixierung: [e] Durchschnitt der Nettokautkurse der im Basiswert enthaltenen Ak-
tien an ihren Referenzborsen in diesem Zeitraum

Schlussfixierung: [®] Durchschnitt der interessewahrend erzielten Nettoverkaufskurse der
im Basiswert enthaltenen Aktien in diesem Zeitraum

Diese spezielle Ausgestaltung wird ausdriicklich in den Final Terms erwahnt.
Fur COSI Produkte wird ergédnzend auf Folgendes hingewiesen:

Die Kosten fiir die Dienstleistung der SIX Swiss Exchange zur Besicherung von Zertifikaten kdnnen in
die Preisfindung fir ein COSI Produkt einfliessen und sind daher allenfalls vom Anleger zu tragen.
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22.4 Platzierung und Ubernahme

Die Platzierung erfolgt, sofern nicht in den Final Terms etwas anderes bestimmt wird, durch die Bank
Julius Béar & Co. AG, Zirich. Es kann vorkommen, dass bei der Platzierung von grossvolumigen Emissio-
nen vereinzelt renommierte Drittbanken oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen mitwirken. Entspre-
chende Festlegungen erfolgen in den Final Terms.

23. Zahlstelle / Ausiibungsstelle / Depotstelle

Soweit in den Final Terms nichts anderes bestimmt ist, agiert die Bank Julius Bar & Co. AG, Ziirich, als
Zahl- und Austibungsstelle ("Zahlstelle™). Dies schliesst Derivate ein, die spéter ausgegeben werden. Die
Zahlstelle wird fur Zertifikate auch als Zertifikatstelle, fiir Produkte auch als Produkt-Stelle bezeichnet.
Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Zahl- oder Austbungsstelle durch eine andere Bank zu erset-
zen, eine oder mehrere zusétzliche Zahl- oder Ausubungsstellen zu bestellen oder deren Bestellung zu
widerrufen. Die Zustimmung der Anleger ist dafir nicht erforderlich. Eine entsprechende Masshahme
wird nach Ziffer 30.2 publiziert.

Der Zahlstelle obliegt die Bedienung der Derivate. Dazu gehdren etwaige Zinszahlungen, Barabgeltungen
sowie etwaige Lieferungen von Basiswerten. Die Emittentin verpflichtet sich, die fur die Bedienung der
Derivate erforderlichen Mittel (Geldbetrége in der Wahrung der Derivate sowie etwaige zu liefernde Ba-
siswerte) der Zahlstelle so zur Verfiigung zu stellen, dass diese an den entsprechenden Falligkeitstagen
Uber diese Mittel zum Zwecke der Bedienung der Derivate verfligen kann. Sollte der Félligkeitstag kein
Bankwerktag sein, so ist die Emittentin verpflichtet, die erforderlichen Mittel der Zahlstelle so zur Verfi-
gung zu stellen, dass die Zahlstelle tiber diese Mittel einen Bankwerktag nach dem urspriinglichen Fallig-
keitstag zum Zwecke der Bedienung der Derivate verfiigen kann.

Die Wertrechtebestdnde, welche an der SIX Swiss Exchange kotiert werden, werden bei der SIX SIS AG
(SIX SIS), Baslerstrasse 100, 4601 Olten, Schweiz, als Verwahrungsstelle gefihrt, sofern die Final Terms
nichts anderes bestimmen.

Fur Derivate, welche nicht bei der SIX Swiss Exchange kotiert werden, gilt zusatzlich Folgendes:

Der Emittentin bleibt es unbenommen, sofern in den Final Terms angegeben, diese Derivate nicht in der
Form von Wertrechten oder Wertpapieren zu emittieren, sondern lediglich als Forderung gegen die Emit-
tentin zu verbuchen. Derivate, welche lediglich als Forderung gegen die Emittentin verbucht sind, weisen
keine ISIN auf, sondern lediglich einen kiinstlichen Valor, welcher mit der Ziffer 9 beginnt und siebenstel-
lig und nicht wie sonst Ublich achtstellig ist. Diese Derivate missen in einem Depot des Anlegers bei der
Bank Julius Bar & Co. AG verbucht werden. Eine Ubertragung auf ein Depot ausserhalb der Bank Julius
Bér & Co. AG ist nicht moglich. Eine Ubertragung dieser Derivate an Dritte ist nicht zulassig. Der Anle-
ger hat somit nach dem Erwerb eines solchen Derivats keine Mdglichkeit, das Derivat auf dem Sekundar-
markt zu verkaufen. Die Emittentin wird von diesem Recht, die Derivate lediglich als Forderung gegen die
Emittentin zu verbuchen, insbesondere zur Sicherstellung der Einhaltung von Verkaufsbeschrankungen
Gebrauch machen.
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24. Berechnungsstelle

Soweit in den Final Terms nichts anderes bestimmt ist, agiert die Bank Julius Bar & Co. AG, Ziirich, als
Berechnungsstelle. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank
zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstellen zu bestellen oder deren Bestellung zu wi-
derrufen. Die Zustimmung der Anleger ist dafur nicht erforderlich. Eine entsprechende Massnahme wird
nach Ziffer 30.2 publiziert. Sdmtliche Festlegungen und Berechnungen der Berechnungsstelle sind flr die
Emittentin und die Erwerber der Derivate bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt.

25. Schuldnerwechsel

Die Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich, ist berechtigt, ohne Zustimmung der Erwerber der Derivate, samt-
liche Rechte und Pflichten der Bank Julius Bar & Co. AG, Ziirich, in Zusammenhang mit dem Wertpapier
an eine andere Zweigniederlassung der Bank ausserhalb der Schweiz zu tibertragen. Die Ubertragung ist
unverziiglich geméss Ziffer 30.2 zu publizieren.

Des Weiteren kann im Fall einer Emission durch die Bank Julius Bar & Co. AG, selbst handelnd, die
Emittentin oder, im Fall einer Emission durch die Bank Julius B&r & Co. AG, handelnd durch ihre Zweig-
niederlassung Guernsey, die Bank Julius Bar & Co. AG ohne Zustimmung der Erwerber der Derivate
jederzeit der Ersetzung der Emittentin als Schuldnerin aus den Derivaten durch ein verbundenes Unter-
nehmen, ein verbundenes Unternehmen eines Rechtsnachfolgers oder durch einen Dritten ("Neue Emit-
tentin™) als Hauptschuldner zustimmen, sofern

(1 die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den
Derivaten tbernimmt;

(i) sich die Neue Emittentin verpflichtet, jeden Inhaber der Derivate fir allféllige Steuern, Abgaben
oder Gebuihren schadlos zu halten, welche von Zahlungen aus den Derivaten abgezogen oder ein-
behalten werden und welche die Emittentin nicht hatte abziehen oder einbehalten miissen;

(iii)  die Neue Emittentin alle notwendigen Genehmigungen der Behérden des Staates, in dem sie ihren
Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet wurde, erhalten hat; und

(iv)  die Bank Julius Bar & Co. AG oder ein Rechtsnachfolger der Bank Julius Bér & Co. AG unwider-
ruflich zu Gunsten der Inhaber der Derivate die Erfullung aller von der Neuen Emittentin zu ber-
nehmenden Verpflichtungen garantiert hat. Eine solche Garantie ist nicht erforderlich, wenn die
Neue Emittentin zum Zeitpunkt der Ersetzung ein vergleichbares oder besseres Kreditrating als
die Bank Julius Béar & Co. AG oder ihr Rechtsnachfolger hat.

Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in den Bedingungen der Derivate enthaltene Bezugnahme auf
die Emittentin vom Zeitpunkt der Ersetzung an als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Die Ersetzung
ist unverziglich gemass Ziffer 30.2 zu publizieren. Das Gbernehmende Unternehmen folgt der Emittentin
im Recht nach und tritt an deren Stelle. Sie kann alle sich fiir die Emittentin aus den Derivaten ergebenden
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Rechte und Befugnisse mit gleicher Wirkung austiben, als wére die Neue Emittentin in den produktspezi-
fischen Bedingungen der Derivate als Emittentin bezeichnet worden. Die Emittentin wird durch die Erset-
zung von ihren Verpflichtungen aus dem Derivat und ihrer Haftung als Schuldnerin des Derivats befreit.

26. Zulassung zum Handel und Handelsregeln
26.1 Antrag auf Zulassung zum Handel auf einem geregelten oder gleichwertigen Markt

Eine Einbeziehung der Derivate in den Handel in einen geregelten oder gleichwertigen Markt im EU-
Raum und eine Antragstellung auf Zulassung zum Handel werden nicht beabsichtigt.

In den Final Terms wird festgehalten, ob fiir die Produkte bei der SIX Swiss Exchange die Kotierung be-
antragt wird. Die Emittentin Ubernimmt keine Garantie dafiir, dass die Zulassung zum Handel und die
Kotierung tatséchlich erfolgen wird und wahrend der gesamten Laufzeit des Derivats fortbesteht. An der
SIX Swiss Exchange kotierte Derivate werden an der SIX Swiss Exchange gehandelt.

26.2 Handel von Derivaten auf geregelten oder gleichwertigen Méarkten

Ausgewahlte Derivate der Emittentin, die zum Handel angeboten werden sollen, sind bereits an der SIX
Swiss Exchange kotiert und werden an der SIX Swiss Exchange gehandelt.

26.3 Intermediare im Sekundarhandel

Es gibt keine bindenden Zusagen von Intermedidren im Sekundéarhandel. Die Emittentin beabsichtigt,
unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmassig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Derivate einer
Emission zu stellen oder stellen zu lassen, tbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht.

217. Produktspezifische Bedingungen der Derivate
Vergleiche Ziffer V. dieser Programmdokumentation.

28. Muster "Final Terms"

Vergleiche Ziffer VIII. dieser Programmdokumentation.
29. Verkaufsbeschrankungen

Soweit nicht in der Programmdokumentation oder in den Final Terms ausdriicklich ausgefihrt, hat die
Bank Julius Bér & Co. AG keinerlei Massnahmen ergriffen und wird keinerlei Massnahmen ergreifen, um
das offentliche Angebot der Derivate oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Be-
zug auf die Derivate in irgendeiner anderen Rechtsordnung als derjenigen der Schweiz zuldssig zu ma-
chen, in der zu diesem Zweck besondere Massnahmen ergriffen werden miissen. Daher diirfen in keinem
Land die Derivate direkt oder indirekt angeboten oder verkauft oder die Programmdokumentation, die
Final Terms, Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder verdffentlicht werden, es sei denn
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in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besitz dieser
Final Terms sind, missen sich tber die geltenden Beschrankungen informieren und diese einhalten.

30. Veroffentlichung von Inforamtionen nach erfolger Emission / Publikationen
30.1 Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Soweit nicht in den Final Terms anderes bestimmt wird, beabsichtigt die Emittentin, dafiir zu sorgen, dass
der Marktkurs regelmassig an der in den produktspezifischen Bedingungen der Derivate angegebenen
Stelle verdffentlicht wird.

30.2 Art und Weise und Ort von Publikationen

Bei der vorliegenden Programmdokumentation handelt es sich um eine Programmdokumentation fiir ein
Emissionsprogramm, das bei der SIX Swiss Exchange gemdss Art. 22 Abs. 1 Ziffer 2 des Zusatzregle-
ments fur die Kotierung von Derivaten registriert wurde. Die Programmdokumentation wird in unvoll-
stdndiger Form verdffentlicht und enthélt noch nicht die Final Terms des jeweiligen Angebots der Deri-
vate. Der vollstdndige Kotierungsprospekt wird durch diese Programmdokumentation in der jeweils gulti-
gen Fassung und die Final Terms des jeweiligen Angebots der Derivate gebildet.

Die Programmdokumentation und die jeweiligen Final Terms werden auf der Website der Emittentin unter
www.derivatives.juliusbaer.com veroffentlicht. Auf Verlangen wird dem Anleger kostenlos eine Papier-
version zur Verfligung gestellt. Der Anleger wird gebeten, sich diesbeziglich an die Bank Julius Bar &
Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Zirich, Schweiz, zu wenden.

Offizielle Mitteilungen beztglich der Derivate, insbesondere Mitteilungen tiber Anpassungen der Bedin-
gungen der Derivate, werden, sofern moglich, in elektronischer Form auf Deutsch oder Englisch auf der
Website der SIX  Swiss Exchange als "Offizielle  Mitteilungen”  (Www.Six-swiss-
exchange.com/news/official_notices/notices_de.html) verdffentlicht. Mitteilungen Uber Anpassungen der
Bedingungen der Derivate werden dariiber hinaus auf www.derivatives.juliusbaer.com unter dem Link
"Kapitalmassnahmen" verdffentlicht.

Wenn die anwendbaren Bestimmungen der SIX Swiss Exchange eine Publikation auf der Website der SIX
Swiss Exchange nicht erlauben oder verlangen oder die Publikation auf der Website der SIX Swiss
Exchange nicht als ausreichend betrachten oder die Produkte nicht bei der SIX Swiss Exchange kotiert
sind, werden Mitteilungen in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
(www.derivatives.juliusbaer.com) verdffentlicht. Sofern nicht gesetzlich erforderlich oder in den Bedin-
gungen der Derivate vorgesehen, stellt die Verdffentlichung keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar, son-
dern dient lediglich der Information. Einer besonderen Benachrichtigung des einzelnen Inhabers der Deri-
vate bedarf es nicht.

Sollten sich die nachfolgenden Ausfiihrungen nicht mit den Final Terms der Derivate decken, gehen die
Final Terms, welche fur jede einzelne Emission erstellt werden und die einzelne Emission konkretisieren,
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vor, doch sind die Final Terms immer im Gesamtzusammenhang mit der Programmdokumentation zu
sehen.

31. Vertreter

Die Bank Julius Bér & Co. AG agiert als anerkannter Vertreter gemass dem Kotierungsreglement der SIX
Swiss Exchange.

32. Glossar

In dieser Programmdokumentation gelten folgende allgemeine Begriffsbestimmungen, sofern die produkt-
spezifischen Bedingungen der Derivate oder die Final Terms keine Abweichungen vorsehen:

o "Abwicklungsstorung" ist ein Ereignis ausserhalb der Kontrolle der Emittentin, aufgrund dessen
die Lieferung des Basiswertes flr die Emittentin rechtlich, wirtschaftlich oder tatsdchlich unmog-
lich ist.

o "Aktie" ist eine Aktie, ein Genussschein oder ein sonstiges Beteiligungsrecht.

o "American Depository Receipts” ("ADRs") sind von amerikanischen Banken begebene Hinter-

legungsscheine, die das Eigentum an Aktien verbriefen. Ein ADR kann sich auf eine, mehrere o-
der auch nur auf den Bruchteil einer Aktie beziehen. ADRs werden in den USA begeben und an
Borsen weltweit stellvertretend fiir die Originalaktie gehandelt. Ihr europdisches Pendant sind
GDRs. ADRs werden in dieser Programmdokumentation als Beteiligungsrechte verstanden.

o "Amerikanische Option": "Amerikanisch" ist eine Option, die dem Inhaber einer festgelegten
Anzahl von Optionen das Recht, aber nicht die Verpflichtung gibt, eine festgelegte Menge eines
bestimmten Basiswertes wahrend der Laufzeit bis zu einem festgelegten Zeitpunkt zu einem ver-
einbarten Preis (Austbungspreis) von der Emittentin zu kaufen (Call-Option) oder an die Emitten-
tin zu verkaufen (Put-Option). Ist Barabgeltung vereinbart, so ist fur die Auszahlung der Schluss-
kurs des Basiswertes am Ausiibungstag relevant.

o "Asiatische Option™: "Asiatisch" ist eine Option, bei der grundsétzlich eine Barabgeltung erfolgt.
Fur diese Barabgeltung ist nicht allein der Schlusskurs des Basiswertes am Austibungstag rele-
vant. Je nach Ausgestaltung der Option wird aus einer bestimmten Anzahl von Kursbeobachtun-
gen ein Durchschnitt gebildet, der am Auslibungstag zur Ermittlung des auszuzahlenden Betrages
mit dem festgelegten Ausiibungspreis verglichen wird.

o "Autocall": Bei Eintritt eines Autocall-Ereignisses wird das Derivat vorzeitig zu einem in den
Final Terms definierten Betrag zuriickbezahlt.

o "Bankwerktag" (auch Geschaftstag genannt) ist ein Tag, an dem die Banken in Zirich, Schweiz,
ganztégig fur den Geschéftsverkehr sowie die Borsen, an denen die Basiswerte bzw. die Basis-
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wertkomponenten oder die Derivate gehandelt werden, fir den Handel ge6ffnet sind bzw. die Stel-
len, welche die [Kurse]/[Preise] stellen, gedffnet sind.

"Berechnungsperiode" ist jeder Zeitraum beginnend mit dem Tag nach einem Coupondatum bis
zum néchstfolgenden Coupondatum (beide Tage einschliessend). Die erste Berechnungsperiode
beginnt mit dem Tag nach dem Zahltag und die letzte Berechnungsperiode endet am Ruickzah-
lungsdatum (den betreffenden Tag jeweils einschliessend).

"Beteiligungsrechte” verkorpern Rechte an einer Gesellschaft oder an einem Verband. Sie stehen
dem Berechtigten in seiner Eigenschaft als Mitglied dieser Gesellschaft oder dieses Verbandes zu.
Typischerweise gelten Aktien, Genuss- und Partizipationsscheine als Beteiligungsrechte. Wenn in
dieser Programmdokumentation von Beteiligungsrechten die Rede ist, sind damit immer auch
ADRs und GDRs gemeint.

"Break-even" wird auch als Einstandspreis oder Gewinnschwelle bezeichnet.

"Clean Price" ist der Sekundarmarkt-Preis eines zinstragenden Anlageinstruments, z.B. eines
Produkts mit Coupon, der die aufgelaufenen Zinsen (Marchzins) nicht enthalt.

"Composite" wird in der Produktbezeichnung verwendet, wenn die Wéhrung des Derivats und die
Wéhrung eines der Basiswerte bzw. einer Basketkomponente nicht tibereinstimmen und der Anle-
ger gegen das damit verbundene Wahrungsrisiko nicht abgesichert ist. Der Anleger trégt daher das
Wahrungsrisiko. Allfallige Umrechnungen von Kursen eines Basiswertes in die Wahrung des De-
rivats erfolgen zu aktuellen Wechselkursen. Das Gegenteil von "Composite"” ist "Quanto”. Sofern
nicht ausdriicklich der Begriff "Quanto” verwendet wird, sind samtliche Derivate, bei denen die
Wahrung des Derivats und die Wahrung eines der Basiswerte bzw. einer Basketkomponente nicht
ubereinstimmen, nicht wahrungsabgesichert, ohne dass es der Verwendung des Begriffes "Com-
posite" bedarf.

"Corporate Action": Ereignis, das erhebliche Verdnderungen fur ein Unternehmen zur Folge und
auch Auswirkungen auf die Anteilseigner, sowohl von Stamm- als auch Vorzugsaktien, sowie die
Anleiheninhaber hat.

"COSI Produkte" sind Pfandbesicherte Zertifikate, welche unter dieser Programmdokumentation
emittiert werden.

"Coupon" oder "Coupon p.a. " bedeutet ein jahrlicher Zins, zahlbar auf den Nominalbetrag des
Derivats. Der jahrliche Zins ergibt eine Maximalrendite fir den Zeitraum vom Liberierungsdatum
bis zum Riickzahlungsdatum pro Derivat. Der Coupon beinhaltet eine Zins- und eine Kapitalge-
winnkomponente. Er wird an den in den Final Terms angegebenen Coupondaten bezahlt. Dazu
wird der Maximalrenditeertrag pro Derivat gemass den sich aus den Coupondaten ergebenden Be-
rechnungsperioden aufgeteilt. Die Berechnungsperiode beginnt jeweils mit dem Tag nach einem
Coupondatum und endet am néchstfolgenden Coupondatum, wobei beide Tage jeweils in die Be-
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stimmung der Dauer der Berechnungsperiode einbezogen werden. Abweichend davon beginnt die
erste Berechnungsperiode mit dem Tag nach dem Liberierungsdatum und endet die letzte Berech-
nungsperiode am Rickzahlungsdatum, wobei die betreffenden Tage jeweils in die Bestimmung
der Dauer der Berechnungsperiode einbezogen werden. Basis flir die Berechnungen ist die Cou-
pon Zinsusanz.

"Coupondaten": Der Maximalrenditeertrag pro Coupon wird gemass den Coupondaten aufgeteilt.

"Coupon Zinsusanz" ist die Zinsusanz 30/360. Dies bedeutet, dass das Jahr mit 360 Tagen und
12 Monaten angesetzt wird. Die Monate haben einheitlich 30 Tage. Der 31. eines Monats wird
wie der 30. behandelt. Dies gilt nicht, wenn der letzte Tag der Berechnungsperiode der 31. eines
Monats und der erste Tag der Berechnungsperiode ein anderer Tag als der 30. oder 31. eines Mo-
nats ist. Der Februar zahlt ebenfalls mit 30 Tagen, es sei denn, der letzte Tag der Berechnungspe-
riode ist der letzte Tag des Monats Februar. In diesem Fall wird der Monat Februar nicht als auf
30 Tage verlangert angesehen.

"Derivat" ist das einzelne emittierte Produkt.

"Digitale Option": Bei Digitalen Optionen (auch "Binary Optionen" genannt) sind zwei Auszah-
lungsprofile moglich. Bei einer Cash-or-Nothing Option wird ein fixer Betrag ausbezahlt, falls der
Basiswert am Ende der Laufzeit (bei Ausgestaltung als amerikanische Option: wéhrend der Lauf-
zeit) Uber (Digital Call) bzw. unter (Digital Put) dem vordefinierten Auslibungspreis notiert, an-
dernfalls verfallt sie wertlos. Eine Asset-or-Nothing Option unterscheidet sich lediglich dadurch,
dass bei ihr statt einer Auszahlung eines fixen Betrags eine Lieferung des Basiswertes bzw. Aus-
zahlung des Basiswertpreises stattfindet. Bei einer One-touch Option kommt es darauf an, ob sie
an bestimmten Zeitpunkten wahrend der Laufzeit des Produkts in-the-money war.

"Dirty Price" ist der Sekundarmarkt-Preis eines zinstragenden Anlageinstruments, z.B. eines Pro-
dukts mit Coupon, der die aufgelaufenen Zinsen (Marchzins) enthalt.

"Down and In Event" liegt vor, sofern der offizielle Kurs des Basiswertes an der Referenzbdrse
fur Basiswerte zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend der Knock-In Periode die Knock-In Barrier er-
reicht oder unterschritten hat (ein solcher Tag wird als "Knock-In Datum™ bezeichnet).

"Down and Out Event" liegt vor, sofern der offizielle Kurs des Basiswertes an der Referenzbdrse
fur Basiswerte zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend der Knock-Out Periode die Knock-Out Barrier
erreicht oder unterschritten hat (ein solcher Tag wird als "Knock-Out Datum™ bezeichnet).

"Emerging Markets" sind Effektenmarkte in L&ndern mit einem oder mehreren der folgenden
Charakteristika:

. fehlende politische Stabilitat,

. unsichere Finanzmérkte und Wirtschaftsentwicklung,
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. sich im Aufbau befindender Finanzmarkt,
. schwache Wirtschaft.

Sie werden auch als Schwellenlander bezeichnet.

"Emittentin” der in dieser Programmdokumentation beschriebenen Derivate ist die Bank Julius
Bér & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Zirich, Schweiz, selbst handelnd oder durch ihre Nieder-
lassung Guernsey, Lefebvre Court, Lefebvre Street, P.O. Box 87, St. Peter Port, GBG-Guernsey
GY14BS.

"EU-Prospektrichtlinie" ist die Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung betref-
fend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel zu verdffentlichen ist.

"Européische Option": "Europaisch" ist eine Option, die dem Inhaber einer festgelegten Anzahl
von Optionen das Recht, aber nicht die Verpflichtung gibt, eine festgelegte Menge eines bestimm-
ten Basiswertes am Ende der Laufzeit zu einem festgelegten Zeitpunkt (Austibungstag) zu einem
vereinbarten Preis (Ausubungspreis) von der Emittentin zu kaufen (Call-Option) oder an die Emit-
tentin zu verkaufen (Put-Option). Ist Barabgeltung vereinbart, so ist fir die Auszahlung der
Schlusskurs des Basiswertes am Austibungstag relevant.

"Final Terms" sind die endgultigen Bedingungen einer Emission von Derivaten. Der vollstandige
Kotierungsprospekt wird durch diese Programmdokumentation in der jeweils giltigen Fassung
und die Final Terms des jeweiligen Angebots der Derivate gebildet. "Final Terms" ist das Doku-
ment, welches fiir jede einzelne Emission erstellt wird und die einzelne Emission konkretisiert; die
zu machenden Angaben richten sich dabei nach den produktspezifischen Bedingungen der Deri-
vate.

"FINMA" ist die Eidgendssische Finanzmarktaufsichtsbehdrde FINMA.

"Fixierungsdatum" ist der Tag, an dem die Bedingungen des jeweiligen Derivats einer spezifi-
schen Emission ausgehend vom [Referenzkurs]/[Referenzindexstand] des oder der Basiswerte
durch die Berechnungsstelle festgelegt werden. Die Bedingungen werden in den Final Terms ver-
oOffentlicht.

"Fixierungszeit" ist, sofern in den Final Terms vorgesehen, die Zeit am Fixierungsdatum, zu der
die Bedingungen des jeweiligen Derivats einer spezifischen Emission durch die Berechnungsstelle
festgelegt werden.

"Floating" bedeutet bezogen auf einen Coupon, dass der Zinssatz nicht fir die gesamte Laufzeit
des Derivats festgelegt ist, sondern in Abh&ngigkeit von einem Referenzzinssatz zu in den Final
Terms festgelegten Beobachtungszeitpunkten neu bestimmt wird. Die H6he des Coupons kann
sich somit zu Lasten oder zugunsten des Erwerbers des Derivats verandern.
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"Fremdwahrungsobligation”: Anleihe, bei welcher der Anleger dem Emittenten fur eine be-
stimmte Zeit Kapital in einer Fremdwéhrung zur Verfligung stellt.

"Generic Front Month Future": Rohstoffe als Basiswert sind oft auf den Generic Front Month
Future bezogen. Dieser nimmt Bezug auf den néchsten verfallenden Future-Kontrakt. Er wird mo-
natlich am letzten Handelstag (Kontrakte ohne physische Lieferung) oder am "First Notice Day"
(Kontrakte mit physischer Lieferung) durch den nachsten Kontrakt ersetzt.

"Global Depository Receipts" ("GDRs") sind nach dem Vorbild der ADRs entwickelte Hinterle-
gungsscheine, die das Eigentum an Aktien verbriefen. Ein GDR kann sich auf eine, mehrere oder
auch nur auf einen Aktienbruchteil beziehen. GDRs werden an Borsen weltweit stellvertretend fir
die Original-Aktie gehandelt, an der Borse Frankfurt in Euro, an der London Stock Exchange in
US-Dollar. GDRs werden in dieser Programmdokumentation als Beteiligungsrechte verstanden.

"Hedginggeschafte" sind Geschafte, durch welche Risiken ausgeschlossen oder eingeschrankt
werden sollen. Hedginggeschafte werden auch als Absicherungsgeschafte bezeichnet.

"Indexierte Obligation": Anleihe, bei welcher der Riickzahlungspreis vom Kurs eines Index ab-
héangt.

"Inhaber" des Derivats, des Certificate oder der Unit ist die Person, die aus Sicht des Schweizer
Rechts Forderungsinhaber aus dem Derivat, dem Certificate oder der Unit ist.

"Junior" wird bei bestimmten Produkten in der Produktbezeichnung verwendet, wenn das Derivat
eine unterjahrige Laufzeit aufweist. Aus dem Fehlen der Produktbezeichnung "Junior" kann der
Anleger jedoch nicht den Schluss ziehen, dass das Produkt eine tiberjéhrige Laufzeit aufweist.

"Junior Mix" wird in der Produktebezeichnung von Produkten mit Knock-In verwendet, wenn
das Derivat eine unterjéhrige Laufzeit aufweist und die Knock-In Barriers der verschiedenen Ba-
siswerte jeweils unterschiedlichen Prozentsatzen entsprechen.

"KAG" ist das Schweizer Bundesgesetz tiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 in
der jeweils geltenden Fassung.

"Knock-In": Wenn das Produkt mit der Zusatzbezeichnung "Knock-In" versehen ist, so hangen
die Ausiibungsrechte davon ab, ob der Basiswert ein bestimmtes Level, die sogenannten "Knock-
In Barrier" (siehe sogleich), erreicht hat.

"Knock-In Barrier" ist eine festgelegte Grenze, welche in der Knock-In Periode erreicht werden
muss, damit die Austibungsrechte unter der (Down and In or Up and In Barrier) Optionskompo-
nente bestimmter Derivate, wie in den produktspezifischen Bedingungen der Derivate aufgefiihrt,
ausgeubt werden kdnnen. "Knock-In Barrier 1", "Knock-In Barrier 11", "Knock-In Barrier 111" sind
die jeweiligen Knock-In Barrier fur Basiswert I, 11 und I11.
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"Knock-In Tag"/""Knock-Out Tag": Wenn die Final Terms einen Knock-In Tag oder einen
Knock-Out Tag aufweisen, hdngen im Unterschied zu Produkten mit einer Knock-In Periode oder
einer Knock-Out Periode die Ausiibungsrechte der Knock-In oder Knock-Out Komponente einzig
von der Entwicklung des Basiswertes an diesem Tag ab.

"Knock-In Periode"/""Knock-Out Periode" ist der Zeitraum, der Ublicherweise mit der Fixie-
rungszeit am Fixierungsdatum beginnt und mit der letzten Handelszeit am Verfalldatum endet
(beides einschliesslich). Eine Verkiirzung des Zeitraums ist u.a. aufgrund vorzeitiger Beendigung
moglich.

"Knock-Out": Wenn das Produkt mit der Zusatzbezeichnung "Knock-Out" versehen ist, so hén-
gen die Auslbungsrechte davon ab, ob der Basiswert ein bestimmtes Level, die sogenannten
"Knock-Out Barrier" (siehe sogleich), erreicht hat.

"Knock-Out Barrier" ist die am Fixierungsdatum festgelegte Grenze, welche in der Knock-Out
Periode erreicht werden muss, damit die Ausibungsrechte unter der Down and Out-
Optionskomponente bestimmter Derivate, wie in den produktspezifischen Bedingungen der Deri-
vate bestimmt, ausgelibt werden kénnen.

"Kollektive Kapitalanlage(n)" meint Fonds und fondsahnliche kollektive Anlagevehikel.

"Leverage" ist ein Synonym fir Hebelwirkung und meint eine rentabilitatssteigernde Wirkung
des Einsatzes von Fremdkapital, wenn die interne Verzinsung des Eigenkapitals den Fremdkapi-
talzinssatz Ubersteigt (positive Hebelwirkung). Nach demselben Prinzip wirkt der Einsatz von De-
rivaten, der es den Teilnehmern an den Terminmérkten ermdéglicht, mit einem geringen Kapital-
einsatz eine im Verhaltnis viel grossere Position des Basiswertes einzugehen. Die Hebelwirkung
macht die prozentuale Verdnderung der Gewinne und Verluste auf Options- und Futures-
Kontrakten grosser als die entsprechende Veranderung des Basiswertes.

"Liberierte Namenaktie" ist eine voll einbezahlte Aktie, die auf den Namen lautet und deren
Eigenttimer oder Nutzniesser im Aktienregister der betreffenden Gesellschaft eingetragen ist.

"Liberierungsdatum™ ist der in den Final Terms angegebene Tag, an dem die Liberierung der
Derivate durch Zahlung erfolgt. Nach der Liberierung wird bei der SIX SIS ein Derivatenbestand
durch Buchung geschaffen. Die so geschaffenen Derivate werden den Konti der Anleger gemass
den Regeln der SIX SIS gutgeschrieben.

"Maximalrendite" ist die maximale Rendite in Prozent, die erreicht werden kann im Zeitraum
vom Liberierungsdatum bis zum Ruckzahlungsdatum.

"MEZ" meint mitteleuropdische Zeit. Sofern in den Bedingungen der Derivate Uhrzeiten ohne
Zeitzone angegeben sind, handelt es sich um eine mitteleuropaische Zeit.
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"Mix" wird in der Produktbezeichnung von Produkten mit Knock-In verwendet, wenn die Knock-
In Barriers der verschiedenen Basiswerte jeweils unterschiedlichen Prozentsatzen entsprechen.
Beispielsweise entspricht die Knock-In Barrier fiir den Basiswert | 60 % des Referenzkurses des
Basiswertes I, fur den Basiswert 11 70 % des Referenzkurses des Basiswertes |1, fir den Basiswert
111 80 % des Referenzkurses des Basiswertes 111. Demgegentiiber entsprechen bei einem Produkt
mit Knock-In ohne die Produktbezeichnung "Mix" die Knock-In Barriers der verschiedenen Ba-
siswerte jeweils dem gleichen Prozentsatz, beispielsweise immer 60 %, ausgehend vom Referenz-
kurs des jeweiligen Basiswertes.

"Nachrangige Obligation": Anleihe, die bei Zahlungsunféhigkeit des Emittenten anderen Ver-
bindlichkeiten nachgeordnet ist.

"Note mit variablem Zins": Variabel verzinste Anleihe, bei welcher der Anleger von steigendem
Zinsniveau profitiert und der Zinssatz entsprechend angepasst wird.

"Nullcoupon-Anleihe": Anleihe mit keiner oder sehr niedriger Zinszahlung. Der Gewinn fir den
Anleger besteht in der Differenz zwischen dem Erwerbskurs und dem Riickzahlungspreis bzw.
Verkaufskurs.

"Person" meint natlrliche Personen, Gesellschaften, Banken, Partnerschaften, Joint Venture, Ver-
einigungen, Aktiengesellschaften, Trusts, nicht eingetragene Vereine, Regierungen und Behdrden
oder Unterabteilungen von diesen.

"Pfandbesicherte Zertifikate" sind Derivate, welche entsprechend den Bestimmungen des
"Rahmenvertrages fur Pfandbesicherte Zertifikate" besichert sind. Entsprechende Derivate, welche
unter dieser Programmdokumentation emittiert werden, sind mit der Bezeichnung "COSI" als Ab-
kirzung fir "Collateral Secured Instrument" versehen.

"Primarkotierung" ist die erste Zulassung ("Primarmarkt") eines Wertpapiers an einer offiziellen
Borse.

"Quanto" wird in der Produktbezeichnung verwendet, wenn die Wéhrung des Derivats und die
Waéhrung eines der Basiswerte bzw. einer Basketkomponente nicht tibereinstimmen und der Anle-
ger gegen das damit verbundene Wahrungsrisiko abgesichert ist. Die Quanto-Ausgestaltung wirkt
sich auf die Rickzahlungsszenarien aus. Die Riickzahlungsszenarien werden so angepasst, dass
eine Verdnderung des Wechselkursverhaltnisses zwischen den betroffenen Wéhrungen keinen
Einfluss auf die Rickzahlung hat. Zu beachten ist, dass die Zinsdifferenz zwischen den beiden
Wéhrungen wéhrend der Laufzeit des Derivats den fairen Wert des Derivats beeinflusst. Ist das
Zinsniveau der Wahrung des Basiswertes tiefer als das Zinsniveau der Wahrung des Derivats, re-
duziert sich der faire Wert des Derivats. Im umgekehrten Fall erhéht er sich. Das Gegenteil zu
"Quanto" ist "Composite™. Sofern nicht ausdriicklich der Begriff "Quanto™ verwendet wird, sind
sdmtliche Derivate, bei denen die Wahrung des Derivats und die Wéahrung eines der Basiswerte
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bzw. einer Basketkomponente nicht tibereinstimmen, nicht wahrungsabgesichert, ohne dass es der
Verwendung des Begriffes "Composite” bedarf.

"Rahmenvertrag fur Pfandbesicherte Zertifikate" ist (i) in Bezug auf die Bank Julius Bar &
Co. AG, Zirich, als Emittentin der am 14. Januar 2019 (dies ist das Datum, an welchem die letzte
Partei die Rahmenvertrége unterzeichnet hat)von der Bank Julius Bér & Co. AG, Zirich als Emit-
tent und Sicherungsgeber mit der SIX Swiss Exchange und der SIX SIS abgeschlossene Rahmen-
vertrag flr Pfandbesicherte Zertifikate in der jeweils geltenden Fassung und (ii) in Bezug auf die
Bank Julius Bar & Co. AG, Guernsey, als Emittentin der am 14. Januar 2019 (dies ist das Datum,
an welchem die letzte Partei die Rahmenvertrage unterzeichnet hat)von der Bank Julius Bar & Co.
AG, Guernsey, als Emittent und der Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich, als Sicherungsgeber mit
der SIX Swiss Exchange und der SIX SIS abgeschlossene Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte
Zertifikate in der jeweils geltenden Fassung. Der jeweils anwendbare Rahmenvertrag wird den
Anlegern auf Verlangen von der Emittentin kostenlos in deutscher Fassung oder in englischer
Ubersetzung zur Verfiigung gestellt.

"Rainbow Option": Eine Rainbow Option (auch Best-of/Worst-of Option) verleiht das Recht, am
Ende der Laufzeit von mehreren Basiswerten den Basiswert mit der besten Performance zu kaufen
oder den Basiswert mit der schlechtesten Performance zu verkaufen. Am héaufigsten kommen sie
in Renditeoptimierungs-Produkten mit "Worst-of"" Ausgestaltung vor: Wenn sdmtliche Basiswerte
Uber dem Ausiibungspreis schliessen, schuldet die Emittentin dem Anleger die Maximalrendite;
andernfalls erhalt der Anleger den Basiswert mit der prozentual schlechtesten Performance.

"Rebate" ist ein Betrag in der Wahrung der Unit, welcher als prozentualer Anteil des Nominalbe-
trages festgelegt wird und bei Erreichen der Knock-Out Barrier anstelle der positiven Perfor-
mance bei der Riickzahlung geschuldet ist.

"Referenzpreis/Referenzkurs/Referenzindexstand/Referenzwert" ist der Wert des Basiswertes
am Fixierungsdatum zur Fixierungszeit. Falls Aktien Basiswert sind, wird dieser Wert durch den
Preis der Aktien bestimmt. Ist der Basiswert ein Index, ergibt sich der Wert aus dem Indexstand
wie berechnet und veréffentlicht durch den Indexsponsor, umgewandelt in die Wahrung zu 1
Waéhrung pro Indexpunkt. Ist der Basiswert ein anderer Basiswert als Aktien oder Index, berechnet
sich der Wert des Basiswertes gemass der in den Final Terms festgelegten Formel.

"Ruckzahlung" ist die Zahlung eines Barbetrages je Certificate/Unit/Warrant und/oder die Liefe-
rung von Basiswerten geméss den produktspezifischen Bedingungen der Derivate am Riickzah-
lungsdatum. Sofern nicht anders angegeben, wird der Barbetrag in der Wé&hrung des Certifica-
te/Unit/Warrant gezahlt.

"Rickzahlungsdatum” ist der in den Final Terms bestimmte Tag, an dem die Riickzahlung er-
folgt, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen, einer frilhzeitigen Riickzahlung, einer vorzeitigen Be-
endigung, einer ordentlichen oder einer vorzeitigen Kindigung.
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"Schlussabrechnungspreis" ist der Schlussabrechnungspreis des in den Final Terms bestimmten
Futures an der in den Final Terms definierten Bérse, an der der Future gehandelt wird, wie er
durch die Berechnungsstelle an dem in den Final Terms bestimmten Datum ermittelt wird.

"SIX SIS" ist die SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4601 Olten, Schweiz.

"SIX Swiss Exchange" ist die SIX Swiss Exchange AG, Pfingstweidstrasse 110, 8005 Zrich.

"Stop Loss Level" (auch "'Stop Loss Limit') bietet keinen Kapitalschutz, sondern soll grundsétz-
lich nur verhindern, dass ein Totalverlust entsteht. Sobald der Wert des Derivats das Stop Loss
Level erreicht oder unterschreitet, wird ein automatischer Verkaufsauftrag ausgelést. Bei sehr un-
gunstiger Entwicklung des Basiswertes nach Erreichen des Stop Loss Level ist ein Totalverlust
weiterhin mdglich.

"Symbol" ist das Valorensymbol zur jeweiligen Schweizer Valorennummer. Das Symbol wird
durch die Emittentin generiert und mit der SIX Financial Information AG abgestimmt.

"Trigger" steht fir die Auslésung einer friihzeitigen Rickzahlung des Nominalbetrages zuziiglich
des vollen Coupons, falls alle Basiswerte wahrend der Trigger-Periode gleichzeitig am oder (ber
dem Trigger Level schliessen ("Trigger-Ereignis"). Gleichzeitigkeit ist gegeben, wenn die von der
Borse festgestellten und verdffentlichten Tagesschlusskurse sdmtlicher Basiswerte am gleichen
Tag am oder Uber dem Trigger Level liegen.

"Up and In Event" liegt vor, sofern der offizielle Kurs des Basiswertes an der Referenzbdérse fur
Basiswerte zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Knock-In Periode die Knock-In Barrier erreicht
oder Uberschritten hat (ein solcher Tag wird als "Knock-In Datum™ bezeichnet).

"Valor" ist die Bezeichnung flr "Wertpapier" in der Schweiz.

"Valorennummer" ist die Schweizer Wertpapierkennnummer fir die jeweiligen Derivate einer
Emission, die durch das Unternehmen SIX Financial Information AG vergeben wird.

"Verbundenes Unternehmen" ist jede Person, die die Bank kontrolliert, durch die Bank kontrol-
liert wird oder unter gemeinsamer Kontrolle mit der Bank steht.

"Verfalldatum" ist der in den Final Terms bestimmte Tag, an dem das Derivat verfallt, vorbehalt-
lich etwaiger Anpassungen, einer friihzeitigen Rickzahlung, einer vorzeitigen Beendigung, einer
ordentlichen oder einer vorzeitigen Kiindigung, sofern an diesem Tag keine Marktstorung stattfin-
det.

"Verfallzeit" ist, sofern in den Final Terms vorgesehen, die Zeit am Verfalldatum, zu der das De-
rivat verfallt, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen, einer frihzeitigen Ruckzahlung, einer vorzeiti-
gen Beendigung, einer ordentlichen oder einer vorzeitigen Kiindigung.
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"Wahrung" ist die Basiswdhrung des Derivats, in welcher die Berechnungen durch die Berech-
nungsstelle durchgefiihrt werden.

"Wandelobligation": Anleihe, bei welcher der Anleger das Recht hat, die Anleihe in Aktien des
Emittenten zu tauschen, wobei Zeitpunkt und Anzahl der Aktien bei der Emission festgelegt sind.

"Window" bedeutet eine zeitlich verkirzte Knock-Out oder Knock-In Periode.

"Worst-of": Wenn das Produkt mit der Zusatzbezeichnung "Worst-of" versehen ist, liegt ihm ein
Bundel von Basiswerten zu Grunde. Beriihrt der schlechteste Basiswert zu einem bestimmten
Zeitpunkt eine bestimmte Kursschwelle, wird ein Bonus ausbezahlt. Der Bonus verfallt, wenn ei-
ner der Werte zu einem bestimmten Zeitpunkt die Kursschwelle unterschreitet.
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V. PRODUKTSPEZIFISCHE BEDINGUNGEN DER DERIVATE

Im Folgenden werden die produktspezifischen Bedingungen der Derivate beschrieben. Sie gelten jeweils
auch fur Varianten und Kombinationen der Produkttypen, sofern diese Programmdokumentation oder die
Final Terms keine abweichende Beschreibung enthalten. Sollten sich die Bedingungen der Final Terms
nicht mit den nachfolgenden produktespezifischen Bedingungen der Derivate und/oder den allgemeinen
Bedingungen der Derivate decken, gehen die Bedingungen der Final Terms, welche fiir jede einzelne
Emission erstellt werden und die einzelne Emission konkretisieren, vor, doch sind die die Bedingungen
der Final Terms immer im Gesamtzusammenhang mit der Programmdokumentation zu sehen.

Ergénzend zu den fir die jeweiligen Kategorien dargestellten Abhangigkeiten von den Basiswerten und
produktspezifischen Risiken wird auf die Ausfuhrungen zu den generellen Risiken der Produkte und den
Risiken, die mit der Emittentin verbunden sind, im Abschnitt "Risikofaktoren™ verwiesen.

In Klammern ist jeweils der Code gemass der SVSP Swiss Derivative Map® des Schweizerischen Ver-
bandes fur Strukturierte Produkte angegeben.

Allgemeine Bedingungen fir alle Produkte

Emittentin Bank Julius Bar & Co. AG, [Zlrich]/[Guernsey]
Lead Manager [Bank Julius Béar & Co. AG, Zurich]

Rating der Emittentin [Moody's Long-term Issuer Rating A2]
Valor/ISIN/Symbol [e]/[e]/[e]

Fixierungsdatum [e]

Liberierungsdatum [e]

Verfalldatum [e]

Riickzahlungsdatum [e]

Zeichnungsfrist bis [e]

Kapitalschutz-Produkte (11)
Kapitalschutz mit Partizipation (1100)
JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [e]
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Nominalbetrag [e]
Ausiibungspreis [e]
Kapitalschutz [e]
Partizipation [e]

Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation ("Produkte") sind Anlageinstrumente, die je nach Ausge-
staltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewahren und zudem eine Beteiligung an der positi-
ven Performance des Basiswertes erlauben. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Perfor-
mance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspricht oder diesen unter-
schreitet.

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Auslbungspreis berstei-
gen, erhdlt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positiven Performance des
Basiswertes zwischen dem Austibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand]. Die positive Perfor-
mance wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = ([Schlusskurs]/[Schlussstand] - Austibungspreis)/Auslibungspreis

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes flr Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter VVorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse ist das Verlustpotential fir den Anleger am Riickzahlungsdatum auf die
Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem angegebenen Kapitalschutz beschrénkt. Dieser Verlust
tritt dann ein, falls der Schlusskurs [des Basiswertes]/[der vom Basiswert umfassten Werte] am Verfallda-
tum dem Auslibungspreis entspricht oder diesen unterschreitet. Wéhrend der Laufzeit wird der Wert des
Produkts insbesondere durch die Wertentwicklung [des Basiswertes]/[der vom Basiswert umfassten Wer-
te] und die allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapital-
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schutz liegen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fir zukinftige Entwicklungen gibt, ist
die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

JB Multi Worst-of Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation

Bedingungen

Basiswert |

Basiswert 11

Basiswert 111

Wahrung

[e]

[e]

[e]

[Referenzkurs]/
[Referenzin-
dexstand]

[e]

[e]

[e]

Austbungspreis

[®] ([®]% des
[Referenzkurses}]/
[Referenzindexstan-
des])

[e] ([®]% des
[Referenzkurses}]/
[Referenzindexstan-
des])

[®] ([®]% des
[Referenzkurses]/
[Referenzindexstan-
des])

Wihrung
Emissionspreis
Nominalbetrag
Kapitalschutz

Partizipation

Produktbeschreibung

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

JB Multi Worst-of Pro Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation ("Produkte”) sind Anlageinstrumente,
die je nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren und zudem eine Beteili-
gung an der positiven Performance desjenigen Basiswertes erlauben, welcher die schwéchste Kursent-
wicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Performance der Basiswerte
erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
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Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum dem Ausibungspreis entspricht
oder diesen unterschreitet.

Szenario 2

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstande] aller Basiswerte am Verfalldatum den Auslbungspreis Uber-
steigen, erhalt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positiven Performance
(gerechnet vom Nominalbetrag) zwischen dem Ausubungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand]
desjenigen Basiswertes, dessen positive prozentuale Performance zwischen dem Ausiibungspreis und dem
[Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum am geringsten ist. Die positive Performance wird wie folgt
berechnet:

Positive Performance = ([Schlusskurs]/[Schlussstand] - Ausubungs-
preis)/[Referenzkurs]/[Referenzindexstand]

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse wird das Produkt am Riickzahlungsdatum zum angegebenen Kapital-
schutz zuriickbezahlt. Wéhrend der Laufzeit wird der Wert des Produkts insbesondere durch die Wertent-
wicklung der Basiswerte und die allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem
angegebenen Kapitalschutz liegen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fir zukinftige
Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation [Wahrungspaar]

Bedingungen

Basiswert: [e]
Referenzkurs [e]
Emissionspreis [e]
Anlagewahrung [e]
Initialer Referenzkurs [e]
Ausubungspreis [e]
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Kapitalschutz [e]
Nominalbetrag [e]
Partizipation [e]
Investitionsdauer [e]

Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation [Wahrungspaar] ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die
je nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz per Verfall gewahren. Sie ermdglichen
Investoren uberdies, von der Kursentwicklung eines Wahrungspaares zu profitieren.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum tiber dem Ausubungspreis liegen, erhalt der In-
vestor fur jedes Produkt einen Betrag im Umfang des Kapitalschutzes des Nominalbetrages plus [e]% der
positiven Performance des Basiswertes zwischen dem Ausubungspreis und dem Schlusskurs am Verfall-
datum. Die positive Performance wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = (Schlusskurs - Austibungspreis)/Austbungspreis
Szenario 2

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Austbungspreis liegen oder diesem
entsprechen, erhalt der Investor fiir jedes Produkt einen Betrag im Umfang des Kapitalschutzes des Nomi-
nalbetrages.

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes flr Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse ist das Verlustpotential fiir den Anleger am Riickzahlungsdatum auf die
Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem angegebenen Kapitalschutz beschrénkt. Dieser Verlust
tritt dann ein, falls der Schlusskurs [des Basiswertes]/[der vom Basiswert umfassten Werte] am Verfallda-
tum dem Ausiibungspreis entspricht oder diesen unterschreitet. Wéhrend der Laufzeit wird der Wert des
Produkts insbesondere durch die Wertentwicklung [des Basiswertes]/[der vom Basiswert umfassten Wer-
te] und die allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapital-
schutz liegen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist
die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.
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JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Range [W&hrungspaar]

Bedingungen

Basiswert: [e]
Referenzkurs [e]
Emissionspreis [e]
Anlagewahrung [e]
Initialer Referenzkurs [e]
Untere Knock-Out-Barriere [e]
Obere Knock-Out-Barriere [e]
Knock-Out-Periode [e]
Kapitalschutz [e]
Nominalbetrag [e]
Max. Coupon p.a. [e]
Investitionsdauer [e]

Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Range [Wahrungspaar] ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die je
nach Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz per Verfall gewahren. Investoren erhalten
eine Couponzahlung, sofern das Wahrungspaar wahrend der Laufzeit nie das vordefinierte Kursband
(Range) verlasst.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Beriihrt der Referenzkurs wahrend der Knock-Out-Periode weder die untere noch die obere Knock-Out-
Barriere, wird dem Anleger am Rickzahlungsdatum zusatzlich zum Nominalbetrag in der Hohe des Kapi-
talschutzes ein Coupon von [e] p.a. fur die effektive Investitionsdauer ausbezahit.
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Szenario 2

Beruhrt der Referenzkurs wahrend der Knock-Out-Periode einmal die untere oder die obere Knock-Out-
Barriere, wird dem Anleger am Riickzahlungsdatum nur der Nominalbetrag in der Hohe des Kapitalschut-
zes zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Sollte der Referenzkurs wéhrend der Knock-Out-Periode einmal die untere oder obere Knock-Out-
Barriere beriihren, wird das Produkt nur zum Kapitalschutz des Nominalwertes zuriickbezahlt. Falls der
Kapitalschutz niedriger ist als der Emissionspreis, stellt die Differenz das Verlustpotential dar. Der Wert
des Produkts kann jedoch wahrend der Laufzeit erheblich unter dem Kapitalschutz liegen.

Wandel-Zertifikat

JB Wandel-Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Ruickzahlungspreis [e]
Nominalbetrag [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Wandelpreis [e]
Wandelpramie [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e]
Coupon p.a. [e]
Coupondaten [e]
Wandlungstag [e]
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Produktbeschreibung

JB Wandel-Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die einen Kapitalschutz in Hohe des Ruick-
zahlungspreises gewahren und die — gleich wie festverzinsliche Anlagen — jahrlich einen garantierten
Coupon ausschiitten. Zudem erlauben sie bei einem (ber dem Wandelpreis liegenden [Schluss-
kurs]/[Indexschlussstand] die Realisierung eines zusétzlichen Gewinns. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, die langfristig eine positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch
nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhéngig von der Entwicklung des Basiswertes. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber
der Emittentin Anspruch auf Ruckzahlung am Riickzahlungsdatum gemass folgenden Riickzahlungsszena-
rien:

Szenario 1

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Wandlungstag dem Wandelpreis entsprechen
oder diesen unterschreiten, wird jedes Produkt zu [e]% (Ruckzahlungspreis) des Nominalbetrages zu-
riickbezahlt.

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Wandlungstag Gber dem Wandelpreis liegen, findet eine auto-
matische Wandlung statt. Der Investor erhdlt in diesem Fall fir jedes Produkt die definierte Anzahl Ba-
siswerte. Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs
des Basiswertes am Wandlungstag berechnet wird. Es wird ausdricklich auf die Kostentragungspflicht im
Zusammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Wandlungstag tber dem Wandelpreis liegen,
findet eine automatische Wandlung statt. Der Investor erhélt in diesem Fall fiir jedes Produkt eine Baraus-
zahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes am Wandlungstag multipliziert
mit der definierten Anzahl Basiswerte.

Spezifische Produktrisiken

Der Wert des Produkts wird durch die Entwicklung des Basiswertes und die Zinsentwicklung wahrend der
Laufzeit beeinflusst. Am Verfalldatum wird das Produkt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
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rer ausserordentlicher Ereignisse mindestens zum vordefinierten Kapitalschutzwert zurtickbezahlt. Falls
der Kapitalschutz niedriger ist als der Emissionspreis, stellt die Differenz das Verlustpotential dar. Der
Wert des Produkts kann jedoch wahrend der Laufzeit erheblich unter dem Kapitalschutz liegen.

Kapitalschutz-Zertifikate mit Partizipation (1100)

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Capped Partizipation

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Austibungspreis [e]
Kapitalschutz [e]
Partizipation [e]
Cap Level [e]
Maximum Payout [e]

Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Capped Partizipation ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die je nach
Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren und zudem eine Beteiligung an der
positiven Performance des Basiswertes bis zu einem bestimmten Kursniveau (Cap) erlauben. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum geméss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1
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Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausubungspreis entspricht oder diesen unter-
schreitet.

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum zwischen dem Austbungspreis
und dem Cap Level sein, erhalt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positi-
ven Performance des Basiswertes zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand].
Die positive Performance wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = ([Schlusskurs]/[Schlussstand] - Austibungs-
preis)/[Referenzkurs]/[Referenzindexstand]

Zwischen dem Ausibungspreis und dem Cap Level ist der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes
am Verfalldatum, wenn er den Ausiibungspreis tberschreitet und das Cap Level unterschreitet.

Szenario 3

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Cap Level entsprechen oder
diesen Ubersteigen, erhélt der Investor [*%] des Nominalbetrages.

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes flr Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter VVorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse ist das Verlustpotential fir den Anleger am Riickzahlungsdatum auf die
Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem angegebenen Kapitalschutz beschrénkt. Dieser Verlust
tritt dann ein, falls der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausiibungspreis entspricht oder
diesen unterschreitet. Zudem ist die positive Wertentwicklung des Produkts, und damit die Mdglichkeit
einen beliebig hohen Gewinn zu erzielen, durch das Cap-Feature (vgl. "Cap Level") begrenzt. Wahrend
der Laufzeit wird der Wert des Produkts insbesondere durch die Wertentwicklung des Basiswertes und die
allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapitalschutz liegen.
Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertent-
wicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

Kapitalschutz-Zertifikat mit Barriere (1130)
JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere sowie JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere und Rebate

Bedingungen

Basiswert [e]
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Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Knock-Out-Barrier [e]

Bei den JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere und Rebate ist zusatzlich einzufuigen:

Rebate [®]

Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Auslibungspreis [e]
Kapitalschutz [e]
Partizipation [e]
Knock-Out-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Barriere [und Rebate] ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die je nach
Ausgestaltung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewahren und zudem eine Beteiligung an der
positiven Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der Knock-Out-Barrier erlauben.

Bei den JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere ist zusatzlich folgende Beschreibung einzufiigen:

Wird die Barrier beriihrt, verfallt die Partizipation und das Produkt wird zum Kapitalschutzniveau zuriick-
bezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwar-
ten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Bei den JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere und Rebate ist zusatzlich folgende Beschreibung ein-
zufiigen:

Wird die Barrier beriihrt, wird dem Anleger als Entschadigung fur die entgangene Partizipation ein zusétz-
licher Betrag (Rebate) ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Perfor-
mance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Bei den JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere sind folgende Riickzahlungsszenarien einzufligen:

Szenario 1
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Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausubungspreis entspricht oder diesen unter-
schreitet.

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Austibungspreis tibersteigen
und sollte der Kurs des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier zu keinem
Zeitpunkt erreicht haben, erhélt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positi-
ven Performance des Basiswertes zwischen dem Auslbungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand].
Die positive Performance wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = ([Schlusskurs]/[Schlussstand] - Austibungspreis)/Auslibungspreis
Szenario 3
Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Austibungspreis tbersteigen

und sollte der Preis des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier jemals er-
reicht haben, erhalt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages.

Bei den JB Kapitalschutz-Zertifikaten mit Barriere und Rebate sind folgende Riickzahlungsszenarien ein-
zufiigen:

Szenario 1

Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum dem Ausubungspreis entspricht oder diesen unterschreitet und der Kurs des
Basiswertes die Knock-Out-Barrier wahrend der Knock-Out-Periode zu keinem Zeitpunkt erreicht hat.

Szenario 2

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum den Auslbungspreis tbersteigen und sollte der
Kurs des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier zu keinem Zeitpunkt er-
reicht haben, erhélt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positiven Perfor-
mance des Basiswertes zwischen dem Ausubungspreis und dem Schlusskurs. Die positive Performance
wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = (Schlusskurs - Austibungspreis)/Austibungspreis

Szenario 3

Sollte der Kurs des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier jemals erreicht
haben, erhélt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages zuziiglich des Rebates unabhangig vom
Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum.
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Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse ist das Verlustpotential fiir den Anleger am Riickzahlungsdatum auf die
Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem angegebenen Kapitalschutz beschrénkt. Durch die
Knock-Out-Barrier wird die Mdglichkeit mit dem Produkt einen Gewinn zu erzielen, begrenzt. Wéhrend
der Laufzeit wird der Wert des Produkts insbesondere durch die Wertentwicklung des Basiswertes und die
allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapitalschutz liegen.
Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertent-
wicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon (1140)

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon

Bedingungen

Basiswert [Basket]
[Basiswertkomponenten und Anzahl im Basket]
[Referenzbdrsen und Referenzpreise]

Wiahrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Kapitalschutz [e]

Max. Coupon p.a. [Renditecap]

Min. Coupon p.a. [e]

Renditefloor [Floor] (mit Bezug auf die einzelnen Basiswertkomponenten)

Renditecap [Cap] (mit Bezug auf die einzelnen Basiswertkomponenten)

Coupon Beobachtungstage [e]

Coupondaten [e]

Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Coupon ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, die je nach Ausgestaltung
einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren. Der Anleger erhalt einen Coupon in Abhéngigkeit
von der Performance der im Basiswert enthaltenen Komponenten, wobei die Héhe des Coupons sowohl
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nach unten (Min. Coupon) wie nach oben (Max. Coupon) begrenzt ist. Dieses Produkt zielt auf Anleger
ab, welche laufende Ertrdge und eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Couponzahlung

Die Hohe der Coupons ist abhéngig von der Entwicklung des Basiswertes und damit der einzelnen Basis-
wertkomponenten, wobei sie sowohl nach oben (Max. Coupon p.a.) wie nach unten (Min. Coupon p.a.)
begrenzt ist. Der genaue Couponbetrag wird jeweils am Coupon Beobachtungstag (vgl. oben) ermittelt
und entspricht der durchschnittlichen Wertentwicklung der Basiswertkomponenten (vgl. Riickzahlung und
Coupons unten) vom Fixierungsdatum an gerechnet. Dadurch, dass die individuelle Wertentwicklung
jeder Basiswertkomponente nach oben (Renditecap) und unten (Renditefloor) beschrénkt ist, wird die
Wertentwicklung des Basiswertes (iber die relevante Zeitdauer geglattet.

Riickzahlung und Coupons

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Rickzahlung des Produkts zum
Kapitalschutz des Nominalbetrages am Riickzahlungsdatum und auf Erhalt eines Coupons an den Cou-
pondaten in Abhangigkeit der Entwicklung des Basiswertes gemass folgender Formel:

i,0

max [Nominal e min.Coupon ;i n;e Pi 0° min(Cap; max (Floor; ? - 1]]}
i=1 il

wobei

Pi.t Der durchschnittliche Nettoverkaufskurs der Aktie i an der Referenzborse am Coupondatum
[konvertiert in [X]]

Pio Der durchschnittliche Nettokaufskurs der Aktie i an der Referenzbdrse am Fixierungsdatum
[konvertiert in [X]]

n; Anzahl Aktien des Basiswertes i im Basket

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse wird das Produkt insbesondere durch die Entwicklung des Basiswertes
und die allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapitalschutz
liegen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie flr zukinftige Entwicklungen gibt, ist die
Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Die Hohe der Couponzahlungen des
Produkts wird durch die Entwicklung des Basiswertes bzw. der einzelnen Basiswertkomponenten beein-
flusst, welche sowohl nach unten wie oben begrenzt sein kann (vgl. "Renditefloor/Renidtecap” vorne).
Die maximale Rendite per annum entspricht dem maximalen Coupon. Die Rendite kann bei einer unguns-
tigen Entwicklung der Basiswertkomponenten erheblich unter dem Maximum-Coupon liegen und bis zum
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Minimum-Coupon fallen.

Diverse Kapitalschutzprodukte

JB Multi Express Kapitalschutz-Zertifikate

Bedingungen
Basiswert | Basiswert Il Basiswert I1l  Basiswert IV

Wahrung [e] [o] [o] [e]
[Referenzkurs)/ [e] [®] [e] [®]
[Referenzindexstand]
Ausutibungspreis [e] [e] [e] [e]

Wahrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Ausiibungspreis [e]

Kapitalschutz [e]

Préamie [e]

Anzahl Beobachtungen [e]

Beobachtungstage [e], [Verfalldatum]

107



V. PRODUKTESPEZIFISCHE BEDINGUNGEN DER DERIVATE

Produktbeschreibung

JB Multi Express Kapitalschutz-Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die je nach Ausgestal-
tung einen vollen oder limitierten Kapitalschutz gewéhren und zudem die Chance einer vorzeitigen Riick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschittung einer Pramie bieten. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine
positive Performance der Basiswerte erwarten, deutliche Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten alle Basiswerte an einem der Beobachtungstage dem Ausubungspreis entsprechen oder diesen
uberschreiten, wird das Produkt zu [*%)] des Nominalbetrages zuztiglich der Pramie (vorzeitig) zurtickbe-
zahlt. Neuer Riickzahlungstag ist dann der siebte Tag nach dem relevanten Beobachtungstag.

Ruckzahlungsbetrag = Nominalbetrag x (1 + n x Pramie)

wobei
n Anzahl der verstrichenen Beobachtungstage bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag
Szenario 2

Sollte das Produkt nicht geméss Szenario 1 (vorzeitig) zurlickbezahlt worden sein, wird es zum Kapital-
schutz des Nominalbetrages zuruckbezahlt, falls der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder mehrerer
Basiswerte am Verfalldatum den Ausiibungspreis unterschreitet.

Spezifische Produktrisiken

Dieses Produkt ist geméss dem Kategorisierungsmodell des Schweizerischen Verbandes fiir Strukturierte
Produkte (SVSP) als Kapitalschutz-Produkt einzustufen. Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse wird das Produkt am Rickzahlungsdatum zum angegebenen Kapital-
schutz zuriickbezahlt. Wéhrend der Laufzeit wird der Wert des Produkts insbesondere durch die Wertent-
wicklung der Basiswerte und die allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem
angegebenen Kapitalschutz liegen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukiinftige
Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

Renditeoptimierungs-Produkte (12)

Discount-Zertifikate (1200)
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JB Discount-Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Ausubungspreis [e]
Ratio / Anzahl Basiswerte [e]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Max. Rendite p.a. [e]
Max. Rendite [e]

Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Discount-Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist, deren
Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Bei einem unter dem
Ausubungspreis liegenden Schlusskurs erhalt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswer-
tes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwadrts tendierende bis leicht positive Performance des
Basiswertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Discount-Zertifikate ("Produkte') sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist, deren
Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Bei einem unter dem
Austibungspreis liegenden [Schlussstand]/[Schlusskurs] erhélt der Anleger eine Barauszahlung, die der
Hohe des [Schlussstands]/[Schlusskurses] entspricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seit-
warts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1
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Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Auslbungspreis entspre-
chen oder diesen tberschreiten, wird jedes Produkt zum Austibungspreis zurlickbezahlt.

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausubungspreis liegen, erhélt der In-
vestor fur jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte. Eventuelle Bruchteile werden durch Baraus-
gleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum berechnet wird.
Es wird ausdricklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Lieferung der
Basiswerte hingewiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 2:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Auslbungspreis lie-
gen, erhélt der Investor fir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskur-
ses]/[Schlussstandes] des Basiswertes am Verfalldatum multipliziert mit der Anzahl Basiswerte.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhangig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berlicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt.
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Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der [Kursentwicklung]/[Indexentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Multi Discount-Zertifikate

Bedingungen
Basiswert | Basiswert Il

Wahrung [e] [e]
[Referenzkurs]/ [e] [e]
[Referenzindexstand]
Ausubungspreis [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte |[e] [o]

Wihrung [e]

Emissionspreis [e]

Cap Level [e]

Max. Rendite p.a. [e]

Max. Rendite [e]

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount-Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist,
deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kdnnen. Bei einem
unter dem Austbungspreis liegenden Schlusskurs erhalt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl
desjenigen Basiswertes, welcher die schwachere Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf An-
leger ab, die eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.
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Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount-Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential begrenzt ist,
deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kénnen. Bei einem
unter dem Austlibungspreis liegenden Schlussstand erhalt der Anleger eine Barauszahlung, die der Hohe
des Schlussstands mit der [schwacheren]/[schwéchsten] Wertentwicklung entspricht. Dieses Produkt zielt
auf Anleger ab, die eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstande] samtlicher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausubungspreis
entsprechen oder diesen Uberschreiten, wird jedes Produkt zum Cap Level zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Schlusskurs nur eines der Basiswerte am Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhalt
der Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl dieses Basiswertes. Eventuelle Bruchteile werden
durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum be-
rechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen
Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Schlussstand nur eines der Basiswerte am Verfalldatum unter dem Auslbungspreis liegen, er-
halt der Investor flr jedes Produkt eine Barauszahlung in Hohe des Schlussstandes dieses Basiswertes
multipliziert mit der Anzahl Basiswerte.

Szenario 3
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 3:

Sollten die Schlusskurse beider Basiswerte am Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhalt der
Investor fir jedes Produkt die definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Dif-
ferenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am Verfalldatum grosser ist. Die negative
prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austibungspreis) - 100]%
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Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgendes Szenario 3:

Sollten die Indexschlussstdnde beider Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausubungspreis liegen,
erhalt der Investor fur jedes Produkt eine Barauszahlung in der Héhe des Schlussstandes des Basiswertes,
dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Austbungspreis und dem Schlussstand am Verfall-
datum grosser ist, multipliziert mit der Anzahl Basiswerte. Die negative prozentuale Differenz wird wie
folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlussstand am Verfalldatum x 100/Ausubungspreis) - 100]%

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der schlechteren Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechteren Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fur den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berlicksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der schlechteren Indexentwicklung. Das
Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der
Multiplikation des Schlussstandes dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Ba-
siswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag
kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am
Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Discount-Zertifikate [Wahrungspaar]

Bedingungen

Basiswert [e]
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Referenzkurs
Nominalbetrag
[e]-Rlckzahlungsbetrag
[e]-Ruickzahlungsbetrag
Initialer Referenzkurs
Ausiibungspreis

Max. Rendite p.a.

Diskont

Diskont zum Referenzkurs
Einstandspreis

Investitionsdauer

Produktbeschreibung

[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

V. PRODUKTESPEZIFISCHE BEDINGUNGEN DER DERIVATE

JB Discount-Zertifikate [Wahrungspaar] ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche Investoren ermdg-
lichen, eine bestimmte Wahrung mit einem Abschlag (Diskont) zu erwerben. Das Produkt zielt auf Anle-
ger ab, die eine kurzfristige Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positi-
ve Entwicklung der Anlagewahrung gegentiber einer vordefinierten Konversionswéhrung erwarten.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-

datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum am oder tber dem Ausubungspreis, erhalt der Investor am
Riickzahlungsdatum den [e]-Riickzahlungsbetrag. Der zuriickbezahlte Betrag entspricht einer Rendite von

[#]% p.a. flr die effektive Investitionsdauer.

Szenario 2

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum unter dem Auslbungspreis, erhalt der Investor den [e]-

Rickzahlungsbetrag.

Spezifische Produktrisiken

Im Falle der Riickzahlung in [e] ist der mogliche Verlust unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und ande-
rer ausserordentlicher Ereignisse auf die Differenz zwischen dem Nominalbetrag in [e] und dem [e]-
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Ruckzahlungsbetrag beschrankt, welcher, zum aktuellen [e]/[e] Kassakurs in [e] umgewandelt, Kleiner
als der Nominalbetrag sein kann.

Barriere-Discount-Zertifikate (1210)

JB Discount Zertifikate mit Barriere

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
Referenzkurs [e]
Auslibungspreis [e]
Knock-In-Barrier [e]
Ratio / Anzahl Basiswerte [e]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Max. Rendite p.a. [e]
Max. Rendite [e]
Knock-In-Periode [e]

Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential be-
grenzt ist, deren Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Das
investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier bertihrt, erhdlt der Anleger in
der Regel eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine
seitwarts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen
jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential be-
grenzt ist, deren Basiswert aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kann. Das
investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in
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der Regel eine Barauszahlung, die der Héhe des [Schlussstands]/[Schlusskurses] entspricht. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, die eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes
erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier zu
keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt, unabhéngig von der Héhe des
[Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes am Verfalldatum, zum Ausuibungspreis zuriickbezahlt.
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Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder
unterschritten haben und sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungs-
preis liegen, erhalt der Investor fur jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte. Eventuelle Bruchteile
werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfallda-
tum berechnet wird. Es wird ausdrticklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physi-
schen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am
Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhalt der Investor fir jedes Produkt eine Barauszahlung
in der HOhe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der Anzahl Basiswerte.

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am
Verfalldatum dem Austibungspreis entsprechen oder diesen tberschreiten, wird jedes Produkt in der Héhe
des Ausuibungspreises zurlickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner berticksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:
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Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der [Kursentwicklung]/[Indexentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-

datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere

Bedingungen

Basiswert |

Basiswert 11

[Basiswert 111

Wahrung

[e]

[e]

[e]

[Referenzkurs]/
[Referenzin-
dexstand]

[e]

[e]

[e]

Ausubungspreis

[e] ([#]% des
[Referenzkurses}]/
[Referenzindexstan-
des])

[e] ([#]% des
[Referenzkurses}]/
[Referenzindexstan-
des])

[®] ([#]% des
[Referenzkurses]/
[Referenzindexstan-
des])

Knock-In-Barrier

[e]

[e]

[e]

Ratio/Anzahl Basis-
werte

[e]

[e]

[e]]

Wiahrung
Emissionspreis
Cap Level

Max. Rendite p.a.
Max. Rendite

Knock-In-Periode

Produktbeschreibung

[e]

[e]
[e]
[e]
[e]

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:
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JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential
begrenzt ist, deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kdnnen.
Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhalt der Anleger
in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwéche-
re]/[schwachste] Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwaérts tendie-
rende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht aus-
schliessen.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Discount Zertifikate mit Barriere ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, deren Gewinnpotential
begrenzt ist, deren Basiswerte aber mit einem deutlichen Abschlag (Diskont) erworben werden kdnnen.
Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhalt der Anleger
in der Regel eine Barauszahlung, die der Hohe des Schlussstands mit der [schwacheren]/[schwéchsten]
Wertentwicklung entspricht. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine seitwarts tendierende bis leicht
positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstdnde] [beider]/[samtlicher] Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die
Knock-In-Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt zum Cap
Level zurlickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder [beider]/[mehrerer]
Basiswerte am Verfalldatum unter dem Auslibungspreis liegen, erhalt der Investor fir jedes Produkt die
definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen
dem Austibungspreis und dem Schlusskurs am Verfalldatum [grosser]/[am grdssten] ist. Die negative pro-
zentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austbungspreis) - 100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.
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Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Indexstand eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die
Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlussstand eines oder mehre-
rer Basiswerte am Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhélt der Investor fiir jedes Produkt
eine Barauszahlung in der Hohe des Schlussstandes desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale
Differenz zwischen dem Austbungspreis und dem Schlussstand am Verfalldatum [grésser]/ [am gréssten
ist], multipliziert mit der Anzahl Basiswerte pro Produkt. Die negative prozentuale Differenz wird wie
folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlussstand am Verfalldatum x 100/Austibungspreis) - 100]%

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode
die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskur-
se]/[Indexschlussstande] [beider]/[samtlicher] Basiswerte am Verfalldatum dem Ausubungspreis entspre-
chen oder diesen Uberschreiten, wird jedes Produkt zum Cap Level zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wert-
entwicklung. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist
die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der
Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird.
In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der
sich aus der Multiplikation des Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten
Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fir den betreffenden Basiswert ergibt.
Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger mussen ferner beriicksichtigen,
dass sich im Fall der Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergréssern wird, wenn der Kurs des
Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt.

Wenn die Basiswerte Indizes sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Inde-
xentwicklung. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag,
der sich aus der Multiplikation des Schlussstandes dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definier-
ten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) flr den betreffenden Basiswert ergibt.
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Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Discount Zertifikate mit Barriere [Wahrungspaar]

Bedingungen

Basiswert [e]
Referenzkurs [e]
Nominalbetrag [e]
[e]-Riickzahlungsbetrag [e]
[e]-Riickzahlungsbetrag []
Initialer Referenzkurs [e]
Ausiibungspreis [e]
Knock-In-Barrier [e]
Knock-In-Periode [e]
Max. Rendite p.a. [e]
Diskont [e]
Diskont zum Referenzkurs [e]
Einstandspreis [e]
Investitionsdauer [e]

Produktbeschreibung

JB Discount Zertifikate mit Barriere [Wahrungspaar] ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche In-
vestoren ermdglichen, eine bestimmte Wahrung mit einem Abschlag (Diskont) zu erwerben. Das inves-
tierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Das Produkt zielt auf Anleger ab, die eine kurzfristi-
ge Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anla-
gewahrung gegentber einer vordefinierten Konversionswahrung erwarten.
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Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Notiert der Referenzkurs wahrend der Knock-In-Periode nie an oder unter der Knock-In-Barrier von [e]
pro [e], erhélt der Investor am Riickzahlungsdatum den [e]-Riickzahlungsbetrag. Der zuriickbezahlte
Betrag entspricht einer Rendite von [@]% p.a. fiir die effektive Investitionsdauer.

Szenario 2

Notiert der Referenzkurs wahrend der Knock-In-Periode jemals an oder unter der Knock-In-Barrier von
[e] pro [e], entspricht aber am Verfalldatum dem oder {ibersteigt den Ausiibungspreis von [e] pro [e],
erhilt der Investor am Riickzahlungsdatum den [e]-Riickzahlungsbetrag. Der zuriickbezahlte Betrag ent-
spricht einer Rendite von [@]% p.a. fiir die effektive Investitionsdauer.

Szenario 3

Notiert der Referenzkurs wéhrend der Knock-In-Periode jemals an oder unter der Knock-In-Barrier von
[®] pro [®], liegt aber am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis von [®] pro [e], erhélt der Investor am
Riickzahlungsdatum den [e]-Riickzahlungsbetrag. Der zuriickbezahlte Betrag entspricht einem Diskont
von [@]% p.a. fiir die effektive Investitionsdauer. abziiglich des Kursverlusts aus der Wéhrungskonversi-
on.

Spezifische Produktrisiken

Die Rendite der Produkte hangt von der Entwicklung des Basiswertes ab. Ein Verlust kann entstehen, falls
der Referenzkurs am Verfalldatum unter [®] [®] pro [e] notiert. Wahrend der Laufzeit kann der Wert der
Produkte unter dem Nominalbetrag notieren. Im Falle der Riickzahlung in [e] ist der mdgliche Verlust
unter VVorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse auf die Differenz zwi-
schen dem Nominalbetrag in [®] und dem [e]-Riickzahlungsbetrag beschriankt, welcher, zum aktuellen
[e]/[®] Kassakurs in [e@] zuriickgewechselt, kleiner als der Nominalbetrag in [@] sein kann. Investoren
sollten beriicksichtigen, dass sich im Fall der Riickzahlung in [e] der Verlust vergrossern kann, wenn der
Kurs der Konversionswahrung nach dem Verfalldatum sinkt.
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Reverse Convertibles (1220)

JB Reverse Convertibles

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Ausibungspreis [e]
Break-even [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon p.a. [e]
Zinsteil [e]
Pramienteil [e]
Max. Rendite [e]
Coupondaten [e]

Produktbeschreibung

JB Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon aus-
schiitten. Bei einem unter dem Ausubungspreis liegenden [Schlusskurs]/[Schlussstand] erhalt der Anleger
eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende
Ertrédge und eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.
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Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhéngig von der Entwicklung des Basiswertes. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegenuiber
der Emittentin Anspruch auf Ruckzahlung am Riickzahlungsdatum gemass folgenden Riickzahlungsszena-
rien:

Szenario 1

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Auslbungspreis entspre-
chen oder diesen tberschreiten, wird jedes Produkt zu 100% des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausubungspreis liegen, erhélt der In-
vestor fir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte pro Produkt. Eventuelle Bruchteile werden
durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum be-
rechnet wird. Es wird ausdrticklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen
Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 2:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Auslbungspreis lie-
gen, erhélt der Investor fir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskur-
ses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhangig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berlicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer
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ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultie-
rende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich tbersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisi-
kos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

JB Multi Reverse Convertibles

Bedingungen

Basiswert | Basiswert Il [Basiswert 11 [Basiswert IV [Basiswert V
Wiahrung [e] [e] [e] (o] [o]
[Referenzkurs]/ [e] [e] [e] [e] [e]
[Referenzindexstand]
Austibungspreis [e] [e] [e] [e] [e]
Break-even [e] [e] [e] [o] [o]
Ratio/Anzahl Basiswerte [®] [e] [e]] [e]] [e]]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon p.a. [e]
Zinsteil [e]
Pramienteil [e]
Max. Rendite [e]
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Coupondaten [e]

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschitten. Bei einem unter dem Auslbungspreis liegenden Schlusskurs erhélt der Anleger eine im Vo-
raus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die [schwachere]/[schwéachste] Kursentwicklung
aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrédge und eine seitwérts tendierende bis
leicht positive Performance der Basiswerte erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
ausschtten. Bei einem unter dem Ausuibungspreis liegenden [Indexschlussstand]/[Schlusskurs] erhélt der
Anleger eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der [schwécheren]/[schwichsten]
Wertentwicklung gegenuiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwarts tendierende bis leicht positive Perfor-
mance der Basiswerte erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhéngig von der Entwicklung der Basiswerte. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber
der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum gemass folgenden Riickzahlungsszena-
rien:

Szenario 1

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstande] [beider]/[samtlicher] Basiswerte am Verfalldatum dem Aus-
tibungspreis entsprechen oder diesen uberschreiten, wird jedes Produkt zu 100% des Nominalbetrages
zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Schlusskurs nur eines der Basiswerte am Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhalt
der Investor fir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte dieses Basiswertes. Eventuelle Bruchteile
werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfallda-
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tum berechnet wird. Es wird ausdrticklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physi-
schen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 2:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] nur eines der Basiswerte am Verfalldatum unter dem Auslibungs-
preis liegen, erhalt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/
[Schlussstandes] dieses Basiswertes multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt dieses
Basiswertes.

Szenario 3
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 3:

Sollten die Schlusskurse [beider Basiswerte]/[von zwei oder mehr als zwei Basiswerten] am Verfalldatum
unter dem Auslbungspreis liegen, erhélt der Investor fir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte
desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Auslbungspreis und dem
Schlusskurs grésser ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausiibungspreis)-
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 3:

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstande] [beider Basiswerte]/[von zwei oder mehr als zwei Basiswerten]
am Verfalldatum unter dem Ausubungspreis liegen, erhélt der Investor fur jedes Produkt eine Barauszah-
lung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentua-
le Differenz zwischen dem Ausuibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] grdsser ist. Die negati-
ve prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Ausubungspreis)-
100]%
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Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wert-
entwicklung. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukiinftige Entwicklungen gibt, ist
die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der
Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird.
In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der
sich aus der Multiplikation des Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten
Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fir den betreffenden Basiswert ergibt.
Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger mussen ferner beriuicksichtigen,
dass sich im Fall der Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergréssern wird, wenn der Kurs des
Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter VVorbehalt des Emittentenri-
sikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des
Basiswertes resultierende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich
Ubersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-
kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] [Inde-
xentwicklung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissions-
preis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfallda-
tum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fur den betreffen-
den Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann
eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Couponzahlung
erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

Barrier Reverse Convertibles (1230)

JB Barrier Reverse Convertibles

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Ausubungspreis [e]
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Knock-In-Barrier [e]

Bei der Variante Double Coupon ist zusatzlich folgende Bedingung einzuftigen:

Doppelter Coupon Level [e]

Ratio/Anzahl Basiswerte [e]

Wahrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Coupon p.a. [e]

Bei der Variante Double Coupon sind anstelle des Coupon p.a. folgende Bedingungen einzuftigen:
Einfacher Coupon p.a. [e]

Doppelter Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Max. Rendite [e]

Coupondaten [e]

Knock-In-Periode VVom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

JB Barrier Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garan-
tierten Coupon ausschitten.

Bei der Variante Double Coupon ist anstelle des vorstehenden Absatzes einzufligen:

JB Double Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche ne-
ben dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien einen weiteren Coupon
ausschtten.

Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschitzt.
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, ist folgende Beschreibung einzufuigen:
Wird die Barrier berlhrt, erhélt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl Basiswerte.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, ist folgende Be-
schreibung einzufuigen:
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Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des
[e]/[Indexes] gegeniiber dem [Referenzkurs]/[Referenzindexstand] Rechnung trigt.

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwérts tendierende bis leicht
positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhéngig von der Entwicklung des Basiswertes. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber
der Emittentin Anspruch auf Ruckzahlung am Riickzahlungsdatum gemass folgenden Riickzahlungsszena-
rien:

Bei der Variante Double Coupon ist anstelle des vorstehenden Absatzes einzufiigen:

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des einfachen Coupons am
Coupondatum, unabhangig von der Entwicklung der Basiswerte. Sollte der Basiswert am Verfalldatum am
oder Uber dem Doppelten Coupon Level schliessen, wird zusatzlich zum Einfachen Couponbetrag der
Doppelte Couponbetrag am Coupondatum ausbezahlt. Dartber hinaus hat jeder Inhaber eines Produkts
gegenlber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung gemass folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier zu
keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt, unabhéngig von der Héhe des
[Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes am Verfalldatum, zu 100% des Nominalbetrages zu-
riickbezahlt.

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs des Basiswertes wéhrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder
unterschritten haben und sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausiibungs-
preis liegen, erhélt der Investor fir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte. Eventuelle Bruchteile
werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfallda-
tum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physi-
schen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am
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Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhalt der Investor fir jedes Produkt eine Barauszahlung
in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der definierten Anzahl
Basiswerte.

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am
Verfalldatum dem Ausiibungspreis entsprechen oder diesen tberschreiten, wird jedes Produkt zu 100%
des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Produktspezifische Risiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhangig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukunftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berlcksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer
ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultie-
rende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich (ibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisi-
kos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.
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JB Multi Barrier Reverse Convertibles

Bedingungen
Basiswert | Basiswert Il [Basiswert 111 [Basiswert IV [Basiswert V
Wihrung [e] [e] [e] [e] [e]
[Referenzkurs)/ [o] [e] [e] [e] [e]
[Referenzindexstand]
Ausiibungspreis [e] [e] [e] [e] [e]
Knock-In-Barrier [e] [e] [e] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte ] o] [¢]] [e]] [e]]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon p.a. [e]/[Referenzzinssatz plus [e]]
Zinsteil [e]/[Referenzzinssatz]
Pramienteil [e]
Max. Rendite [e]
Bei der Variante Floating ist zusatzlich einzufligen:
Referenzzinssatz [®]
Beobachtungszeitpunkte des
Referenzzinssatzes [®]
Coupondaten [e]
Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Bei der Variante WINDOW ist anstelle der vorstehenden Beschreibung der Knock-In-Periode einzufuigen:
Vom [e] bis [e]
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Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten
Coupon [Bei der Variante Floating ist alternativ aufzunehmen: einen variablen Coupon (Pramienteil plus
[Referenzzinssatz])] ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die
Barrier berlhrt, erhalt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes,
welcher die [schwdchere]/[schwéchste] Kursentwicklung aufweist.

[Bei der Variante WINDOW ist zusatzlich einzufiigen: Im Gegensatz zu herkémmlichen Barrier Reverse
Convertibles wird die Knock-In-Barrier nicht wahrend der gesamten Laufzeit beobachtet, sondern nur
wahrend der enger definierten Knock-In-Periode.]

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrage und eine seitwarts tendierende bis leicht
positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Multi Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten Coupon
[Bei der Variante Floating ist alternativ aufzunehmen: einen variablen Coupon (Préamienteil plus [Refe-
renzzinssatz])] ausschitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Bar-
rier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®]
mit der [schwacheren]/ [schwéchsten] Wertentwicklung gegenuiber dem [Referenzindexstand]/ [Referenz-
kurs] Rechnung trégt.

[Bei der Variante WINDOW ist zusatzlich einzufigen: Im Gegensatz zu herkémmlichen Barrier Reverse
Convertibles wird die Knock-In-Barrier nicht wahrend der gesamten Laufzeit beobachtet, sondern nur
wahrend der enger definierten Knock-In-Periode.]

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwérts tendierende bis leicht
positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhdngig von der Entwicklung der Basiswerte. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber
der Emittentin Anspruch auf Ruckzahlung am Riickzahlungsdatum gemass folgenden Riickzahlungsszena-
rien:
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Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstdnde] [beider]/[sdémtlicher] Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die
Knock-In-Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt, unabhédngig
von der Hohe der [Schlusskurse]/[Schlussstdnde] der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominal-
betrages zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte wéhrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder [beider]/[mehrerer]
Basiswerte am Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhdlt der Investor fir jedes Produkt die
definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen
dem Austibungspreis und dem Schlusskurs [grosser]/[am grdssten] ist. Die negative prozentuale Differenz
wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austibungspreis)-
100]1%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode
die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand]
eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte am Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhalt der
Investor fur jedes Produkt eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjeni-
gen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Auslbungspreis und dem
[Schlusskurs]/[Schlussstand] [grosser]/[am grossten] ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie
folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum Xx
100/AuslUbungspreis)-100]%

Szenario 3
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Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder [beider]/[mehrerer] Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode
die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskur-
se]/[Schlussstiande] [beider]/[samtlicher] Basiswerte am Verfalldatum dem Auslbungspreis entsprechen
oder diesen tberschreiten, wird jedes Produkt zu 100% des Nominalbetrages zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abh&ngig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wert-
entwicklung. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist
die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der
Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird.
In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der
sich aus der Multiplikation des Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten
Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt.
Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger mussen ferner beriicksichtigen,
dass sich im Fall der Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergridssern wird, wenn der Kurs des
Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter VVorbehalt des Emittentenri-
sikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des
Basiswertes resultierende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich
Ubersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-
kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abh&ngig vom Basiswert mit der [schlechteren]/[schlechtesten] [Inde-
xentwicklung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissions-
preis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basis-
wertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswer-
te) fir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen.
Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.
Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereig-
nisse in jedem Fall.
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JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere

Bedingungen
Basiswert | Basiswert Il Basiswert 111

Wéhrung [o] [o] [o]
[Referenzkurs]/ [o] [o] [o]
[Referenzindexstand]
Auslubungspreis [e] [e] [o]
Multi Coupon Level [e] [o] [e]
Knock-In-Barrier [e] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [e] [o]

Wihrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Einfacher Coupon p.a. [e]

Multi Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Max. Rendite [e]

Coupondaten [e]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschitzt. Wird die Barrier berihrt, erhdlt der
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Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwachste
Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seit-
warts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen je-
doch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Multi Coupon Reverse Convertibles mit Barriere ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiutzt. Wird die Barrier berihrt, erhalt der
Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwichsten
Wertentwicklung gegenuiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwarts tendierende bis leicht positive Perfor-
mance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des einfachen Coupons an
den Coupondaten unabhéngig von der Entwicklung der Basiswerte. Fir jeden Basiswert, welcher am Ver-
falldatum am oder Gber dem Multi Coupon Level schliesst, wird der Couponbetrag um den Einfachen
Coupon Betrag erhoht. Darlber hinaus hat jeder Inhaber eines Produkts gegenlber der Emittentin An-
spruch auf Rickzahlung am Rickzahlungsdatum geméss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstdande] samtlicher Basiswerte wéhrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt, unabhdngig von der
Hohe der [Schlusskurse]/[Schlussstande] der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominalbetrages
zuriickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am
Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhalt der Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl
Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausubungspreis
und dem Schlusskurs am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austibungspreis)-
100]1%
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Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder
mehrerer Basiswerte am Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhalt der Investor fur jedes Pro-
dukt eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, dessen
negative prozentuale Differenz zwischen dem Austibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am
grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausubungspreis)-100]%

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstande] samtli-
cher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausubungspreis entsprechen oder diesen tberschreiten, wird jedes
Produkt zu 100% des Nominalbetrages zurtickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berlcksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher
Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultierende Verlust den
Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich tbersteigen.
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Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt fol-
gende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der schlechtesten [Indexent-
wicklung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissi-
onspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes]
dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl.
Ratio/Anzahl Basiswerte) fur den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich un-
ter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfallda-
tum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emitten-
tenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

JB European Multi Barrier Reverse Convertibles

Bedingungen
Basiswert | Basiswert Il Basiswert |11
Waéhrung [o] [e] [e]
[Referenzkurs)/ [o] [o] [o]

[Referenzindexstand]

Ausiibungspreis [e] [e] [e]
Knock-In-Barrier [e] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [e] [o]

Wihrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Max. Rendite [e]

Coupondaten [e]
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Knock-In-Tag Verfalldatum; Massgeblich einzig der offizielle [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] der/s Basiswerte(s) geméss [Hauptborse]/[e]

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB European Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Barrier berihrt, erhalt der
Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwachste
Kursentwicklung aufweist. Im Gegensatz zu herkdmmlichen Barrier Reverse Convertibles wird die
Knock-In-Barrier nur am Verfalldatum beobachtet und nicht wahrend der gesamten Laufzeit. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwarts tendierende bis leicht positive Per-
formance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB European Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche neben
dem garantierten Coupon beim Eintreffen von im Voraus definierten Kriterien weitere Coupons ausschiit-
ten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Barrier berihrt, erhalt der
Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[e] mit der schwé&chsten
Wertentwicklung gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Im Gegensatz zu
herkdommlichen Barrier Reverse Convertibles wird die Knock-In-Barrier nur am Verfalldatum beobachtet
und nicht wahrend der gesamten Laufzeit. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrége
und eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskor-
rekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produktes hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhéngig von der Entwicklung der Basiswerte. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber
der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum gemass folgenden Riickzahlungsszena-
rien:

Szenario 1

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstande] sémtlicher Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier
nicht erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt zu 100% des Nominalbetrages zurlickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:
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Sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier erreicht
oder unterschritten haben, erhélt der Investor fiir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte desjeni-
gen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Auslibungspreis und dem Schluss-
kurs am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austbungspreis)-
100]1%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 2:

Sollte der [Schlusskurs)/[Schlussstand] eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-
Barrier erreicht oder unterschritten haben, erhalt der Investor fur jedes Produkt eine Barauszahlung in der
Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz
zwischen dem Austibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am grossten ist. Die negative pro-
zentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/AusUbungspreis)-100]%
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Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukunftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
[schlechteren]/[schlechtesten] Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall
entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Mul-
tiplikation des Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte
pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fur den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berticksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer
ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultie-
rende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich Uibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-
kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhangig vom Basiswert mit der schlechtesten [Indexentwick-
lung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fur den
betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalver-
lust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Coupon-
zahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem
Fall.

JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertibles

Bedingungen
Basiswert | Basiswert Il Basiswert 111
Wahrung [e] [e] [e]
[Referenzkurs)/ [e] [o] [e]

[Referenzindexstand]

Ausuibungspreis [o] [o] [e]
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Knock-In-Barrier [o] [o] [o]
Trigger Level [e] [e] [o]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [e] [e]

Wahrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Max. Rendite [e]

Coupondaten [e]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen ga-
rantierten Coupon ausschitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die
Barrier berlhrt, erhalt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes,
welcher die schwachste Kursentwicklung aufweist. Bei Eintreten eines "Trigger-Ereignisses"” werden der
Nominalbetrag sowie der volle Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
schnell steigende Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.
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Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Trigger Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen ga-
rantierten Coupon ausschitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die
Barrier bertihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Inde-
xes]/[®] mit der schwichsten Wertentwicklung gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs]
Rechnung tragt. Bei Eintreten eines "Trigger-Ereignisses" werden der Nominalbetrag sowie der volle
Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche schnell steigende Basiswerte
erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Frihzeitige Rickzahlung

Szenario 1

Sollten wéhrend der Laufzeit der Produkte alle Basiswerte gleichzeitig am oder Uber dem Trigger Level
schliessen ("Trigger-Ereignis”), verfallt das Produkt an dem Tag, an dem das Trigger-Ereignis eingetre-
ten ist, automatisch. Gleichzeitigkeit ist gegeben, wenn die von der Borse festgestellten und verdffentlich-
ten [Tagesschlusskurse]/[Tagesschlussstande] samtlicher Basiswerte am gleichen Tag am oder uUber dem
Trigger Level liegen.

Tritt ein Trigger-Ereignis ein, wird das Produkt zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich des vollen Cou-
pons von [e] zuriickbezahlt, unabhéngig davon, ob eine Knock-In-Barrier beriihrt worden ist. Neues
Ruckzahlungsdatum ist der siebente Tag, der auf den Tag folgt, an dem das Trigger-Ereignis eingetreten
ist ("Neues Riuckzahlungsdatum™). Ist dieser Tag kein Bankwerktag, dann ist das Neue Rickzahlungsda-
tum der unmittelbar nachfolgende Bankwerktag.

Keine frihzeitige Riickzahlung

Erfolgt keine friihzeitige Ruckzahlung, gelten die Szenarien 2 bis 4:
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Szenario 2

Sollten die [Kurse]/[Indexstande] samtlicher Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt am Rickzahlungsda-
tum, unabhéngig von der Hohe der Schlusskurse der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominal-
betrages zuziiglich des Coupons zuriickbezahlt.

Szenario 3
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 3:

Sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am
Verfalldatum unter dem Ausubungspreis liegen, erhélt der Investor am Rickzahlungsdatum fiir jedes Pro-
dukt die definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwi-
schen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird
wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austbungspreis) -
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Dartiber hinaus wird der Coupon in bar ausbezahlt. Es wird
ausdrucklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Lieferung der Basis-
werte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 3:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder
mehrerer Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausibungspreis liegen, erhélt der Investor am Riickzah-
lungsdatum fir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Héhe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desje-
nigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausubungspreis und dem
[Schlusskurs]/[Schlussstand] am grdssten ist, multipliziert mit der Anzahl Basiswerte dieses Basiswertes.
Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/AusUbungspreis) - 100]%

Dartiber hinaus wird der Coupon in bar ausbezahilt.
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Szenario 4

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wéhrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstande] samtli-
cher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausubungspreis entsprechen oder diesen tberschreiten, wird jedes
Produkt am Riickzahlungsdatum zu 100% des Nominalbetrages zuztiglich des Coupons zurtickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhédngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fur den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger mussen ferner berticksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher
Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultierende Verlust den
Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich Uibersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-
kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abh&ngig vom Basiswert mit der schlechtesten [Indexentwick-
lung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fir den
betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalver-
lust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Coupon-
zahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem
Fall.
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JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertibles

Bedingungen
Basiswert | Basiswert Il Basiswert 111

Wahrung [e] [e] [o]
[Referenzkurs]/ [o] [o] [o]
[Referenzindexstand]
Auslubungspreis [o] [e] [o]
Knock-In-Barrier [o] [e] [o]
Autocall Level [o] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [e] [o]

Wahrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Coupon pro Quartal [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Max. Rendite [e]

Beobachtungstage

fur "AUTOCALL-Ereignis" [e]

Coupondaten und

anteiliger Coupon [e]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)
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Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche bis zum
Eintreten eines AUTOCALL-Ereignisses einen garantierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital
ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beruhrt, erhélt der Anleger in der Regel eine im
Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwéchste Kursentwicklung aufweist. Bei
Eintreten eines "AUTOCALL-Ereignisses” werden der Nominalbetrag sowie der anteilige Coupon vor-
zeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche schnell steigende Basiswerte erwarten,
kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Autocall Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche bis zum
Eintreten eines AUTOCALL-Ereignisses einen garantierten Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital
ist bis zur Knock-In-Barrier geschitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhalt der Anleger in der Regel eine Bar-
auszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwéchsten Wertentwicklung gegeniiber dem
[Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Bei Eintreten eines "AUTOCALL-Ereignisses"
werden der Nominalbetrag sowie der anteilige Coupon vorzeitig ausbezahlt. Dieses Produkt zielt auf An-
leger ab, welche schnell steigende Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschlies-
sen.

Riickzahlung

Couponzahlung

Der anteilige Coupon wird an den entsprechenden Coupondaten bis zu einem AUTOCALL-Ereignis
(vgl. frihzeitige Riickzahlung) bzw. bis zum Rickzahlungsdatum, sollte das Produkt nicht friihzeitig zu-
riickbezahlt worden sein, ausbezahlt.

Frihzeitige Rickzahlung

Szenario 1

Sollten an einem Beobachtungstag fur ein "AUTOCALL-Ereignis" alle Basiswerte gleichzeitig am oder
Uber dem AUTOCALL Level schliessen ("AUTOCALL-Ereignis"), verféllt das Produkt an dem Tag, an
dem das AUTOCALL-Ereignis eingetreten ist, automatisch. Gleichzeitigkeit ist gegeben, wenn die von
der Borse festgestellten und verdffentlichten [Tagesschlusskurse]/[ Tagesschlussstande] samtlicher Basis-
werte am gleichen Tag am oder tiber dem AUTOCALL Level liegen.

Tritt ein AUTOCALL-Ereignis ein, wird das Produkt zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich des antei-
ligen Coupons zuriickbezahlt, unabhangig davon, ob eine Knock-In-Barrier beriihrt worden ist. Neues
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Riickzahlungsdatum ist der siebente Tag, der auf den Tag folgt, an dem das AUTOCALL-Ereignis einge-
treten ist ("Neues Ruckzahlungsdatum™). Ist dieser Tag kein Bankwerktag, dann ist das Neue Riickzah-
lungsdatum der unmittelbar nachfolgende Bankwerktag.

Keine frihzeitige Rickzahlung
Erfolgt keine friihzeitige Riickzahlung, gelten die Szenarien 2 bis 4:
Szenario 2

Sollten die [Kurse]/[Indexstdande] samtlicher Basiswerte wéhrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt am Rickzahlungsda-
tum, unabhéngig von der Hohe der Schlusskurse der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominal-
betrages zuziiglich des anteiligen Coupons zuriickbezahlt.

Szenario 3
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 3:

Sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am
Verfalldatum unter dem Auslbungspreis liegen, erhalt der Investor am Riickzahlungsdatum fiir jedes Pro-
dukt die definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwi-
schen dem Ausuibungspreis und dem Schlusskurs am grgssten ist. Die negative prozentuale Differenz wird
wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austibungspreis) -
100]1%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Dariiber hinaus wird der anteilige Coupon in bar ausbezahit.
Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Lieferung der
Basiswerte verwiesen.
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Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 3:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder
mehrerer Basiswerte am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis liegen, erhélt der Investor am Riickzah-
lungsdatum fir jedes Produkt eine Barauszahlung in der Héhe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desje-
nigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Austbungspreis und dem
[Schlusskurs]/[Schlussstand] am grdssten ist, multipliziert mit der Anzahl Basiswerte dieses Basiswertes.
Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Austbungspreis) - 100]%

Dartiber hinaus wird der Coupon in bar ausbezahilt.
Szenario 4

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstande] samtli-
cher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausubungspreis entsprechen oder diesen Uberschreiten, wird jedes
Produkt am Rlckzahlungsdatum zu 100% des Nominalbetrages zuzlglich des anteiligen Coupons zuriick-
bezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fur den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berlcksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt eines Autocall-Ereignisses (nur anteiliger Coupon), des
Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lie-
ferung des Basiswertes resultierende Verlust den Ertrag aus der Couponzahlung zunichtemachen oder
sogar deutlich Ubersteigen.
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Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-
kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhangig vom Basiswert mit der schlechtesten [Indexentwick-
lung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fur den
betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalver-
lust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Coupon-
zahlung erfolgt unter VVorbehalt eines Autocall-Ereignisses (hur anteiliger Coupon), des Emittentenrisikos
und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertibles

Bedingungen
Basiswert I Basiswert Il Basiswert 111

Wéhrung [o] [o] [e]
[Referenzkurs)/ [e] [e] [e]
[Referenzindexstand]
Ausubungspreis [®] [e] [o]
Knock-In-Barrier [e] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [o] [o]

Wéhrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Max. Rendite [e]

Coupondaten [e]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)
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Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche einen garan-
tierten Coupon ausschutten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Bar-
rier beriihrt und schliessen alle Basiswerte unter dem Ausibungspreis, erhélt der Anleger in eine im Vo-
raus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die beste Kursentwicklung aufweist. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwarts tendierende bis leicht positive Per-
formance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Best-of Multi Barrier Reverse Convertibles ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garan-
tierten Coupon ausschutten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Bar-
rier berthrt und schliessen alle Basiswerte unter dem Auslbungspreis, erhdlt der Anleger eine Barauszah-
lung, die der Héhe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes entspricht, welcher die
beste [Kursentwicklung]/[Performance] aufweist. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende
Ertrdge und eine seitwdrts tendierende bis leicht positive Performance der Basiswerte erwarten, kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegen die Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Cou-
pondaten unabhéngig von der Entwicklung der Basiswerte. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniber
der Emittentin Anspruch auf Ruckzahlung am Riickzahlungsdatum gemass folgenden Riickzahlungsszena-
rien:

Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstdnde] samtlicher Basiswerte wéhrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Produkt, unabhéngig von der
Hohe der [Schlusskurse]/[Schlussstande] der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominalbetrages
zurtickbezahlt.

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs aller Basiswerte am Verfalldatum unter
dem Ausibungspreis liegen, erhdlt der Investor fir jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte desje-
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nigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Austbungspreis und dem
Schlusskurs am kleinsten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austibungspreis)-
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] aller Ba-
siswerte am Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhalt der Investor fir jedes Produkt eine
Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, dessen negative
prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am kleinsten
ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/AusUbungspreis)-100]%

Szenario 3
Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wéhrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] mindes-

tens eines Basiswertes am Verfalldatum dem Austibungspreis entsprechen oder diesen tberschreiten, wird
jedes Produkt zu 100% des Nominalbetrages zurtickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abh&ngig vom Basiswert mit der besten Wertentwicklung. Da die ver-
gangene Wertentwicklung keine Garantie fir zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im
Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der besten
Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Diffe-
renz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses
dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ra-
tio/Anzahl Basiswerte) fiir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem
Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist,
d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berlicksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines Ba-
siswertes der Verlust weiter vergrdssern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
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sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher
Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultierende Verlust den
Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich tbersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-
kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig vom Basiswert mit der besten [Indexentwick-
lung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fur den
betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalver-
lust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Coupon-
zahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem
Fall.

Outperformance-Zertifikate (1310) mit Zusatzmerkmal "'Capped Participation"

JB Capped Outperformance Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [e]
Ausibungspreis [e]
Cap Level [e]
Max. Ruckzahlungslevel [e]
Max. Rendite p.a. [e]
Max. Rendite [e]

Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Outperformance Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche eine Uberproportio-
nale Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten Kurs-
niveau erlauben. Bei einer negativen Performance erhélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl des
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Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes
erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Capped Outperformance Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche eine tberproportio-
nale Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten [In-
dexstand][Kusrniveau] erlauben. Bei einer negativen Performance erhdlt der Anleger eine Barauszahlung,
die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung
tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, die eine leicht positive Performance des Basiswertes erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Szenario 1:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhélt der In-
vestor fur jedes Produkt die definierte Anzahl Basiswerte. Eventuelle Bruchteile werden durch Baraus-
gleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum berechnet wird.
Es wird ausdricklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Lieferung der
Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 1:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Austibungspreis lie-
gen, erhélt der Investor fiir jedes Produkt eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [®]/[Indexes] ge-
genuber dem [Referenzkurs]/[Referenzindexstand] entspricht.

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Auslbungspreis entspre-
chen oder diesen berschreiten und unter dem Cap Level liegen, wird jedes Produkt in bar gemass der
folgenden Formel zuriickbezahlt:

Ausuibungspreis + 2 x ([Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum -
Ausubungspreis)
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Szenario 3

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Cap Level entsprechen oder
diesen Uberschreiten, wird jedes Produkt in der Hohe des Maximalen Riickzahlungslevels zuriickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger ins
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt. Schliesslich ist die Mdglichkeit mit dem Produkt einen Gewinn zu erzielen,
durch das Cap-Feature (vgl. "Cap Level™) begrenzt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Produkt (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

Bonus Zertifikate (1320) mit Zusatzmerkmal **Capped Participation™

JB Capped Bonus Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
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Emissionspreis [e]
Ausiibungspreis [e]
Knock-Out-Barrier [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e]
Cap Level [e]
Knock-Out-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Bonus Zertifikate ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten Kursniveau (Cap) zu
profitieren und das investierte Kapital bis zur Knock-Out-Barrier schiitzen. Wird die Barrier berihrt, er-
hélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab,
welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht aus-
schliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

JB Capped Bonus Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem im Voraus definierten [Index-
stand][Kursniveau] (Cap) zu profitieren und das investierte Kapital bis zur Knock-Out-Barrier schiitzen.
Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des
[Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trigt. Dieses Produkt zielt
auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen
jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wéhrend der Knock-Out-Periode zu keinem Zeitpunkt die
Knock-Out-Barrier erreicht oder diese unterschritten haben, jedoch unter dem Auslbungspreis schliessen,
wird jedes Zertifikat am Rickzahlungsdatum zum Ausiibungspreis in der Wahrung des Produkts zuriick-
bezahit.
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Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Kurs des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode zu keinem Zeitpunkt die Knock-Out-
Barrier erreicht oder diese unterschritten haben und zwischen dem Ausubungspreis und dem Cap Level
schliessen, erhélt der Investor fur jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifikat. Eventu-
elle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes
am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdrticklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang
mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Riickzahlungsszenario:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wéhrend der Knock-Out-Periode zu keinem Zeitpunkt die
Knock-Out-Barrier erreicht oder diese unterschritten haben und zwischen dem Ausiibungspreis und dem
Cap Level schliessen, erhélt der Investor fiir jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Wahrung des Pro-
dukts in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der definierten
Anzahl Basiswerte.

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes am oder (iber dem Cap Level schliessen, wird jedes Zerti-
fikat am Rickzahlungsdatum zum Cap Level in der Wahrung des Produkts zuriickbezahlt.

Szenario 4
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Kurs des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier jemals erreicht
oder diese unterschritten haben und unter dem Cap Level schliessen, erhalt der Investor fur jedes Zertifi-
kat die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifikat. Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich ab-
gegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird
ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang mit der physischen Lieferung der Basis-
werte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Riickzahlungsszenario:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier
jemals erreicht oder diese unterschritten haben und unter dem Cap Level schliessen, erhalt der Investor fir
jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Wahrung des Produkts in der Hohe des [Schlusskur-
ses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte.
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Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fur zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt, sofern dieser Betrag
niedriger als der Emissionspreis ist. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein
Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anle-
ger missen ferner berticksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter
vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt. Schliesslich ist die Mdg-
lichkeit mit dem Produkt einen Gewinn zu erzielen, durch das Cap-Feature (vgl. "Cap Level") begrenzt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt, sofern dieser Betrag
niedriger als der Emissionspreis ist. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein
Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.
Schliesslich ist die Mdglichkeit mit dem Produkt einen Gewinn zu erzielen, durch das Cap-Feature (vgl.
"Cap Level™) begrenzt.

Barriere-Express-Zertifikate (1260)

JB Express Zertifikate [Aktie]/[Index]

Bedingungen

Basiswert [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Austibungspreis [e]
Knock-In-Barrier [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e]
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Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Pramie [e]
Anzahl Beobachtungen [e]
Beobachtungstage [e]
Knock-In-Tag Verfalldatum; Massgeblich ist einzig der offizielle [Schluss-

kurs]/[Schlussstand]

Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Express Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen Ruick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Pramie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-
Barrier geschiitzt. Wird die Barrier beruhrt, erhélt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl Basiswer-
te. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance
des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Wenn der Basiswert ein Index ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Express Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen Ruick-
zahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Pramie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-
Barrier geschitzt. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger eine Barauszahlung, die dem Wertverlust
des Indexes gegeniiber dem Referenzindexstand Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab,
welche eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, Kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegenlber der Emittentin Anspruch auf Rlickzahlung gemass folgenden
Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Tagesschlusskurs]/[Tagesschlussstand] an einem der Beobachtungstage dem Auslbungspreis
entsprechen oder diesen (berschreiten, wird das Zertifikat zu 100% des Nominalbetrages zuziglich der
Pramie (vorzeitig) zurlickbezahlt. Neuer Riickzahlungstag ist dann der siebte Tag nach dem relevanten
Beobachtungstag.

Ruckzahlungsbetrag = Nominalbetrag X (1 + n x Pramie)
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wobei
n Anzahl der verstrichenen Beobachtungstage bis zum vorzeitigen Riickzahlungstag

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum die Knock-In-Barrier nicht erreicht oder unter-
schritten haben und sollte das Zertifikat nicht gemdss Szenario 1 (vorzeitig) zuriickbezahlt worden sein,
wird das Zertifikat zu 100% des Nominalbetrages zuruickbezahlt.

Szenario 3
Sollte der Basiswert eine Aktie sein, gilt folgendes Szenario 3:

Sollte der Schlusskurs am Verfalldatum die Knock-In-Barrier erreicht oder unterschritten haben und sollte
das Zertifikat nicht geméss Szenario 1 (vorzeitig) zuriickbezahlt worden sein, erhélt der Investor fiir jedes
Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte. Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten,
der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdricklich
auf die Kostentragungspflicht in Zusammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Sollte der Basiswert ein Index sein, gilt folgendes Szenario 3:

Sollte der Schlussstand am Verfalldatum die Knock-In-Barrier erreicht oder unterschritten haben und soll-
te das Zertifikat nicht gemass Szenario 1 (vorzeitig) zuriickbezahlt worden sein, erhalt der Investor fur
jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Hohe des Schlussstandes multipliziert mit der Anzahl Basiswer-
te.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fiir zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berlicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt.
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Wenn der Basiswert ein Index ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Indexentwicklung des Basiswertes. Da die vergan-
gene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im
Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem
Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlussstandes des Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt.
Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Multi Express Zertifikate

Bedingungen
Basiswert I Basiswert Il Basiswert 111

Wéhrung [o] [o] [e]
Referenzkurs [e] [e] [e]
Ausuibungspreis [e] [e] [o]
Knock-In-Barrier [®] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [e] [e]

Wihrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Prémie [e]

Anzahl Beobachtungen [e]

Beobachtungstage [e]

Knock-In-Tag Verfalldatum; Massgeblich ist einzig der offizielle Schlusskurs

der Basiswerte

Produktbeschreibung

JB Multi Express Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche die Chance einer vorzeitigen
Riickzahlung bei gleichzeitiger Ausschiittung einer Pramie bieten. Das investierte Kapital ist bis zur
Knock-In-Barrier geschitzt. Wird die Barrier berlhrt, erhalt der Anleger eine im Voraus definierte Anzahl
desjenigen Basiswertes, welcher die schwéachste Kursentwicklung aufweist. Dieses Produkt zielt auf An-
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leger ab, welche eine seitwarts tendierende bis leicht positive Performance des Basiswertes erwarten, klei-
nere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegenuber der Emittentin Anspruch auf Rickzahlung gemaéss folgenden
Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die Schlusskurse samtlicher Basiswerte an einem der Beobachtungstage dem Austibungspreis ent-
sprechen oder diesen tberschreiten, wird das Zertifikat zu 100% des Nominalbetrages zuztglich der Pra-
mie (vorzeitig) zurlickbezahlt. Neuer Riickzahlungstag ist dann der siebte Tag nach dem relevanten Be-
obachtungstag.

Ruckzahlungsbetrag = Nominalbetrag X (1 + n x Pramie)

wobei

n Anzahl der verstrichenen Beobachtungstage bis zum vorzeitigen Ruckzahlungstag

Szenario 2

Sollten die Schlusskurse sémtlicher Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier nicht erreicht oder
unterschritten haben und sollte das Zertifikat nicht gemass Szenario 1 (vorzeitig) zurlickbezahlt worden
sein, wird das Zertifikat zu 100% des Nominalbetrages zuruickbezahit.

Szenario 3

Sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier erreicht
oder unterschritten haben und sollte das Zertifikat nicht gemass Szenario 1 (vorzeitig) zurtickbezahlt wor-
den sein, erhélt der Investor fur jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes,
dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am grdssten
ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austbungspreis)-
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Spezifische Produktrisiken

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
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lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fur den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger mussen ferner berticksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt.

JB Multi Express Zertifikate mit Memory

Bedingungen
Basiswert | Basiswert Il Basiswert 111

Waéhrung [e] [e] [e]
Referenzkurs [®] [e] [o]
Auslbungspreis [e] [e] [e]
Frihzeitiges Ruckzahlungslevel [e] [e] [e]
Pramienlevel [e] [e] [e]
Knock-In-Barrier [®] [e] [o]
Ratio/Anzahl Basiswerte [o] [o] [o]

Wiahrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Préamie [e]

Anzahl Beobachtungen [e]

Knock-In-Tag Verfalldatum; Massgeblich ist einzig der offizielle Schlusskurs

der Basiswerte

Produktbeschreibung

JB Multi Express Zertifikate mit Memory ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche die Chance auf
Ausschiittungen von Pramien bieten. Der Memory Effekt wahrt die Chance des Investors auf Auszahlung
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entgangener Pramien, sollten samtliche Basiswerte an einem Beobachtungstag am oder tber den Pramien-
levels schliessen. Wird das friihzeitige Ruckzahlungslevel an einem Beobachtungstag bertihrt, verféllt das
Produkt vorzeitig. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Barrier berihrt,
erhalt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl Basiswerte.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin zusétzlich zu den nachfolgenden Pramienzah-
lungsbestimmungen Anspruch auf Riickzahlung gemass folgenden Ruickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die Tagesschlusskurse samtlicher Basiswerte an einem der Beobachtungstage den friihzeitigen
Ruckzahlungslevels entsprechen oder diese (berschreiten, wird das Zertifikat zu 100% des Nominalbetra-
ges (vorzeitig) zurlickbezahlt. Neuer Rlckzahlungstag ist dann der siebte Tag nach dem relevanten Be-
obachtungstag.

Szenario 2

Sollten die Schlusskurse sémtlicher Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier nicht erreicht oder
unterschritten haben und sollte das Zertifikat zuvor nicht geméss Szenario 1 (vorzeitig) zuriickbezahlt
worden sein, wird das Zertifikat am Verfalldatum zu 100% des Nominalbetrages zurlickbezahlt.

Szenario 3

Sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum die Knock-In-Barrier erreicht
oder unterschritten haben und sollte das Zertifikat nicht gemass Szenario 1 (vorzeitig) zurtickbezahlt wor-
den sein, erhalt der Investor fir jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte desjenigen Basiswertes,
dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs am grdssten
ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austbungspreis)-
100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.
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Pramienzahlung und Memory Effekt

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Zahlung einer Pramie gemass
folgenden Bedingungen:

Sollten die Tagesschlusskurse samtlicher Basiswerte an einem der Beobachtungstage den Pramienlevels
entsprechen oder diese Uberschreiten, wird am Zahlungstag eine Pramie ausbezahlt. Sollte der Tages-
schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte an einem der Beobachtungstage unter dem jeweiligen Pra-
mienlevel liegen, wird am néchsten Zahlungstag keine Prdmie ausbezahlt, sondern es kommt zu einer
Gutschrift der Pramie (Memory Effekt). Gutschrift der Pramie bedeutet, dass die Prdmie, sollten an einem
der folgenden Beobachtungstage die Tagesschlusskurse sémtlicher Basiswerte den Pramienlevels entspre-
chen oder diese berschreiten, zusammen mit der dann geschuldeten Pramie ausbezahlt wird. Der zu zah-
lende Pramienbetrag berechnet sich wie folgt:

Pramienbetrag = Nominalbetrag x (1 + n) x Pramie

wobei

n Anzahl der Beobachtungstage ohne ausbezahlter Pramie seit dem letzten Zahlungs-
tag

Sollten an keinem der nachfolgenden Beobachtungstage die VVoraussetzungen fir eine Pramienzahlung
erfullt sein, verfallt die Gutschrift. Im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung gemass Szenario 1 wird die
letzte Pramie am neuen Rickzahlungstag ausbezahlt.

Beobachtungstag (vorbehaltlich einer vorzei- Zahlungstag (vorbehaltlich einer vorzeitigen Ruckzah-
tigen Riickzahlung) lung)

Spezifische Produktrisiken

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhangig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fur den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berlicksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt.
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Diverse Renditeoptimierungs-Produkte

JB Airbag Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Ausubungspreis | [e]
Ausubungspreis I [e]
[Ratio [e]]
[Faktor [e]]
[Upside Partizipation [e]]
[Downside Partizipation [e]]
Maximum Rickzahlung [e]

Produktbeschreibung

JB Airbag Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche es dem Anleger ermdglichen, [lber-
proportional] von einer positiven Performance des Basiswertes bis zu einem bestimmten Kursniveau zu
profitieren und bei einer negativen Performance das Kapital bis zu einem weiteren im Voraus definierten
Kursniveau schiitzen. Beim Unterschreiten dieses Kursniveaus resultiert ein geringerer Verlust als bei
einer Direktanlage. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine leicht positive Performance des Ba-
siswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum am oder tiber dem Ausiibungs-
preis | sein, wird jedes JB Airbag Zertifikat nachfolgender Formel zurlickbezahlt:

Emissionspreis x Maximum Rickzahlung

167



V. PRODUKTESPEZIFISCHE BEDINGUNGEN DER DERIVATE
Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum zwischen dem [Referenz-
kurs]/[Referenzindexstand] und dem Auslbungspreis | sein, erhélt der Investor folgenden Betrag ausbe-
zahlt:

Emissionspreis x (1 + ([Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum / [Refe-
renzkurs]/ [Referenzindexstand] - 1) x [Upside] Partizipation)

Szenario 3

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum am [Referenz-
kurs]/[Referenzindexstand] oder zwischen dem [Referenzkurs]/[Referenzindexstand] und dem Aus-
tbungspreis 11 sein, wird jedes JB Airbag Zertifikat zum Emissionspreis zurlickbezahlt.

Szenario 4

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum am oder unter dem Ausibungs-
preis 1l sein, erhalt der Investor folgenden Betrag ausbezahlt:

Emissionspreis x (1 - (Austibungspreis Il - [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am
Verfalldatum) / [Referenzkurs]/[Referenzindexstand] [x Faktor] [x Downside Partizipation])

Spezifische Produktrisiken

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem
Emissionspreis und dem geméss Szenario 4 berechneten Riickzahlungsbetrag. Dieser Riickzahlungsbetrag
kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Schliesslich ist die Mdglichkeit, mit dem Produkt Gewinn
zu erzielen, begrenzt.

JB Reverse Convertibles [Wahrungspaar]

Bedingungen

Basiswert [e]
Referenzkurs [e]
Anlagewahrung [e]
Konversionswahrung [e]
Initialer Referenzkurs [e]
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Ausubungspreis [e]
Einstandspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon p.a. [e]
Investitionsdauer [e]

Produktbeschreibung

Reverse Convertibles [Wahrungspaar] ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die einen garantierten Cou-
pon ausschutten. [Bei der Variante mit Coupon fix ist zusétzlich einzufligen: Der Coupon wird in jedem
Fall in der Anlagewahrung entrichtet.] Sie zielen auf Investoren ab, die eine kurzfristige Anlage zur Ren-
diteoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anlagewéhrung gegen-
tber einer vordefinierten Konversionswahrung erwarten.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Far JB Reverse Convertibles [Wahrungspaar] folgende Rickzahlungsszenarien einfligen:
Szenario 1

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum am oder tUber dem Auslbungspreis, wird dem Anleger am
Riickzahlungsdatum zusétzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [@]% p.a. fiir die effektive Investiti-
onsdauer ausbezahlt.

Szenario 2

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis, erfolgt die Riickzahlung in [e]. Der
in [®] zurlickbezahlte Betrag entspricht dem Nominalbetrag plus Coupon von [@]% p.a. fiir die effektive
Investitionsdauer, umgerechnet zum Auslbungspreis.

Far JB Reverse Convertibles mit Coupon fix [Wahrungspaar] folgende Ruckzahlungsszenarien einfi-
gen:

Szenario 1

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum am oder tUber dem Auslbungspreis, wird dem Anleger am
Riickzahlungsdatum zusétzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [@]% p.a. fiir die effektive Investiti-
onsdauer in [®] ausbezahlt.
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Szenario 2

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis, erfolgt die Riickzahlung in [e]. Der
in [e] zurlickbezahlte Betrag entspricht dem Nominalbetrag plus Coupon von [#]% p.a. fiir die effektive
Investitionsdauer in [®].

Spezifische Produktrisiken

Die Rendite der Produkte hangt von der Entwicklung des Basiswertes ab. Ein Verlust kann entstehen, falls
der Referenzkurs am Verfalldatum unter [®][®] pro [e®] notiert. Wihrend der Laufzeit kann der Wert des
Produkts unter dem Nominalbetrag notieren. Im Falle der Riickzahlung in [e] ist der mogliche Verlust auf
die Differenz zwischen dem Nominalbetrag in [®] und dem [e] Riickzahlungsbetrag beschrankt, welcher,
zum aktuellen [®]/[®] Kassakurs in [®] zuriickgewechselt, kleiner als der Nominalbetrag in [®] sein kann.
Investoren sollten beriicksichtigen, dass sich im Fall der Riickzahlung in [e] der Verlust weiter vergros-
sern kann, wenn der Kurs der Konversionswahrung nach dem Verfalldatum sinkt. Der aus der Lieferung
des Basiswertes resultierende Verlust kann den Gewinn aus der Couponzahlung zunichte machen oder
sogar deutlich Gbersteigen. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer
ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

JB Barrier Reverse Convertibles [Wahrungspaar]

Bedingungen

Basiswert [e]
Referenzkurs [e]
Anlagewahrung [e]
Konversionswahrung [e]
Initialer Referenzkurs [e]
Ausubungspreis [e]
Knock-In-Barrier [e]
Knock-In-Periode [e]
Einstandspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon p.a. [e]
Investitionsdauer [e]
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Produktbeschreibung

JB Barrier Reverse Convertibles [Wahrungspaar] ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die einen garan-
tierten Coupon ausschutten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschiitzt. Das Produkt
zielt auf Investoren ab, die eine kurzfristige Anlage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale
bis leicht positive Entwicklung der Anlagewahrung gegentber einer vordefinierten Konversionswahrung
erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Notiert der Referenzkurs wihrend der Knock-In-Periode nie an oder unter der Knock-In-Barriere von [e]
pro [e], wird dem Anleger am Riickzahlungsdatum zusitzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [®]%
p.a. fiir die effektive Investitionsdauer ausbezahlt.

Szenario 2

Notiert der Referenzkurs wéhrend der Knock-In-Periode jemals an oder unter der Knock-In-Barriere von
[e] pro [e], liegt aber am Verfalldatum am oder iiber dem Ausiibungspreis von [@] pro [e], wird dem An-
leger am Riickzahlungsdatum zusétzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [@]% p.a. fiir die effektive
Investitionsdauer ausbezahit.

Szenario 3

Notiert der Referenzkurs wahrend der Knock-In-Periode jemals an oder unter der Knock-In-Barriere von
[®] pro [e], liegt aber am Verfalldatum unter dem Ausiibungspreis von [®] pro [e], wird dem Anleger am
Riickzahlungsdatum der Nominalbetrag in [®] zuriickbezahlt. Der in [®] zurlickbezahlte Betrag entspricht
dem Nominalbetrag plus Coupon von [e]% p.a. fiir die effektive Investitionsdauer, umgerechnet zum
Ausiibungspreis.

Spezifische Produktrisiken

Die Rendite der Produkte hangt von der Entwicklung des Basiswertes ab. Ein Verlust kann entstehen, falls
der Referenzkurs am Verfalldatum unter [e@][®] pro [e] notiert. Wahrend der Laufzeit kann der Wert des
Produkts unter dem Nominalbetrag notieren. Im Falle der Riickzahlung in [e] ist der mogliche Verlust auf
die Differenz zwischen dem Nominalbetrag in [®] und dem [e®] Riickzahlungsbetrag beschriankt, welcher,
zum aktuellen [e®]/[®] Kassakurs in [e] zuriickgewechselt, kleiner als der Nominalbetrag in [®] sein kann.
Investoren sollten beriicksichtigen, dass sich im Fall der Riickzahlung in [e] der Verlust weiter vergros-
sern kann, wenn der Kurs der Konversionswahrung nach dem Verfalldatum sinkt. Der aus der Lieferung
des Basiswertes resultierende Verlust kann den Gewinn aus der Couponzahlung zunichte machen oder
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sogar deutlich tbersteigen. Die Couponzahlung erfolgt unter VVorbehalt des Emittentenrisikos und anderer
ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

JB Digi Range Reverse Convertibles [Wahrungspaar]

Bedingungen

Basiswert [e]
Referenzkurs [e]
Anlagewahrung [e]
Konversionswahrung [e]
Initialer Referenzkurs [e]
Untere Barriere [e]
Obere Barriere [e]
Einstandspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Max. Coupon p.a. [e]
Min. Coupon p.a. [e]
Investitionsdauer [e]

Produktbeschreibung

JB Reverse Convertible [Wahrungspaar] ("Produkte") zielen auf Investoren ab, die eine kurzfristige An-
lage zur Renditeoptimierung suchen und die eine neutrale bis leicht positive Entwicklung der Anlagewéh-
rung gegenuber einer vordefinierten Konversionswahrung erwarten.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum zwischen der unteren und oberen Barriere, wird dem Anleger
am Riickzahlungsdatum zusétzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [e - Max. Coupon]% p.a. fiir die
effektive Investitionsdauer ausbezahlt.
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Szenario 2

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum an oder (ber der oberen Barriere, wird dem Anleger am Riick-
zahlungsdatum zusétzlich zum Nominalbetrag ein Coupon von [e® - Min. Coupon]% p.a. fiir die effektive
Investitionsdauer ausbezahit.

Szenario 3

Notiert der Referenzkurs am Verfalldatum unter der unteren Barriere, erfolgt die Riickzahlung in [e@]. Der
in [®] zuriickbezahlte Betrag entspricht dem Nominalbetrag plus Coupon von [e - Min. Coupon]% p.a. fiir
die effektive Investitionsdauer, umgerechnet zur unteren Barriere.

Spezifische Produktrisiken

Die Rendite des Produkts hangt von der Entwicklung des Basiswertes ab. Ein Verlust kann entstehen, falls
der Referenzkurs am Verfalldatum unter [®][®] pro [e®] notiert. Wihrend der Laufzeit kann der Wert des
Produkts unter dem Nominalbetrag notieren. Im Falle der Riickzahlung in [e] ist der mogliche Verlust auf
die Differenz zwischen dem Nominalbetrag in [®] und dem [e®] Riickzahlungsbetrag beschriankt, welcher,
zum aktuellen [®]/[®] Kassakurs in [®] zuriickgewechselt, kleiner als der Nominalbetrag in [®] sein kann.
Investoren sollten beriicksichtigen, dass sich im Fall der Riickzahlung in [e] der Verlust weiter vergros-
sern kann, wenn der Kurs der Konversionswahrung nach dem Verfalldatum sinkt. Der aus der Lieferung
des Basiswertes resultierende Verlust kann den Gewinn aus der Couponzahlung zunichte machen oder
sogar deutlich Ubersteigen. Die Couponzahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer
ausserordentlicher Ereignisse in jedem Fall.

Partizipations-Produkte (13)
Tracker-Zertifikate (1300)
JB Multi Long Tracker Zertifikate und JB Long Tracker Zertifikate

JB [Multi] Long Tracker Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits
ermdglichen, uneingeschrankt von einer positiven Performance eines bestimmten Sektors oder Marktes zu
profitieren, anderseits bei einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln.
Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten.

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]

[Anfangswert des Basiswertes]/
Referenzindexstand] [e]
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[Administrationsgebtihr [e]]
[Partizipation] [e]

Produktbeschreibung

JB [Multi] Long Tracker Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits
ermdglichen, uneingeschrankt von einer positiven Performance des Basiswertes zu profitieren, anderseits
bei einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln. Dieses Produkt zielt
auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten.

Nur bei Obligationen: Couponzahlungen und Anpassungen
Ist der Basiswert oder sind die Basiswertkomponenten Obligationen, so ist zusétzlich einzufiigen:

Wihrend der Laufzeit des Produkts werden keine Coupons ausbezahlt. Stattdessen werden alle Coupon-
zahlungen, abziiglich allfallig anfallender Quellensteuern, in denselben Bond reinvestiert.

Grundsatzlich wird die Zusammensetzung des Baskets wahrend der Laufzeit des Produkts nicht verandert.
Sollte ein oder sollten mehrere Bonds vorzeitig zuriickbezahlt werden, wird er oder werden sie durch [e]
mit Laufzeit von [e@] - [@] Jahren ersetzt. Die [®] wird/werden durch die Berechnungsstelle ausgewéhlt.

Alle aufgrund von Couponzahlungen und Austausch von Bonds zu tatigenden Reinvestitionen werden
nach Erhalt der entsprechenden Zahlungen getatigt. Die Reinvestitionen werden die Gewichtung der im
Basket enthaltenen Bonds veréndern.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum geméss folgender Formel:

[e]

Spezifische Produktrisiken

Ist der Basiswert ein Index, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Risiken eines Investments in die Produkte sind vergleichbar mit denen einer Direktinvestition in die
Werte, die im Index enthalten sind. Der Wert des Produkts wéhrend der Laufzeit sowie dessen Gesam-
trendite sind insbesondere abhéngig von der Wertentwicklung der im Index enthaltenen Werte. Da die
vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukunftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung
im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Ein Totalverlust der Investition tritt ein, falls die im
Index enthaltenen Werte am Verfalldatum wertlos sind, d.h. bei null (0) notieren.
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Im Ubrigen gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Risiken eines Investments in die Produkte sind vergleichbar mit denen einer Direktinvestition in die
Werte, die im Basiswert enthalten sind, da die fiir die Basiswertkomponenten typischen Risiken durch das
Zertifikat reflektiert werden. Der Wert des Produkts wahrend der Laufzeit sowie dessen Gesamtrendite
sind insbesondere abhangig von der Wertentwicklung der im Basiswert enthaltenen Werte. Da die vergan-
gene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im
Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Ein Totalverlust der Investition tritt ein, falls die im Ba-
siswert enthaltenen Werte am Verfalldatum wertlos sind, d.h. bei null (0) notieren.

JB Actively Managed Zertifikate

Bedingungen

Advisor [e]

Sponsor Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich
Basiswert [e]

Wéhrung [e]

Emissionspreis [e] (inkl. [#]% Emissionsgebuihr)
Anfangswert des Basiswertes [e]

Gebihren [#]% pro Jahr auf den Marktwert
Transaktionskosten [#]% auf dem gekauften und verkauften Volumen
Anzahl Basiswerte 1 pro Zertifikat
[Anfangsfixierung]/

[Anfangswert] [e]

[Schlussfixierung] [e]

Produktbeschreibung

JB Actively Managed Zertifikate ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits
ermdglichen, uneingeschrénkt von einer positiven Performance des Basiswertes zu profitieren, anderseits
bei einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln. Der Basiswert besteht
aus einem Basket von Effekten, welcher aktiv verwaltet wird. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
eine positive Performance der im Basket enthaltenen Effekten erwarten.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie représentiert einen aktiv verwalteten Basket, der [e].
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Zusammensetzung des Basiswertes

Informationen bezuglich der aktuellen Zusammensetzung des Basket sind bei der Emittentin erhaltlich.

Zusténdigkeiten

Fur die Zusammenstellung des Baskets und die Gewichtung der Basketbestandteile ist der Advisor unter
Einhaltung der Anlagerichtlinien zustdndig. Die Rendite des Baskets und somit des Produkts hangt u.a.
von der Qualitat der Anlageentscheide des Advisor ab. Der Sponsor ist fur die Umsetzung und Administ-
ration des Produkts verantwortlich.

Anlagerichtlinien

Gemass Anlagerichtlinien darf nur in Werte, die im Anlageuniversum enthalten sind, investiert werden.
Grundsitzlich darf der Advisor die Zusammensetzung des Portfolios [e] im Jahr an den folgenden Daten
verdndern: [®]. In Ausnahmefillen, in denen sich eine Anpassung der Zusammensetzung des Basiswertes
aufdrangt (vgl. Anpassungsvereinbarung unten) kann der Advisor nach Ricksprache mit dem Sponsor
weitere Verdnderungen vornehmen. Im Basket miissen jederzeit mindestens [@] und diirfen maximal [e]
Werte enthalten sein. Es diirfen zum Umschichtungsdatum hochstens [@%] des Strategiewerts direkt in
[denselben Basiswert] angelegt werden. Die Positionen dirfen keine Hebelwirkung entfalten. Leerverkau-
fe sind nicht zuléssig. Der Geldanteil des Basiswertes darf zum Zeitpunkt der Umschichtung [#%] nicht
uberschreiten. Fremdfinanzierung ist nicht erlaubt.

Anlageuniversum

Das Anlageuniversum umfasst [@].

Neben den genannten Werten kann der Basiswert einen Geldanteil in Wéhrung des Produkts enthalten.
Der Geldanteil wird nicht verzinst.

Umschichtung

Der Sponsor setzt die Anlageentscheide des Advisors nach besten Kréften sobald als mdglich um. Er fuhrt
die Umschichtung Interesse wahrend zum jeweiligen Durchschnittsnettokauf und -verkaufspreis der Werte
aus.

Einspracherecht

Der Sponsor hat das Recht, ohne Angabe von Griinden die Umschichtung in einen bestimmten Wert abzu-
lehnen, auch wenn der entsprechende Wert im Anlageuniversum enthalten ist und die Neuanlage nicht
gegen die Anlagerichtlinien verstossen wirde.
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Reinvestition der Ertrdge und Anpassungen

Wéhrend der Laufzeit des Produkts werden keine Coupons ausbezahlt. Die Nettoertrdge (Couponertrage
abzlglich allfallig anfallender Quellensteuern) werden vom Sponsor nach Erhalt in denselben Titel rein-
vestiert.

Alle aufgrund von Couponzahlungen und Austausch von Bonds vorzunehmenden Reinvestitionen werden
nach Erhalt der entsprechenden Zahlungen getétigt.

Gebihren

Der Sponsor erhélt fir die Verwaltung des Produkts Gebiihren, welche sich aus der Administrationsge-
biihr [#%] und der Produktgebiihr [#%)] zusammensetzen. Diese Gebiihren werden téglich basierend auf
dem Strategiewert anteilig berechnet und fur die Preisbestimmung vom Strategiewert abgezogen. Die
kumulierten Gebiihren werden einmal jahrlich am Stichtag an den Sponsor uberwiesen. Nebst den Gebiih-
ren werden bei jeder Umschichtung Transaktionskosten belastet.

Stichtag

Ein Jahr nach Emission des Produkts, d.h. erstmals am [e®]. Danach einmal jahrlich am selben Datum.

Strategiewert

Der Strategiewert zu einem Zeitpunkt t entspricht dem Wert des Basiswertes. Der Wert des Basiswertes
wird bestimmt durch die zum Zeitpunkt im Basiswert enthaltenen Werte und den in der Wahrung des Pro-
dukts gehaltenen Geldanteil.

Wert des Produkts

Der Wert des Produkts entspricht dem Strategiewert abziiglich der kumulierten Gebuhren zu einem be-
stimmten Zeitpunkt t. Die Geblhren werden taglich rechnerisch vom Strategiewert abgezogen.

Wert des Produkts = (Strategiewert ; - kumulierte Gebtihren ;)

Fremdwéhrung

Alle Werte werden in der Wéhrung des jeweiligen Titels gehalten. Bewertet werden die einzelnen Werte
in der Wahrung des Produkts. Als Wechselkurse werden die aktuellen Fremdwéhrungskurse zum Bewer-
tungszeitpunkt verwendet.

Wenn das JB Actively Managed Zertifikat open end ist, dann ist zusatzlich nachfolgende Bestimmung ein-
zufiigen:
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Kiindigungsrecht des Investors

Der Investor kann das Zertifikat unter Einhaltung einer einmonatigen Kiindigungsfrist jeweils auf den
letzten Handelstag des Monats schriftlich kiindigen.

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, das Zertifikat unter Einhaltung einer einmonatigen Kiindigungsfrist ohne
Angabe von Griinden jeweils auf den letzten Handelstag des Monats zu kiindigen.

Anpassungsvereinbarung

Der Advisor entscheidet, wie das Zertifikat bei Ereignissen mit Verwasserungs- und Konzentrationseffekt,
bei [®] sowie bei vergleichbaren Ereignissen angepasst wird. Kann der Advisor nicht innert niitzlicher
Frist erreicht werden und dréngt sich eine Anpassung auf, trifft der Sponsor den Entscheid selbsténdig.
Die Anpassungen werden am entsprechenden Handelstag vorgenommen. Verletzungen der Anlagerichtli-
nien oder des Anlageuniversums sind innerhalb eines Tages nach Feststellung zu bereinigen. Der Wert des
Produkts wird nicht riickwirkend angepasst. Weder dem Advisor noch dem Sponsor erwachsen aus sol-
chen Verletzungen Verpflichtungen.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin am Ruckzahlungsdatum Anspruch auf Ruck-
zahlung eines Betrages in der Wéhrung des Produkts in Hohe des Werts des Produkts, der vom Sponsor
aufgrund der Interesse wahrend erzielten durchschnittlichen Nettoverkaufskurse der im Basiswert enthal-
tenen Werte berechnet wurde.

Spezifische Produktrisiken

Die Risiken eines Investments in die Produkte sind vergleichbar mit denen einer Direktinvestition in die
Werte, die im Basiswert enthalten sind. Die Gesamtrendite des Produkts ist abh&ngig von der Wertent-
wicklung der im Basiswert enthaltenen Werte und der Qualitat der Anlageentscheide des Advisors. Da die
vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukunftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung
im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Zudem besteht keine Gewissheit dartiber, dass alle
durch den Advisor beabsichtigten Anlageentscheide umgesetzt werden kdnnen und sich seine Erwartun-
gen bezuglich der Entwicklung des Wertes des Produkts erfillen. Ein Totalverlust der Investition tritt ein,
falls die im Basiswert enthaltenen Werte am Kuindigungsdatum wertlos sind, d.h. bei null (0) notieren.

JB Short Zertifikate

Bedingungen
Basiswert [e]
Wihrung [e]
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Emissionspreis [e]
Anfangswert des [Produkts ] [e]
Stop Loss Limite [e]
[Referenzstand Basiswert] [e]

Produktbeschreibung

JB Short Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits ermdglichen,
uneingeschrankt von einer negativen Performance des Basiswertes zu profitieren, anderseits bei einer po-
sitiven Performance des Basiswertes zu Verlusten fihren. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
eine negative Performance des Basiswertes erwarten.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sofern der Wert des Zertifikats wahrend der Laufzeit die Stop Loss Limite zu keinem Zeitpunkt erreicht
oder unterschritten hat, wird jedes Zertifikat am Riickzahlungsdatum geméss folgender Formel zuriickbe-
zahlt:

Ist der Basiswert ein Index gilt folgende Formel:

Anfangswert des Zertifikats x (1-(Offizieller Schlussstand Basiswert am Verfalldatum - Refe-
renzstand Basiswert)/ Referenzstand Basiswert)

Im Ubrigen gilt folgende Formel: [e]
Szenario 2

Sollte der Wert des Produkts wahrend der Laufzeit die Stop Loss Limite wéhrend den geltenden offiziel-
len Handelszeiten (Floortrading) des Basiswertes jemals erreichen oder unterschreiten, wird das Zertifikat
vorzeitig beendet. In diesem Fall wird jedes Zertifikat automatisch zum vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
mit Valuta finf Bankwerktage nach dem Tag der automatischen Beendigung bar zuriickbezahlt. Mit der
vorzeitigen Beendigung des Zertifikats beginnt die Emittentin, bestehende Hedging-Positionen im Basis-
wert aufzulésen und der Investor erhdlt einen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, welcher unter Berlcksich-
tigung der Nettoverkaufskurse, aktuellen Zinsen, erwarteten Dividenden und Finanzierungskosten errech-
net wird. Der vorzeitige Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag grosser respektive gleich null (0).
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Wert des [Produkts]

[Der Wert des Produkts wird unter Berlicksichtigung der Nettoverkaufskurse, der aktuellen Zinsen, der
erwarteten Dividenden und der Finanzierungskosten berechnet. Wahrend der Handelszeiten des Zertifikats
entspricht er dem durch die Emittentin als Market Maker des Zertifikats an der SIX Swiss Exchange ge-
stellten Geldkurs. Der Wert des Zertifikats wird jedoch auch ausserhalb der Handelszeiten des Zertifikats
berechnet. Die Stop Loss Limite kann daher auch ausserhalb der Handelszeiten des Zertifikats erreicht
oder unterschritten werden (siehe Szenario 2).]

Spezifische Produktrisiken

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhangig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Der Anleger
erleidet Verluste, wenn der Wert des Basiswertes steigt und erzielt Gewinne, wenn der Wert des
Basiswertes sinkt. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukinftige Entwicklungen
gibt, ist die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Die Stop Loss Limite
bietet keinen Kapitalschutz, weshalb ein Totalverlust eintreten kann, falls bei Erreichen der Stop Loss
Limite und des damit zusammenhangenden vorzeitigen Verfalls des Produkts, der Kurs des Basiswertes
bis zur vollstandigen Auflésung der im Produkt enthaltenen Positionen weiter steigt.

JB [@]% Floored Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Ausibungspreis [e]
Kapitalschutz [e]
Partizipation [e]

Produktbeschreibung

JB [®]% Floored Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, die einen limitierten Kapitalschutz
gewahren und zudem eine Beteiligung an der positiven Performance des Basiswertes erlauben. Dieses
Produkt zielt auf Anleger ab, die eine positive Performance des Basiswertes erwarten, deutliche Kurskor-
rekturen jedoch nicht ausschliessen.
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Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Das Produkt wird zum Kapitalschutz des Nominalbetrages zuriickbezahlt, falls der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum dem Ausibungspreis entspricht oder diesen unter-
schreitet.

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Auslbungspreis Uberstei-
gen, erhdlt der Investor den Kapitalschutz des Nominalbetrages plus [*%] der positiven Performance des
Basiswertes zwischen dem Austibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand]. Die positive Perfor-
mance wird wie folgt berechnet:

Positive Performance = ([Schlusskurs]/[Schlussstand] - Austibungspreis)/Austibungspreis

Spezifische Produktrisiken

Unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse ist das Verlustpotential
fur den Anleger am Rickzahlungsdatum auf die Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem ange-
gebenen Kapitalschutz beschrankt. Dieser Verlust tritt dann ein, falls der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des
Basiswertes am Verfalldatum dem Austbungspreis entspricht oder diesen unterschreitet. Wahrend der
Laufzeit wird der Wert des Produkts insbesondere durch die Wertentwicklung des Basiswertes und die
allgemeine Zinsentwicklung beeinflusst und kann erheblich unter dem angegebenen Kapitalschutz liegen.
Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertent-
wicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar.

Outperformance-Zertifikate (1310)

JB Outperformance-Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [e]
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Ausiubungspreis [e]
Partizipation [e]
Fixierungsdatum [e]

Produktbeschreibung

JB Outperformance-Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger einerseits bei
einer positiven Performance des Basiswertes eine (berproportionale Beteiligung erlauben, anderseits bei
einer negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung widerspiegeln. Das Produkt zielt auf
Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Austibungspreis Gberschrei-
ten, erhalt der Investor fiir jedes Zertifikat einen Barbetrag, der sich wie folgt berechnet:

Ruckzahlungsbetrag = AuslUbungspreis + (Partizipation in %) x (Anzahl Basiswerte x
([Schlusskurs]/ [Schlussstand] - Austibungspreis))

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungspreis erreichen oder diesen unter-
schreiten, erhélt der Investor fur jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifikat. Eventuel-
le Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes
am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang
mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Rickzahlungsszenario:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Auslbungspreis erreichen
oder diesen unterschreiten, erhélt der Investor fiir jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Hohe des
[Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte.
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Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fur zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

Bonus-Zertifikate (1320)

JB Bonus Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [e]
Auslibungspreis [e]
Knock-Out-Barrier [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e]
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Knock-Out-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, von einer
positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte Kapital bis zur
Knock-Out-Barrier schutzen. Wird die Barrier beruhrt, erhalt der Anleger in der Regel eine im Voraus
definierte Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance
des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, von einer
positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte Kapital bis zur
Knock-Out-Barrier schiitzen. Wird die Barrier berthrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszah-
lung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rech-
nung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwar-
ten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wéhrend der Knock-Out-Periode zu keinem Zeitpunkt die
Knock-Out-Barrier erreichen oder diese unterschreiten, erhdlt der Investor fiir jedes Zertifikat einen Be-
trag, der sich wie folgt berechnet:

Ruckzahlungsbetrag = (Ausibungspreis + Max [[Schlusskurs]/[Schlussstand] - Auslibungs-
preis; 0] x Anzahl Basiswerte

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Kurs des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier jemals erreichen
oder diese unterschreiten und sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungs-
preis unterschreiten, erhalt der Investor fiir jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifikat.
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Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Ruckzahlungsszenario:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier
jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am
Verfalldatum den Ausiibungspreis unterschreiten, erhdlt der Investor fiir jedes Zertifikat eine Barauszah-
lung in der Hohe des [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes multipliziert mit der definierten An-
zahl Basiswerte.

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier
jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes
am Verfalldatum dem Austibungspreis entsprechen oder diesen uberschreiten, wird jedes Zertifikat zum
Emissionspreis zuzuglich 100.00% (Partizipation) der positiven Wertentwicklung des Basiswertes in bar
zurtickbezahlt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berticksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung eines Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach
dem Verfalldatum sinkt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt. Dieser Betrag kann
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deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfall-
datum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Bonus Zertifikate mit Coupon

Bedingungen

Basiswert [e]

Wahrung [e]

[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]

Emissionspreis [e]

Ausiibungspreis [e]

Knock-In-Barrier [e]

Ratio/Anzahl Basiswerte [e]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdgli-
chen, von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte
Kapital bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger eine im Voraus
definierte Anzahl des Basiswertes. Zusatzlich wird periodisch ein Coupon ausbezahlt. Dieses Produkt zielt
auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen
jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdgli-
chen, von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte
Kapital bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine
Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[Basiswertes] gegeniber dem [Referenzin-
dexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Zusatzlich wird periodisch ein Coupon ausbezahlt. Dieses Pro-
dukt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskor-
rekturen jedoch nicht ausschliessen.
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Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat Anspruch auf Zahlung des Coupons an den Coupondaten unabhangig
von der Entwicklung des Basiswertes. Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin An-
spruch auf Rickzahlung am Rickzahlungsdatum geméss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode zu keinem Zeitpunkt die
Knock-In-Barrier erreichen oder diese unterschreiten, erhélt der Investor fiir jedes Zertifikat einen Betrag,
der sich wie folgt berechnet:

Ruckzahlungsbetrag = (Austibungspreis + Max [[Schlusskurs]/[Schlussstand] - Ausiibungs-
preis; 0] x Anzahl Basiswerte

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Kurs des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder
unterschritten haben, erh&lt der Investor fir jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifi-
kat. Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des
Basiswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-In-Periode zu keinem Zeitpunkt die
Knock-In-Barrier erreicht oder diese unterschritten haben, erhalt der Investor fir jedes Zertifikat eine Bar-
auszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes multipliziert mit der defi-
nierten Anzahl Basiswerte.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Eine Investition in dieses Zertifikat beinhaltet vergleichbare Risiken zu einer Direktinvestition in den Ba-
siswert. Es besteht das Risiko, den Basiswert tibernehmen zu mussen. Im Falle der Lieferung des Basis-
wertes entspricht das Verlustrisiko der Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem Schlusskurs des
Basiswertes am Verfalldatum multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat. Der
Schlusskurs des Basiswertes kann deutlich unter dem Auslibungspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintre-
ten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Investoren sollten beriicksich-
tigen, dass sich im Fall der Lieferung des Basiswertes der Verlust weiter vergrdssern kann, wenn der Kurs
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des Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt. Der aus der Lieferung des Basiswertes resultierende Ver-
lust kann den Gewinn aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich tibersteigen. Die Cou-
ponzahlung erfolgt unter VVorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in
jedem Fall.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

Eine Investition in dieses Zertifikat beinhaltet vergleichbare Risiken zu einer Direktinvestition in den Ba-
siswert. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte
pro Zertifikat. Der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes kann deutlich unter dem Austibungspreis
liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0)
notiert. Die Couponzahlung erfolgt unter VVorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher
Ereignisse in jedem Fall.

JB Worst-of Bonus Zertifikate

Bedingungen
Basiswert Basket mit [e] gleichgewichteten
[Aktien]/[Indizes]/[e]
[e] [e] [e]
Wahrung [e] [e] [e]
[Referenzkurs]/ [e] [e] [e]

[Referenzindexstand]

Ausilibungspreis [e] [e] [e]
Knock-In-Barrier [e] [e] [e]
Gewichtung pro Basket [e] [®] [e]

Ratio/Anzahl [Aktien]/[Indizes] [e] [e] [e]

Wihrung [e]
Emissionspreis [e]
Partizipation [e]
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Bonuslevel [e]
Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn die Basketkomponenten Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Bonus Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger erméglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte Kapi-
tal bis zur Knock-In-Barrier schitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine im
Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwachste Kursentwicklung aufweist.
Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere
Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basketkomponenten Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt fol-
gende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Bonus Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger erméglichen,
von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte Kapi-
tal bis zur Knock-In-Barrier schiitzen. Wird die Barrier beriihrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Bar-
auszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwichsten Wertentwicklung gegeniiber dem
[Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine
positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstinde] der im Basiswert enthaltenen [Aktien]/[Indizes]/[®] wéahrend der
Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird je-
des Zertifikat zum Bonuslevel multipliziert mit dem Emissionspreis zuziiglich [@]% (Partizipation) der
positiven Wertentwicklung des Baskets tiber den Austibungspreisen in bar zuriickbezahilt.

Szenario 2
Wenn die Basketkomponenten Aktien sind, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte einer oder mehrere der Kurse der im Basiswert enthaltenen Aktien wahrend der Knock-In-Periode
die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte einer oder mehrere der Schluss-
kurse der im Basiswert enthaltenen Aktien am Verfalldatum unter dem Austbungspreis liegen, erhalt der
Investor fur jedes Zertifikat die definierte Anzahl Aktien pro Zertifikat der im Basiswert enthaltenen Ak-
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tie, deren negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausubungspreis und dem Schlusskurs am Ver-
falldatum am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austbungspreis) -
100]1%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs der Ak-
tie am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammen-
hang mit der physischen Lieferung der Aktien verwiesen.

Sollte der gewichtete Durchschnittswert der Schlusskurse der im Basket enthaltenen Aktien hoher sein als
deren Anfangswert bei Fixierung, wird [®]% (Partizipation) der positiven Wertentwicklung des Baskets
tiber den Austibungspreisen in bar ausbezahilt.

Im Ubrigen sowie wenn die Basketkomponenten Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt fol-
gendes Rickzahlungsszenario:

Sollte einer oder mehrere der [Kurse]/[Indexstinde] der im Basiswert enthaltenen [e]/[Indizes] wéhrend
der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte einer oder
mehrere der [Schlusskurse]/[Schlussstinde] der im Basiswert enthaltenen [®]/[Indizes] am Verfalldatum
unter dem Ausibungspreis liegen, erhdlt der Investor fiir jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Hohe
des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen im Basiswert enthaltenen [e]/[Index], dessen negative
prozentuale Differenz zwischen dem Austibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfallda-
tum am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/Ausiubungspreis) - 100]%

Sollte der gewichtete Durchschnittswert der [Schlusskurse]/[Schlussstande] der im Basket enthaltenen
[®]/[Indizes] hoher sein als deren Anfangswert bei Fixierung, wird [@]% (Partizipation) der positiven
Wertentwicklung des Baskets (iber den Ausiibungspreisen in bar ausbezahlt.

Szenario 3

Sollten einer oder mehrere der [Kurse]/[Indexstdnde] der im Basiswert enthaltenen [Aktien]/[Indizes]/[®]
wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten
alle [Schlusskurse]/[Schlussstinde] der im Basiswert enthaltenen [Aktien]/[Indizes]/[®] am Verfalldatum
dem Austbungspreis entsprechen oder diesen uberschreiten, wird jedes Zertifikat zum Bonuslevel multi-
pliziert mit dem Emissionspreis zuziiglich []% (Partizipation) der positiven Wertentwicklung des Bas-
kets Uber den Ausiibungspreisen in bar zuriickbezahilt.

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basketkomponenten Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:
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Die Gesamtrendite des Produkts ist abhdngig von der im Basiswert enthaltenen Aktie mit der schlechtes-
ten Wertentwicklung. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen
gibt, ist die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko,
dass die im Basiswert enthaltene Aktie mit der schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger ins Depot
gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem
Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses der Aktie (am Verfalldatum) mit der definierten
Anzahl Aktien pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Aktien) fur die betreffende Aktie ergibt. Dieser Betrag
kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls die Aktie am Ver-
falldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger miissen ferner beriicksichtigen, dass sich im Fall der
Lieferung der Aktie der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs der Aktie nach dem Verfalldatum
sinkt.

Im Ubrigen sowie wenn die Basketkomponenten Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt fol-
gende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhangig von dem im Basiswert enthaltenen Bestandteil mit der
schlechtesten Wertentwicklung. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis
und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Bestandteiles
des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl [e] pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl [e])
fur den betreffenden Bestandteil des Basiswertes ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissi-
onspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Bestandteil des Basiswertes am Verfalldatum
wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

Twin-Win-Zertifikate (1340)

JB Capped Twin-Win Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]

Wahrung [e]

[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]

Emissionspreis [e]

Auslibungspreis [e]

Knock-Out-Barrier [e]

Ratio/Anzahl Basiswerte [e]

Knock-Out-Periode VVom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)
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Produktbeschreibung

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Capped Twin-Win Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdgli-
chen, sowohl von einer positiven wie auch negativen Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der
Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier bertihrt, erhalt der Anleger eine im Voraus definierte
Anzahl des Basiswertes. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative
Performance des Basiswertes erwarten.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Produktbeschreibung:

JB Capped Twin-Win Zertifikate ("Produkte") sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdgli-
chen, sowohl von einer positiven wie auch negativen Performance des Basiswertes bis zum Erreichen der
Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier berlhrt, erhélt der Anleger in der Regel eine Baraus-
zahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] gegeniiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs]
Rechnung tragt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative Perfor-
mance des Basiswertes erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes wahrend der Knock-Out-Periode niemals die Knock-Out-
Barrier erreichen oder diese unterschreiten, wird das entsprechende Zertifikat zum Austibungspreis zuziig-
lich [@]% der absolut negativen oder [®]% der positiven Wertentwicklung des Basiswertes oberhalb des
Austibungspreises zurtickbezahlt.

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Kurs des Basiswertes wéhrend der Knock-Out-Periode einmal die Knock-Out-Barrier erreichen
oder diese unterschreiten, erhalt der Investor fur jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte. Eventu-
elle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes
am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdrticklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang
mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.
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Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Ruckzahlungsszenario:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] wéhrend der Knock-Out-Periode einmal die Knock-Out-Barrier erreichen
oder unterschreiten, erhalt der Investor fir jedes Zertifikat eine Barauszahlung in der Hohe des [Schluss-
kurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes am Verfalldatum multipliziert mit der definierten Anzahl Basis-
werte.

Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Eine Investition in dieses Zertifikat beinhaltet vergleichbare Risiken zu einer Direktinvestition in den Ba-
siswert. Es besteht das Risiko, den Basiswert tibernehmen zu missen. Im Falle der Lieferung des Basis-
wertes entspricht das Verlustrisiko der Differenz zwischen dem Austibungspreis und dem Schlusskurs des
Basiswertes am Verfalldatum multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat. Der
Schlusskurs kann deutlich unter dem Auslbungspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der
Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Investoren sollten beriicksichtigen, dass
sich im Fall der Lieferung des Basiswertes der Verlust weiter vergréssern kann, wenn der Kurs des Basis-
wertes nach dem Verfalldatum sinkt.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

Eine Investition in dieses Zertifikat beinhaltet vergleichbare Risiken zu einer Direktinvestition in den Ba-
siswert. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0)
notiert.

JB Worst-of Multi Twin-Win Zertifikate

Bedingungen

[e] [e] [e]
Wihrung [e] [e] [e]

[Referenzkurs]/ [e] [e] [e]
[Referenzindexstand]

Ausubungspreis [e] [e] [e]
Knock-Out-Barrier [e] [e] [e]
Gewichtung pro Basket [e] [e] [e]
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Ratio/Anzahl [Aktien]|/[Indizes]/[®] [eo] [eo] [e]

Wihrung [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Partizipation [e]
Upside Partizipation [e]
Downside Partizipation [e]
Knock-Out-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Worst-of Multi Twin-Win Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger er-
mdglichen, sowohl von einer positiven wie auch von einer negativen Performance der Basiswerte bis zum
Erreichen der Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier berthrt, erhalt der Anleger eine im Vo-
raus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher die schwachste Kursentwicklung aufweist. Dieses
Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive oder leicht negative Performance der Basiswerte erwar-
ten.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Rickzahlungsszenario:

JB Worst-of Multi Twin-Win Zertifikate ("Produkte”) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger er-
mdglichen, sowohl von einer positiven wie auch von einer negativen Performance der Basiswerte bis zum
Erreichen der Knock-Out-Barrier zu profitieren. Wird die Barrier berthrt, erhélt der Anleger in der Regel
eine Barauszahlung, die dem Wertverlust des [Indexes]/[®] mit der schwichsten Wertentwicklung gegen-
tiber dem [Referenzindexstand]/[Referenzkurs] Rechnung trégt. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, wel-
che eine positive oder leicht negative Performance der Basiswerte erwarten.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstdnde] sdémtlicher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausibungspreis

entsprechen oder diesen (berschreiten, wird jedes Zertifikat, unabhdngig davon, ob der

[Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-
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Barrier jemals erreicht oder unterschritten hat, zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich [@]% (Upside
Partizipation) der positiven prozentualen Performance des Basiswertes, dessen prozentuale Differenz zwi-
schen dem Ausubungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum am niedrigsten ist,
zuruickbezahlt. Die positive prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Positive prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/AusUbungspreis)-100]%

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum den Austibungs-
preis unterschreiten und sollten die [Kurse]/[Indexstande] samtlicher Basiswerte wahrend der Knock-Out-
Periode die Knock-Out-Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Zertifi-
kat zu 100% des Nominalbetrages zuziiglich [x]% (Downside Partizipation) der negativen Performance
(Absolutbetrag) des Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausubungspreis
und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am grossten ist, zurlickbezahlt. Die negative prozentuale Differenz
wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/AuslUbungspreis)-100]%

Szenario 3
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Ruickzahlungsszenario:

Sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum den Ausiibungspreis unterschrei-
ten und sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wéhrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-
Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben, erhalt der Investor fur jedes Zertifikat die definierte An-
zahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Aus-
Ubungspreis und dem Schlusskurs am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt be-
rechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austibungspreis)-

100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird, Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.
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Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Ruckzahlungsszenario:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder mehrerer Basiswerte am Verfalldatum den Austbungs-
preis unterschreiten und sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wéhrend der Knock-Out-Periode
die Knock-Out-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben, erhdlt der Investor fir jedes Zertifikat
eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, dessen
negative prozentuale Differenz zwischen dem Austibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] am
grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum x
100/AusUbungspreis)-100]%

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Zertifikats ist abhéngig vom Basiswert mit der schlechtesten Kursentwicklung. Es
besteht das Risiko, den Basiswert mit der schlechtesten Kursentwicklung tibernehmen zu miissen. Im Falle
der Lieferung dieses Basiswertes entspricht das Verlustrisiko der Differenz zwischen dem Auslbungspreis
und dem Schlusskurs des Basiswertes mit der schlechtesten Kursentwicklung am Verfalldatum multipli-
ziert mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat fur diesen betreffenden Basiswert. Der Schluss-
kurs dieses Basiswertes kann deutlich unter dem Ausubungspreis liegen. Investoren sollten beriicksichti-
gen, dass sich im Fall der Lieferung dieses Basiswertes der Verlust weiter vergréssern kann, wenn der
Kurs dieses Basiswertes nach dem Verfalldatum sinkt. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert
am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-
kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Zertifikats ist abhangig vom Basiswert mit der schlechtesten [Entwick-
lung]/[Indexentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und
dem  [Schlusskurs]/[Schlussstand] des  Basiswertes mit der  schlechtesten  [Entwick-
lung]/[Indexentwicklung] am Verfalldatum multipliziert mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zerti-
fikat fur diesen betreffenden Basiswert. Der [Schlusskurs]/[Schlussstand] dieses Basiswertes kann deutlich
unter dem Auslbungspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum
wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.
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Diverse Partizipations-Produkte

JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon

Bedingungen
Basiswert | Basiswert Il Basiswert Il

Wahrung [e] [e] [o]
[Referenzkurs]/ [e] [e] [o]
[Referenzindexstand]
Ausubungspreis [o] [e] [o]
Knock-In-Barrier [o] [e] [o]
Partizipationsstrike [®] [e] [e]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [e] [e]

Wahrung [e]

Emissionspreis [e]

Nominalbetrag [e]

Coupon p.a. [e]

Zinsteil [e]

Pramienteil [e]

Partizipation [e]

Coupondaten [e]

Knock-In-Periode Vom Fixierungsdatum (inkl.) bis Verfalldatum (inkl.)

Produktbeschreibung

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Produktbeschreibung:

JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten
Coupon ausschtten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Barrier be-
rihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine im Voraus definierte Anzahl desjenigen Basiswertes, welcher
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die schwachste Kursentwicklung aufweist. Im Gegensatz zu herkémmlichen Barrier Reverse Convertibles
ermoglicht das Produkt dem Anleger, von einer positiven Performance der Basiswerte zu profitieren. Die-
ses Produkt zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwarts tendierende bis positive Per-
formance der Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Pro-
duktbeschreibung:

JB Multi Bonus Zertifikate mit Coupon ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche einen garantierten
Coupon ausschiitten. Das investierte Kapital ist bis zur Knock-In-Barrier geschutzt. Wird die Barrier be-
rihrt, erhdlt der Anleger in der Regel eine Barauszahlung, die der Hohe des [Schlusskur-
ses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes entspricht, welcher die schwéchste [Kursentwick-
lung]/[Performance] aufweist. Im Gegensatz zu herkdmmlichen Barrier Reverse Convertibles ermdglicht
das Produkt dem Anleger, von einer positiven Performance der Basiswerte zu profitieren. Dieses Produkt
zielt auf Anleger ab, welche laufende Ertrdge und eine seitwarts tendierende bis positive Performance der
Basiswerte erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Rickzahlung

Szenario 1

Sollten die [Kurse]/[Indexstande] samtlicher Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-
Barrier zu keinem Zeitpunkt erreicht oder unterschritten haben, wird jedes Zertifikat, unabhangig von der
Hohe der [Schlusskurse]/[Schlussstdnde] der Basiswerte am Verfalldatum, zu 100% des Nominalbetrages
zuziiglich eines Barbetrages, der sich wie folgt berechnet, zuriickbezahlt:

Barbetrag = [Max(Durchschnittliche Performance zum Austibungszeitpunkt - [+]%; 0%0)]
x Nominalbetrag

Szenario 2
Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgendes Szenario 2:

Sollte der Kurs eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-In-Barrier je-
mals erreicht oder unterschritten haben und sollte der Schlusskurs eines oder mehrerer Basiswerte am
Verfalldatum unter dem Auslbungspreis liegen, erhalt der Investor fur jedes Zertifikat die definierte An-
zahl Basiswerte desjenigen Basiswertes, dessen negative prozentuale Differenz zwischen dem Aus-
tibungspreis und dem Schlusskurs am gréssten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt be-
rechnet:

Negative prozentuale Differenz = [(Schlusskurs am Verfalldatum x 100/Austibungspreis)-
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100]%

Eventuelle Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zu-
sammenhang mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen. Zusétzlich erhdlt der Investor einen
Barbetrag, welcher sich wie folgt berechnet:

Barbetrag = [Max(Durchschnittliche Performance zum Ausibungszeitpunkt - [*]%; 0%)] x
Nominalbetrag

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Szenario 2:

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wéhrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] eines oder
mehrerer Basiswerte am Verfalldatum unter dem Austibungspreis liegen, erhélt der Investor fur jedes Zer-
tifikat eine Barauszahlung in der Hohe des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] desjenigen Basiswertes, des-
sen negative prozentuale Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem [Schlusskurs]/[Schlussstand]
am grossten ist. Die negative prozentuale Differenz wird wie folgt berechnet:

Negative prozentuale Differenz = [([Schlusskurs]/[Schlussstand] am Verfalldatum Xx
100/AuslUbungspreis)-100]%

Zusétzlich erhdlt der Investor einen Barbetrag, welcher sich wie folgt berechnet:

Barbetrag = [Max(Durchschnittliche Performance zum Austbungszeitpunkt - [¢]%; 0%0)]
x Nominalbetrag

Szenario 3

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] eines oder mehrerer Basiswerte wahrend der Knock-In-Periode die Knock-
In-Barrier jemals erreicht oder unterschritten haben und sollten die [Schlusskurse]/[Schlussstande] samtli-
cher Basiswerte am Verfalldatum dem Ausubungspreis entsprechen oder diesen Uberschreiten, wird jedes
Zertifikat zu 100% des Nominalbetrages zuzuglich eines Barbetrages, der sich wie folgt berechnet, zu-
riickbezahlt:

Barbetrag = [Max(Durchschnittliche Performance zum Ausubungszeitpunkt - [*]%; 0%)] X
Nominalbetrag
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wobei: 1N pitt
Durchschnittliche Performance (t) = —Z ® -1
N = Pi(trix)

Pi(t) [Aktienkurs]/[Indexstand]/[e]i zum Zeitpunkt t
Pi(tix)  [Aktienkurs]/[Indexstand]/[e]iam Fixierungsdatum
N Anzahl Basiswerte

Spezifische Produktrisiken

Wenn die Basiswerte Aktien sind, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig vom Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung. Da
die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fur zukunftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwick-
lung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung dem Anleger in sein Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Ver-
lust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des
Schlusskurses dieses Basiswertes (am Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat
(vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fir den betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter
dem Emissionspreis liegen. Ein Totalverlust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos
ist, d.h. bei null (0) notiert. Anleger missen ferner berlcksichtigen, dass sich im Fall der Lieferung eines
Basiswertes der Verlust weiter vergrossern wird, wenn der Kurs des Basiswertes nach dem Verfalldatum
sinkt. Obwohl die Couponzahlung unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher
Ereignisse in jedem Fall erfolgt, kann der durch die Lieferung des Basiswertes resultierende Verlust den
Ertrag aus der Couponzahlung zunichte machen oder sogar deutlich tbersteigen.

Im Ubrigen sowie wenn die Basiswerte Aktien sind, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende Risi-
kobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhangig vom Basiswert mit der schlechtesten [Indexentwick-
lung]/[Kursentwicklung]. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] dieses Basiswertes (am
Verfalldatum) mit der definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) fiir den
betreffenden Basiswert ergibt. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Ein Totalver-
lust kann eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert. Die Coupon-
zahlung erfolgt unter Vorbehalt des Emittentenrisikos und anderer ausserordentlicher Ereignisse in jedem
Fall.

JB Multi [Capped] Airbag Zertifikate

Bedingungen
Basiswert [e]
Wiahrung [e]
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[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [e]
Austibungspreis | [e]
Ausubungspreis 11 [e]
Faktor [e]
Partizipation [e]

Produktbeschreibung

JB Multi Capped Airbag Zertifikate ("Produkte"”) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdgli-
chen, von einer positiven Performance des Basiswertes uneingeschrankt zu profitieren und das investierte
Kapital bis zu einem im Voraus definierten Kursniveau schitzen. Beim Unterschreiten dieses Kursniveaus
resultiert ein geringerer Verlust als bei einer Direktanlage. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
eine positive Performance des Basiswertes erwarten, kleinere Kurskorrekturen jedoch nicht ausschliessen.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum geméss folgenden Ruckzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum (iber dem Ausiibungspreis | sein,
wird jedes Zertifikat zum Ausiibungspreis I zuziiglich [@]% (Partizipation) der positiven Wertentwicklung
des Basiswertes oberhalb des Austibungspreises zurlickbezahit.

Szenario 2

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum zwischen dem Emissionspreis
und dem Ausibungspreis Il sein, wird jedes Zertifikat zum Emissionspreis zurlickbezahlt. Der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum liegt zwischen dem Emissionspreis und dem Aus-
tibungspreis 11, wenn er dem Emissionspreis entspricht oder diesen unterschreitet und wenn er dem Aus-
tbungspreis 11 entspricht oder diesen Uberschreitet.

Szenario 3

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum unter dem Ausubungspreis Il
sein, erhalt der Investor folgenden Betrag ausbezahilt:

Ruckzahlungsbetrag = Emissionspreis -  (JAustubungspreis Il - [Schluss-
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kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum] x Faktor)

Spezifische Produktrisiken

Der Preis des Zertifikats ist abhangig von der [Kursentwicklung]/[Indexentwicklung] des Basiswertes. Ein
Verlust ist grundsatzlich geringer als bei einer Direktinvestition in den Basiswert. Ein Totalverlust kann
eintreten, falls der Basiswert am Verfalldatum wertlos ist, d.h. bei null (0) notiert.

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Referenzschuldner

Bedingungen

Referenzzinssatz [e], [fixiert zwei Bankwerktage vor dem Start der jeweiligen Cou-
ponperiode]

Wenn das Produkt eine Anleihe referenziert, ist einzufiigen:
Referenzverbindlichkeit [e]
Referenzpreis [e]

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufuigen:

Referenzpreis Basket [e]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon [e]
Spread [e]
Minimum Coupon (Floor) [e]
Coupondaten [e]

Beobachtungszeitpunkte
des Referenzzinssatzes [e]
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Produktbeschreibung

JB Kapitalschutz-Zertifikate mit Referenzschuldner ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem
Anleger ermdglichen, an steigenden Referenzzinssétzen zu partizipieren und ihm gleichzeitig einen mini-
malen Coupon (siehe Floor) zusichern. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche von einem Anstieg
des Referenzzinssatzes ausgehen sowie von Kreditspreads in Form attraktiver Minimum Coupons profitie-
ren mochten.

Illustration des Produkts

Um dem Investor variable Ertrage zu ermoglichen, erwirbt die Emittentin die [Referenzverbindlich-
keit]/[im Referenzbasket enthaltenen Anleihen (Referenzverbindlichkeiten)] und geht anschliessend fiir
[die]/[jede] Anleihe fir deren gesamte Laufzeit einen Swap ein. Der Swap wandelt die fixen Couponzah-
lungen der Anleihe in variable Zahlungen entsprechend der Hohe des Referenzzinssatzes, welche die
Emittentin bis zum Verfalldatum des Produktes zuzlglich des Spreads - als Gegenleistung fiir den Ver-
zicht auf die fixen Couponzahlungen - an den Investor weitergibt. Die Weitergabe erfolgt abzuglich der
Kosten fur die Finanzierung einer Floor-Option, welche den Minimum Coupon sicherstellt.

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufuigen:
Referenzbasket

Der Bond Basket besteht aus [®] Anleihen:

[e]

Ruckzahlung

Wenn das Produkt eine Anleihe referenziert, ist einzufiigen:

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin am Riickzahlungsdatum Anspruch auf Riick-
zahlung des Nominalbetrages plus 100% des Swapwerts.
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Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgendem Riickzahlungsszenario:

n

Mat Mat
Ruckzahlungsbetrag = Z{Wi“”a‘ &} + Wert des Swaps

= 100
wobei
Dp;Mat = Dirty Price des i-ten Bonds am Verfalldatum des Produkts
w;Mat = Nominal pro Bond i am Verfalldatum des Produkts
nMat = Anzahl Bonds innerhalb des Baskets am Verfalldatum des Produkts

Couponzahlung

Jeder Inhaber eines Produktes hat gegenlber der Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den
Coupondaten in Abhangigkeit der Hohe des Referenzzinssatzes geméss folgender Formel:

Zinszahlung = Nominalbetrag x max [(Referenzzinssatz , + Spread % p.a.); Floor p.a.] x
T n-l;n / 360

wobei

Beobachteter Referenzzinssatz zum Beobachtungszeitpunkt n

Referenzzinssatz ,

Tn—l n

Anzahl Tage T in der Periode zwischen [dem letzten Coupondatum n-1 (bzw.
dem Liberierungsdatum fur erste Zinsperiode) und Coupondatum n].

Wert des Swaps

Der Wert des Swaps wird von der Berechnungsstelle interessewahrend als fairer Wiederbeschaffungswert
bestimmt. Der Wiederbeschaffungswert des Swaps kann positiv oder negativ sein. Im Rahmen einer aus-
serordentlichen Kundigung der Swapvereinbarung entstehen Kosten, die dem aktuellen Wiederbeschaf-
fungswert angerechnet werden. Der Swap kann variable wie auch fixe Zahlungsverpflichtungen tber die
Laufzeit des Produktes hinaus enthalten, welche sich negativ auf dessen Wert per Verfall auswirken kon-
nen.

Anpassung und Kiindigung bei Ereignissen mit Einfluss auf eine Referenzverbindlichkeit oder die Emit-
tentin

[Es finden die Bestimmungen der Programmdokumentation, insbesondere die Bestimmungen tber Anpas-
sung und Kindigung bei Ereignissen, die zu einer Verdnderung des Basiswertes Obligationen flhren,
Anwendung. Dariber hinaus gilt folgendes:
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Bei Vorliegen eines ausserordentlichen Ereignisses werden grundsatzlich keine weiteren Zahlungen (Cou-
pons) aus dem Produkt ausgerichtet.]

Kindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, jederzeit alle ausstehenden Produkte zwecks vorzeitiger Riickzahlung zu
kiindigen. Fir die Kiindigung bedarf es keines Grundes. Die entsprechende Mitteilung ist vier Wochen im
Voraus gemass den Bestimmungen der Programmdokumentation bekannt zu machen. Der Inhaber des
Produktes hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Zahlung eines Barbetrages in der Wahrung des
Produktes in Hohe des durch die Berechnungsstelle am Kindigungsdatum ermittelten Wertes des Pro-
dukts, wobei die Festlegung des Wertes des Produkts bzw. von dessen Produktkomponenten nach billigem
Ermessen analog der Vorschriften der Programmdokumentation gem. Ziffer "Auswirkungen einer Markt-
storung wahrend der Laufzeit des Derivats" erfolgt. Neues Rickzahlungsdatum ist der siebente Tag nach
dem Kindigungsdatum. Ist dieser Tag kein Bankwerktag, dann ist neues Riickzahlungsdatum der unmit-
telbar auf diesen Tag folgende Bankwerktag.

Spezifische Produktrisiken

Die Opportunitatskosten, welche sich durch den Verzicht auf die fixen Couponzahlungen aus [der Refe-
renzverbindlichkeit]/[den Referenzverbindlichkeiten] ergeben, kdnnen die aus den variablen Couponzah-
lungen resultierenden Einnahmen ubersteigen. In Zusammenhang mit [der Anleihe]/[den im Referenzbas-
ket enthaltenen Anleihen] ist insbesondere den nachfolgend erwahnten und unter dem Titel "Obligatio-
nen" der Programmdokumentation genauer beschriebenen Risiken Beachtung zu schenken. Die Ver-
schlechterung der Bonitat [des Emittenten der Anleihe]/[der Emittenten der einzelnen Anleihen]
kann sich negativ auf den Preis der Anleihe[n] auswirken oder gar zu deren Wertlosigkeit und da-
mit zu einem Totalverlust des Investitionsbetrages fuhren. Ferner kdnnen Veranderungen des Zinsni-
veaus den Preis einer Anleihe nachteilig beeinflussen. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass der Emittent
der Anleihen diese vorzeitig zurlickzahlt, was zur Veranderung der erwarteten Rendite filhren kann. Zu-
satzliche Risiken konnen schliesslich mit gewissen Typen von Anleihen (nachrangige Anleihen, Nullcou-
pon-Anleihen, etc.) verbunden sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich gegebenenfalls beziiglich beson-
derer Risiken zu erkundigen.

JB Capped Floored Floater-Notes mit Referenzschuldner

Bedingungen

Referenzzinssatz [e], [fixiert zwei Bankwerktage vor dem Start der jeweiligen
Couponperiode]

Wenn das Produkt eine Anleihe referenziert, ist einzufugen:
Referenzverbindlichkeit [e]

Referenzpreis [e]

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:
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Referenzpreis Basket [e]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon [e]
Spread [e]
Minimum Coupon (Floor) [e]
Maximum Coupon (Cap) [e]
Coupondaten [e]

Beobachtungszeitpunkte
des Referenzzinssatzes [e]

Produktbeschreibung

JB Capped Floored Floater-Notes mit Referenzschuldner ("Floored & Capped Floater"/"Produkte™)
sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger ermdglichen, an steigenden Referenzzinssatzen bis zum
Erreichen des maximalen Coupons (siehe Cap) zu partizipieren und ihm gleichzeitig einen minimalen
Coupon (siehe Floor) zusichern. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche von einem Anstieg des Refe-
renzzinssatzes ausgehen sowie von Kreditspreads in Form attraktiver Minimum Coupons profitieren
mdchten.

Illustration des Produkts

Um dem Investor variable Ertrage zu ermdglichen, erwirbt die Emittentin die [Referenzverbindlich-
keit]/[im Referenzbasket enthaltenen Anleihen (Referenzverbindlichkeiten)] und geht anschliessend fiir
[die]/[jede] Anleihe fur deren gesamte Laufzeit einen Swap ein. Der Swap wandelt die fixen Couponzah-
lungen der Anleihe in variable Zahlungen entsprechend der Hohe des Referenzzinssatzes, welche die
Emittentin bis zum Verfalldatum des Produktes zuzlglich des Spreads - als Gegenleistung fiir den Ver-
zicht auf die fixen Couponzahlungen - bis zur H6he des Maximum Coupon an den Investor weitergibt.

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:
Referenzbasket

Der Bond Basket besteht aus [e] Anleihen:
[e]

206



V. PRODUKTESPEZIFISCHE BEDINGUNGEN DER DERIVATE
Riickzahlung
Wenn das Produkt eine Anleihe referenziert, ist einzufiigen:

Jeder Inhaber eines Floored & Capped Floater hat gegeniiber der Emittentin am Rickzahlungsdatum An-
spruch auf Riickzahlung des Nominalbetrages plus 100% des Swapwerts.

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:

Jeder Inhaber eines Floored & Capped Floater hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung
am Rickzahlungsdatum geméss folgendem Riickzahlungsszenario:

Mat

n DP Mat
Ruckzahlungsbetrag = Z{W?"at -— } + Wert des Swaps

=) 100
wobei
Dp;Mat = Dirty Price des i-ten Bonds am Verfalldatum des Produkts
w;Mat = Nominal pro Bond i am Verfalldatum des Produkts
nMat = Anzahl Bonds innerhalb des Baskets am Verfalldatum des Produkts

Couponzahlung

Jeder Inhaber eines Produktes hat gegentber der Emittentin Anspruch auf Zahlung des Coupons an den
Coupondaten in Abhangigkeit der Hohe des Referenzzinssatzes geméss folgender Formel:

Zinszahlung = Nominalbetrag x Min [Max ((Referenzzinssatz , + Spread % p.a.); Floor
p.a.); Cap p.a.] X T n-1:n/ 360

wobei

Beobachteter Referenzzinssatz zum Beobachtungszeitpunkt n

Referenzzinssatz ,

Tn-l n

Anzahl Tage T in der Periode zwischen [dem letzten Coupondatum n-1 (bzw.
dem Liberierungsdatum fur erste Zinsperiode) und Coupondatum n].
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Wert des Swaps

Der Wert des Swaps wird von der Berechnungsstelle interessewahrend als fairer Wiederbeschaffungswert
bestimmt. Der Wiederbeschaffungswert des Swaps kann positiv oder negativ sein. Im Rahmen einer aus-
serordentlichen Kindigung der Swapvereinbarung entstehen Kosten, die dem aktuellen Wiederbeschaf-
fungswert angerechnet werden. Der Swap kann variable wie auch fixe Zahlungsverpflichtungen tber die
Laufzeit des Produktes hinaus enthalten, welche sich negativ auf dessen Wert per Verfall auswirken kon-
nen.

Anpassung und Kiindigung bei Ereignissen mit Einfluss auf eine Referenzverbindlichkeit oder die Emit-
tentin

[Es finden die Bestimmungen der Programmdokumentation, insbesondere die Bestimmungen tiber Anpas-
sung und Kundigung bei Ereignissen, die zu einer Veradnderung des Basiswertes Obligationen fiihren,
Anwendung. Daruber hinaus gilt folgendes:

Bei Vorliegen eines ausserordentlichen Ereignisses werden grundsatzlich keine weiteren Zahlungen (Cou-
pons) aus dem Produkt ausgerichtet.]

Kindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, jederzeit alle ausstehenden Produkte zwecks vorzeitiger Riickzahlung zu
kundigen. Fir die Kindigung bedarf es keines Grundes. Die entsprechende Mitteilung ist vier Wochen im
Voraus gemass den Bestimmungen der Programmdokumentation bekannt zu machen. Der Inhaber des
Produktes hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Zahlung eines Barbetrages in der Wahrung des
Produktes in Hohe des durch die Berechnungsstelle am Kiindigungsdatum ermittelten Wertes des Floored
& Capped Floater, wobei die Festlegung des Wertes des Floored & Capped Floater bzw. von dessen Pro-
duktkomponenten nach billigem Ermessen analog der Vorschriften der Programmdokumentation gem.
Ziffer "Auswirkungen einer Marktstorung wahrend der Laufzeit des Derivats" erfolgt. Neues Ruckzah-
lungsdatum ist der siebente Tag nach dem Kindigungsdatum. Ist dieser Tag kein Bankwerktag, dann ist
neues Ruckzahlungsdatum der unmittelbar auf diesen Tag folgende Bankwerktag.

Spezifische Produktrisiken

Die Opportunitatskosten, welche sich durch den Verzicht auf die fixen Couponzahlungen aus [der Refe-
renzverbindlichkeit]/[den Referenzverbindlichkeiten] ergeben, kdnnen die aus den variablen Couponzah-
lungen resultierenden Einnahmen ubersteigen. In Zusammenhang mit [der Anleihe]/[den im Referenzbas-
ket enthaltenen Anleihen] ist insbesondere den nachfolgend erwahnten und unter dem Titel "Obligatio-
nen" der Programmdokumentation genauer beschriebenen Risiken Beachtung zu schenken. Die Ver-
schlechterung der Bonitat [des Emittenten der Anleihe]/[der Emittenten der einzelnen Anleihen]
kann sich negativ auf den Preis der Anleihe[n] auswirken oder gar zu deren Wertlosigkeit und da-
mit zu einem Totalverlust des Investitionsbetrages fuhren. Ferner kdnnen Veranderungen des Zinsni-
veaus den Preis einer Anleihe nachteilig beeinflussen. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass der Emittent
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der Anleihen diese vorzeitig zurtickzahlt, was zur Verénderung der erwarteten Rendite fuhren kann. Zu-
satzliche Risiken konnen schliesslich mit gewissen Typen von Anleihen (nachrangige Anleihen, Nullcou-
pon-Anleihen, etc.) verbunden sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich gegebenenfalls beziiglich beson-
derer Risiken zu erkundigen.

JB Fixed into Floating Rate-Zertifikate mit Referenzschuldner

Bedingungen

Referenzzinssatz [e], [fixiert zwei Bankwerktage vor dem Start der jeweiligen
Couponperiode]

Wenn das Produkt eine Anleihe referenziert, ist einzufiigen:
Referenzverbindlichkeit [e]
Referenzpreis [e]

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:

Referenzpreis Basket [e]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Nominalbetrag [e]
Coupon 1 [e]
Coupon [e] [e]
Spread [e]
Coupondaten (Coupon 1) [e]
Coupondaten (Coupon [e]) [e]

Beobachtungszeitpunkte
des Referenzzinssatzes [e]

Produktbeschreibung

JB Fixed into Floating Rate-Zertifikate mit Referenzschuldner ("Produkte™) sind Anlageinstrumente,
welche dem Anleger ermdglichen, an steigenden Referenzzinssatzen zu partizipieren und ihm gleichzeitig
flr das erste Jahr einen fixen Coupon (Coupon 1) zusichern. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche
mittelfristig von einem Anstieg des Referenzzinssatzes ausgehen sowie von Kreditspreads in Form attrak-
tiver fixer Coupons profitieren mochten.
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Illustration des Produkts

Um dem Investor variable Ertrage zu ermdglichen, erwirbt die Emittentin die [Referenzverbindlich-
keit]/[im Referenzbasket enthaltenen Anleihen (Referenzverbindlichkeiten)] und geht anschliessend fiir
[die]/[jede] Anleihe zu Beginn des zweiten Jahres der Laufzeit des Produkts einen Swap ein. Der Swap
wandelt die fixen Couponzahlungen der Anleihe in variable Zahlungen entsprechend der H6he des Refe-
renzzinssatzes, welche die Emittentin bis zum Verfalldatum des Produktes zuzuglich des Spreads - als
Gegenleistung fiir den Verzicht auf die fixen Couponzahlungen - an den Investor weitergibt.

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:
Referenzbasket

Der Bond Basket besteht aus [®] Anleihen:

[o]

Riickzahlung

Wenn das Produkt eine Anleihe referenziert, ist einzufugen:

Jeder Inhaber eines JB Fixed into Floating-Rate Zertifikats mit Referenzschuldner hat gegeniiber der
Emittentin am Rickzahlungsdatum Anspruch auf Rickzahlung des Nominalbetrages plus 100% des
Swapwerts.

Wenn das Produkt einen Anleihenbasket referenziert, ist einzufiigen:

Jeder Inhaber eines JB Fixed into Floating-Rate Zertifikats mit Referenzschuldner hat gegentber der
Emittentin Anspruch auf Rickzahlung am Ruckzahlungsdatum gemass folgendem Riickzahlungsszenario:

n

Mat F’_Mat
Ruckzahlungsbetrag = Z{W?"m . 1(')0 } + Wert des Swaps
i=1

wobei

DPMat = Dirty Price des i-ten Bonds am Verfalldatum des Produkts
w;Mat = Nominal pro Bond i am Verfalldatum des Produkts
nMat = Anzahl Bonds innerhalb des Baskets am Verfalldatum des Produkts
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Couponzahlung

Jeder Inhaber eines Produktes hat gegentber der Emittentin Anspruch auf Zahlung des fixen Coupons 1 in
der angegebenen Hohe sowie der variablen Coupons [@] an den Coupondaten in Abhédngigkeit der Hohe
des Referenzzinssatzes gemass folgender Formel:

Zinszahlung = Nominalbetrag x (Referenzzinssatz , + Spread % p.a.) X T n-1:n / 360

wobei
Referenzzinssatz, = Beobachteter Referenzzinssatz zum Beobachtungszeitpunkt n

Thain = Anzahl Tage T in der Periode zwischen [dem letzten Coupondatum n-1
(bzw. dem Liberierungsdatum fur erste Zinsperiode) und Cou-
pondatum n].

Wert des Swaps

Der Wert des Swaps wird von der Berechnungsstelle interessewahrend als fairer Wiederbeschaffungswert
bestimmt. Der Wiederbeschaffungswert des Swaps kann positiv oder negativ sein. Im Rahmen einer aus-
serordentlichen Kundigung der Swapvereinbarung entstehen Kosten, die dem aktuellen Wiederbeschaf-
fungswert angerechnet werden. Der Swap kann variable wie auch fixe Zahlungsverpflichtungen tber die
Laufzeit des Produktes hinaus enthalten, welche sich negativ auf dessen Wert per Verfall auswirken kon-
nen.

Anpassung und Kiindigung bei Ereignissen mit Einfluss auf eine Referenzverbindlichkeit oder die Emit-
tentin

[Es finden die Bestimmungen der Programmdokumentation, insbesondere die Bestimmungen tber Anpas-
sung und Kindigung bei Ereignissen, die zu einer Verdnderung des Basiswertes Obligationen flhren,
Anwendung. Daruber hinaus gilt folgendes:

Bei Vorliegen eines ausserordentlichen Ereignisses werden grundsatzlich keine weiteren Zahlungen (Cou-
pons) aus dem Produkt ausgerichtet.]

Kindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, jederzeit alle ausstehenden Produkte zwecks vorzeitiger Rickzahlung zu
kiindigen. Fir die Kiindigung bedarf es keines Grundes. Die entsprechende Mitteilung ist vier Wochen im
Voraus gemdss den Bestimmungen der Programmdokumentation bekannt zu machen. Der Inhaber des
Produktes hat gegenuber der Emittentin Anspruch auf Zahlung eines Barbetrages in der Wahrung des
Produktes in Héhe des durch die Berechnungsstelle am Kiindigungsdatum ermittelten Wertes des Zertifi-
kats, wobei die Festlegung des Wertes des Zertifikats bzw. von dessen Produktkomponenten nach billigem
Ermessen analog der Vorschriften der Programmdokumentation gem. "Auswirkungen einer Marktstérung
wahrend der Laufzeit des Derivats" erfolgt. Neues Riickzahlungsdatum ist der siebente Tag nach dem
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Kindigungsdatum. Ist dieser Tag kein Bankwerktag, dann ist neues Rlckzahlungsdatum der unmittelbar
auf diesen Tag folgende Bankwerktag.

Spezifische Produktrisiken

Die Opportunitatskosten, welche sich durch den Verzicht auf die fixen Couponzahlungen aus [der Refe-
renzverbindlichkeit]/[den Referenzverbindlichkeiten] ergeben, kdnnen die aus den variablen Couponzah-
lungen resultierenden Einnahmen Ubersteigen. In Zusammenhang mit [der Anleihe]/[den im Referenzbas-
ket enthaltenen Anleihen] ist insbesondere den nachfolgend erwéhnten und unter dem Titel "Obligatio-
nen" der Programmdokumentation genauer beschriebenen Risiken Beachtung zu schenken. Die Ver-
schlechterung der Bonitét [des Emittenten der Anleihe]/[der Emittenten der einzelnen Anleihen]
kann sich negativ auf den Preis der Anleihe[n] auswirken oder gar zu deren Wertlosigkeit und da-
mit zu einem Totalverlust des Investitionsbetrages fihren. Ferner kdnnen Veranderungen des Zinsni-
veaus den Preis einer Anleihe nachteilig beeinflussen. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass der Emittent
der Anleihen diese vorzeitig zuriickzahlt, was zur Verénderung der erwarteten Rendite fuhren kann. Zu-
satzliche Risiken konnen schliesslich mit gewissen Typen von Anleihen (nachrangige Anleihen, Nullcou-
pon-Anleihen, etc.) verbunden sein. Dem Anleger wird empfohlen, sich gegebenenfalls beziiglich beson-
derer Risiken zu erkundigen.

JB Outperformance-Zertifikate (put)

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
[Referenzkurs]/

[Referenzindexstand] [e]
Emissionspreis [e]
Auslibungspreis [e]
Downside Partizipation [e]
Upside Partizipation [e]

Produktbeschreibung

Die JB Outperformance-Zertifikate (put) ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger
einerseits erlauben, bei einer negativen Performance des Basiswertes in begrenztem Umfang, allerdings
unterdurchschnittlich, zu partizipieren, andererseits bei einer positiven Performance des Basiswertes diese
Entwicklung widerspiegeln. Das Produkt zielt auf Anleger ab, welche sich gegen allfallige Kursverluste
teilweise absichern mochten.

Riickzahlung
212



V. PRODUKTESPEZIFISCHE BEDINGUNGEN DER DERIVATE

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum geméss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum den Ausubungspreis erreichen oder diesen tber-
schreiten, erhélt der Investor fur jedes Zertifikat die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifikat. Eventuel-
le Bruchteile werden durch Barausgleich abgegolten, der basierend auf dem Schlusskurs des Basiswertes
am Verfalldatum berechnet wird. Es wird ausdriicklich auf die Kostentragungspflicht im Zusammenhang
mit der physischen Lieferung der Basiswerte verwiesen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Ruckzahlungsszenario:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Auslbungspreis erreichen
oder diesen uberschreiten, erhalt der Investor fur jedes Zertifikat einen Betrag entsprechend der definier-
ten Anzahl Basiswerte multipliziert mit dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes.

Szenario 2
Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgendes Riickzahlungsszenario:

Sollte der Schlusskurs des Basiswertes am Verfalldatum den Austibungspreis unterschreiten, erhalt der
Investor die definierte Anzahl Basiswerte pro Zertifikat und eine Barzahlung, die sich wie folgt berechnet:

Barzahlung = (100% - Downside Partizipation in %) x (Anzahl Basiswerte x (Austbungspreis
- Schlusskurs))

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgendes
Riickzahlungsszenario:

Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes am Verfalldatum den Ausiibungspreis unterschrei-
ten, erhalt der Investor fir jedes Zertifikat einen Betrag entsprechend der definierten Anzahl Basiswerte
multipliziert mit dem [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes und eine Barzahlung, die sich wie
folgt berechnet:

Barzahlung = (100% - Downside Partizipation in %) x (Anzahl Basiswerte x (Ausubungs-
preis - [Schlusskurs]/[Schlussstand]))
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Spezifische Produktrisiken

Wenn der Basiswert eine Aktie ist, gilt folgende Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Da die vergange-
ne Wertentwicklung keine Garantie fur zukiinftige Entwicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeit-
punkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Es besteht das Risiko, dass der Basiswert dem Anleger in sein
Depot gelegt wird. In diesem Fall entspricht der Verlust der Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Betrag, der sich aus der Multiplikation des Schlusskurses des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt, reduziert um die im
Szenario 2 berechnete Barzahlung. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen.

Im Ubrigen sowie wenn der Basiswert eine Aktie ist, jedoch Barabgeltung vereinbart ist, gilt folgende
Risikobeschreibung:

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der [Indexentwicklung]/[Kursentwicklung] des Basis-
wertes. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Betrag, der sich
aus der Multiplikation des [Schlusskurses]/[Schlussstandes] des Basiswertes (am Verfalldatum) mit der
definierten Anzahl Basiswerte pro Zertifikat (vgl. Ratio/Anzahl Basiswerte) ergibt, reduziert um die im
Szenario 2 berechnete Barzahlung. Dieser Betrag kann deutlich unter dem Emissionspreis liegen.

Hebel-Produkte ohne Knock-Out (21)
Warrants (2100)

JB Call Warrant und JB Put Warrant

Bedingungen

Berechnungsstelle Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich
Ausibungsstelle Bank Julius Bar & Co. AG, Ziirich
Basiswert [e]

Warrant Typ [Call Warrant]/[Put Warrant]
Optionsstil [American]/[European]
[Multiplikator]/

[Austibungsverhaltnis/Ratio] [e]

Minimale Ausiibungsmenge [e]

[Nominalwert] [e]

Ausiibungspreis [e]
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[Initiale Hohe des Basiswertes] [e]
Initialer Warrant Preis [e]
[Initiale Volatilitat] [e]
[Initiales Delta] [e]
[Initialer Hebel] [e]
[Initiale Pramie] [e]

Wenn der Optionsstil American ist, ist zuséatzlich einzufiigen:
Ausuibungsperiode [e]
Abwicklung [Physisch]/[Barabgeltung]

Produktbeschreibung

Wenn physische Abwicklung vorgesehen ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

Warrants ("Produkte”) sind Finanzinstrumente, welche dem Investor das Recht geben, aber nicht die
Verpflichtung auferlegen, eine bestimmte Anzahl Basiswerte zu einem im Voraus bestimmten Preis (Aus-
tibungspreis) und bis zu einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt (Verfalltag) zu kaufen (Call Warrants)
oder zu verkaufen (Put Warrants). Dieses Produkt zielt auf Investoren ab, welche eine positive (Call War-
rants) oder negative (Put Warrants) Performance des Basiswertes erwarten.

Wenn Barabgeltung vorgesehen ist, gilt folgende Produktbeschreibung:

Warrants auf [e] ("Warrants"/"Produkte™) sind Finanzinstrumente, welche dem Investor das Recht auf
Erhalt einer Barauszahlung geben, sofern die Warrants im Zeitpunkt des Verfalls im Geld liegen. Dieses
Produkt zielt auf Investoren ab, welche eine positive (Call Warrants) oder negative (Put Warrants) Per-
formance des Basiswertes erwarten.

Ausiibungsbedingungen und -modalitdten

Wenn physische Abwicklung vorgesehen ist, gilt folgende Beschreibung:
Bei Call Warrants:

Eine im Voraus definierte Anzahl Call Warrants berechtigt zum Kauf eines Basiswertes zum Ausiibungs-
preis.

Bei Put Warrants: Eine im Voraus definierte Anzahl Put Warrants berechtigt zum Verkauf eines Basis-
wertes zum Ausiibungspreis.
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Die Optionsrechte sind durch schriftliche, an die Ausubungsstelle gerichtete Erklarung, bis zum Verfall-
tag, 12.00 Uhr MEZ auszuliben. Falls ein Warrantinhaber gleichzeitig fur mehr als 100'000 Warrants die
Ausiibung erklart, ist die Emittentin berechtigt, die Ausilibung fur diejenigen Warrants, welche die Zahl
von 100'000 Ubersteigen, in Staffeln von je 100'000 Warrants auf die néchstfolgenden SIX-Handelstage zu
verschieben. Die Lieferung der Basiswerte (Zug um Zug) erfolgt mit Valuta drei Handelstage nach dem
Ausiibungstag. Liegt ein Warrant zum Zeitpunkt des Verfalls im Geld und wird nicht ausgetbt, verféllt er
wertlos.

Bei Call Warrants ist zusatzlich einzufiigen:

Die auf Grund ausgeubter Warrants erworbenen Basiswerte geben Anspruch auf alle im Zeitpunkt der
Ausuibung noch zahlbaren Dividenden. Bei einer Ausiibung des Optionsrechts am Tag des Dividendenab-
gangs werden die Basiswerte "ex Dividendenanspruch” ausgeliefert.

Magliche im Zusammenhang mit der Ausiibung der Optionsrechte und der Ubertragung der Basiswerte
anfallenden Gebiihren, Kosten und Steuern sind durch die Warrantinhaber zu tragen. Die der Ausiibung
zugrunde liegenden Warrants sind wertfrei (LOZ) auf das Konto CH103.103 der Emittentin bei der SIX
SIS AG zu Ubertragen. Weitere Angaben Uber die Ausiibungsmodalitaten kdnnen der Programmdokumen-
tation entnommen werden.

Wenn Barabgeltung vorgesehen ist, gilt folgende Beschreibung:

Ein [e] Warrant berechtigt im Zeitpunkt des Verfalls, sofern er im Geld liegt, zum Erhalt einer Barauszah-
lung, die sich wie folgt berechnet:

Bei Call Warrants:

Barauszahlung = max[0; S(t)-X] x Nominalwert [x Multiplikator]
Bei Put Warrants:

Barauszahlung = max[0; X-S(t)] x Nominalwert [x Multiplikator]

wobei
S(t) = Kurs des Basiswertes bei Verfall
X = Ausiibungspreis

Liegt ein Warrant zum Zeitpunkt des Verfalls nicht im Geld, verféllt er am Verfalltag wertlos. Weitere
Angaben Uber die Ausiibungsmodalititen kénnen der Programmdokumentation entnommen werden.

Spezifische Produktrisiken

[Das Halten des Produkts ist nicht gleichbedeutend mit dem Halten des Basiswertes bzw. der im Basiswert
enthaltenen Werte.] Eine Kursanderung oder auch das Ausbleiben einer erwarteten Kurséanderung des dem
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Warrant zugrunde liegenden Basiswertes kann den Wert des Warrants tberproportional beeinflussen und
bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Warrants kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis eines Warrants wieder rechtzeitig erholen wird. Bei den Gewinner-
wartungen muss der Investor auch die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung oder dem Verkauf des War-
rants anfallenden Kosten beruicksichtigen. Erfillen sich die Erwartungen des Investors nicht [nachfolgen-
der Abschnitt ist einzufligen, wenn keine automatische Austibung vorgesehen ist: und verzichtet der Inves-
tor deshalb auf die Ausiibung des Warrants], so verfallt dieser mit Ablauf seiner Laufzeit. In einem sol-
chen Fall setzt sich der eingetretene Verlust aus dem fiir die Warrants bezahlten Preis (Pramie) sowie den
genannten Kosten zusammen.

Ist der Basiswert ein Zinssatz, so gilt zusatzlich folgende Risikobeschreibung:

Die Zinsentwicklung eines Landes wird von zahlreichen Faktoren beeinflusst. Dazu gehdren u.a. die Kon-
junktur, die Staatsfinanzen, das Preisniveau, die internationalen Kapitalstrome sowie Entwicklungen in
anderen L&ndern. Die an den Kapitalmarkten zu beobachtende Zinsstrukturkurve ihrerseits wird beein-
flusst durch Faktoren wie Préferenzen der Marktteilnehmer, Erwartungen der Investoren, Inflationsrate
etc. Eine Prognose der Zinsentwicklung kann deshalb mit grosseren Unsicherheiten verbunden sein.

Diverse Hebel-Produkte

JB Call Warrant auf [Zinssatz]

Bedingungen

Berechnungsstelle Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich
Ausiibungsstelle Bank Julius Bar & Co. AG, Zirrich
Basiswert [e]

Warrant Typ Call Warrant

Optionsstil European
Auslibungsverhéltnis/Ratio [e]

Minimale Ausubungsmenge [e]

Nominalwert [e]

Ausubungspreis [e]

Initialer durchschnittl. BW" [e]

Initialer Warrant Preis [e]

*durchschnittlicher Terminkurs des Basiswertes Uber alle Zinsperioden
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Zinsperiode

Beobachtungszeit-
punkte

Start Zinsperiode

Ende Zinsperiode

1. Zinsperiode

*Die Beobachtung erfolgt jeweils [e].

Auszahlungsdatum

Ex-Datum

Abwicklung

Produktbeschreibung

[e]

Der Warrant wird ab dem jeweiligen Enddatum der Zinsperiode
Ex-Ausschittung gehandelt. Ist an diesem Enddatum die SIX Swiss
Exchange geschlossen, so ist das Ex-Datum der darauf folgende
Bankwerktag, an dem die SIX Swiss Exchange gedffnet ist.

Barabgeltung

Warrants auf Zinssdtze ("Warrants"/"Produkte™) sind Finanzinstrumente, welche dem Investor das
Recht auf Erhalt einer Barauszahlung geben, sofern die Warrants an den jeweiligen Beobachtungszeit-
punkten im Geld liegen. Dieses Produkt zielt auf Investoren ab, welche eine positive Performance des

Basiswertes erwarten.

Austibungsbedingungen und -modalitaten

Ein Call Warrant berechtigt am jeweiligen Auszahlungsdatum zum Erhalt einer Barauszahlung, sofern er
am entsprechenden Beobachtungszeitpunkt im Geld (Uber dem Ausubungspreis) liegt, die sich wie folgt

berechnet:

Barauszahlung = max[0; S(t)-X] x Nominalwert x Anzahl Tage der Periode/360]

wobei
S(t) = Zinssatz des Basiswertes am jeweiligen Beobachtungszeitpunkt
X = Auslbungspreis
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Spezifische Produktrisiken

Das Halten des Produkts ist nicht gleichbedeutend mit dem Halten des Basiswertes bzw. der im Basiswert
enthaltenen Werte. Eine Kursanderung oder auch das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung des dem
Warrant zugrunde liegenden Basiswertes kann den Wert des Warrants tberproportional beeinflussen und
bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Bei den Gewinnerwartungen muss der Investor auch die mit dem Er-
werb oder dem Verkauf des Warrants anfallenden Kosten berticksichtigen. Erfiillen sich die Erwartungen
des Investors nicht, setzt sich der eingetretene Verlust aus dem fiir die Warrants bezahlten Preis (Pramie)
sowie den genannten Kosten zusammen.

JB Range Accrual Warrant

Bedingungen

Berechnungsstelle Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich
Ausiibungsstelle Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich
Basiswert [e]

Warrant Typ Range Accrual Warrant
Optionsstil European
Austibungsverhéltnis/Ratio [e]

Minimale Ausubungsmenge [e]

[Initiale Hohe des Basiswertes] [e]

Initialer Warrant Preis [e]

Maximale Riickzahlung [e]

Beim Range Accrual Warrant ist einzuftigen:
Range in % [e]

Range absolut [e]

Beim Daily Range Accrual Warrant ist einzufiigen:

Tégliche Rangeanpassung [e]
Information der Anleger

Uber Rangeanpassung [e]
Beobachtungszeitpunkte [e]

Anzahl Handelstage [e]
Abwicklung Barabgeltung
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Produktbeschreibung

Durch Range Accrual Warrants erwirbt der Anleger das Recht, im Voraus definierte Zahlungen pro Han-
delstag zu erhalten, an welchen der Kurs des Basiswertes innerhalb einer festgelegten Bandbreite (Range)
schliesst. [Beim Daily Range Accrual ist zusatzlich einzufligen: Im Gegensatz zu herkdmmlichen Range
Accrual Warrants mit vordefinierter Bandbreite wahrend der gesamten Laufzeit wird beim Daily Range
Accrual Warrant die Bandbreite taglich nach Borsenschluss fiir den néchsten offiziellen Bérsenhandelstag
neu festgelegt.] Die Range verfugt Uber eine Kursunter- als auch eine Kursobergrenze. Die Auszahlung
der angesammelten Betrége erfolgt am Rickzahlungsdatum, die Hohe dieser Betrdge widerspiegelt sich
jedoch bereits im Sekundarmarktpreis. Sollte der Basiswert an einem Handelstag ausserhalb der Range
schliessen, erfolgt keine Gutschrift, der Warrant lauft weiter und bei Wiedereintritt in die Range
([Schlusskurs]/[Schlussstand]) werden die Zahlungen wieder akkumuliert. Dieses Produkt zielt auf Anle-
ger ab, welche eine Performance des Basiswertes innerhalb einer [Beim Daily Range Accrual ist zusatzlich
einzufligen: taglich] definierten Bandbreite wahrend der Laufzeit erwarten.

Ausiibungsbedingungen und -modalitdten

Jeder Warrantinhaber hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungsdatum
gemass folgendem Rickzahlungsszenario:
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Bei der Range Accrual ist einzuftigen:

[e] Warrants berechtigen zur Auszahlung von [e] fiir jeden Handelstag, an dem der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes wahrend der Laufzeit innerhalb der Range schliesst. Fir jeden Han-
delstag, an denen der [Schlusskurs]/[Schlussstand] die Kursobergrenze erreicht oder (berschritten bzw.
die Kursuntergrenze erreicht oder unterschritten hat, entféllt das Recht auf eine solche Zahlung. Die ma-
ximal mogliche Auszahlung entspricht demnach der Anzahl Handelstage wahrend der Laufzeit des War-
rants. Die maximale Auszahlung wird also dann erreicht, wenn der Schlussstand des Basiswertes jeden
Handelstag wéahrend der gesamten Laufzeit innerhalb der Range schliesst.

Bei der Daily Range Accrual ist einzufiigen:

[e] Warrants berechtigen zur Auszahlung von [e] fiir jeden Handelstag, an dem der [Schluss-
kurs]/[Schlussstand] des Basiswertes wahrend der Laufzeit innerhalb der jeweils taglich angepassten Ran-
ge schliesst. Fir jeden Handelstag, an denen der [Schlusskurs]/[Schlussstand] die taglich festgelegte
Kursobergrenze erreicht oder uberschritten bzw. die téglich festgelegte Kursuntergrenze erreicht oder
unterschritten hat, entfallt das Recht auf eine solche Zahlung. Die maximal mdgliche Auszahlung ent-
spricht demnach der Anzahl Handelstage wahrend der Laufzeit des Warrants. Die maximale Auszahlung
wird also dann erreicht, wenn der Schlussstand des Basiswertes jeden Handelstag wéhrend der gesamten
Laufzeit innerhalb der taglich angepassten Range schliesst.

Spezifische Produktrisiken

Das Halten des Produkts ist nicht gleichbedeutend mit dem Halten des Basiswertes bzw. der im Basiswert
enthaltenen Werte. Eine Kursédnderung oder auch das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung des dem
Warrant zugrunde liegenden Basiswertes kann den Wert des Warrants iberproportional beeinflussen und
bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Warrants kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis eines Warrants wieder rechtzeitig erholen wird. Bei den Gewinner-
wartungen muss der Investor auch die mit dem Erwerb oder dem Verkauf des Warrants anfallenden Kos-
ten berticksichtigen. Sollte der [Schlusskurs]/[Schlussstand] des Basiswertes an keinem Handelstag inner-
halb der Range schliessen, entfallt das Recht des Anlegers auf eine Riickzahlung. In einem solchen Fall
setzt sich der eingetretene Verlust aus dem fur die Warrants bezahlten Preis (Prdmie) sowie den genannten
Kosten zusammen.

JB Long Leverage Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [e]
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Wert des Zertifikat [e]
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Stop Loss Limite [e]
[Referenzstand]/

[Referenzpreis] des Basiswertes [e]
Wechselkurs [e]/[e] [e]
Hebelfaktor [e]

Bei der Variante Autocall ist zusatzlich einzufiigen:
[Autocall Limite Basiswert [e]]

Maximaler Riickzahlungsbetrag  [e]

Produktbeschreibung

JB Long Leverage Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger aufgrund eines
Hebels einerseits ermdglichen, Uberproportional von einer positiven Performance des Basiswertes [Bei der
Variante Autocall ist zusatzlich einzufiigen: bis zur Autocall Limite] zu profitieren, anderseits bei einer
negativen Performance des Basiswertes diese Entwicklung ebenfalls iberproportional widerspiegeln. Die-
ses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine positive Performance des Basiswertes erwarten.

Hebelwirkung

Die Hebelwirkung wird den Wert des Produkts entsprechend dem Hebelfaktor (vgl. oben) im Vergleich
zum Wert des Basiswertes Uberproportional beeinflussen. Die Hebelwirkung wird durch einen durch die
Emittentin am Fixierungsdatum zugunsten des Investors getatigten Kauf entsprechend der Hohe des He-
bels multipliziert mit dem [Referenzstand]/[Referenzpreis] des Basiswertes ermdglicht. Die Kosten fir
den Kauf der bendtigten Basiswerte sind im Emissionspreis berticksichtigt.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegeniiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Riickzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sofern der Wert des Zertifikats wahrend der Laufzeit die Stop Loss Limite zu keinem Zeitpunkt erreicht
oder unterschritten hat [Bei der Variante Autocall ist zusatzlich einzufiigen: und der Basiswert die Auto-
call Limite zu keinem Zeitpunkt erreicht oder Uberschritten hat], wird jedes Zertifikat am Rickzahlungs-
datum geméss folgender Formel zuriickbezahlt:

Ruckzahlungsbetrag = Wert des Zertifikats am Fixierungsdatum x {1+ (E\xl —1} X H}

0
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wobei

BWo = [Referenzstand]/[Referenzpreis] des Basiswertes am Fixierungsdatum
BWu = [Stand]/[Preis] des Basiswertes am Verfalldatum

H = Hebelfaktor

Szenario 2

Sollte der Wert des Zertifikats wahrend der Laufzeit die Stop Loss Limite jemals erreichen oder unter-
schreiten, wird das Zertifikat automatisch vorzeitig beendet. In diesem Fall wird jedes Zertifikat automa-
tisch zum vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag mit Valuta fiinf Bankwerktage nach dem Tag der automati-
schen Beendigung bar zuriick bezahlt. Mit der vorzeitigen Beendigung des Zertifikats beginnt die Emit-
tentin, bestehende Hedging-Positionen im Basiswert aufzulésen und der Investor erhélt einen vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag, welcher unter Bertcksichtigung der Nettoverkaufskurse, aktuellen Zinsen, erwarte-
ten Dividenden und Finanzierungskosten errechnet wird. Der vorzeitige Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag
grosser respektive gleich null (0).

Bei der Variante Autocall ist zusatzlich einzufugen:
Szenario 3

Sollte der Kurs des Basiswertes wahrend der Laufzeit die Autocall Limite jeweils erreichen, wird das Zer-
tifikat automatisch vorzeitig beendet. In diesem Fall wird jedes Zertifikat automatisch mit dem Maximalen
Rickzahlungsbetrag mit Valuta funf Bankwerktage nach dem Tag der automatischen Beendigung bar
zuruckbezahlt.

Wert des Zertifikats

Der Wert des Zertifikats wird unter Berlicksichtigung der Nettoverkaufskurse, der aktuellen Zinsen, der
erwarteten Dividenden und der Finanzierungskosten berechnet. Er entspricht dem durch die Emittentin als
Market Maker des Zertifikats an der SIX Swiss Exchange gestellten Geldkurs. Der Wert des Zertifikats
wird jedoch auch ausserhalb der Handelszeiten des Zertifikats berechnet. Die Stop Loss Limite kann daher
auch ausserhalb der Handelszeiten des Zertifikats erreicht oder unterschritten werden (siehe Szenario 2).

Bei der Variante Autocall ist zusatzlich einzufiigen:

Die Autocall Limite kann daher ebenfalls ausserhalb der Handelszeiten des Produkts erreicht oder tber-
schritten werden (siehe Szenario 3).

Spezifische Produktrisiken

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhangig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Der im Produkt
enthaltene Hebel beeinflusst die Wertentwicklung des Produkts tberproportional, weshalb aus ver-
héltnismassig kleinen Wertverlusten des Basiswertes grdossere Wertverluste fiir den Anleger resultieren
kénnen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fiir zukunftige Entwicklungen gibt, ist die
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Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Die Stop Loss Limite bietet keinen
Kapitalschutz, weshalb ein Totalverlust eintreten kann, falls bei Erreichen der Stop Loss Limite und des
damit zusammenhéangenden vorzeitigen Verfalls des Produkts, der Kurs des Basiswertes bis zur vollstan-
digen Auflésung der im Produkt enthaltenen Positionen weiter sinkt.

Bei der Variante Autocall ist zusatzlich einzufuigen:

Schliesslich ist die Mdglichkeit mit dem Produkt einen Gewinn zu erzielen, beim Erreichen der Autocall
Limite (vgl. "Autocall Limite" vorne) auf den Maximalen Riickzahlungsbetrag begrenzt.

JB Short Leverage Zertifikate

Bedingungen

Basiswert [Generic Front Month Future]
Wahrung [e]

Emissionspreis [e]

[Referenzstand]/

[Referenzpreis] des Basiswertes [e]

Hebelfaktor bei Emission [e]

Stop Loss Limite [e]

Initiale Stop Loss Referenz [e]

Der [Referenzstand]/[Referenzpreis] des Basiswertes und die Initiale Stop Loss Referenz werden auf-
grund der Rollover Anpassungen wéhrend der Laufzeit adjustiert.

Produktbeschreibung

JB Short Leverage Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche dem Anleger aufgrund eines
Hebels einerseits ermdglichen, Uberproportional von einer negativen Performance des Basiswertes zu
profitieren, anderseits bei einer positiven Performance des Basiswertes diese Entwicklung ebenfalls tber-
proportional zum Nachteil des Investors widerspiegeln. Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche eine
negative Performance des Basiswertes erwarten.
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Hebelwirkung

Die Hebelwirkung wird den Wert des Zertifikats entsprechend dem Hebelfaktor (vgl. oben) im Vergleich
zum Wert des Basiswertes tberproportional beeinflussen. Die Hebelwirkung wird durch einen durch die
Emittentin am Fixierungsdatum zugunsten des Investors getatigten Leerverkauf entsprechend der Hohe
des Hebels multipliziert mit dem [Referenzstand]/[Referenzpreis] des Basiswertes ermoglicht. Die Kosten
flr das Borgen der fir den Leerverkauf benétigten Titel sind im Emissionspreis berticksichtigt.

Rollover

Der Generic Front Month Future nimmt Bezug auf den ndchsten verfallenden Future Kontrakt. Er wird
nach jeweils drei Monaten einen Handelstag vor dem First Notice Day des aktuellen Generic Front Month
Future durch den nachsten Kontrakt ersetzt (Rollover).

Rollover Anpassungen: Der [Referenzstand]/[Referenzpreis] und die Stop Loss Referenz werden bei
jedem Rollover um den Rollover Spread, der auf Exekutionsbasis berechnet
wird, reduziert.

Rollover Spread: Die Differenz zwischen dem [Referenzstand]/[Referenzpreis] des aktuellen
Generic Front Month Future und dem des darauffolgenden Front Month Fu-
ture.

Rolloverkosten: Kumulierte Rollover Spreads seit Einfuhrung.

Der Investor tragt die Rolloverkosten, welche durch die Anpassung des Referenzstands verursacht wer-
den.

Riickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegenlber der Emittentin Anspruch auf Rlickzahlung gemass folgenden
Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sofern der Wert des Zertifikats wahrend der Laufzeit die Stop Loss Limite zu keinem Zeitpunkt erreicht
oder unterschritten hat, wird jedes Zertifikat am Riickzahlungsdatum geméss folgender Formel zuriickbe-
zahlt:
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Ruckzahlungsbetrag = Wert des Produkts am Fixierungsdatum x {1+(2\x1 _1} H}

0

wobei

BW,o = [Referenzstand]/[Referenzpreis] des Basiswertes am Fixierungsdatum
BWu = [Stand]/[Preis] des Basiswertes am Verfalldatum

H = Hebelfaktor

Szenario 2

Sollte der Wert des Produkts wahrend der Laufzeit die Stop Loss Limite wahrend den geltenden offiziel-
len Handelszeiten (Floortrading hours) des Basiswertes jemals erreichen oder unterschreiten, wird das
Produkt automatisch vorzeitig beendet. In diesem Fall wird jedes Produkt automatisch zum vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag mit Valuta funf Bankwerktage nach dem Tag der automatischen Beendigung bar
zuriick bezahlt. Mit der vorzeitigen Beendigung des Produkts beginnt die Emittentin, bestehende Hedging-
Positionen im Basiswert aufzulésen und der Investor erhélt einen vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag, wel-
cher unter Berlcksichtigung der Nettokaufskurse, aktuellen Zinsen, erwarteten Dividenden und Finanzie-
rungskosten errechnet wird. Der vorzeitige Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag grosser respektive gleich
null (0).

Wert des Produkts

Der Wert des Produkts wird unter Berticksichtigung der Nettokaufskurse, der aktuellen Zinsen, der erwar-
teten Dividenden und der Finanzierungskosten berechnet. Wahrend der Handelszeiten des Produkts ent-
spricht er dem durch die Emittentin als Market Maker des Produkts an der SIX Swiss Exchange gestellten
Geldkurs. Der Wert des Produkts wird jedoch auch ausserhalb der Handelszeiten des Produkts berechnet.
Die Stop Loss Limite kann daher auch ausserhalb der Handelszeiten des Produkts erreicht oder unter-
schritten werden (siehe Szenario 2).

Spezifische Produktrisiken

Die Gesamtrendite des Produkts ist abhéngig von der Kursentwicklung des Basiswertes. Der Anleger er-
leidet Verluste, wenn der Wert des Basiswertes steigt und erzielt Gewinne, wenn der Wert des Basiswertes
sinkt. Der im Produkt enthaltene Hebel beeinflusst die Wertentwicklung des Produkts Gberpropor-
tional, weshalb aus verhaltnisméssig kleinen Wertsteigerungen des Basiswertes grossere Wertverluste fur
den Anleger resultieren kénnen. Da die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fir zukinftige Ent-
wicklungen gibt, ist die Wertentwicklung im Zeitpunkt des Anlageentscheids nicht absehbar. Die Stop
Loss Limite bietet keinen Kapitalschutz, weshalb ein Totalverlust eintreten kann, falls bei Erreichen der
Stop Loss Limite und des damit zusammenhangenden vorzeitigen Verfalls des Produkts, der Kurs des
Basiswertes bis zur vollstandigen Auflésung der im Produkt enthaltenen Positionen weiter steigt.
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Knock-Out Warrants (2200)
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JB Call Warrant mit Knock-Out und JB Put Warrant mit Knock-Out

Bedingungen

Berechnungsstelle
Ausiibungsstelle

Basiswert

Warrant Typ

Optionsstil
Ausibungsverhaltnis/Ratio
Minimale Ausiibungsmenge
Ausiibungspreis

[Initiale HOohe des Basiswertes]
Initialer Warrant Preis
Knock-Out-Barrier

Rebate

[Initiale Volatilitat]
[Initiales Delta]

[Initialer Gearing]

[Initiale Pramie]
Knock-Out-Periode
Ausiibung

Abwicklung

Produktbeschreibung

Bei Call Warrants:

Bank Julius Béar & Co. AG, Zurich
Bank Julius Bar & Co. AG, Ziirich
[e]

[Knock-Out Call Warrant]/ [Knock-Out Put Warrant]
European

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

Automatisch

Barabgeltung

Knock-Out Call Warrants ("Warrants"/"Produkte") sind Finanzinstrumente, welche dem Investor das
Recht auf Erhalt einer Barauszahlung geben, sofern die Warrants im Zeitpunkt des Verfalls im Geld lie-
gen. Wird die Knock-Out-Barrier zuvor beriihrt oder unterschritten, verfallen die Warrants wertlos mit
sofortiger Wirkung. Im Gegensatz zu herkommlichen Warrants zeichnen sich Knock-Out Warrants durch
einen hoéheren Leverage (Gearing) Faktor aus. Dieses Produkt zielt auf Investoren ab, welche eine positive

Performance des Basiswertes erwarten.
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Bei Put Warrants:

Knock-Out Put Warrants ("Warrants"/"Produkte") sind Finanzinstrumente, welche dem Investor das
Recht auf Erhalt einer Barauszahlung geben, sofern die Warrants im Zeitpunkt des Verfalls im Geld lie-
gen. Wird die Knock-Out-Barrier zuvor beriihrt oder uberschritten, verfallen die Warrants wertlos mit
sofortiger Wirkung. Im Gegensatz zu herkdmmlichen Warrants zeichnen sich Knock-Out Warrants durch
einen hoheren Leverage (Gearing) Faktor aus. Dieses Produkt zielt auf Investoren ab, welche eine negati-
ve Performance des Basiswertes erwarten.

Austbungsbedingungen und -modalitaten

Bei Call Warrants:

Wourde die Knock-Out-Barrier wéhrend der Knock-Out-Periode nie erreicht oder unterschritten, berechtigt
eine im Voraus definierte Anzahl (vgl. Ratio) Call Warrants, sofern im Zeitpunkt des Verfalls die War-
rants im Geld liegen, zum Erhalt einer Barauszahlung, die sich wie folgt berechnet:

Barauszahlung = max[0; S(t)-X]

wobei
S(t) = [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes bei Verfall
X = Ausiibungspreis

Wird die Knock-Out-Barrier wahrend der Knock-Out-Periode jemals erreicht oder unterschritten,
verfallt der Warrant wertlos mit sofortiger Wirkung.

Bei Put Warrants:

Wurde die Knock-Out-Barrier wéhrend der Knock-Out-Periode nie erreicht oder tberschritten, berechtigt
eine im Voraus definierte Anzahl (vgl. Ratio) Put Warrants, sofern im Zeitpunkt des Verfalls die Warrants
im Geld liegen, zum Erhalt einer Barauszahlung, die sich wie folgt berechnet:

Bei Put Warrants:

Barauszahlung = max[0; X-S(t)]

wobei
S(t) = [Kurs]/[Indexstand] des Basiswertes bei Verfall
X = Auslibungspreis

Wird die Knock-Out-Barrier wéhrend der Knock-Out-Periode jemals erreicht oder tberschritten,
verfallt der Warrant wertlos mit sofortiger Wirkung.
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Spezifische Produktrisiken

Das Halten des Produkts ist nicht gleichbedeutend mit dem Halten des Basiswertes bzw. der im Basiswert
enthaltenen Werte. Eine Kursanderung oder auch das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung des dem
Warrant zugrunde liegenden Basiswertes kann den Wert des Warrants tberproportional beeinflussen und
bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit des Warrants kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis eines Warrants wieder rechtzeitig erholen wird.

Bei Call Warrants:

Im Vergleich zu einem Warrant ohne Knock-Out-Barrier stellt die Knock-Out-Barrier ein zusatzli-
ches Risiko fur den Anleger dar. Deren Beriihrung innerhalb der Knock-Out-Periode lasst den
Warrant mit sofortiger Wirkung wertlos verfallen.

Bei Put Warrants:

Im Vergleich zu einem Warrant ohne Knock-Out-Barrier stellt die Knock-Out-Barrier ein zusatzli-
ches Risiko fur den Anleger dar. Deren Berthrung innerhalb der Knock-Out-Periode l&asst den
Warrant mit sofortiger Wirkung wertlos verfallen.

Bei den Gewinnerwartungen muss der Investor auch die mit dem Erwerb oder dem Verkauf des Warrants
anfallenden Kosten berticksichtigen. Erfillen sich die Erwartungen des Investors nicht, setzt sich der ein-
getretene Verlust aus dem fiir die Warrants bezahlten Preis (Pramie) sowie den genannten Kosten zusam-
men.

Diverse Hebel-Produkte mit Knock-Out (2299)

JB One Touch Call Warrant und JB One Touch Put Warrant

Bedingungen

Berechnungsstelle Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich

Ausibungsstelle Bank Julius Bar & Co. AG, Ziirich

Basiswert [e]

Warrant Typ [Knock-Out Call Warrant (Up and Out One Touch Call))/
[Knock-Out Put Warrant (Down and Out One Touch Put)]

Optionsstil European

Austibungsverhéltnis/Ratio [e]

Minimale Ausubungsmenge [e]

[Initiale HOhe des Basiswertes] [e]

Initialer Warrant Preis [e]
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Knock-Out-Barrier [e]
Rebate [e]
[Initiale Volatilitat] [e]
Knock-Out-Periode [e]
Ausiibung Automatisch
Abwicklung Barabgeltung

Produktbeschreibung

JB One Touch [Call}/[Put] Warrants ("Warrants"/"Produkte™) sind Finanzinstrumente, welche dem In-
vestor das sofortige Recht auf Erhalt einer Barauszahlung (Rebate) geben, sofern die Knock-Out-Barrier
wéhrend der Knock-Out-Periode erreicht wird. Wird die Knock-Out-Barrier nicht beriihrt, verfallen die
Warrants am Ende der Laufzeit wertlos.

Bei Call Warrants:

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche kurzfristig eine stark positive Performance des Basiswertes
erwarten.

Bei Put Warrants:

Dieses Produkt zielt auf Anleger ab, welche kurzfristig eine stark negative Performance des Basiswertes
erwarten.

Ausiibungsbedingungen und -modalitdten

Szenario 1

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier jemals erreicht
haben, verfallt der Warrant vorzeitig und der Investor erhélt fur eine im Voraus definierte Anzahl (vgl.
Ratio) [Call]/[Put] Warrants einen Rebate (“pay-at-hit"). Die Auszahlung erfolgt funf (5) Bankwerktage
nach Eintritt des Knock-Out-Events.

Szenario 2

Sollte der [Kurs]/[Indexstand] wahrend der Knock-Out-Periode die Knock-Out-Barrier nie erreicht haben,
verféllt der Warrant am Ende der Laufzeit wertlos.

Spezifische Produktrisiken

Das Halten des Produkts ist nicht gleichbedeutend mit dem Halten des Basiswertes bzw. der im Basiswert
enthaltenen Werte. Eine Kursanderung oder auch das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung des dem
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Warrant zugrunde liegenden Basiswertes kann den Wert des Warrants tberproportional beeinflussen und
bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten Laufzeit des Warrants kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis eines Warrants wieder rechtzeitig erholen wird. Bei den Gewinner-
wartungen muss der Investor auch die mit dem Erwerb oder dem Verkauf des Warrants anfallenden Kos-
ten ber(cksichtigen.

Bei Call Warrants:

Im Vergleich zu "gewdhnlichen" Warrants (sog. Plain-Vanilla-Warrants) beinhalten Up and Out One
Touch Call Warrants mit Rebate zusatzlich Risiken fir den Investor, da deren maximaler Wert auf
die Hohe des Rebates limitiert ist und auch dann nicht darlber liegen kann, wenn der Basiswert deutlich
tiber der Knock-Out-Barrier notiert. Zudem verfallen die Warrants am Ende der Laufzeit wertlos, wenn
die Knock-Out-Barrier davor nie erreicht wurde. In einem solchen Fall setzt sich der eingetretene Verlust
aus dem flr die Warrants bezahlten Preis (Prdmie) sowie den genannten Kosten zusammen.

Bei Put Warrants:

Im Vergleich zu "gew6hnlichen” Warrants (sog. Plain-Vanilla-Warrants) beinhalten Down and Out One
Touch Put Warrants mit Rebate zusétzlich Risiken fur den Investor, da deren maximaler Wert auf die
Hohe des Rebates limitiert ist und auch dann nicht dartiber liegen kann, wenn der Basiswert deutlich unter
der Knock-Out-Barrier notiert. Zudem verfallen die Warrants am Ende der Laufzeit wertlos, wenn die
Knock-Out-Barrier davor nie erreicht wurde. In einem solchen Fall setzt sich der eingetretene Verlust aus
dem fir die Warrants bezahlten Preis (Prdmie) sowie den genannten Kosten zusammen.

Diverse Produkte (9999)

JB Long/Short Zertifikate

Bedingungen

Basiswert | Basiswert Il

Wahrung [e] [e]
Referenzkurs [e] [o]
Ausubungspreis [e] [o]
Ratio/Anzahl Basiswerte [e] [o]
Gewichtung [o] [o]
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Position Long Short
Wahrung [e]
Emissionspreis [e]
Wert des Zertifikats [e]
Stop Loss Limite [e]
Wechselkurs [e] [e]

Produktbeschreibung

JB Long/Short Zertifikate ("Produkte™) sind Anlageinstrumente, welche eine gleichgewichtete Long
(Kauf-) und Short (Verkauf-) Position beinhalten. Der Anleger kann einen Gewinn erzielen, solange die
Performance von Basiswert | (long) diejenige von Basiswert Il (short) Ubertrifft. Dieses Produkt zielt auf
Anleger ab, die marktneutral investieren und an der relativen Entwicklung einer definierten Strategie par-
tizipieren mochten.

Rickzahlung

Jeder Inhaber eines Produkts hat gegentiber der Emittentin Anspruch auf Riickzahlung am Ruckzahlungs-
datum gemaéss folgenden Riickzahlungsszenarien:

Szenario 1

Sofern der Wert des Zertifikats wahrend der Laufzeit die Stop Loss Limite zu keinem Zeitpunkt erreicht
oder unterschritten hat, wird jedes Zertifikat am Riickzahlungsdatum geméss folgender Formel zuriickbe-
zahlt:

[e]
Szenario 2

Sollte der Wert des Zertifikats wahrend der Laufzeit die Stop Loss Limite wahrend den geltenden offiziel-
len Handelszeiten (Floortrading hours), in denen beide Basiswerte gehandelt werden kdnnen, jemals errei-
chen oder unterschreiten, wird das Zertifikat automatisch vorzeitig beendet. In diesem Fall wird jedes
Zertifikat automatisch zum vorzeitigen Ruickzahlungsbetrag mit Valuta funf Bankwerktage nach dem Tag
der automatischen Beendigung bar zurlickbezahlt. Mit der vorzeitigen Beendigung des Zertifikats beginnt
die Emittentin, bestehende Hedging-Positionen im Basiswert aufzulésen und der Investor erhélt einen
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, welcher unter Beriicksichtigung der Nettoverkaufskurse, aktuellen Zin-
sen, erwarteten Dividenden und Finanzierungskosten errechnet wird. Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag
ist ein Betrag grosser respektive gleich null (0).

232



V. PRODUKTESPEZIFISCHE BEDINGUNGEN DER DERIVATE

Wert des Zertifikats

Der Wert des Zertifikats wird unter Beriicksichtigung der Nettoverkaufskurse, der aktuellen Zinsen, der
erwarteten Dividenden und Finanzierungskosten berechnet. Wéhrend der Handelszeiten des Zertifikats
entspricht er dem durch die Emittentin als Market Maker des Zertifikats an der SIX Swiss Exchange ge-
stellten Geldkurs. Der Wert des Zertifikats wird jedoch auch ausserhalb der Handelszeiten des Zertifikats
berechnet. Die Stop Loss Limite kann daher auch ausserhalb der Handelszeiten des Zertifikats erreicht
oder unterschritten werden (siehe Szenario 2).

Spezifische Produktrisiken

Das Zertifikat basiert auf der Annahme, dass sich Basiswert | prozentual besser entwickelt als Basiswert
I, wenn man die Wéhrung des Zertifikats zugrunde legt. Entwickelt sich entgegen der Annahme des In-
vestors Basiswert Il (die Wahrung des Zertifikats zugrunde gelegt) prozentual besser als Basiswert I, er-
leidet der Investor Verluste. Mdgliche mit einem Basiswert erzielte Gewinne kénnen zudem durch mit
dem anderen Basiswert gemachte Verluste gemindert oder gar zunichte gemacht werden. Die Produkte
verfallen unmittelbar, nachdem der Wert des Zertifikats die Stop Loss Limite erreicht hat (siehe Szenario
2). Die Stop Loss Limite bietet keinen Kapitalschutz, sondern verhindert grundsatzlich nur, dass sich die
Verluste unter normalen Marktbedingungen wesentlich vergrdssern. Ein Totalverlust ist mdglich, wenn
sich der Basiswert nach Erreichen der Stop Loss Limite sehr ungtinstig entwickelt.
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VI. BESTEUERUNG

Angaben zu den generellen steuerlichen Konsequenzen von dem Erwerb und des Haltens der Produkte
konnen den entsprechenden Kapiteln des Basisprospekts fiir die Emission von Renditeoptimierungs-
Produkten der Bank Julius Bar & Co. AG datiert vom 17. Juni 2019 (verfugbar unter
http://derivatives.juliusbaer.com/basisdokumentation/) entnommen werden, auf welchen hiermit gemass
Artikel 27 des Zusatzreglements fir die Kotierung von Derivaten verwiesen und der in diese Programm-
dokumentation inkorporiert wird (,,incorporation by reference®).
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VII. VERKAUFSRESTRIKTIONEN

VIl. VERKAUFSRESTRIKTIONEN

Allgemeines

Ausser soweit in diesem Dokument angegeben, wurden und werden keine Massnahmen ergriffen, die ein
oOffentliches Angebot Produkte oder den Besitz oder die Verbreitung von Angebotsunterlagen beziiglich
Produkte in einer Rechtsordnung gestatten wiirde, in der zu einem solchen Zweck entsprechende Mass-
nahmen erforderlich sind.

Die jeweilige Emission, der Verkauf, die Lieferung oder die Ubertragung der Produkte oder des Basis-
werts bzw. der Basiswerte, die gegebenenfalls bei Riickzahlung der Produkte zu liefern sind, sowie die
Verbreitung von Angebotsunterlagen bezuglich der Produkte in irgendeiner Rechtsordnung oder von ir-
gendeiner Rechtsordnung aus ist nur zuldssig, sofern dabei alle anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
eingehalten und weder der Emittentin noch dem/den jeweiligen Platzeur(en) dadurch irgendwelche Ver-
pflichtungen auferlegt werden.

Angaben zu den einzelnen Verkaufsbeschrankungen, ausser denjenigen fur den Europdischen Wirtschafts-
raum und USA (vgl. dazu nachstehend) kdnnen den entsprechenden Kapiteln des Basisprospekts fir die
Emission von Renditeoptimierungs-Produkten der Bank Julius Bar & Co. AG datiert vom 17. Juni 2019
(verfligbar unter http://derivatives.juliusbaer.com/basisdokumentation/) enthommen werden, auf welchen
hiermit geméss Artikel 27 des Zusatzreglements fiir die Kotierung von Derivaten verwiesen und der in
diese Programmdokumentation inkorporiert wird (,,incorporation by reference®).

Verkaufsbeschrankung innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraumes

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie (wie un-
ten definiert) umgesetzt hat (jeweils ein "Massgeblicher Mitgliedstaat"), sichert jede Person, die die
Wertpapiere anbietet (die "Anbieterin™) zu und verpflichtet sich, dass sie mit Wirkung zum und ein-
schliesslich des Datums, an welchem die Prospektrichtlinie in dem Massgeblichen Mitgliedstaat (das
"Massgebliche Umsetzungsdatum®) umgesetzt worden ist, keine Produkte in dem Massgeblichen Mit-
gliedstaat offentlich angeboten hat und anbieten wird, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt, wie
durch die Endgltigen Bedingungen ergéanzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter folgenden Bedingungen
darf sie jedoch mit Wirkung zum und einschliesslich des Massgeblichen Umsetzungsdatums die Produkte
in dem Massgeblichen Mitgliedstaat 6ffentlich anbieten:

(a) wenn die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die Produkte bestimmen, dass ein Angebot dieser
Produkte auf eine andere Weise als nach Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie in diesem Massgeblichen
Mitgliedstaat erfolgen darf (ein "Prospektpflichtiges Angebot"), ab dem Tag der Veroffentlichung
eines Prospekts im Hinblick auf die Produkte, der von der zustdndigen Behtrde in dem Massgebli-
chen Mitgliedstaat gebilligt worden ist, bzw. in einem anderen Massgeblichen Mitgliedstaat gebilligt
wurde und die zustdndige Behorde des Massgeblichen Mitgliedstaats unterrichtet worden ist, voraus-
gesetzt, dass ein solcher Prospekt nachtraglich durch die Endgiltigen Bedingungen, die ein Prospekt-
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pflichtiges Angebot vorsehen, erganzt wurde und vorausgesetzt, dass in Ubereinstimmung mit der
Prospektrichtlinie das in dem Zeitraum, dessen Beginn und Ende gegebenenfalls durch Angaben im
Prospekt oder in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert wurde und vorausgesetzt, dass die Emit-
tentin deren Verwendung zum Zwecke des Prospektpflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind;

(c) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen (welche keine qualifizier-
ten Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind), vorausgesetzt, die Emittentin stimmt diesem vor
einem solchen Angebot zu, oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie vorgesehenen Umsténden,

sofern keines dieser Angebote geméss (b) bis (d) die Emittentin verpflichtet, einen Prospekt geméss Arti-
kel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zu einem Prospekt geméss Artikel 16 der Prospektrichtli-
nie zu verdffentlichen.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot von Produkten™ im
Zusammenhang mit jeglichen Produkten in einem beliebigen Massgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung
in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen lber die Angebotsbe-
dingungen und die anzubietenden Produkte enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir
den Kauf oder die Zeichnung dieser Produkte zu entscheiden (unter Berticksichtigung von etwaigen Modi-
fikationen durch die Umsetzungsmassnahmen in den betreffenden Mitgliedstaat). "Prospektrichtlinie"
bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils geltenden Fassung, einschliesslich der Anderungen
durch die Richtlinie 2010/73/EU) und umfasst samtliche Umsetzungsmassnahmen in jedem Massgebli-
chen Mitgliedstaat.

Verkaufsbeschrankung USA und US-Personen

Die Produkte wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act von 1933 oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten registriert und ddrfen nicht in den Vereinigten
Staaten oder an eine US-Person (wie in Regulation S geméss dem United States Securities Act von 1933
definiert), mit Ausnahme gemass einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act
oder im Rahmen einer Transaktion, die nicht diesen Erfordernissen unterliegt, angeboten oder verkauft
werden. Weder die United States Securities and Exchange Commission noch eine sonstige Wertpapierauf-
sichtsbehorde in den Vereinigten Staaten hat die Produkte gebilligt oder die Richtigkeit des Basispros-
pekts bestétigt. Der Basisprospekt und die jeweiligen Final Terms sind nicht fur die Benutzung in den
Vereinigten Staaten von Amerika vorgesehen und dirfen nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika
geliefert werden. Die Anbieterin sichert zu und verpflichtet sich, dass sie die Produkte (2) als Teil ihres
Vertriebs zu irgendeiner Zeit oder (b) anderenfalls bis 40 Tage an dem spateren Tag des Ausgabedatums
der massgeblichen Produkte und des Vertriebsschlusses, innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder fir Rechnung oder zu Gunsten von US-Personen weder angeboten oder verkauft hat noch anbieten
und verkaufen wird, und dass sie jedem Vertreiber oder Handler, dem gegenlber sie die Produkte ver-
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kauft, wéahrend der Vertriebsperiode, in der regulatorische Anforderungen zu beachten sind (distribution
compliance period), eine Bestatigung oder Kenntnisnahme, welche die Angebots- und Ver-
kaufsbeschrankungen der Produkte innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder fir Rechnung
oder zu Gunsten von US-Personen darlegt, zukommen l&sst. Die Produkte werden zu keinem Zeitpunkt
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an eine US-Person (wie in Regulation S geméass dem
United States Securities Act von 1933 definiert) weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt
oder geliefert. Bis 40 Tage nach dem Beginn des Angebots bzw. dem Valutatag, je nachdem welcher Zeit-
punkt spéter ist, kann ein Angebot oder Verkauf der Produkte in den Vereinigten Staaten von Amerika
gegen die Registrierungserfordernisse des United States Securities Act von 1933 verstossen.
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PROSPEKTS

Term Sheet und Final Terms / [indikativer] [finaler] [vereinfachter Prospekt]
SVSP Swiss Derivative Map© [e]

[NAME DES PRODUKTS]

(die ,,Produkte*)

Sofern die Werte in diesem Dokument indikativer Natur sind, ist an dieser Stelle folgender Hinweis
anzubringen: Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken, und bis zum Fixie-
rungsdatum sind die Bestimmungen vorlaufig und kénnen geéndert werden.

Sofern die Produkte nicht kotiert sind und kein vereinfachter Prospekt vorliegt (Private Placement), ist
an dieser Stelle folgender Hinweis anzubringen: Dieses Dokument sowie diese Produkte dirfen in der
Schweiz und von der Schweiz aus nicht an nicht-qualifizierte Investoren im Sinne des Schweizeri-
schen Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen (""KAG") vertrieben werden.

Dieses Dokument sowie die massgebliche Programmdokumentation kénnen kostenlos bei der Bank Julius
Bar & Co. AG hezogen werden.

Sofern dieses Dokument nur in englischer Sprache abgefasst wird, ist an dieser Stelle folgender Hin-
weis zu erganzen: This document in English is not available in one of the official Swiss languages.

Ein Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes
Uber die kollektiven Kapitalanlagen (""KAG") dar. Es unterliegt daher nicht der Bewilligung durch
die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA'™), und potenzielle Anleger geniessen
somit nicht den besonderen Anlegerschutz des KAG und sind dem Emittentenrisiko ausgesetzt.

l. Produktbeschreibung

Beschreibung gemass jeweiliger Produktbeschreibung in ,,V. PRODUKTSPEZIFISCHE BEDINGUNGEN
DER DERIVATE®; allfallige in der Produktbeschreibung verwendeten Begriffe sind an die Definitionen
in diesem Dokument anzupassen bzw. allfallige in diesem Dokument verwendeten Begriffe sind den Defi-
nitionen gemass der Produktbeschreibung anzupassen.

Bedingungen

Valor/ISIN/Symbol [e]/[®]/[®]

Emissionsvolumen Bis zu [@] / [#] (kann jederzeit erhoht werden)
Emissionspreis [®]

Nominalbetrag [e]

Wiahrung [e]

Ausubungspreis [o]

Stlickelung [e]
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Mindestbetrag fir die Zeichnung [e] Produkt[e] / Vielfaches des Nominalbetrags
Mindestbetrag fur den Handel [e] Produkt[e] / Vielfaches des Nominalbetrags

An dieser Stelle sind die Bedingungen gemass ,,V. PRODUKTSPEZIFISCHE BEDINGUNGEN DER
DERIVATE* einzuftigen; in Bezug auf die Beschreibung des Basiswerts/der Basiswerte zwingend einzufu-
gen sind: (i) kurze Beschreibung des Basiswerts/der Basiswerte oder deren rechnerische Ermittlung (ii)
Identifizierung des Basiswerts, bspw. mittels Valor, ISIN, Bloomberg- oder Reuterssymbol und (iii) Hin-
weis auf relevante Borse/Index-Berechnungsstelle; beachte zuséatzliche Anforderungen in den ,,Richtlinien
tber die Informationen der Anlegerinnen und Anleger zu strukturierten Produkten* im Falle von AMCs
als Basiswert;

Anpassungen der Bedingungen der Ankiindigungen von unvorhergesehenen Anpassun-

Produkte gen der Bedingungen der Produkte, welche durch
dieses Dokument nicht geregelt werden aber wah-
rend der Laufzeit des Produktes eintreten kénnen,
kénnen bei Ihrem Kundenberater bezogen werden
und werden verdffentlicht unter:
http://derivatives.juliusbaer.com; Kapitalmassnah-
men und/oder, falls die Produkte kotiert sind, unter
http://www.six-swiss-
exchange.com/news/official_notices/search_de.html.
Dieses Dokument wird nicht angepasst.

Wenn die Bank Julius Bar & Co. AG, Zweignieder-
lassung Guernsey, Emittentin ist, ist zusatzlich fol-
gender Abschnitt einzuftigen:

[e]
Daten
Fixierungsdatum [e]
Liberierungsdatum [o]
Verfalldatum [e]
Riickzahlungsdatum [e]
Zeichnungsfrist [BIS] [o]

Sofern das Produkt kotiert wird, ist zusétzlich zu erganzen:

Letzter Handelstag /Handelszeit Am Verfalldatum, Borsenschluss der SIX Swiss Exchange
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Sofern anwenbar, konnen allfallige produktspezifische Daten wie ,,Coupon Payment Dates*, ,,Observati-
on Dates* etc. an dieser Stelle aufgefiihrt werden, falls sie nicht bereits unter den ,,Bedingungen* ge-
nannt werden.

[Rickzahlung]/[Austibungsbedingungen und —modalitaten]

Einzufiigen sind die Informationen betreffend die Riickzahlung/Ausiibungbedingungen und —modalitéten
gemass ,,V. PRODUKTSPEZIFISCHE BEDINGUNGEN DER DERIVATE®; die Angaben in diesem Ab-
schnitt haben neben den Austibungsmodalitaten und den Riickzahlungsmodalitéten mit einer kurzen Erléau-
terung, wie sich die Riickzahlung bei Verfall berechnet, insh. die daflir entscheidenden Preise des/der
Basiswerts/e, Austibunngspreise, etc, auch das Bezugsverhéltnis, die mit dem Valor verbunden Rechte und
eine allfallige Vor-/Nachrangigkeit zu enthalten. Ebenfalls zu ergénzen sind:

Sofern ein Coupon vorgesehen ist:

Coupon Zinsusanz 30/360 (mit Falligkeitsanpassung; ohne Couponbetragsverande-
rung)
Ausiibung Fir séamtliche Produkte mit Ausnahme der Call und Put Warrants

gilt: Das Produkt verfallt automatisch am Verfalldatum.

Fir Call und Put Warrants gelten die produktspezifischen Bestim-

mungen.
Steuern

Stempelsteuer [e]
Verrechnungssteuer [e]
Einkommenssteuer [e]

Die vorstehend erldauterten Steuerfolgen gelten im Zeitpunkt der Emission. Die Steuergesetzgebung und
die Praxis der Steuerbehorden kdnnen jederzeit andern. Des Weiteren kann die Besteuerung von den per-
sonlichen Umsténden des Anlegers abhangen und sich in Zukunft &ndern. Diese Ausfiihrungen stellen
keine umfassende Darstellung sémtlicher maglicher steuerlicher Aspekte dar. Potenziellen Anlegern wird
daher geraten, ihren eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens,
der Verdusserung oder der Einldsung dieses Produktes zu Rate zu ziehen.

Details

Emittentin Bank Julius Bar & Co. AG, [Guernsey Branch [Zurich]/[Guernsey]
Rating der Emittentin [Moody's A2]

Prudentielle Aufsicht Die Emittentin untersteht der prudentiellen Aufsicht durch die Eid-

genossischen Finanzmarktaufsicht FINMA. Sofern die Emission
aus GUE-Branch erfolgt, dann ist folgender Text einzufiigen: Die
Emittentin, Bank Julius Bar & Co. AG, Guernsy Branch (eine
Zweigniederlassung von Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich, wel-
che in in der Schweiz gegriindet wurde und der prudentiellen Auf-
sicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA untersteht)
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Berechnungsstelle

Zahlstelle

Zentralverwahrer / Clearingstelle /
Settlement

Kotierung

Sekundarhandel

Handelszeiten

Abwicklung
Reuters RIC
[Quotation]
Titel

Recht / Gerichtsbarkeit
Vertriebsgebuhr

ist lizenziert in Guernsey unter dem Banking Supervision (Baili-
wick of Guernsey) Law 1994 und dem Protection of Investors
(Bailiwick of Guernsey) Law 1987.

Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich
Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich

[SIX SIS AG] / [sofern nur Wertreche: nicht an-
wenderbar, Emittentin]

[Wird bei der SIX Swiss Exchange beantragt / Reuters JBSTP] /
[Die [@] sind seit dem [®] provisorisch an der SIX Swiss Exchange
zum Handel zugelassen: die Kotierung der [®]an der SIX Swiss
Exchange wird beantragt.] / [nicht kotiert]

[Wertrechte/Bucheffekten]: Die Handelbarkeit des Produkts im
Sekundéarmarkt kann trotz einer allfalligen Kotierung beschrankt
sein. Obwohl der Lead Manager unter normalen Marktbedingungen
beabsichtigt, ein Market-Making zu betreiben, ist er zum Market-
Making nicht verpflichtet.

[Wertrechte]: Produkte, die in der Form von Wertrechten geschaf-
fen werden und nicht als Bucheffekten in das Hauptregister der SIX
SIS AG oder jeder anderen Verwahrungsstelle eingetragen werden,
sind nicht Ubertragbar. Die Produkte missen auf einem Effekten-
konto des Investors der Produkte bei der Bank Julius Béar & Co. AG
verbucht und koénnen nicht auf einen Dritten (bertragen werden.
Daher sind die Inhaber der Produkte nicht in der Lage, die Produkte
auf dem Sekundarmarkt zu verkaufen ausser gegebenenfalls an die
Emittentin und/oder Leadmanager.

[Sofern gewiinscht, sind an dieser Stelle Handelszeiten anzugeben]

[physische Lieferung] / [Barabgeltung
[e]
[dirty]/[clean]

[Wertrecht]. [Wertrecht/Bucheffekte]. [Forderung gegen Emitten-
tin]. Kein Druck von Global- oder Einzelurkunden.

Schweizer Recht / Stadt Zirich, Schweiz

Eine Vertriebsgebiihr von [sofern Uberjahrige Produkte: % p.a.
(des Nominalbetrags), sofern unterjahriges Produkt ist absoluter
Prozentsatz anzugeben: % (des Nominalbetrags), sofern open-end
Produkt, sind Vertriebsgebihren linear auf 10 Jahre aufzuteilen] ist
im Emissionspreis enthalten und wird von der Emittentin im Zu-
sammenhang mit dieser Transaktion bezahlt. [beachte: offenzulegen
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sind samtliche vom Emittenten bei Emission eines Produkts im
Emissionspreis oder in einem Ausgabezuschlag eingerechneten Ge-
blhren fir den Vertrieb des Produkts einschliesslich Vertriebsver-
gutungen an Vertriebspartner. Ist die an die Vertriebspartner zu
leistende Vertriebsgebuhr von der Wertentwicklung des Produkts
abhangig, so sind die Berechnungsparameter der Vergiitung offen-
zulegen.]

Sofern anwendbar, sind nach der Emission wéahrend der Laufzeit beim Erwerber erhobene Entschadigun-

gen zu erganzen.

Sofern es sich um ein COSI-Produkt handelt, ist geméss Rahmenvertrag fur Pfandebesicherte Derivate

folgender Textbaustein einzubauen:

Besicherung

[Produkt] (im Folgenden [,,Pfandbesichertes Zertifikat™]) ist nach
den Vorschriften des ,,Rahmenvertrages fir Pfandbesicherte Zerti-
fikate” von SIX Swiss Exchange (,,Rahmenvertrag”) besichert. [Der
Emittent hat den Rahmenvertrag am [®Datum] abgeschlossen und
sich zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes der [Pfandbesicherten
Zertifikate] zugunsten von SIX Swiss Exchange verpflichtet.] [Der
Emittent hat den Rahmenvertrag zusammen mit [elIdentitit] (,,Si-
cherungsgeber’”) am [@Datum] abgeschlossen, und der Sicherungs-
geber ist zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes der [Pfandbesi-
cherten Zertifikate] zugunsten von SIX Swiss Exchange verpflich-
tet.] Die Rechte der Anleger im Zusammenhang mit der Besiche-
rung der [Zertifikate] ergeben sich aus dem Rahmenvertrag. Die
Grundziige der Besicherung sind in einem [Informationsblatt] von
SIX Swiss Exchange zusammengefasst, das auf ,,www.six-swiss-
exchange.com” verfigbar ist. Der Rahmenvertrag wird den Anle-
gern auf Verlangen vom Emittenten kostenlos in deutscher Fassung
oder in englischer Ubersetzung zur Verfiigung gestellt. Der Rah-
menvertrag kann bezogen werden [liber/bei].

1. Gewinn- und Verlustaussichten

[e]

Aufzuzeigen ist, wie sich die Kursentwicklungen in den Basiswerten auf den Ruckzahlungsbetrag/auf die
Lieferverpflichtung gemass den Bedingungen des Produkts auswirken. Anzugeben ist in verstandlicher
Sprache der maximale Verlust und die maximale Rendite.

111. Bedeutende Risiken fur den Anleger

Spezifische Produktrisiken
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Einzufugen sind die spezifischen Produktrisiken gemass ,,V. PRODUKTSPEZIFISCHE BEDINGUNGEN
DER DERIVATE*; Dabei sind Angaben insh. zu folgenden Punkten sind zu machen: Limitiertes oder
unlimitiertes Verlustpotential, Bezug auf Kapitalschutz oder bedingten Schutz, ,,aktienéhnliches Risiko**

Emittentenrisiko

Anders als bei kollektiven Kapitalanlagen sind Anleger, die in Produkte investieren, im Falle des Konkur-
ses der Emittentin nicht durch ein Sondervermdégen geschiitzt. Deshalb ist der Wert des Finanzinstrumen-
tes nicht nur von der Entwicklung des Basiswerts bzw. der im Basiswert enthaltenen Werte abhéngig,
sondern auch von der Kreditwiirdigkeit der Emittentin, welche sich wahrend der Laufzeit des Produktes
andern kann. Im Falle der Insolvenz oder des Konkurses der Emittentin kénnen Anleger, welche in Pro-
dukte investieren, ihre gesamte Anlage verlieren. Dieses Produkt stellt eine direkte, unbedingte und unge-
sicherte Verpflichtung der Emittentin dar und steht im gleichen Rang wie alle anderen direkten, unbeding-
ten und ungesicherten Verpflichtungen der Emittentin.

Risiken derivativer Produkte

Derivative Produkte sind komplexe Finanzinstrumente, welche hohe Risiken enthalten kénnen und ent-
sprechend nur flr erfahrene Anleger gedacht sind, welche die damit verbundenen Risiken verstehen und
zu tragen fahig sind. Vor dem Abschluss jeder Transaktion sollte ein Anleger beurteilen, ob eine Investiti-
on in das Produkt unter den konkreten Umstanden geeignet ist. Auch sollte er (zusammen mit seinem
Kundenberater) unabhéangig die im Abschnitt "Spezifische Produktrisiken™ beschriebenen spezifischen
Risiken sowie alle anderen rechtlichen, regulatorischen und vermdgensmassigen Konsequenzen beurtei-
len. Die Emittentin macht keine Aussage uber die Eignung oder Angemessenheit des Produkts fur einen
bestimmten Anleger. Dieses Dokument ersetzt nicht eine persénliche Unterhaltung mit Ihrem Kundenbe-
rater, die auf lhre Bedlrfnisse, Anlageziele, Erfahrung, Wissen und Lebensverhaltnisse zugeschnitten ist
und welche die Emittentin vor jedem Anlageentscheid empfiehlt. Bitte fragen Sie Ihren Kundenberater
nach weiterfihrenden Informationen zu diesem Produkt wie insbesondere die Programmdokumentation.

Produkte: Das Halten des Produkts ist nicht gleichbedeutend mit dem Halten des Basiswertes bzw. der
im Basiswert enthaltenen Werte. Daher filhren Anderungen des Marktwertes des Basiswertes bzw. der im
Basiswert enthaltenen Werte nicht zwingend zu einer entsprechenden Anderung des Marktwertes des Pro-
dukts. Der tatséchliche Marktwert kann ferner durch Provisionen, Gebihren oder andere Entgelte redu-
ziert werden. Der Handelsmarkt kann volatil sein und durch viele Faktoren wie unter anderem politische
Ereignisse, Handlungen von Unternehmungen und makrotkonomische Faktoren negativ beeinflusst wer-
den.

Sekundarmarkt: Die Handelbarkeit des Produkts im Sekundarmarkt kann trotz einer allfalligen Kotie-
rung beschrankt sein. Auch missen sich die Anleger des Spreadrisikos bewusst sein. Das heisst, dass die
Ankaufs- und Verkaufskurse wéhrend der Laufzeit des Produkts mehr oder weniger voneinander abwei-
chen kdnnen. Obwohl der Lead Manager unter normalen Marktbedingungen beabsichtigt, ein Market-
Making zu betreiben, ist er zum Market-Making nicht verpflichtet. Zudem kann der Anleger das Produkt
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auf dem Sekundarmarkt gegebenenfalls nur zu einem tieferen Preis als dem urspriinglichen Erwerbspreis
verdussern.

Vorzeitige Riuckzahlung: Die Anleger missen sich schliesslich der Mdglichkeit einer vorzeitigen Rlck-
zahlung des Produkts bewusst sein. Die Emittentin hat das Recht, im Falle eines aussergewohnlichen Er-
eignisses das Produkt zwecks vorzeitiger Rickzahlung zu kundigen, sofern die Emittentin alles unter-
nimmt, was sie vernlnftigerweise fiir geeignet erachtet, um den Wert des Produkts zu bewahren oder ei-
nen angemessenen Gegenwert zu leisten.

Wahrungsrisiken: Der Anleger kann einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, wenn die Wahrungen des
Basiswertes bzw. der im Basiswert enthaltenen Werte nicht der Wahrung des Produkts entsprechen oder
wenn die Wéhrung des Produkts nicht die Wahrung des Landes ist, in dem der Anleger wohnhaft ist. Die
Anlage ist in diesem Falle Wahrungsschwankungen ausgesetzt und kann an Wert gewinnen oder verlieren.

Weitere Informationen: Diese Risikoaufklarung ist nicht abschliessend. Sie vermag nicht alle mit dem
Produkt zusammenhédngenden Risiken aufzuzeigen. Dem Anleger wird empfohlen, fir weitere Informati-
onen zu produktspezifischen Risiken die Publikation "Besondere Risiken im Effektenhandel" (Ausgabe
2008), welche auf der  Website der  Schweizerischen  Bankiervereinigung  unter
www.swissbanking.org/home/shop.htm oder von seinem Kundenberater bezogen werden kann, zu konsul-
tieren und sich bei seinem Kundenberater bezuglich der mit diesem Produkt zusammenhéngenden Risiken
zu erkundigen, sowie den Abschnitt ,,Risikofaktoren™ der Programmdokumentation zu studieren.

Allgemeine Informationen
1. Dokument

Sofern dieses Dokument vorne als vereinfachter Prospekt bezeichnet wird, stellt es einen vereinfachten
Prospekt im Sinne von Art. 5 des schweizerischen Bundesgesetzes uber die kollektiven Kapitalanlagen
(KAG; SR 951.31) dar. Es enthélt eine Zusammenfassung der wichtigsten Informationen und stellt im
Falle einer Kotierung des Produkts zusammen mit dem Schweizer Kotierungsanhang die Final Terms
gemass Artikel 22 Abs. 3 des Zusatzreglements fur die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange
dar. Die Final Terms erganzen die in deutscher Sprache veroffentlichte Programmdokumentation der
Emittentin vom 19. Juni 2019 in der zum Zeitpunkt der Emission geltenden Fassung. Die Final Terms und
die Programmdokumentation bilden gemeinsam den Kotierungsprospekt fir die vorliegende Emission
(der "Kotierungsprospekt™), sofern die Produkte kotiert sind. Sollten sich die Bedingungen dieses Doku-
ments nicht mit den produktespezifischen Bedingungen der Derivate und/oder den allgemeinen Bedingun-
gen der Derivate decken, gehen die Bedingungen dieses Dokuments, welche fiir jede einzelne Emission
erstellt werden und die einzelne Emission konkretisieren, vor, doch sind die die Bedingungen dieses Do-
kuments immer im Gesamtzusammenhang mit der Programmdokumentation zu sehen. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, das Produkt zu emittieren.
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Sofern von diesem Dokument in deutscher Sprache eine englische Ubersetzung existiert, ist in der engli-
schen Ubersetzung folgender Hinweis einzufiigen:

This document is a translation of the German original. In the event of any inconsistency between the Ger-
man and the English version of this document, the German text prevails.

Dieses Dokument kann nicht sdmtliche Risiken und weiteren wesentlichen Aspekte des Produkts
aufzeigen. Investitionsentscheidungen sollten nicht ausschliesslich unter Bericksichtigung der vor-
liegend dargestellten Risikofaktoren getroffen werden.

2. Interessenkonflikte

Die Bank Julius Bar & Co. AG und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen sich von Zeit zu Zeit fir
eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit dem Produkt in
Verbindung stehen. Diese Transaktionen sind moglicherweise nicht zum Nutzen des Anlegers und kdnnen
positive oder negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes bzw. der im Basiswert enthaltenen
Werte und damit auf den Wert des Produkts haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen und Drit-
te konnen ausserdem Gegenparteien bei Deckungsgeschéften werden. Daher kénnen hinsichtlich der
Pflichten bei der Ermittlung der Kurse des Produkts und anderen damit verbundenen Feststellungen so-
wohl zwischen den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen und den Anlegern als auch Dritten und
den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. In solchen Féllen wird die Bank Julius Bar & Co. AG bemiiht
sein, sich fair zu verhalten.

3. Keine wesentlichen Veréanderungen
Sollte es keine wesentlichen Veranderungen gegeben haben, wird folgender Text eingefligt:

Vorbehaltlich der Angaben in diesem Dokument und der oben erwéhnten Programmdokumentation sind
seit dem letzten Jahres- resp. Zwischenabschluss der Emittentin keine wesentlichen Veranderungen in der
Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der Emittentin eingetreten. Die aktuellen Jahres- und Halbjahresbe-
richte der Emittentin kdénnen kostenlos bei der Bank Julius Béar & Co. AG bezogen werden.

Sollte es wesentliche Verénderungen gegeben haben, wird folgender Text eingefigt: [e]
4, Emittentin

Wenn die Bank Julius Bar & Co. AG, Zweigniederlassung Guernsey, Emittentin ist, ist zusatzlich folgen-
den Abschnitt einzufligen:

Bezuglich der vorliegenden Emission wurde die Zustimmung gemass der Control of Borrowing (Baili-
wick of Guernsey) Ordinances eingeholt. Weder die Guernsey Financial Services Commission (P.O. Box
128, Glategny Court, Glategny Esplanade, St. Peter Port, Guernsey, Channel Islands, GY1 3HQ) noch das
States Advisory and Finance Committee Gbernehmen jedoch irgendwelche Verantwortung fur die finanzi-

245



VIIl. MUSTER DES TERM SHEET, DER FINAL TERMS UND DES VEREINFACHTEN PROSPEKTS

elle Ordnungsmassigkeit dieses Produktes oder fir die Korrektheit irgendeiner bezuglich dieses Produktes
gemachten Aussage oder einer beziglich dieses Produktes gedusserten Meinung.

5. Kontakt

Kontaktadresse Bank Julius Bar & Co. AG, Hohlstrasse 604/606, 8010 Zirich,
Schweiz

Telefon +41 (0)58 888 8181

E-Mail derivatives@juliusbaer.com

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass Telefonate mit unserer Trading & Sales Abteilung auf-
gezeichnet werden, wobei das Einverstandnis des Anlegers bei einem Anruf vorausgesetzt wird.

6. Verkaufsbeschrankungen

Die Derivate diirfen in keiner Rechtsordnung unter Umsténden angeboten werden, welche die Emittentin
zur Erstellung eines weiteren Prospektes im Zusammenhang mit den Derivaten in dieser Rechtsordnung
verpflichten wiirden. Potenzielle Erwerber der Derivate sind gehalten, die Verkaufsbeschrankungen zu
lesen, wie sie in der Programmdokumentation beschrieben sind. Die untenstehenden Verkaufsbeschran-
kungen sind nicht als abschliessende Darstellung beziglich Verkaufsbeschrankungen fiir die Derivate in
der jeweiligen Rechtsordnung zu betrachten. Potenzielle Erwerber der Derivate sollten sich vor einem
allfalligen Erwerb oder Weiterverkauf der Derivate genau beraten lassen.

Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie (wie un-
ten definiert) umgesetzt hat (jeweils ein "Massgeblicher Mitgliedstaat”), sichert jede Person, die die
Wertpapiere anbietet (die "Anbieterin™) zu und verpflichtet sich, dass sie mit Wirkung zum und ein-
schliesslich des Datums, an welchem die Prospektrichtlinie in dem Massgeblichen Mitgliedstaat (das
"Massgebliche Umsetzungsdatum®) umgesetzt worden ist, keine Produkte in dem Massgeblichen Mit-
gliedstaat offentlich angeboten hat und anbieten wird, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt, wie
durch die Endgltigen Bedingungen ergéanzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter folgenden Bedingungen
darf sie jedoch mit Wirkung zum und einschliesslich des Massgeblichen Umsetzungsdatums die Produkte
in dem Massgeblichen Mitgliedstaat 6ffentlich anbieten:

(a) wenn die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die Produkte bestimmen, dass ein Angebot dieser
Produkte auf eine andere Weise als nach Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie in diesem Massgeblichen
Mitgliedstaat erfolgen darf (ein "Prospektpflichtiges Angebot™), ab dem Tag der Veroffentlichung
eines Prospekts im Hinblick auf die Produkte, der von der zustdndigen Behtrde in dem Massgebli-
chen Mitgliedstaat gebilligt worden ist, bzw. in einem anderen Massgeblichen Mitgliedstaat gebilligt
wurde und die zustdndige Behorde des Massgeblichen Mitgliedstaats unterrichtet worden ist, voraus-
gesetzt, dass ein solcher Prospekt nachtraglich durch die Endgiiltigen Bedingungen, die ein Prospekt-
pflichtiges Angebot vorsehen, erganzt wurde und vorausgesetzt, dass in Ubereinstimmung mit der
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Prospektrichtlinie das in dem Zeitraum, dessen Beginn und Ende gegebenenfalls durch Angaben im
Prospekt oder in den Endgtltigen Bedingungen spezifiziert wurde und vorausgesetzt, dass die Emit-
tentin deren Verwendung zum Zwecke des Prospektpflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind;

(c) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 nattrliche oder juristische Personen (welche keine qualifizier-
ten Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind), vorausgesetzt, die Emittentin stimmt diesem vor
einem solchen Angebot zu, oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie vorgesehenen Umstanden,

sofern keines dieser Angebote gemaéss (b) bis (d) die Emittentin verpflichtet, einen Prospekt geméss Arti-
kel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zu einem Prospekt geméss Artikel 16 der Prospektrichtli-
nie zu veroffentlichen.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Ausdruck "6¢ffentliches Angebot von Produkten" im
Zusammenhang mit jeglichen Produkten in einem beliebigen Massgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung
in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen uber die Angebotsbe-
dingungen und die anzubietenden Produkte enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir
den Kauf oder die Zeichnung dieser Produkte zu entscheiden (unter Berticksichtigung von etwaigen Modi-
fikationen durch die Umsetzungsmassnahmen in den betreffenden Mitgliedstaat). "Prospektrichtlinie”
bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils geltenden Fassung) und umfasst sémtliche Umset-
zungsmassnahmen in jedem Massgeblichen Mitgliedstaat.

Vereinigte Staaten von Amerika und US-Personen

Die Produkte wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act von 1933 oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehtrde in den Vereinigten Staaten registriert und durfen nicht in den Vereinigten
Staaten oder an eine US-Person (wie in Regulation S geméss dem United States Securities Act von 1933
definiert), mit Ausnahme gemass einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act
oder im Rahmen einer Transaktion, die nicht diesen Erfordernissen unterliegt, angeboten oder verkauft
werden. Weder die United States Securities and Exchange Commission noch eine sonstige Wertpapierauf-
sichtsbehérde in den Vereinigten Staaten hat die Produkte gebilligt oder die Richtigkeit des Basispros-
pekts bestétigt. Der Basisprospekt und die jeweiligen Final Terms sind nicht fur die Benutzung in den
Vereinigten Staaten von Amerika vorgesehen und dirfen nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika
geliefert werden. Die Anbieterin sichert zu und verpflichtet sich, dass sie die Produkte (a) als Teil ihres
Vertriebs zu irgendeiner Zeit oder (b) anderenfalls bis 40 Tage an dem spdteren Tag des Ausgabedatums
der massgeblichen Produkte und des Vertriebsschlusses, innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder fur Rechnung oder zu Gunsten von US-Personen weder angeboten oder verkauft hat noch anbieten
und verkaufen wird, und dass sie jedem Vertreiber oder Handler, dem gegenuber sie die Produkte ver-

247



VIIl. MUSTER DES TERM SHEET, DER FINAL TERMS UND DES VEREINFACHTEN PROSPEKTS

kauft, wéahrend der Vertriebsperiode, in der regulatorische Anforderungen zu beachten sind (distribution
compliance period), eine Bestatigung oder Kenntnisnahme, welche die Angebots- und Ver-
kaufsbeschrankungen der Produkte innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder fir Rechnung
oder zu Gunsten von US-Personen darlegt, zukommen l&sst. Die Produkte werden zu keinem Zeitpunkt
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an eine US-Person (wie in Regulation S geméass dem
United States Securities Act von 1933 definiert) weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt
oder geliefert. Bis 40 Tage nach dem Beginn des Angebots bzw. dem Valutatag, je nachdem welcher Zeit-
punkt spéter ist, kann ein Angebot oder Verkauf der Produkte in den Vereinigten Staaten von Amerika
gegen die Registrierungserfordernisse des United States Securities Act von 1933 verstossen.

Vereinigtes Konigreich

Bei jeder Tatigkeit im Zusammenhang mit den Produkten im Vereinigten Konigreich missen alle an-
wendbaren Bestimmungen des "Financial Services and Markets Act 2000, in der jeweils gltigen Fas-
sung, (nachfolgend "FSMA™)" beachtet werden. Jede Verbreitung von Angeboten oder von Anreizen zur
Aufnahme einer Investment Aktivitét (i.S.v. Section 21 der FSMA) darf im Zusammenhang mit der Emis-
sion oder dem Verkauf der Produkte nur in solchen Fallen vorgenommen oder veranlasst werden, in denen
Section 21 (1) der FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist. In Bezug auf die Produkte mit einer
Laufzeit von weniger als einem Jahr ist zudem Folgendes zu beachten: (i) die Produkte dirfen nur von
Personen verkauft werden, deren gewdhnliche Geschéftstatigkeit darin besteht, im Rahmen ihres Ge-
schaftszwecks Anlagen zu erwerben, zu halten, zu verwalten oder zu veraussern (als Auftraggeber oder
Beauftragter), und (ii) diese Personen haben keine Produkte angeboten oder verkauft und werden keine
Produkte anbieten oder verkaufen, ausser an Personen, deren gewoéhnliche Geschéftstatigkeit darin be-
steht, im Rahmen ihres Geschéftszwecks Anlagen zu erwerben, zu halten, zu verwalten oder zu veraussern
(als Auftraggeber oder Beauftragter) oder an solche Personen, von denen verniinftigerweise erwartet wer-
den kann, dass sie im Rahmen ihres Geschéftszwecks Anlagen erwerben, halten, verwalten oder veréus-
sern (als Auftraggeber oder Beauftragter), da die Begebung der Produkte andernfalls einen Verstoss der
Emittentin gegen Paragraph 19 des FSMA darstellen wiirde.

Guernsey

Die Prospektregeln 2008 (die "Regeln™), die von der Guernsey Financial Services Commission (der
"GFSC") erlassen wurden, finden keine Anwendung auf dieses Dokument und dementsprechend ist dieses
Dokument der GFSC nicht vorgelegt oder von ihr genehmigt oder authorisiert werden, noch ist dies erfor-
derlich. Dieses Dokument wird von der GFSC nicht reguliert. Die GFSC hat keine anhaltende Verantwor-
tung, die Entwicklung bzw. Leistung der Produkte/der Emittentin zu beobachten oder die Interessen der
Produktinhaber zu schiitzen.

Soweit die Produkte als im Bailwick of Guernsey beworben gelten, so werden die Produkte von innerhalb
des Bailwick of Guernsey nur beworben, entweder:

248



VIIl. MUSTER DES TERM SHEET, DER FINAL TERMS UND DES VEREINFACHTEN PROSPEKTS

(1 von denjenigen Personen, die geméal des Protection of Investors (Bailiwick of Guernsey) Law,
1987 (in der jeweils gultigen Fassung) (das "POI Law") entsprechend lizensiert sind; oder

(i) von denjenigen Personen, die gemaR des POI Law, des Insurance Business (Bailiwick of Guern-
sey) Law, 2002 (as amended), des Banking Supervision (Bailiwick of Guernsey) Law, 1994 oder
des Regulation of Fiduciaries, Administration Businesses and Company Directors etc. (Bailiwick
of Guernsey) Law, 2002 entsprechend lizensiert sind.

Werbung findet in keiner anderen Weise statt.

Weder die GFSC noch der States of Guernsey Policy Council ubernehmen die Verantwortung fir die Kre-
ditwirdigkeit der Emittentin oder die Richtigkeit etwaiger Aussagen oder Meinungen bezliglich dieser.

Italien

Ein Angebot der Produkte ist nicht gemass den italienischen wertpapierrechtlichen Vorschriften registriert
worden. Dementsprechend sichert die Anbieterin zu, dass sie keine Produkte in der Republik Italien im
Rahmen einer Aufforderung an die Offentlichkeit angeboten oder verkauft hat oder anbieten oder verkau-
fen wird, und dass Verkdufe der Produkte durch die Anbieterin in der Republik Italien in Ubereinstim-
mung mit sémtlichen italienischen wertpapierrechtlichen, steuerrechtlichen und devisenrechtlichen Geset-
zen und Vorschriften und allen sonstigen anwendbaren Gesetzen und Vorschriften ausgefihrt werden.

Die Anbieterin sichert zu und verpflichtet sich, keine Produkte anzubieten, zu verkaufen oder zu liefern
und keine Kopien des Basisprospekts oder eines anderen Dokuments beziglich der Produkte in der Re-
publik Italien zu verteilen, ausgenommen:

@) an "Qualifizierte Anleger" (investitori qualificati) im Sinne des Artikel 34-ter, Absatz 1, Buch-
stabe b) von CONSOB (Commissione Nazionale per la Societa e la Borsa) Beschluss Nr. 11971
vom 14. Mai 1999, in der jeweils gultigen Fassung, ("Beschluss Nr. 11971/1999"); oder

(b) unter Umstanden, in denen eine Ausnahme von der Einhaltung der Bestimmungen hinsichtlich
des offentlichen Angebots der Produkte gemass Artikel 100 von Legislativdekret Nr. 58 vom 24.
Februar 1998 ("Finanzdienstleistungsgesetz™) und Artikel 34-ter, erster Absatz, vom Beschluss
Nr. 11971/1999, anwendbar ist, oder

Angebote, Verkaufe und Lieferungen der Produkte sowie die Verteilung von Kopien des Basisprospekts
oder von sonstigen Dokumenten hinsichtlich der Produkte in der Republik Italien haben:

Q) uber Investmentgesellschaften, Banken oder Finanzvermittler zu erfolgen, die geméss Finanz-
dienstleistungsgesetz, CONSOB Beschluss Nr. 16190 vom 29. Oktober 2007, in der jeweils gul-
tigen Fassung, und Legislativdekret Nr. 385 vom 1. September 1993, in der jeweils gultigen Fas-
sung (“ltalienisches Kreditwesengesetz"), zur Ausiibung solcher Tatigkeiten in der Republik
Italien zugelassen sind;

249



VIIl. MUSTER DES TERM SHEET, DER FINAL TERMS UND DES VEREINFACHTEN PROSPEKTS

(i) soweit anwendbar, geméss Artikel 129 des Italienischen Kreditwesengesetzes und der entspre-
chenden Leitlinien der italienischen Zentralbank (Bank of Italy), jeweils in deren geltender Fas-
sung, gemass derer die italienische Zentralbank Informationen nach Angebotsbekanntgabe zum
Angebot oder der Begebung von Wertpapieren in der Republik Italien oder von italienischen
Staatsangehorigen ausserhalb der italienischen Republik einfordern kann, zu erfolgen;

(iii) mit samtlichen wertpapierbezogenen, steuerlichen, devisenkontrollbezogenen und allen sonsti-
gen anwendbaren Gesetzen und Verordnungen im Einklang zu sein, einschliesslich jeglicher
Einschrankungen oder Notifizierungsvoraussetzungen, die von Zeit zu Zeit, unter anderem von
der CONSOB oder der italienischen Zentralbank oder einer anderen italienischen Behérde, auf-
erlegt werden konnen, und

(iv) in Ubereinstimmung mit allen anderen anwendbaren Gesetzen und Vorschriften zu erfolgen.
Bestimmung in Bezug auf den Sekundéarmarkt in der Republik Italien

In den Féllen, in denen keine Ausnahme von den Regelungen der Borsennotierung unter (a) und/oder (b)
anwendbar ist, ist zu beachten, dass gemass Artikel 100-bis Finanzdienstleistungsgesetz der anschliessen-
de Vertrieb der Produkte im Sekundarmarkt in Italien in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen beziig-
lich des offentlichen Angebots der Produkte nach dem Finanzdienstleistungsgesetz und Beschluss Nr.
11971/1999 erfolgen muss. Die Nichteinhaltung solcher Bestimmungen kann unter anderem dazu flihren,
dass der Verkauf der Produkte flr nichtig erklart wird sowie zur Haftung des Intermediérs im Hinblick auf
den durch die Anleger erlittenen Schaden.

Israel

Es wurden und werden in Israel keine Massnahmen ergriffen, die ein 6ffentliches Angebot der Produkte
oder eine 6ffentliche Verbreitung dieses Dokuments in Israel gestatten wirden. Insbesondere wurde dieses
Dokument nicht von der Israelischen Wertpapieraufsicht (Israel Securities Authority) gepruft oder gebil-
ligt.

Folglich diirfen die Produkte in Israel nur an Anleger verkauft werden, die in die im Ersten Anhang (First
Schedule) zum israelischen Wertpapiergesetz von 1968 (Securities Law, 1968) genannte Kategorie fallen
(ein "qualifizierter Anleger™). Es ist eine zu erfullende Bedingung fiir den Kauf von Produkten, dass jeder
Anleger eine Zusicherung dahingehend abgibt, dass er ein qualifizierter Anleger ist, dass ihm die Folgen
einer Behandlung als qualifizierter Anleger bekannt sind und er einer solchen Behandlung zustimmt. Es ist
darlber hinaus ebenfalls eine zu erfullende Bedingung flr den Kauf von Produkten, dass jeder Anleger
eine Zusicherung dahingehend abgibt, dass er die Produkte fur eigene Rechnung erwirbt und nicht beab-
sichtigt, sie zu vermarkten, weiterzuverkaufen oder anderweitig an Dritte weiterzugeben.
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Hong Kong

Dieser Basisprospekt wird in Hong Kong durch und im Namen von Bank Julius Bar & Co. AG, Zweig-
niederlassung Hong Kong verteilt, welche eine volle Banklizenz halt, die sie von der Hong Kong Moneta-
ry Authority unter der Banking Ordinance (Kapitel 155 der Laws of Hong Kong SAR) erhalten hat, ist
dieser zuzurechnen und ist auch eine registrierte Einrichtung im Sinne der Securities and Futures Ordi-
nance of Hong Kong (Kapitel 571 der Laws of Hong Kong SAR) ("SFO"), die ermachtigt ist regulierte
Aktivitaten des Typs 1 (Wertpapierhandel), Typs 4 (Wertpapierberatung) und Typs 9 (Vermdgensverwal-
tung) unter der Central Entity Nummer AUR302 auszutiben.

Sie hat in Hong Kong weder Produkte angeboten oder verkauft, noch wird sie diese in irgendeiner Form
dort anbieten oder verkaufen, auler (i) an "professionelle Investoren™ im Sinne der SFO und den darunter
erlassenen Vorschriften, oder (ii) unter anderen Umstanden, die nicht dazu fuihren, dass das Dokument ein
"Prospekt" im Sinne der Companies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance (Kapitel 32
der Laws of Hong Kong SAR (die "Companies Ordinance™) darstellt oder die kein 6ffentliches Angebot
im Sinne dieser Companies Ordinance darstellen. Zudem hat sie weder in Hong Kong noch anderswo
Werbeanzeigen, Aufforderungen oder Dokumente in Bezug auf die Produkte vertffentlicht oder solche
zum Zwecke der Veroffentlichung in ihrem Besitz gehabt, noch wird sie solche in Hong Kong oder an-
derswo verdffentlichen oder solche zum Zwecke der Veroffentlichung in ihrem Besitz haben, welche an
die Offentlichkeit gerichtet sind, oder deren Inhalt wahrscheinlich der Offentlichkeit zuganglich ist bzw.
von ihr gelesen wird (aufRer dies ist nach dem Wertpapierrecht von Hong Kong zulassig), es sei denn, die-
se beziehen sich lediglich auf Produkte, die nur an Personen aul’erhalb Hong Kongs oder nur an "professi-
onelle Anleger" im Sinne der SFO und der darunter erlassenen Vorschriften verauBert werden oder ver-
aussert werden sollen.

Die Inhalte dieses Basisprospekts wurden nicht durch eine Aufsichtsbehorde geprift. Bank Julius Bar &
Co. AG hat ihren Sitz in der Schweiz.

Singapur

Dieser Basisprospekt wurde von Bank Julius Béar & Co. AG, Zweigniederlassung Singapur verbreitet. Die
Zweigniederlassung Singapur hat eine "Unit" Aushahme unter Section 100(2) des Financial Advisers Act
und ist von vielen Anforderungen des Financial Advisers Act ausgenommen, unter anderem geméss Cap.
110 Singapur von der Anforderung, etwaige Interessen in Produkten oder Interessen an der Akquisition
oder der Verwertung von Produkten offenzulegen, auf die sich in diesem Dokument bezogen wird. Weite-
re Details dieser Ausnahmen sind auf Anfrage erhéltlich.

Dieser Basisprospekt ist nicht bei der Monetary Authority of Singapore als Prospekt registriert worden.

Dementsprechend diirfen dieses Dokument und sonstige Dokumente oder Materialien im Zusammenhang

mit dem Angebot, Verkauf oder einer Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf der Produkte, die ge-

maéss diesem Dokument begeben werden, weder direkt oder indirekt verteilt oder vertrieben werden und es

durfen keine Produkte gemass diesem Dokument angeboten oder verkauft werden oder zum Gegenstand

einer Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf an Personen in Singapur gemacht werden, ausgenom-
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men an (i) institutionelle Anleger gemass Section 274 Securities and Futures Act, Cap. 289 Singapur
("SFA"), (if) massgebliche Personen gemass Section 275(1) des SFA (einschliesslich zugelassener Anle-
ger (wie im SFA definiert), im Folgenden der "Zugelassene Anleger"), oder sonstige Personen gemass
Section 275(1A) und entsprechend den in Section 275 des SFA festgelegten Bedingungen, oder (iii) an-
derweitig entsprechend den Bedingungen weiterer Bestimmungen des SFA.

Falls die Produkte, auf die sich vorliegend bezogen wird, geméss eines Angebots, das im Vertrauen auf
eine Ausnahme unter Section 275 des SFA gemacht wird, von:

(1) einer Kapitalgesellschaft (die nicht zugleich ein Zugelassener Anleger ist), deren einziges Geschaft
darin besteht, Anlagen und das gesamte von einer Person oder mehreren Personen, von denen jede einzel-
ne ein Zugelassener Anleger ist, gehaltene Grundkapital zu halten; oder

(2) einer Treuhand (die nicht zugleich ein Zugelassener Anleger ist), deren einziger Zweck es ist, Anlagen
zu halten, und bei der jeder Beglnstigte der Treuhand eine Person ist, bei der es sich um einen Zugelasse-
nen Anleger handelt;

gezeichnet oder verkauft werden, dirfen die Produkte (wie unter Section 239(1) des SFA definiert) dieser
Kapitalgesellschaft oder die Rechte und Interessen der Begiinstigten (wie auch immer sie bezeichnet wer-
den), fir diese Treuhand (sofern dies der Fall ist) innerhalb von sechs Monaten, nachdem die Kapitalge-
sellschaft oder die Treuhand diese Produkte (entsprechend des Angebots in Abhdngigkeit mit der Aus-
nahme unter Section 275 des SFA) erworben hat, nicht iibertragen werden, es sei denn, die Ubertragung:

@) erfolgte nur zu Gunsten institutioneller Anleger oder massgeblicher Personen wie unter Section
275(2) SFA bezeichnet, oder im Rahmen eines Angebots in Bezug auf Section 275 (1A) oder Sec-
tion 276(4)(i)(B) des SFA (sofern dies der Fall ist);

(b) dass keine Gegenleistung fiir die Ubertragung erbracht wird;
(© dass die Ubertragung kraft Gesetzes erfolgt;
(d) erfolgte wie unter Section 276(7) definiert; oder

(e) erfolgte wie in der Regulation 32 des Securities and Futures (Offers of Investments) (Shares and
Debentures) Regulations 2005 of Singapore definiert.

Dieses Dokument und andere Dokumente oder Materialien wurden den Empfangern allein auf der Grund-
lage zugénglich gemacht, dass es sich dabei um Personen handelt, die unter die Sections 274 und 275 des
SFA fallen und darf von keiner Person verwendet werden. Empfanger dieses Dokuments durfen dieses
Dokument oder irgendwelche Teile daraus in keiner Art und Weise wiederausgeben, verteilen oder ver-
treiben.
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Bahrain

In Bezug auf Anleger im Konigreich Bahrain missen Produkte, welche im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt und zugehorigen Angebotsdokumenten emittiert werden, in registrierter Form emittiert
werden und dirfen nur an bestehende Kontoinhaber und autorisierte Anleger, wie von der Central Bank of
Bahrain ("CBB") im Konigreich Bahrain definiert (wonach solche Anleger eine Minimumanlage in Hohe
von USD 100.000 oder einen entsprechenden Betrag in anderer Wahrung oder einem anderen Betrag wie
von der CBB definiert, tatigen) vertrieben werden. Dieses Angebot stellt kein Angebot von Produkten im
Kdnigreich Bahrain im Sinne von Artikel (81) des Central Bank and Financial Institutions Law 2006
(Dekret Law Nummer 64 in 2006) dar. Dieser Basisprospekt und zugehérige Angebotsdokumente wurden
und werden nicht als Basisprospekt bei der CBB registriert. Folglich dirfen weder Produkte angeboten,
verkauft oder Gegenstand einer Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf sein noch wird dieser Basispros-
pekt oder ein weiteres zugehdriges Dokument oder Informationsmaterial im Zusammenhang mit einem
Angebot, Verkauf oder Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf von Produkten unmittelbar oder mittel-
bar an Personen im Konigreich Bahrain, verwendet, ausser fiir Vertrieb an autorisierte Anleger fir ein
Angebot ausserhalb Bahrains. Die CBB hat diesen Basisprospekt nicht gepriift oder genehmigt oder die-
sen Basisprospekt oder zugehorige Angebotsdokumente registriert und hat in keiner Weise die Vorziige
der Produkte zum Vertrieb als Anlage, weder innerhalb noch ausserhalb des Konigreichs Bahrain, gepruft.
Dementsprechend bernimmt CBB keine Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der An-
gaben und Informationen in diesem Basisprospekt und lehnt ausdriicklich jegliche Haftung in jeder Art
und Weise fir jedwede Verluste welche auf Grund von Vertrauen in dieses Dokument oder eines Teils
davon entstehen. Produkte werden im Konigreich Bahrain nicht 6ffentlich angeboten und dieser Prospekt
darf nur vom Adressaten gelesen und darf weder herausgegeben, weitergegeben oder anderweitig dem
allgemeinen Publikum zugénglich gemacht werden.

Dubai International Financial Centre ("DIFC")

Dieser Basisprospekt wurde von Julius Baer (Middle East) Ltd. verbreitet, einer von der Dubai Financial
Services Authority ("DFSA") ordnungsgeméss zugelassenen und regulierten juristischen Person. Bitte
beachten Sie, dass es nicht beabsichtigt ist, dass dieser Basisprospekt ein Angebot, dem Verkauf oder die
Lieferung von Produkten an eine Person in dem Dubai International Financial Centre ("DIFC") darstellt,
es sei denn, ein solches Angebot ist geméss dem Markets Law DIFC Law No 1 2012 und den Marktregu-
larien des DFSA-Regelbuchs (DFSA Rulebook — Markets Rules; das "DFSA-Regelbuch™) ein "Nicht
prospektpflichtiges Angebot” und wird nur an juristische Personen gemacht, die die Kriterien fur professi-
onelle Kunden, wie in Regel 2.3.3 des Conduct of Business Moduls des DFSA-Regelbuchs angegeben
erfillen. Die Informationen in diesem Basisprospekt sollten nicht als Grundlage einer Entscheidung die-
nen oder an andere Personen weitergegeben oder ausgehandigt oder von solchen Personen hierauf vertraut
werden. Die DFSA tragt keine Verantwortung fiir die Begutachtung oder Priifung irgendeines Dokuments
im Zusammenhang mit nicht prospektpflichtigen Angeboten. Die DFSA hat diesen Basisprospekt weder
genehmigt noch irgendwelche Massnahmen zur Uberpriifung der darin enthaltenen Informationen getrof-
fen und tréagt keinerlei Verantwortung fur diesen Basisprospekt. Die Produkte, auf welche sich dieser Ba-
sisprospekt bezieht, kénnen illiquide sein und/oder Einschrankungen flr deren Wiederverkauf unterliegen.
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Kaufinteressenten der angebotenen Produkte sollten den Basisprospekt, die Produkte selbst mit gebulhren-
der Sorgfalt priifen und ihre eigene Bewertung der Produkte vornehmen. Wenn sie den Inhalt dieses Ba-
sisprospekts nicht verstehen, sollten sie sich an einen autorisierten Finanzberater wenden.

Vereinigte Arabische Emirate (ausgenommen das Dubai International Financial Centre)

Es ist nicht beabsichtigt, dass dieses Angebot von Produkten ein Angebot, einen Verkauf, eine Verkaufs-
forderung, Werbung oder Lieferung von Produkten darstellt, und es hat weder eine Vermarktung flr be-
troffene Finanzprodukte in den Vereinigten Arabischen Emiraten ("VAE") stattgefunden, noch wird eine
solche stattfinden. Es wird keine Zeichnung von Produkten oder andere Investitionsmdglichkeiten inner-
halb den VAE geben auRer Angebote, die in Ubereinstimmung mit den Gesetzen der VAE stattfinden.

Mit dem Erhalt des Basisprospekts versteht, bestatigt und akzeptiert die nattirliche oder juristische Person
an die dieser Basisprospekt und die Produkte verteilt wurden, dass dieser Basisprospekt weder von der
Zentralbank der VAE noch von der Emirates Securities and Commaodities Authority ("ESCA"), des Dubai
Financial Market, des Abu Dhabi Global Market, des Abu Dhabi Securities Market oder irgendeiner ande-
ren Borse, einem Finanz- oder Wertpapiermarkt oder einer Behorde in den VAE genehmigt oder zugelas-
sen wurde oder zukiinftig gebilligt, zugelassen oder genehmigt wird. Es darf nicht davon ausgegangen
werden, dass die Platzierungsstelle, falls vorhanden, ein lizensierter Broker, Handler oder Investmentbera-
ter nach Maligabe der anwendbaren Gesetze der VAE ist oder, dass sie die in den Vereinigten Arabischen
Emirate anséssigen Personen, hinsichtlich der Eignung der Investition, des Kaufs oder Verkaufs von Deri-
vaten oder anderen Finanzprodukten berét oder anderweitig eine Lizenz oder Genehmigung von der Zent-
ralbank der VAE, der ESCA oder einer anderen Behodrde in den VAE auf dem Markt erhalten hat, um
innerhalb der VAE Produkte zu verkaufen.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen stellen kein Angebot zum 0Offentlichen Vertrieb
von Produkten in den VAE gemass dem Bundesgesetz Nr. 2 von 2015 im Hinblick auf Handelsgesell-
schaften (UAE Federal Law No. 2 of 2015 Concerning Commercial Companies) oder anderer Regelwerke
mittels Werbung oder Einladung oder ahnlichem an nattrliche oder juristische Person oder eine oder meh-
rere Klassen von Personen, Produkte zu erwerben dar und sollte auch nicht als solches ausgelegt oder
verstanden werden. Die Produkte dirfen in den VAE (einschliesslich dem Dubai International Financial
Centre) dem Publikum weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft noch auf dieses Ubertragen
oder ausgeliefert werden. Dieses Dokument ist privat und streng vertraulich. Bank Julius Bar & Co. AG
gewahrleistet, dass die Produkte in den VAE (einschliesslich dem Dubai International Financial Centre)
weder dem Publikum angeboten oder verkauft noch auf dieses tbertragen oder ausgeliefert werden.

Keine der in diesem Basisprospekt enthalten Informationen soll eine Investment-, Rechts- oder Steuerbe-
ratung, bzw. Wirtschaftspriifung, oder eine sonstige Art von Beratung darstellen. Dieser Basisprospekt
dient nur zur Information und nichts, was in diesem Basisprospekt beschrieben ist, beflirwortet oder emp-
fiehlt eine bestimmte Vorgehensweise. Jede Person, die in Erwégung zieht, Produkte zu kaufen, sollte
einen speziell ausgebildeten Investmentberater hinzuziehen, um die auf sie persénlich zugeschnittene,
bestmdgliche Beratung zu erhalten.
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Uruguay

Die Produkte wurden nicht nach dem Uruguayischen Wertpapiermarktrecht registriert oder an der Uru-
guayischen Zentralbank eingetragen. Die Produkte werden in Uruguay nicht 6ffentlich angeboten und nur
auf privater Basis angeboten. In Uruguay darf keine Handlung vorgenommen werden, die ein Angebot der
Produkte als 6ffentliches Angebot erscheinen lasst. Keine Uruguayische Aufsichtsbehorde hat die Produk-
te genehmigt oder die Zahlungsfahigkeit der Emittentin geprift. Dartber hinaus muss jede Weiter-
verdusserung der Produkte in der Art erfolgen, dass sie kein 6ffentliches Angebot in Uruguay darstellt.

Niederlande

Die Produkte, die Gegenstand dieses Basisprospekts sind, wurden nicht und werden nicht in den Nieder-
landen angeboten, verkauft, Ubertragen oder geliefert, es sei denn, in Abhé&ngigkeit mit Artikel 3(2) der
Prospektrichtlinie und vorausgesetzt, dass:

@) das Angebot ausschliesslich an Personen, die qualifizierte Anleger (im Sinne der Prospektrichtli-
nie) in den Niederlanden sind, erfolgt; oder

(b) in den Final Terms das Standard-Logo und der Ausnahme Wortlaut aufgenommen wird sowie
Anzeigen und Dokumenten, in denen das Angebot angekindigt wird, geméss Artikel 5:20(5) des
niederlandischen Finanzaufsichtsgesetzes (Wet op het financieel toezicht oder das "Niederlandi-
sche FSA") erstellt werden; oder

(c) das Angebot in Fallen erfolgt, in denen Artikel 5:20(5) des Niederlandischen FSA nicht anwend-
bar ist.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot von Produkten™ im
Zusammenhang mit jeglichen Produkten in den Niederlanden eine Mitteilung in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen (iber die Angebotsbedingungen und die anzubie-
tenden Produkte enth&lt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung
dieser Produkte zu entscheiden. "Prospektrichtlinie™ bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils
geltenden Fassung.

Angebote unter diesem Dokument unterliegen nicht der Aufsicht durch die niederlandische Behdrde fur
Finanzmérkte (Autoriteit Financiéle Markten, "AFM") und es ist dafur kein Prospekt gemass der Pros-
pektrichtlinie (EU Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils glltigen Fassung) erforderlich.

Produkte, die als Sparzertifikate gelten, wie im Gesetz lber Sparzertifikate (Wet inzake spaarbewijzen)
definiert, kénnen nur durch die Vermittlung der Emittentin oder einem Mitglied der Euronext Amsterdam
N.V. geméss des Gesetzes Uber Sparzertifikate Ubertragen und akzeptiert werden. Diese Beschrankungen
gelten nicht (a) fur die Ubertragung und Anerkennung von qualifizierten Produkten zwischen Personen,
die nicht gewerblich oder akademisch tatig sind, (b) auf die Ubertragung und Anerkennung von qualifi-
zierten Produkten innerhalb der Niederlande, wenn alle qualifizierten Produkte ausserhalb der Niederlande
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emittiert wurden und nicht in den Niederlanden (ber den Primérhandel oder unmittelbar danach ausgege-
ben wurden oder (c) fir den ersten Inhaber bei der anfanglichen Emission dieser qualifizierten Produkte.
Wenn das Gesetz Uber Sparzertifikate anwendbar ist, missen bestimmte Identifikationsanforderungen in
Bezug auf die Ausgabe, Ubertragung oder Zahlung der qualifizierten Produkte eingehalten werden. Fiir
die Zwecke dieses Absatzes sind Sparzertifikate, wie im Gesetz tber Sparzertifikate definiert (Wet inzake
spaarbewijzen), Produkte, welche ein Inhaberpapier sind und die einen Anspruch auf eine feste Summe
gegeniber der Emittentin haben sowie bei denen keine Zinsen durch die Falligkeit entstehen oder fiir die
tiberhaupt keine Zinsen zu zahlen sind.

Panama

Weder diese Produkte noch deren Angebot, Verkauf oder Ubernahme wurden bei der Oberaufsicht des
Wertpapiermarkts (Superintendence of the Securities Market of Panama), ehemals die Nationale
Wertpapieraufsichtsbehdrde (National Securities Commission) registriert. Die Produkte sind nicht bei der
Oberaufsicht registriert, denn, sollten die Produkte in Panama angeboten werden, so werden sie nur (i) als
Teil einer "privaten Platzierung" oder (ii) "institutionellen Investoren” angeboten. Gemal} dem einzigen
Text des Gesetzesdekrets 1 vom 8. Juli 1999 (das "Wertpapiergesetz"), ist eine "private Platzierung"
jedes Angebot oder Reihe von Angeboten, das oder die an nicht mehr als 25 Angebotsempfanger
(ausgenommen institutioneller Investoren, wie unten definiert), die in Panama anséssig sind, gerichtet ist
oder sind und welche zu nicht mehr als 10 Verkédufen an solche Angebotsempfanger innerhalb eines
Jahres fuhren. Ein Angebot von Produkten in Panama als Teil einer "privaten Platzierung" oder an
"institutionelle Investoren™ ist von der Registrierung gemal Ziff. 2 (Ausnahme fur private Platzierungen)
und Ziff. 3 (Ausnahme fir institutionelle Investoren) des Artikels 129 der Wertpapiergesetzes
ausgenommen. Folglich sind die in den Artikeln 334 und 336 des Wertpapiergesetzes eingefiihrten
steuerrechtlichen Bestimmungen auf diese nicht anwendbar. Diese Produkte unterstehen nicht der
Aufsicht durch die Oberaufsicht des Wertpapiermarkts.

Die folgenden Personen sind als ""institutionelle Investoren” qualifiziert und ein Angebot an diese
Personen ist daher von der Registrierungspflicht berfreit:

1. Banken, Versicherungs — und Riickversicherungsunternehmen, Anlagefonds, die bei der Oberaufsicht
des Wertpapiermarkts registriert sind, Kapitalanlagegesellschaften, die von einem entsprechend
lizensierten Treuhénder verwaltet werden, Renten- und Pensionsfonds, die unter dem Gesetz 10 des 16.
April 1993 reguliert sind sowie Effektenhéndler.

2. Juristische Personen, die in der Republik Panama anséssig sind und (a) die vor dem Datum des
Angebots und/oder Verkaufs fur mindestens 2 Jahre dauerhaft in Anlageverwaltung involviert waren, (b)
die ausweislich ihrer letzten gepriiften Geschaftsberichte ein Anlagevermégen von mehr als US$1.000.000
haben, und (c) deren Geschéftsleitung oder, in deren Abwesenheit, die Mehrzahl der Geschaftsfiihrer und
Verantwortlichen mindestens 2 Jahre dauerhafte Erfahrung in der Anlageverwaltung haben; und

3. Souverdne Lé&nder und Staaten, einschliellich offentlicher Kdorperschaften, die aufgrund ihrer
Ausgestaltung authorisiert sind, Anlagen zu tatigen.
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Damit die Ausnahme fur institutionelle Investoren Anwendung findet, muss der Oberaufsicht innerhalb
von 15 Tagen nach dem Datum, an dem die Produkte institutionellen Investoren in Panama erstmalig
angeboten werden, eine Mitteilung zugeleitet werden, und zwar durch ein Formular, das von der
entsprechenden Person zur Verfugung gestellt wird und das die Eckdaten der angebotenen Produkte
enthalt.

AbschlieBend bleibt diese Ausnahme nur gultig, und das Angebot muss nicht bei der Oberaufsicht fur
Wertpapiere registriert werden, sofern innerhalb des ersten Jahres nach dem Kauf des Produkts durch
institutionelle Investoren gemé&f dieser Ausnahme, diese institutionellen Investoren das gekaufte Produkt
ausschlieBlich (a) anderen institutionellen Investoren, und (b) im Wege einer privaten Platzierung anbieten
oder verkaufen. Sofern das eben genannte Angebot innerhalb eines Jahres nach dem Kauf des Produkts
durch institutionelle Investoren im Wege eines 6ffentlichen Angebots gemacht wird, muss das Produkt bei
der Oberaufsicht fir Wertpapiere registriert werden.

Frankreich

Die Produkte durfen in Frankreich nur angeboten werden, sofern der minimale Investitionsbetrag pro
Anleger EUR 100°000 (oder Gegenwert in anderer Wahrung) betragt. Weder dieses noch ein anderes sich
auf die Produkte beziehendes Dokument oder die darin enthaltenen Informationen wurden oder werden in
Frankreich im Rahmen eines offentlichen Angebots verwendet oder auf eine andere Weise der
Offentlichkeit zugdnglich gemacht. Dieses Dokument wurde weder der ,,Autorité des Marchés Financiers*
(AMF) zur Genehmigung vorgelegt noch bei einer anderen Aufsichtsbehdrde des Européischen
Wirtschaftsraums registriert und anschliessend an die Behdrden in Frankreich notifiziert. Sollten die
Produkte, obwohl sie urspriinglich mit einem minimalen Investitionsbetrag pro Anleger von EUR 100000
(oder Gegenwert in anderer Wahrung) erworben worden sind, direkt oder indirekt der Offentlichkeit
angeboten oder an diese weiterverkauft werden, so sind die anwendbaren Bestimmungen des
franzosischen "Code Monétaire et Financier” zu beachten, insbesondere die Artikel L. 411-1, L. 411-2, L.
412-1 und L. 621-8 bis L. 621-8-3.

Bahamas
Verkaufsangebotshinweis flr Nicht-Anséssige — Ausnahme zur Einreichung des Prospekts:

Die Produkte wurden und werden nicht bei der Wertpapieraufsichtsbehtrde von Bahamas ("Wertpapier-
aufsichtsbehdrde™) eingetragen. Die Produkte sind nur fiir Kunden der Julius Baer Bank and Trust (Ba-
hamas) Ltd., welche nicht ansdssig sind oder sich Zwecks bahamaische Devisenkontrolle (Exchange Con-
trol) ausserhalb des Landes befinden. Die Produkte sind nicht fiir Personen (nattrliche oder juristische
Personen) gedacht, fur welche ein Verkaufs- oder Kaufangebot gegen das Gesetze ihrer Staaten (aufgrund
der Nationalitat oder Sitz der betroffenen Person oder aufgrund anderer Griinde) verstossen wiirde. Des
Weiteren werden die Produkte aufgrund einer von der Wertpapieraufsichtsbehdrde gewahrten Ausnahme
von der Pflicht zur Einreichung des Prospekts bei der Wertpapieraufsichtsbehtrde angeboten.
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Osterreich

Die Produkte werden in Osterreich nicht ¢ffentlich angeboten. Ein 6ffentliches Angebot der Produkte in
Osterreich ist jedoch zuléssig:

(a) wenn die folgenden Bedingungen erfllt sind:

(i) der Basisprospekt, einschliesslich etwaiger Nachtrdge, aber ausschliesslich etwaiger Prospekte
fiir die von der Emittentin begebenen Produkte, der von der Osterreichischen Finanzmarktauf-
sichtshehorde (die "FMA") gebilligt wurde oder gegebenenfalls in einem anderen Mitgliedstaat
gebilligt und an die FMA notifiziert wurde, jeweils nach Massgabe der Prospektrichtlinie, wurde
mindestens einen Gsterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen Angebots verof-
fentlicht; und

(if) die endgiiltigen Bedingungen wurden am oder vor dem Tag des Beginns des jeweiligen Ange-
bots verdffentlicht und der FMA ubermittelt; und

(iii) eine Meldung an die Osterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz (Bundes-
gesetzblatt Nr. 625/1991, das "KMG" in der geltenden Fassung) vorgesehen, wurde mindestens
einen Osterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen Angebots eingereicht; oder

(b) das Angebot anderweitig im Einklang mit dem KMG erfolgt.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Ausdruck "offentliches Angebot Produkte™ eine 6ffent-
liche Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art, die ausreichende Informationen ber die Ange-
botsbedingungen und die anzubietenden Produkte enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich
flr den Kauf oder die Zeichnung dieser Produkte zu entscheiden.

Sudafrika

Die gemass diesem Basisprospekt zu begebenden Produkte werden weder direkt noch indirekt in der Re-
publik Stdafrika Personen oder Unternehmen oder sonstigen in der Republik Slidafrika anséssigen juristi-
schen Personen zum Kauf oder zur Zeichnung angeboten oder an solche verkauft, ausser (a) unter Beach-
tung der Devisenkontrollvorschriften der Republik Sudafrika und (b) an in der Republik Stdafrika ge-
bietsansassige juristische Personen unter Beachtung der VVorschriften fur Commercial Paper (Commercial
Paper regulations), des Unternehmensgesetzes von 2008 (Companies Act 2008), des Gesetzes zur Kon-
trolle von Investmentfonds von 2002 (Collective Investment Schemes Control Act 2002), des Gesetzes
tiber Finanzberatung und Dienstleistungen von Intermediaren von 2002 (Financial Advisory and Interme-
diary Services Act 2002) und/oder aller anderen in der Republik Siidafrika jeweils anwendbaren Gesetze
und Rechtsvorschriften.
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Der vorliegende Basisprospekt und die dazugehorigen Anhdnge sind sorgfaltig und gewissenhaft erstellt
worden. Die Emittentin, deren Direktoren, Partner, Mitarbeiter, Bevollméchtigte, Vertreter, Anteilseigner
oder Berater oder andere Personen geben keinerlei ausdriickliche oder implizite Zusicherungen oder Ge-
wahrleistungen bezlglich der Richtigkeit oder Vollstdndigkeit der im vorliegenden Basisprospekt und
dessen Anh&ngen enthaltenen Informationen.

Der vorliegende Basisprospekt und etwaige Anhédnge hierzu enthalten objektive Informationen, und
nichts, was darin enthalten ist, sollte in irgendeiner Form als Anlageberatung oder -empfehlung, Entschei-
dungshilfe oder VVorschlag finanzieller Art in Bezug auf eine Anlage in einem Produkt ausgelegt werden.
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SCHWEIZER KOTIERUNGSANHANG

1. Zusatzliche Bedingungen

[Kotierung Die [e] sind seit dem [®] provisorisch an der SIX Swiss Exchange
zum Handel zugelassen: die Kotierung der [®] an der SIX Swiss
Exchange wird beantragt.]

Letzter Handelstag /Handelszeit Am Verfalldatum, Borsenschluss der SIX Swiss Exchange
[PRODUKTSPEZIFISCHE BEDINGUNGEN]
2. [BESCHREIBUNG DES BASISWERTES ODER DER BASISWERTE]

Es sind mindestens die gemass Schema F — Derivate von der SIX Exchange Regulation geforderten Anga-
ben in Ziffer 4 einzufligen.

3. Verantwortlichkeit fur die Final Terms

Die Bank Julius Bar & Co. AG ubernimmt die Verantwortung fur den Inhalt dieser Final Terms und er-
Klart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesen Final Terms richtig sind und keine wesentlichen
Tatsachen ausgelassen worden sind.

Wenn die Bank Julius Bar & Co. AG, Zweigniederlassung Guernsey, Emittentin ist, ist zusétzlich folgende
Unterschriftenzeile einzufligen:

St. Peter Port, den [e]

Bank Julius Béar & Co. AG, Zweigniederlassung Guernsey

Die nachfolgende Unterschriftenzeile ist unabhéngig davon einzufiigen, ob die Bank Julius Bar & Co. AG,
Zirich, oder die Bank Julius Bar & Co. AG, Zweigniederlassung Guernsey, die Emittentin ist:

Ziirich, den [e]
Bank Julius Béar & Co. AG, Zirich
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IX.ALLGEMEINE INFORMATIONEN
1. Verantwortlichkeitserklarung

Die Bank Julius Bér & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Zirich, Schweiz (selbst handelnd oder durch
ihre Zweigniederlassung Guernsey, Lefebvre Court, Lefebvre Street, P.O. Box 87, St. Peter Port, GBG-
Guernsey GY1 4 BS), als Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Programmdoku-
mentation. Sie erkléren ferner, dass ihres Wissens die Angaben richtig sind und keine wesentlichen Tatsa-
chen ausgelassen worden sind.

2. Informationen von Seiten Dritter

Die Emittentin bestétigt, dass die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben von Seiten Dritter korrekt
wieder gegeben werden und dass - soweit der Emittentin bekannt ist und die Emittentin aus den ihr vorlie-
genden offentlich zuganglichen Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen ausgelassen wurden, die
die tbernommenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden. Sofern in den Term
Sheets und Final Terms zu diesem Basisprospekt zusétzlich Informationen von Seiten Dritter angegeben
werden, wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die entsprechenden Informatio-
nen entnommen wurden.

3. Rating

Die Emittentin hat das folgende Rating erhalten:
Moody’s Investors Service Ltd. (*"Moody’s")
Long-term Issuer Rating A2

Sofern sich das vorgenannte Rating auf "long-term" bezieht, wird damit eine Meinung tber die Fahigkeit
der Emittentin, ihre langfristigen vorrangigen unbesicherten Finanzverbindlichkeiten und vertraglichen
Verpflichtungen aus Finanzgeschaften zu erfiillen, ausgedriickt. Das Rating hat die folgende Bedeutung:

Moody’s: A*: A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen
ein geringes Kreditrisiko.

“Moody’s verwendet in den Ratingkategorien "Aa" bis "Caa" zusétzlich numerische Untertei-
lungen. Der Zusatz ,,1" bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das
obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend ,,2" und ,,3" das mittle-
re bzw. untere Drittel anzeigen.

Ein spezielles Rating der Produkte wurde nicht vorgenommen.
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X.BESONDERE BEDINGUNGEN FUR COSI PRODUKTE

COSI Produkte sind nach den Bestimmungen des "Rahmenvertrages fur Pfandbesicherte Zertifikate"
der SIX Swiss Exchange besichert. Bank Julius Bar & Co. AG ("'Sicherungsgeber") verpflichtet sich zur
Sicherstellung des jeweiligen Wertes der COSI Produkte sowie der weiteren im Rahmenvertrag aufgefuhr-
ten Anspriiche.

Die Sicherstellung erfolgt zu Gunsten der SIX Swiss Exchange mittels eines reguléren Pfandrechts. Die
Sicherheiten werden in ein Konto der SIX Swiss Exchange bei SIX SIS gebucht. Den Anlegern steht an
den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu. Die COSI Produkte und die Sicherheiten werden an
jedem Bankwerktag bewertet. Der Sicherungsgeber ist verpflichtet, die Besicherung allfalligen Wertver-
anderungen anzupassen. Die zulassigen Sicherheiten werden laufend durch SIX Swiss Exchange aus ver-
schiedenen Sicherheitskategorien ausgewéhlt. Der Emittent orientiert die Anleger auf Anfrage Uber die fir
die Besicherung der COSI Produkte jeweils zuléssigen Sicherheiten. Der Sicherungsgeber entrichtet der
SIX Swiss Exchange fiir die Dienstleistung zur Besicherung der COSI Produkte eine Gebiihr. Die Kosten
fur die Dienstleistung der SIX Swiss Exchange zur Besicherung von Zertifikaten kénnen in die Preisfin-
dung fur ein COSI Produkt einfliessen und sind daher allenfalls vom Anleger zu tragen. Ein Wechsel des
Sicherungsgebers wird nach den Bestimmungen dieser Programmdokumentation bekannt gemacht.

Dokumentation

Die Besicherung zu Gunsten der SIX Swiss Exchange basiert auf dem "Rahmenvertrag fur Pfandbesi-
cherte Zertifikate" zwischen SIX Swiss Exchange, SIX SIS und der Emittentin vom 7. April 2017 (dies
ist das Datum, an welchem die letzte Partei den Rahmenvertrag unterschrieben hat) und dem "Rahmenver-
trag fir Pfandbesicherte Zertifikate" zwischen SIX Swiss Exchange, SIX SIS, der Emittentin sowie der
Emittentin handelnd durch die Zweigniederlassung Gurensey vom 7. April 2017 (dies ist das Datum, an
welchem die letzte Partei den Rahmenvertrag unterschrieben hat) ("Rahmenvertrag™"). Der Anleger ist
nicht Partei des Rahmenvertrages. Der Rahmenvertrag bildet einen integrierenden Bestandteil dieser
Programmdokumentation. Im Falle von Widersprichen zwischen den Bestimmungen dieser Programm-
dokumentation und dem Rahmenvertrag geht der Rahmenvertrag vor. Der Rahmenvertrag ist im Anhang
zu dieser Programmdokumentation in Annex | enthalten. Die Grundziige der Besicherung sind in einem
Informationsblatt der SIX Swiss Exchange zusammengefasst, welches auf "www.six-swiss-
exchange.com" verflgbar ist.

Methodik der Besicherung

Die vom Sicherungsgeber zu leistenden Sicherheiten bestimmen sich nach dem jeweiligen Wert der COSI
Produkte (im Folgenden "Aktueller Wert"). Die Aktuellen Werte werden in der jeweiligen Handelswah-
rung der COSI Produkte ermittelt und zwecks Berechnung der erforderlichen Besicherung in Schweizer
Franken umgerechnet. Die Art der Berechnung des Aktuellen Wertes wird fir jedes COSI Produkt anl&ss-
lich der Beantragung der (provisorischen) Zulassung zum Handel festgelegt und bleibt wéhrend der ge-
samten Laufzeit des COSI Produkts unverandert. Sind von Dritten berechnete Preise fir die COSI Produk-
te (sogenannte "Fair Values") verfligbar, fliessen sie nach den Bestimmungen des Regelwerkes von SIX
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Swiss Exchange in die Ermittlung des Aktuellen Wertes ein. Ansonsten wird bei der Ermittlung des Aktu-
ellen Wertes das sogenannte "Bondfloor Pricing" gemass den VVorgaben der Eidgendssischen Steuerver-
waltung, Bern (Schweiz) beriicksichtigt. Solange flr ein dem "Bondfloor Pricing' unterliegendes COSI
Produkt kein Bondfloor verfugbar ist, entspricht der Aktuelle Wert mindestens dem Kapitalschutz gemass
den Ruckzahlungsbedingungen des COSI Produkts. Ist der an der SIX Swiss Exchange am vorherigen
Handelstag festgestellte geldseitige Schlusskurs des COSI Produkts héher, richtet sich die erforderliche
Besicherung stets nach diesem Kurs. Falls die erwéhnten Preise von COSI Produkten zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt nicht verfugbar sind, werden nach Massgabe des Regelwerkes von SIX Swiss Exchange fur
die Ermittlung der erforderlichen Besicherung andere Preise beriicksichtigt. Die fiir die Besicherung der
COSI Produkte massgeblichen Aktuellen Werte bestimmen sich ausschliesslich nach den “Besonderen
Bedingungen fur Pfandbesicherte Zertifikate" der SIX Swiss Exchange. Der Aktuelle Wert dieses
COSI Produkts wird entweder gemass der Methode A: Fair Value Verfahren oder der Methode B: Bond
Floor Verfahren dieser besonderen Bedingungen der SIX Swiss Exchange, wie im Kotierungsprospekt
festgelegt, ermittelt.

Vertrieb und Market Making

Der Vertrieb der COSI Produkte untersteht der VVerantwortung des Emittenten. Der Emittent verpflichtet
sich, fur ein Market Making in den COSI Produkten zu sorgen.

Risiken

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Masse, als die Erlose aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abztiglich der Kosten fir die Verwer-
tung und Auszahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken vermdgen. Der Anleger tragt unter anderem
folgende Risiken: (i) der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der COSI Produkte oder bei sinken-
dem Wert der Sicherheiten die zusatzlich erforderlichen Sicherheiten nicht liefern; (ii) die Sicherheiten
kénnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX Swiss Exchange verwertet werden, weil tat-
séchliche Hindernisse entgegenstehen oder die Sicherheiten der Zwangsvollstreckungsbehdrde zur Ver-
wertung Ubergeben werden missen; (iii) das mit den Sicherheiten verbundene Marktrisiko fuhrt zu einem
ungeniigenden Verwertungserlds oder die Sicherheiten kdnnen unter ausserordentlichen Umstanden ihren
Wert bis zum Zeitpunkt der tatséchlichen Verwertung génzlich verlieren; (iv) die Falligkeit nach dem
Rahmenvertrag von Pfandbesicherten Zertifikaten in einer ausldndischen Wéhrung kann beim Anleger
Verluste verursachen, weil der Aktuelle Wert (massgeblich fur den Anspruch des Anlegers gegeniber
dem Emittenten) in der auslandischen Wahrung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des anteilsmés-
sigen Netto-Verwertungserldses (massgeblich fir den Umfang, in welchem der Anspruch des Anlegers
gegeniber dem Emittenten erléscht) in Schweizer Franken erfolgt; (v) die Besicherung wird nach den
Regeln des Zwangsvollstreckungsrechts angefochten, sodass die Sicherheiten nicht gemdss den Bestim-
mungen des Rahmenvertrages zu Gunsten der Anleger in COSI Produkte verwertet werden kdnnen.

Der Anleger unterliegt hinsichtlich der Auszahlung des anteilsmassigen Netto-Verwertungserldses den
Bonitatsrisiken der SIX Swiss Exchange und der Finanzintermediére entlang der Auszahlungskette.
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Die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatsachlichen oder rechtlichen Griinden verzdgern.

Sofern sich die Berechnung des Aktuellen Wertes eines COSI Produkts als fehlerhaft erweist, kann die
Besicherung des COSI Produkts ungenigend sein.

Verwertung der Sicherheiten

Kommt der Sicherungsgeber seinen Pflichten nicht nach, werden die Sicherheiten im Rahmen der an-
wendbaren Rechtsvorschriften durch SIX Swiss Exchange oder einen Liquidator verwertet. Die Sicherhei-
ten konnen verwertet werden ("Verwertungsfalle™), falls (i) der Sicherungsgeber erforderliche Sicherhei-
ten nicht, nicht rechtzeitig oder mangelfrei leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei (3)
Bankwerktagen geheilt wird; (ii) der Emittent eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung unter einem COSI
Produkt bei Félligkeit nach den Emissionsbedingungen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht mangelfrei leis-
tet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei (3) Bankwerktagen geheilt wird; (iii) die Eidgends-
sische Finanzmarktaufsicht FINMA hinsichtlich des Emittenten oder des Sicherungsgebers Schutzmass-
nahmen gemass Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe (f) bis (h) des Bundesgesetzes uiber die Banken und Spar-
kassen, Sanierungsmassnahmen oder die Liquidation (Konkurs) gemass Artikel 25 ff. des Bundesgesetzes
tiber die Banken und Sparkassen anordnet; (iv) eine auslandische Finanzmarktaufsichtsbehérde, eine an-
dere zusténdige auslédndische Behdrde oder ein zustéandiges auslédndisches Gericht eine Massnahme anord-
net, welche mit den in vorstehender Ziffer (iii) erwéhnten Massnahmen vergleichbar ist; (v) die Verpflich-
tung zum Market Making wahrend zehn (10) aufeinander folgenden Bankwerktagen verletzt wird; (vi) die
Teilnehmerschaft des Sicherungsgebers bei der SIX SIS erldscht; (vii) die provisorische Zulassung von
COSI Produkten zum Handel dahin fallt oder gestrichen wird und der Emittent die Anspriche der Anleger
gemass den Emissionsbedingungen der COSI Produkte nicht innert dreissig (30) Bankwerktagen nach
dem Dahinfallen oder der Streichung der provisorischen Zulassung befriedigt; oder (viii) die COSI Pro-
dukte auf Gesuch des Emittenten oder aus einem sonstigen Grund dekotiert werden und der Emittent die
Anspriiche der Anleger gemass den Emissionsbedingungen der COSI Produkte nicht innert dreissig (30)
Bankwerktagen nach dem letzten Handelstag befriedigt. Der genaue Zeitpunkt des Eintrittes der einzelnen
Verwertungsfélle ist im Rahmenvertrag geregelt. Die Heilung eines Verwertungsfalles ist ausgeschlossen.

Feststellung eines Verwertungsfalles

SIX Swiss Exchange unterliegt hinsichtlich des Eintrittes eines Verwertungsfalles keiner Nachfor-
schungspflicht. Sie stiitzt sich bei der Feststellung eines Verwertungsfalles ausschliesslich auf zuverlassi-
ge Informationsquellen. SIX Swiss Exchange stellt mit Wirkung flr die Anleger verbindlich fest, dass ein
Ereignis als Verwertungsfall erfasst wird und zu welchem Zeitpunkt ein Verwertungsfall eingetreten ist.

Handeln im Verwertungsfall

Tritt ein Verwertungsfall ein, ist SIX Swiss Exchange nach eigenem billigen Ermessen berechtigt, (i) das
Vorliegen eines Verwertungsfalles umgehend oder in einem spéteren Zeitpunkt in geeigneter Form offent-
lich bekannt zu machen, insbesondere in einer Zeitung mit landesweiter Verbreitung sowie auf der Web-
seite von SIX Swiss Exchange zu publizieren; sowie (ii) unabhéngig von der Hohe der offenen Anspriiche
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samtliche bestehenden Sicherheiten umgehend oder in einem spéteren Zeitpunkt privat zu verwerten, so-
fern die anwendbaren Rechtsvorschriften oder behdrdlichen Anordnungen der Privatverwertung nicht
entgegenstehen (und falls eine Privatverwertung nicht moglich ist, die Sicherheiten der zustdndigen Per-
son zur Verwertung abzuliefern). Nachdem ein Verwertungsfall eingetreten ist, kann der Handel in samtli-
chen COSI Produkten des Emittenten sistiert werden und die Dekotierung der COSI Produkte des Emit-
tenten erfolgen.

Falligkeit der COSI Produkte sowie Anspriiche der Anleger gegen SIX Swiss Exchange und den Emitten-
ten

Samtliche unter dem Rahmenvertrag besicherten COSI Produkte des Emittenten werden dreissig (30)
Bankwerktage nach Eintritt eines Verwertungsfalles fallig. SIX Swiss Exchange macht das Datum der
Falligkeit in einer Zeitung mit landesweiter Verbreitung sowie auf der Webseite von SIX Swiss Exchange
oOffentlich bekannt. Erst bei Falligkeit der COSI Produkte entstehen automatisch die Anspriche der An-
leger gegeniber der SIX Swiss Exchange auf Auszahlung der anteilsméssigen Netto-
Verwertungserldse. Die Anspriche der Anleger gegenuber der SIX Swiss Exchange basieren auf einem
echten Vertrag zu Gunsten Dritter (Artikel 112 Absatz 2 des Schweizerischen Obligationenrechts), wel-
cher seitens des Sicherungsgebers unwiderruflich ist. Mit dem Erwerb eines COSI Produkts ist automa-
tisch die Erklarung jedes Anlegers gegentiber SIX Swiss Exchange im Sinne von Artikel 112 Absatz 3 des
Schweizerischen Obligationenrechts verbunden, bei Falligkeit der COSI Produkte von seinem Recht aus
dem Rahmenvertrag Gebrauch machen zu wollen. Die Anleger sind gegeniiber SIX Swiss Exchange und
SIX SIS an die Bestimmungen des Rahmenvertrages und insbesondere an die Wahl des schweizerischen
Rechts und die ausschliessliche Zustandigkeit des Handelsgerichts des Kantons Zirich (Schweiz)
gebunden.

Liegt ein Verwertungsfall vor, stellt SIX Swiss Exchange die Aktuellen Werte samtlicher COSI Produkte
des Emittenten in der jeweiligen Handelswéhrung mit Wirkung fur den Emittenten, den Sicherungsgeber
und die Anleger verbindlich fest. Nach diesen Aktuellen Werten bestimmen sich die Anspruche der An-
leger gegenuiber dem Emittenten bei Falligkeit der COSI Produkte nach den Bestimmungen des Rah-
menvertrages. Massgeblich sind die Aktuellen Werte der COSI Produkte am Bankwerktag, welcher dem
Zeitpunkt des Eintrittes des Verwertungsfalles unmittelbar vorausgeht. SIX Swiss Exchange macht die
massgeblichen Aktuellen Werte der COSI Produkte offentlich bekannt.

Kosten der Verwertung und Auszahlung zu Gunsten der Anleger

Die im Zusammenhang mit der Verwertung und Auszahlung entstehenden Kosten (einschliesslich Steuern
und Abgaben sowie Beraterhonorare) werden durch den Erl6s aus der Verwertung der Sicherheiten vorab
gedeckt. Zu diesem Zweck zieht SIX Swiss Exchange pauschal 0.1 Prozent des gesamten Verwertungser-
I0ses flr die eigenen Umtriebe und fir die Umtriebe Dritter ab. SIX Swiss Exchange ist zudem berechtigt,
ihre unter dem Rahmenvertrag gegeniiber dem Sicherungsgeber und dem Emittenten offenen Anspriiche
aus dem Verwertungserlds zu befriedigen. Der verbleibende Netto-Verwertungserlds steht zur Auszahlung
an die Anleger in COSI Produkte des Emittenten zur Verfiigung.
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SIX Swiss Exchange tberweist die den Anlegern zustehenden anteilsméssigen Netto-Verwertungserldse
mit befreiender Wirkung an die Teilnehmer von SIX SIS. Die Uberweisung richtet sich nach den Bestan-
den in den COSI Produkten, die in den Konti der Teilnehmer bei SIX SIS gebucht sind. Ist der Emittent,
der unter dem Rahmenvertrag von der Falligkeit seiner COSI Produkte betroffen ist, Teilnehmer von SIX
SIS, bestimmen SIX Swiss Exchange und SIX SIS ein separates Verfahren fir die Auszahlung des an-
teilsmassigen Netto-Verwertungserldses an diejenigen Anleger, welche ihre COSI Produkte Gber den
Emittenten halten. SIX Swiss Exchange kann die anteilsmassigen Netto-Verwertungserldse fiir diese An-
leger mit befreiender Wirkung einem oder mehreren anderen Teilnehmern von SIX SIS oder einem oder
mehreren Dritten Uberweisen, welche die Auszahlung an die Anleger in COSI Produkte direkt oder indi-
rekt besorgen. Es liegt im Ermessen von SIX Swiss Exchange, die Auszahlung der anteilsméssigen Netto-
Verwertungserldse auch fur weitere oder samtliche Anleger in COSI Produkte durch einen oder mehrere
andere Teilnehmer von SIX SIS oder einen oder mehrere Dritte vornehmen zu lassen.

Die Auszahlung zu Gunsten der Anleger erfolgt ausschliesslich in Schweizer Franken. Der Anspruch der
Anleger ist nicht verzinslich. Sollte sich die Auszahlung aus irgendeinem Grund verzogern, schuldet SIX
Swiss Exchange weder Verzugszinsen noch Schadenersatz.

Der maximale Anspruch eines Anlegers auf Befriedigung aus dem Netto-Verwertungserlds der Sicherhei-
ten richtet sich nach der Summe der Aktuellen Werte seiner COSI Produkte. Ubersteigen die Aktuellen
Werte samtlicher Anleger in COSI Produkte des Emittenten den Netto-Verwertungserlds, erfolgt die Aus-
zahlung der anteilsméssigen Netto-Verwertungserldse zu Gunsten der einzelnen Anleger im Verhéltnis der
totalen Aktuellen Werte der einzelnen Anleger zur Gesamtsumme der Aktuellen Werte samtlicher Anleger
in COSI Produkte des Emittenten.

Bei COSI Produkten in einer anderen Handelswéhrung als dem Schweizer Franken rechnet SIX Swiss
Exchange zur Ermittlung der anteilsmassigen Netto-Verwertungserlose die Aktuellen Werte mit Wirkung
fur die Parteien des Rahmenvertrages und die Anleger in Schweizer Franken um. Massgeblich sind die
Wechselkurse nach dem Regelwerk von SIX SIS am Bankwerktag, welcher dem fur den Eintritt des Ver-
wertungsfalles relevanten Zeitpunkt unmittelbar vorausgeht. Die Umrechnung der Aktuellen Werte bei
COSI Produkten in einer anderen Handelswahrung als dem Schweizer Franken bezieht sich lediglich auf
den Umfang und die Wirkungen der Auszahlung der anteilsméssigen Netto-Verwertungserlése von SIX
Swiss Exchange zu Gunsten der Anleger in derartige COSI Produkte, beriihrt im Ubrigen das Verhaltnis
der Anleger zum Emittenten jedoch nicht. SIX Swiss Exchange macht diese Werte der COSI Produkte
sowie die massgeblichen Wechselkurse 6ffentlich bekannt.

Im Umfang der Auszahlung der anteilsmassigen Netto-Verwertungserlose erloschen die Forderungen der
Anleger aus den COSI Produkten gegentiber dem Emittenten. Bei COSI Produkten in einer anderen Han-
delswahrung als dem Schweizer Franken bestimmt sich der Umfang des Erloschens der Forderungen der
Anleger gegeniiber dem Emittenten aufgrund der Wechselkurse der jeweiligen Handelswéhrung der COSI
Produkte zum Schweizer Franken am Bankwerktag, welcher dem Zeitpunkt des Eintrittes des Verwer-
tungsfalles unmittelbar vorausgeht.
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Weitergehende Anspriiche der Anleger gegenuber SIX Swiss Exchange, SIX SIS oder weiteren Personen,
welche nach dem Rahmenvertrag in die Dienstleistung zur Besicherung von COSI Produkten involviert
sind, bestehen nicht.

Haftung

Die Haftung der Parteien des Rahmenvertrages auf Schadenersatz besteht nur bei grobfahrlassigem oder
absichtlichem Fehlverhalten. Eine weitergehende Haftung ist ausgeschlossen. Fiir das Verhalten von Drit-
ten, welche im Auftrag von SIX Swiss Exchange mit der Bewertung von COSI Produkten befasst sind,
haftet SIX Swiss Exchange nur fir mangelhafte Sorgfalt bei der Auswahl und Instruktion des Dritten.
Soweit die Auszahlung des anteilsméssigen Netto-Verwertungserldéses zu Gunsten der Anleger tber die
Teilnehmer von SIX SIS COSI Produkte betrifft, welche diese Teilnehmer in den Konti bei SIX SIS hal-
ten, haften SIX Swiss Exchange und SIX SIS nur fiir sorgféltige Instruktion der Teilnehmer von SIX SIS.
Erfolgt die Auszahlung Uber Dritte oder Uber Teilnehmer von SIX SIS, welche die betreffenden COSI
Produkte nicht in ihren Konti bei SIX SIS halten, haften SIX Swiss Exchange und SIX SIS bloss fiir sorg-
faltige Auswahl und Instruktion.

Keine aufsichtsrechtliche Bewilligung

COSI Produkte sind keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Bundesgesetzes (ber die kollektiven
Kapitalanlagen (KAG). Sie unterstehen keiner Pflicht zur Genehmigung und keiner Aufsicht durch die
Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Ubereinstimmung mit dem Kotierungsprospekt

Diese Ziffer entspricht dem Standardtext von SIX Swiss Exchange. Die darin enthaltenen Begriffe fligen
sich wie folgt in die Programmdokumentation ein:

Begriffe laut Standardtext SIX Swiss Sonstige Begriffsverwendung in der Pro-

Exchange grammdokumentation

Auszahlung Verwertungserlos Riickzahlung

Datum der Falligkeit Verfalldatum/Ruckzahlungsdatum

Emittent Emittentin, d.h. die Bank Julius Bar & Co.

AG, Zirich, oder die Bank Julius Bar & Co.
AG, Guernsey

Falligkeit Verfall
Handelswahrung Wahrung (des Derivats)

Sicherungsgeber Bank Julius Bér & Co. AG, Zirich
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Im Falle von Widerspriichen zwischen dieser Ziffer und dem dbrigen Inhalt der Programmdokumentation
gehen die Bestimmungen dieser Ziffer vor.
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Rahmenvertrag fur Pfandbesicherte Zertifikate zwischen:

— SIX Swiss Exchange AG

— SIX SIS AG

— Bank Julius Bér & Co. AG, Zweigniederlassung Guernsey

— Bank Julius Béar & Co. AG
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ANNEX I:
RAHMENVERTRAGE FUR PFANDBESICHERTE ZERTIFIKATE

Rahmenvertrag fur Pfandbesicherte Zertifikate zwischen:
— SIX Swiss Exchange AG
— SIX SIS AG

— Bank Julius Bar & Co. AG

UNTERSCHRIFTEN DURCH DIE BANK JULIUS BAR & CO. AG

Zrich, den 19. Juni 2019

Bank Julius Bar & Co AG

gez. Philippe Adam gez. Luzius Sauter
Director Director
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Prdambel

A

Der Emittent beabsichtigt den Vertrieb von Zertifikaten, die an SSX kotiert und gehandelt
werden solien.

Um die Risiken fur den Anleger zu vermindern, sollen die Zertifikate zugunsten von SSX be-
sichert werden. Der Emittent beantragt bei SSX die Besicherung anldsslich des Antrages zur
Zulassung eines Pfandbesicherten Zertifikats zum Handel iiber CONNEXOR® Listing.

Der Sicherungsgeber ist Teilnehmer von SIX SIS.

Die Methadik zur Ermittlung der jeweils erforderlichen Sicherheiten ist in den ,Besonderen
Bedingungen firr Pfandbesicherte Zertifikate” von SSX geregelt. Die Besicherung richtet sich
nach der Art eines Pfandbesicherten Zertifikats. Sofern méglich, stitzt sich SSX bei der Be-
sicherung auf die Bewertung von Pfandbesicherten Zertifikaten durch Dritte oder l4sst den
relevanten Wert fur die Besicherung eines Zertifikats durch eine Gesellschaft von SIX Group
berechnen.

Auf dieser Grundlage vereinbaren die Parteien Folgendes:

1.1

1.2

1.3

1.4

1.6

1.6

Vertragsgegenstand und Vertragszweck

Dieser Rahmenvertrag regelt die Besicherung von Zertifikaten des Emittenten, die an der
S§SX gehandelt werden sollen.

Zertifikate, die gemass diesem Rahmenvertrag besichert werden kénnen, unterliegen den
Beschrankungen gemass Anhang 1.

Dieser Rahmenvertrag schafft Rechte und Pflichten zwischen den Parteien. Dritte, insbe-
sondere die Anleger in Pfandbesicherte Zertifikate, sind nicht Partei dieses Rahmenvertra-
ges. Den Anlegern stehen aus diesem Rahmenvertrag vor, in und nach einem Verwertungs-
fall gegenuber SSX und SIX SIS keine anderen Rechte zu, als sie in diesem Rahmenvertrag
ausdricklich vorgesehen sind.

Tritt ein Verwertungsfall ein, werden die Pfandbesicherten Zertifikate gemass Ziffer 11.4.1
fallig. Bei Falligkeit der Pfandbesicherten Zertifikate entstehen automatisch die Anspriche
der Anleger gegeniiber SSX auf Auszahlung der anteilsmassigen Netto-Verwertungserlgse
gemass den nachfolgenden Bestimmungen. Diese Anspriiche der Anleger gegenilber SSX
basieren auf einem echten Vertrag zugunsten Dritter (Artikel 112 Absatz 2 des Schweizeri-
schen Obligationenrechts). Andere oder weitere Rechte stehen den Anlegern aus diesem
Rahmenvertrag nicht zu; Ziffer 13.4 bleibt vorbehalten. SSX kann die anteilsmassigen Netto-
Verwertungserlése zugunsten der Anleger mit befreiender Wirkung an die Teilnehmer von
SIX SIS und Dritte leisten (Ziffer 11.4.7 und Ziffer 11.4.8).

Die Parteien dieses Rahmenvertrages beabsichtigen nicht den Abschluss einer einfachen
Gesellschaft im Sinne von Artikel 530 ff. des Schweizerischen Obligationenrechts.

Eine Ubernahme von Verpflichtungen des Emittenten und/oder des Sicherungsgebers aus

den Pfandbesicherten Zertifikaten durch SSX oder SIX SIS sowie ein Beitritt von SSX oder
SIX SIS zu Verpflichtungen des Emittenten und/oder Sicherungsgebers gegeniiber den An-
legern findet weder vor, im noch nach einem Verwertungsfall statt.
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1.7

22

23

2.4

2.5

Weder der Abschluss dieses Rahmenvertrages noch die Besicherung eines Zertifikats stel-
len ein Werturteil von SSX oder SIX SIS uber den Emittenten, den Sicherungsgeber oder ein
Pfandbesichertes Zertifikat dar.

Rechtliche Grundlagen und Transparenz

Dieser Rahmenvertrag fur Pfandbesicherte Zertifikate einschliesslich der Anhénge 1 bis 7
sowie (i) der Nutzungsvertrag CONNEXOR® Listing und die Bestimmungen CONNEXOR®
Listing von SIX Swiss Exchange AG und die ,Besonderen Bedingungen fur Pfandbesicherte
Zertifikate” von SIX Swiss Exchange AG; und (i) der Dienstleistungsvertrag von SIX SIS AG,
der ,ServiceGuide COSI" von SIX SIS AG, die Aligemeinen Geschéftsbedingungen von SIX
SIS AG sowie die in den Allgemeinen Geschéftsbedingungen von SIX SIS AG verwiesenen
Regelwerke bilden die Grundlage fur die rechtlichen Beziehungen zwischen den Parteien.
Die mit den in dieser Ziffer 2.1 genannten Rechtsverhéltnissen verbundenen Dokumente
sind fur eine Partei dieses Rahmenvertrages, die nicht Partei eines Rechtsverhéltnisses ge-
mass dieser Ziffer 2.1 ist, selbst dann insoweit verbindlich, als das betreffende Rechtsver-
héltnis bzw. Dokument die Dienstleistung von SSX und SIX SIS geméss diesem Rahmen-
vertrag betrifft. Im Falle von Widerspriichen zwischen dem Rahmenvertrag und den in dieser
Ziffer 2.1 erwéhnten Dokumenten geht der Rahmenvertrag vor; die abweichende Regelung
in Ziffer 4.1.2 dieses Rahmenvertrages bleibt vorbehaiten.

Far den Emittenten und den Sicherungsgeber bildet die jeweils gultige Fassung der Mittei-
lung des Regulatory Board von SSX ,Kotierung von Pfandbesicherten Zertifikaten” oder eine
anderweitige Regulierung Pfandbesicherter Zertifikate durch SIX Exchange Regulation integ-
rierender Bestandteil dieses Rahmenvertrages.

Der Emittent verpflichtet sich, den vorliegenden Rahmenvertrag unveréndert und im vollen
Wortlaut jeder interessierten Person auf erstes Verlangen und ohne Interessennachweis of-
fen zu legen. Der Emittent stellt den Rahmenvertrag in deutscher Fassung oder in englischer
Ubersetzung kostenlos elektronisch oder per Post zur Verfiigung.

Der Sicherungsgeber entbindet SIX SIS gegenuber (i) dem Emittenten, (ii) samtlichen Ge-
sellschaften von SIX Group, (iii) den Unternehmen, die mit der Bewertung der Pfandbesi-
cherten Zertifikate befasst sind sowie (iv) den weiteren Dritten, die in die Dienstleistung von
§8X und SIX SIS involviert werden, von der Wahrung des Berufsgeheimnisses gemass dem
Bundesgesetz tiber die Finanzmarkstrukturen und das Marktverhalten im Effekten- und Deri-
vatehandel (Finanzmarktinfrastrukturgesetz) und des Geschaftsgeheimnisses, soweit es
dem Zweck dieses Rahmenvertrages entspricht.

Der Emittent entbindet SSX gegenuber (i) dem Sicherungsgeber, (ii) sémtlichen Gesellschaf-
ten von SIX Group, (iii) den Unternehmen, die mit der Bewertung der Pfandbesicherten Zerti-
fikate befasst sind, sowie (iv) den weiteren Dritten, die in die Dienstleistung von SSX und
SIX SIS involviert werden, von der Wahrung des Berufsgeheimnisses geméss dem Finanz-
marktinfrastrukturgesetz und des Geschaftsgeheimnisses, soweit es dem Zweck dieses
Rahmenvertrages entspricht.

Abschluss der Besicherung

Der Emittent beantragt die Besicherung einer Emission von Zertifikaten iber CONNEXOR®
Listing. Der Emittent erhélt Uber CONNEXOR® Listing die Bestatigung, dass der Antrag zur
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

4.1
4.1.1

Besicherung des Zertifikats entgegen genommen wurde. SSX informiert SIX SIS tber das zu
besichernde Zertifikat anlésslich der (provisorischen) Zulassung zum Handel.

Der Emittent verpflichtet sich, SSX anlasslich der Beantragung der Emission eines Pfandbe-
sicherten Zertifikats mittels CONNEXOR® Listing tber eine geplante Kotierung oder Zulas-
sung eines Zertifikats zum Handel an einer Sekundarbérse zu informieren. Die Zulassung
eines Zertifikats zum Handel an einer Sekundarborse darf erst nach erfolgter Kotierung an
SSX beantragt werden.

Der Emittent verpflichtet sich ferner, SSX hinsichtlich eines bereits an SSX kotierten Zertifi-
kats mittels CONNEXOR® Listing Uber die Kotierung oder die Zulassung dieses Zertifikats
zum Handel an einer Sekundarbérse zu informieren. Die Information an SSX muss mindes-
tens einen Arbeitstag vor dem ersten Handelstag des Zertifikats an der Sekundarbérse er-
folgen.

Der Abschluss dieses Rahmenvertrages verpflichtet den Emittenten und den Sicherungsge-
ber nicht zur Besicherung einer Emission von Zertifikaten.

Keine der Parteien erlangt aufgrund des vorliegenden Rahmenvertrages gegen eine andere
Partei einen Anspruch auf die Besicherung einer Emission von Zertifikaten.

Mit dem effektiven Austausch von Sicherheiten fiir eine bestimmte Anzahl von Zertifikaten
gegen die entsprechenden Pfandbesicherten Zertifikate zwischen dem Sicherungsgeber und
SS8X gemass dem Regelwerk SIX SIS (,Marktbelieferung”) verpflichtet sich der Sicherungs-
geber automatisch zur Besicherung dieser Anzahl von Zertifikaten nach den Bestimmungen
des vorliegenden Rahmenvertrages.

Modalitdten der Besicherung
Grundsiitze

Die Besicherung der Zertifikate richtet sich nach diesem Rahmenvertrag sowie nach dem
Regelwerk SSX und dem Regelwerk SIX SIS. Die Methodik zur Ermittlung der jeweils erfor-
derlichen Sicherheiten ist in den ,Besonderen Bedingungen fur Pfandbesicherte Zertifikate”
von SS8X geregelt, die Bestandteil des Regelwerkes SSX bilden (Ziffer 2.1 und Ziffer 19.20).
Das Regelwerk SSX ist in der jeweils gultigen Fassung auf der Webseite von SSX (www.six-
group.com/exchanges) abrufbar, und das Regelwerk SIX SIS ist auf der Webseite von SIX
Securities Services (www.six-group.com/securities-services) aufgeschaltet.

Die vom Sicherungsgeber zu leistenden Sicherheiten bestimmen sich nach den Aktuellen
Werten der Zertifikate. Die Aktuellen Werte werden (i) in der jeweiligen Handelswahrung der
Zertifikate ermittelt und (ii) far die Berechnung der erforderlichen Besicherung (,Besiche-
rungswert’) in Schweizer Franken umgerechnet. Die Art der Berechnung des Aktuellen Wer-
tes wird fir jedes Pfandbesicherte Zertifikat anldsslich der Beantragung der (provisorischen)
Zulassung zum Handel uber CONNEXOR® Listing festgelegt und bleibt wahrend der ge-
samten Laufzeit des Pfandbesicherten Zertifikats unverandert. Der Emittent legt in den Do-
kumenten gemass Ziffer 15 und Ziffer 16 offen, nach welcher Methode der Aktuelle Wert ei-
nes Pfandbesicherten Zertifikats berechnet wird. Sind von Dritten berechnete Preise fur die
Zertifikate (sogenannte ,Fair Values”) verfugbar, fliessen sie nach den Bestimmungen des
Regelwerkes SSX in die Ermittlung des Aktuellen Wertes ein. Ansonsten wird bei der Ermitt-
lung des Aktuellen Wertes das sogenannte ,Bondfloor Pricing” gemass den Vorgaben der
Eidgendssischen Steuerverwaltung, Bern (Schweiz) beriicksichtigt. Solange fir ein dem
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4.1.5
4.1.6

4.2
4.21

4.2.2

4.2.3

-Bondfloor Pricing” unterliegendes Pfandbesichertes Zertifikat kein Bondfloor verfligbar ist,
entspricht der Aktuelle Wert mindestens dem Kapitalschutz gemass den Rickzahlungsbe-
dingungen des Zertifikats. Ist der an der SSX am vorherigen Handelstag festgestellte geld-
seitige Schlusskurs des Zertifikats hoher, richtet sich die erforderliche Besicherung stets
nach diesem Kurs. Falls die erwédhnten Preise von Pfandbesicherten Zertifikaten zu einem
bestimmten Zeitpunkt nicht verfagbar sind, werden nach Massgabe des Regelwerkes SSX
fur die Ermittlung der erforderlichen Besicherung andere Preise beriicksichtigt. Die Regeln
des siebten Abschnitts (,Methodik fiir die Ermittlung der Aktuellen Werte der Zertifikate
zwecks Besicherung”) der ,Besonderen Bedingungen fur Pfandbesicherte Zertifikate” von
SSX gehen den in dieser Ziffer 4.1.2 dargelegten Grundsétzen in jedem Fall vor.

Aufgrund der Marktbelieferungen im Sinne von Ziffer 3.6 verpflichtet sich der Sicherungsge-
ber gegentber SSX unwiderruflich und unbedingt zur Besicherung (i) der totalen Aktuellen
Werte sémtlicher vom Emittenten unter diesem Rahmenvertrag mit Besicherung emittierten
Zertifikate (,Besicherungswert’); (ii) samtlicher seitens SSX gegeniber dem Sicherungsge-
ber und dem Emittenten unter diesem Rahmenvertrag bestehenden Anspriiche, einschliess-
lich der Gebuhrenforderungen aus der zusétzlichen Vereinbarung gemass Ziffer 7; (iii) der
gesamten Kosten fir die Verwertung der Sicherheiten und die Auszahlung der anteilsmassi-
gen Netto-Verwertungserlése zugunsten der Anleger (Ziffer 11.3.3) sowie (iv) jeglicher weite-
rer Anspriiche von SSX, egal aus welchem Rechtsgrund, welche gegeniiber dem Siche-
rungsgeber oder dem Emittenten direkt oder indirekt im Zusammenhang mit der Dienstleis-
tung von SSX zur Besicherung von Zertifikaten entstehen kénnen. Diese Gesamtforderung
von SSX gegenliber dem Sicherungsgeber gemass vorstehendem Satz in Héhe (i) des Be-
sicherungswertes sowie der weiteren Komponenten (ii) bis (iv) ist durch den Sicherungsge-
ber nach den Bestimmungen dieses Rahmenvertrages zugunsten von SSX zu besichern.

Das ausstehende Emissionsvolumen eines Pfandbesicherten Zertifikats ist in vollem Umfang
zu besichern. Eine teilweise Besicherung ist nicht méglich.

Pro Emittent kann stets nur ein Sicherungsgeber auftreten.

Die SSX vom Sicherungsgeber gewahrten Sicherungsrechte dienen der Besicherung samtli-
cher Zertifikate des Emittenten nach den Bestimmungen dieses Rahmenvertrages. Eine Zu-
weisung von Sicherheiten auf einzelne Emissionen Pfandbesicherter Zertifikate findet nicht
statt. Die Anleger kénnen aus dem Umstand, dass der Sicherungsgeber Sicherheiten im Zu-
sammenhang mit bestimmten Emissionen leistet, keinerlei Rechte ableiten.

Der Sicherungsgeber muss tber eine Bewilligung (i) als inl&ndische Bank im Sinne des
Bundesgesetzes tber die Banken und Sparkassen oder (ii) als inlandischer Effektenhandler
im Sinne des Bundesgesetzes Uber die Bérsen und den Effektenhandel verfigen.

Art der Besicherung und Anspriiche der Anleger

Der Sicherungsgeber bestelit an samtlichen Sicherheiten auf der Grundlage dieses Rah-
menvertrages ein reguldres Pfandrecht zugunsten von SSX. Die Einrdumung des Siche-
rungsrechts an Bucheffekten auf der Grundlage dieses Rahmenvertrages richtet sich nach
den Bestimmungen des Bundesgesetzes (iber Bucheffekten.

Der vorliegende Rahmenvertrag gilt fiir samtliche Sicherheiten, d.h. fur Bucheffekten, Wert-
papiere und Wertrechte, als Pfandvertrag bzw. Sicherungsvertrag.

Die Sicherungsrechte an den Sicherheiten (einschliesslich der mit den Sicherheiten verbun-
denen Rechte) gemass Ziffer 4.2.1 gelten mit der Ubertragung der Sicherheiten aus dem
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424

4.2.5

4.2.6

Konto des Sicherungsgebers bei SIX SIS in das Konto von SSX bei SIX SIS aufgrund dieses
Rahmenvertrages zugunsten von SSX als bestelit.

S8X steht an den Sicherheiten kein Nutzungsrecht zu. Die Verwertung der Sicherheiten
durch SSX geméss den Bestimmungen dieses Rahmenvertrags bleibt vorbehalten.

Den Anlegern steht an den Sicherheiten, die zugunsten von SSX bestellt werden, kein eige-
nes Pfandrecht oder sonstiges Sicherungsrecht zu.

Der durch die Félligkeit der Pfandbesicherten Zertifikate nach diesem Rahmenvertrag be-
dingte Anspruch der Anleger (Ziffer 4.2.7) ist seitens des Sicherungsgebers bzw. eines neu-
en Sicherungsgebers unwiderruflich wirksam ab

dem jeweiligen Zeitpunkt der provisorischen Zulassung (oder falls keine solche beantragt wird, dem
jeweiligen Zeitpunkt der definitiven Zulassung) von Pfandbesicherten Zertifikaten zum Handel; oder

dem Zeitpunkt der Wirksamkeit des Beitrittes eines neuen Sicherungsgebers (Ziffer 4.10).

427

4.3
4.3.1

4.3.2

4.3.3

434

Erst mit Eintritt der Falligkeit der Pfandbesicherten Zertifikate geméss diesem Rahmenver-
trag (Ziffer 11.4.1) entstehen gegentiber SSX automatisch die Anspriiche der Anleger auf
Auszahlung der anteilsmassigen Netto-Verwertungseridse. Mit dem Erwerb eines Pfandbe-
sicherten Zertifikats ist automatisch die Erklarung des Anlegers gegeniber SSX im Sinne
von Artikel 112 Absatz 3 des Schweizerischen Obligationenrechts verbunden, bei Falligkeit
des Pfandbesicherten Zertifikats von seinem Recht aus diesem Rahmenvertrag Gebrauch
machen zu wollen. Die Anleger sind dabei gegeniiber SSX und SIX SIS an die Bestim-
mungen dieses Rahmenvertrages und insbesondere an die in Ziffer 21 dieses Rah-
menvertrages vereinbarte Rechtswahl und den vereinbarten Gerichtsstand gebunden.

Art und Qualitit der Sicherheiten

Der Sicherungsgeber kann die in Anhang 2 zu diesem Rahmenvertrag aufgefilhrten Sicher-
heiten stellen.

Je nach der Art der Sicherheiten kommen Besicherungsmargen (sog. Haircuts) zur Anwen-
dung. Der fir die Besicherung relevante Wert berechnet sich aus dem Marktpreis der Si-
cherheiten abzuglich des Gegenwertes der Besicherungsmarge.

88X steht das Recht zu jederzeit Sicherheiten, insbesondere auch einzelne Effekten, von
Anhang 2 zu diesem Rahmenvertrag als Sicherheiten auszuschliessen. Die Auswahl der zu-
I&ssigen Sicherheiten aus den Sicherheitskategorien von Anhang 2 bedarf nicht der Zustim-
mung durch die anderen Parteien dieses Rahmenvertrages. SSX teilt die zulassigen Sicher-
heiten dem Emittenten, dem Sicherungsgeber und SIX SIS mit. Die von SSX beschlossenen
Anpassungen bei den zuléssigen Sicherheiten werden dreissig (30) Tage nach Mitteilung
wirksam. Im Zeitpunkt der Wirksamkeit der Anpassungen muss die Besicherung der Zertifi-
kate durch den Sicherungsgeber vollstdndig den neuen Regeln ber die Besicherung ent-
sprechen. Trifft dies nicht zu, findet Ziffer 11.1.2 (a) dieses Rahmenvertrages Anwendung.

Der Sicherungsgeber garantiert SSX im Sinne von Artikel 111 des Schweizerischen Obliga-
tionenrechts auf den Zeitpunkt der Bestellung der Sicherheiten sowie fir die gesamte Lauf-
zeit der Besicherung unter diesem Rahmenvertrag, dass
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4.3.5

4.4

4.4.1

4.4.2

4.5
4.5.1

452

453

454

a) die Sicherheiten frei von Sach- und Rechtsmangeln sind;

b) keine Rechte Dritter an den Sicherheiten bestehen oder wahrend der Laufzeit der Be-
sicherung entstehen, die der Verwendung als Sicherheit unter diesem Rahmenvertrag
entgegenstehen;

c) keine Verpflichtungen vertraglicher oder sonstiger Natur des Sicherungsgebers beste-
hen, die einer Verwendung der Sicherheiten zur Besicherung unter diesem Rahmen-
vertrag entgegenstehen (z.B. negative pledge clause);

d) keine durch den Sicherungsgeber zu beachtenden Vorschriften einer gultigen Bestel-
lung des Sicherungsrechts zugunsten von SSX entgegenstehen:;

e) der Sicherungsgeber Gber die erforderliche Bewilligung als inlandische Bank oder in-
léndischer Effektenhandler mit rechtlichem Hauptsitz (bzw. Hauptniederlassung) in der
Schweiz verfigt; und

f) die Sicherheiten im Verwertungsfall nach den Bestimmungen dieses Rahmenvertra-
ges fur Rechnung der Anleger gegen den Sicherungsgeber durchsetzbar sind.

88X und SIX SIS unterliegen weder im Zeitpunkt der Bestellung von Sicherheiten noch wah-
rend der Laufzeit der Besicherung der Pflicht, die Sicherheiten auf Mangel gemass Ziffer
4.3.4 zu untersuchen.

Lieferung der Sicherheiten bei Emission

Die Lieferung der Sicherheiten richtet sich nach dem Regelwerk SIX SIS. Die Sicherheiten
mlssen spatestens am Vortag des Bankwerktages, an dem die Sicherstellung zugunsten
von §S8X (Ziffer 4.2) erfolgen muss, im Depot des Sicherungsgebers bei SIX SIS verfuigbar
sein. Fallt der Lieferungstermin bei der betreffenden Depotstelle von SIX SIS nicht auf einen
Bankwerktag, ist der unmittelbar folgende Bankwerktag fir die Fristwahrung massgebend.

Aliféllige Kosten fur die Lieferung der Effekten an SIX SIS oder an eine ihrer Depotstellen
trégt der Sicherungsgeber.

Deckungsgrad und Nachschusspflicht

Der Wert der geleisteten Sicherheiten sowie der Besicherungswert der Pfandbesicherten
Zertifikate werden an jedem Bankwerktag neu ermittelt. Die Ermittlung des Wertes der Si-
cherheiten obliegt SIX SIS. SSX stellt den Besicherungswert der Pfandbesicherten Zertifika-
te verbindlich fest. Zum Zwecke der Besicherung ermittelt SIX SIS den Besicherungswert in
Schweizer Franken.

Sinkt der Wert der geleisteten Sicherheiten unter den Besicherungswert, namentlich weil
sich der Aktuelle Wert eines Pfandbesicherten Zertifikats erhdht hat oder weil sich der Wert
der Sicherheiten verringert hat, und tbersteigt die Unterdeckung zudem den vereinbarten
-Margin Threshold", so ist der Sicherungsgeber verpflichtet, gleichentags die fehlenden Si-
cherheiten nach den Vorschriften des Regelwerkes SIX SIS zu [eisten. SIX SIS I6st im Falle
einer Unterdeckung des Besicherungswertes einen ,Margin Call" aus.

Leistet der Sicherungsgeber die Nachdeckung nicht innert der massgeblichen Frist (Ziffer
4.5.2), findet Ziffer 11 dieses Rahmenvertrages Anwendung.

Steigt der Wert der geleisteten Sicherheiten Uber den Besicherungswert, namentlich weil
sich der Aktuelle Wert eines Pfandbesicherten Zertifikats verringert hat oder weil der Wert
der Sicherheiten gestiegen ist, und tbersteigt die Uberdeckung zudem den vereinbarten
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4.6
4.6.1

46.2

4.7
4.71

4.7.2

4.8
4.8.1

4.8.2

4.8.3

4.9
4.91

4.9.2

.Margin Threshold”, so ist SSX verpflichtet, dem Sicherungsgeber gleichentags Sicherheiten
nach Massgabe der Uberdeckung zuriickzuerstatten. SSX erméachtigt und beauftragt SIX
SIS, bei Uberdeckung automatisch einen ,Margin Return” auszuldsen. Ziffer 4.9 gilt entspre-
chend.

Dauer der Besicherung

Die Besicherung ist wahrend der gesamten in den Emissionsbedingungen eines Pfandbesi-
cherten Zertifikats vorgesehenen Laufzeit aufrecht zu erhalten. Die Auszahlung der anteils-
massigen Netto-Verwertungserldse an die Anleger nach der Falligkeit der Pfandbesicherten
Zertifikate geméass diesem Rahmenvertrag sowie Ziff. 13.4 bleiben vorbehalten.

Die Kundigung der Besicherung durch den Sicherungsgeber oder den Emittenten ist ausge-
schlossen.

Substitution von Sicherheiten

Dem Sicherungsgeber steht es frei, geleistete Sicherheiten jederzeit ganz oder teilweise ge-
gen Sicherheiten, die von SSX als gleichwertig akzeptiert werden, zu ersetzen. Die Rucklie-
ferung der Sicherheiten, welche substituiert werden sollen, erfolgt gegen zeitgleiche Leistung
gleichwertiger Sicherheiten.

Mit der Substitution treten die neuen Sicherheiten an die Stelle der zuriickerstatteten Sicher-
heiten.

Verwaltung der Sicherheiten

SIX SIS verwaltet die Sicherheiten im Rahmen des Regelwerkes SIX SIS. Der Sicherungs-
geber wird von SIX SIS tber die mit Effekten verbundenen Rechte, wie Kiindigungen, Be-
zugsrechte, Amortisationen, laufend informiert. Der Sicherungsgeber verpflichtet sich, SIX
SIS fristgerecht tiber die fur die Bewirtschaftung der Sicherheiten notwendigen Massnahmen
zu informieren.

SIX SIS informiert SSX ber bevorstehende Verwaltungsoperationen, welche die Sicherhei-
ten betreffen. Sofern méglich wird SIX SIS diese Sicherheiten geméss dem Regelwerk SIX
SIS gegen andere Sicherheiten substituieren.

Werden Effekten konvertiert, unterliegen die konvertierten Effekten automatisch einem Si-
cherungsrecht geméss Ziffer 4.2. Werden die Effekten zurickbezahlt, unterliegt der gesamte
Rickzahlungsbetrag automatisch einem Sicherungsrecht gemaéss Ziffer 4.2. Sind die Effek-
ten von einer gesellschaftsrechtlichen Ubernahme, Fusion oder einer vergleichbaren Trans-
aktion betroffen, unterliegen die an deren Stelle tretenden Effekten und/oder der erhaltene
Ubernahmepreis automatisch einem Sicherungsrecht gemass Ziffer 4.2.

Riickiibertragung von Sicherheiten

Nach vollsténdiger Erfullung der Verpflichtungen des Emittenten geméass den Emissionsbe-
dingungen fur ein Pfandbesichertes Zertifikat oder bei einer Reduktion des ausstehenden
Emissionsvolumens durch den Emittenten werden Sicherheiten in dem Masse aus den Kon-
to von SSX in das Konto des Sicherungsgebers riickibertragen und damit freigegeben, wie
sie nicht fir die Besicherung anderer, diesem Rahmenvertrag unterstehenden Pfandbesi-
cherten Zertifikate des Emittenten benétigt werden.

SSX leistet dafur Gewahr, dass an den zuriickzuerstattenden Sicherheiten wahrend der
Laufzeit der Besicherung keine Sach- und Rechtsmangel entstanden sind.
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4.9.3

4.10
4.10.1

4.10.2

4.10.3

4.10.4

5.1
5.1.1

Allfallige Kosten der Ruckerstattung von Sicherheiten tragt der Sicherungsgeber. SSX und
SIX SIS entstehen aus der Ruckerstattung von Sicherheiten keinerlei Kosten.

Wechsel des Sicherungsgebers

Sollen die ausstehenden Zertifikate des Emittenten durch einen neuen Sicherungsgeber be-
sichert werden, muss der neue Sicherungsgeber dem Rahmenvertrag des Emittenten durch
schriftliche Zustimmung beitreten. Der Beitritt des neuen Sicherungsgebers bedarf der
schriftlichen Zustimmung durch SSX, den ausscheidenden Sicherungsgeber und den Emit-
tenten. Die Zustimmung von SIX SIS gilt mit Unterzeichnung dieses Rahmenvertrages als
automatisch erteilt. SSX informiert SIX SIS tber den Beitritt des neuen Sicherungsgebers.

Der Beitritt des neuen Sicherungsgebers zum Rahmenvertrag wird wirksam (i) auf den Be-
ginn des vierten Bankwerktages nach erfolgter Zustimmung durch den neuen Sicherungsge-
ber, den ausscheidenden Sicherungsgeber, den Emittenten und SSX, sofern (i) der Besi-
cherungswert durch den neuen Sicherungsgeber nach den Vorschriften dieses Rahmenver-
trages zu diesem Zeitpunkt vollsténdig sichergestellt ist. Solange die Voraussetzungen (i)
und (i) dieser Ziffer 4.10.2 nicht erfullt sind, bleibt die Wirksamkeit des Beitrittes des neuen
Sicherungsgebers zum Rahmenvertrag aufgeschoben.

Im Zeitpunkt der Wirksamkeit des Beitrittes des neuen Sicherungsgebers zum Rahmenver-
trag des Emittenten (Ziffer 4.10.2) tritt der neue Sicherungsgeber in samtliche Rechte und
Pflichten als Sicherungsgeber unter diesem Rahmenvertrag ein und wird zu dessen Partei.
Der ausscheidende Sicherungsgeber wird auf den Zeitpunkt der Wirksamkeit des Beitrittes
automatisch aus seinen Verpflichtungen unter diesem Rahmenvertrag entlassen. Offene
Gebihren (Ziffer 7) des ausscheidenden Sicherungsgebers sind durch diesen zu bezahlen,
ohne dass der neue Sicherungsgeber aus diesen offenen Gebiihren verpflichtet wird.

Die durch den ausscheidenden Sicherungsgeber geleisteten Sicherheiten werden erst aus
der Pfandhaft bzw. der Besicherungsfunktion entlassen und an den ausscheidenden Siche-
rungsgeber zuriickerstattet, wenn der Besicherungswert durch den neuen Sicherungsgeber
vollsténdig sichergestellt ist. Ziffer 4.9.3 ist anwendbar.

Rechte aus den Sicherheiten
Ausiibung von Mitgliedschafts-, Vermégens- und anderen Rechten an Effekten

Der Sicherungsgeber ist aufgrund der technischen Rahmenbedingungen bei SIX SIS von
der Auslibung der nicht vermégensmaéssigen Rechte, insbesondere der Mitwirkungsrechte,
aus Effekten, die als Sicherheit unter diesem Rahmenvertrag dienen, ausgeschlossen. Will
er auf diese Rechte nicht verzichten, muss er diese Effekten rechtzeitig durch andere Si-
cherheiten ersetzen.

Der Sicherungsgeber kann SIX SIS Weisungen zur Wahrung seiner Rechte aus Kapital-
markttransaktionen erteilen, sofern die Sicherstellung des Besicherungswertes geméass den
Vorschriften dieses Rahmenvertrages gewahrleistet bleibt. SIX SIS ist verpflichtet, diese
Weisungen zu befolgen, sofern sie rechtzeitig und vollstandig erteilt werden und nicht im Wi-
derspruch zu diesem Rahmenvertrag stehen. SIX SIS handelt gemass den Instruktionen des
Sicherungsgebers, ohne deren Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und sonstigen an-
wendbaren Vorschriften zu Gberprifen. Die tatsachlich anfallenden Auslagen im Zusam-
menhang mit der Befolgung von Weisungen werden dem Sicherungsgeber in jedem Fall zu-
sammen mit den bankiiblichen Kommissionen und Spesen lberbunden.
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5.1.3

5.2
521

522

6.1
6.2

6.3

Erteilt der Sicherungsgeber Weisungen nicht oder nicht rechtzeitig, werden die von SSX im
Zusammenhang mit den Sicherheiten tatsachlich erlangten Vergitungen bzw. Effekten Ge-
genstand des Sicherungsrechts gemass Ziffer 4.2. Falls SIX SIS eine zulassige Weisung
nicht befolgt, erhalt der Sicherungsgeber im Rahmen von Ziffer 4.9 diejenige Leistung, wel-
che er bekommen hétte, wenn die Weisung ordnungsgemaéss befolgt worden ware.

Bei Bezugsrechten auf Aktien hat der Sicherungsgeber SIX SIS mangels einer anderen Ab-
rede spétestens drei Handelstage vor Ablauf der jeweiligen Ausibungsfrist mitzuteilen, ob
die Barabgeltung der Bezugsrechte zu einem Kurs am letzten Handelstag oder die bezoge-
nen Effekten der Besicherung gemass Ziffer 4.2 unterliegen sollen. Erteilt der Sicherungsge-
ber keine Weisung oder erfolgt sie nicht rechtzeitig, werden die Bezugsrechte zu einem Kurs
am letzten Handelstag in bar abgegolten.

Ertrdgnisse

Unter Vorbehalt von Ziffer 5.2.2 sind die vor der Rickerstattung nach diesem Rahmenver-
trag auf den Sicherheiten fallig werdenden Ertragnisse (insbesondere Dividenden, Zinsen,
Pramien) dem Sicherungsgeber nach Abzug einer allfélligen Quellensteuer valutagerecht zu
vergiten. Gleichzeitig erfolgt die Abrechnung tiber allfillige Auslagen.

Ertragnisse auf den Sicherheiten, die am oder nach dem Tag oder Bankwerktag fallig wer-
den, an welchem ein Verwertungsfall eingetreten ist (Ziffer 11.1.2), unterliegen der Pfandhaft
bzw. dem Sicherungsrecht gemaéss Ziffer 4.2.1 zugunsten von SSX.

Steuern
Die Einhaltung der steuerrechtlichen Vorschriften obliegt dem Sicherungsgeber.

Aliféllige Steuern oder Abgaben auf der Ubertragung oder dem Halten der Sicherheiten wih-
rend der Dauer der Besicherung sind durch den Sicherungsgeber zu tragen.

Allfallige Steuern oder Abgaben auf der Auszahlung des anteilsmassigen Netto-
Verwertungserloses sind durch die Anleger zu tragen.

Gebilihr

Der Sicherungsgeber schuldet SSX fir die Dienstleistung zur Besicherung der Zertifikate
eine Gebihr. Die Parteien treffen dariiber eine zusatzliche Vereinbarung. Die Gebiihr richtet
sich nach dem Gesamtvolumen der Sicherheiten, welche der Sicherungsgeber fur die Besi-
cherung von Zertifikaten unter diesem Rahmenvertrag stellen muss. Die Gebuhr ist fur die
gesamte Laufzeit eines Pfandbesicherten Zertifikats geméss dessen Emissionsbedingungen
geschuldet. Die Laufzeit der Gebuhr endet mit der Falligkeit eines Pfandbesicherten Zertifi-
kats gemass Ziffer 11.4.1.

Market Making

Der Emittent verpflichtet sich, wahrend der gesamten Dauer der Zulassung von Pfandbesi-
cherten Zertifikaten zum Handel bzw. der Kotierung fur ein Market Making in den Pfandbesi-
cherten Zertifikaten zu sorgen. Zu diesem Zweck schliesst der Emittent oder ein vom ihm mit
dieser Aufgabe betrauter Dritter mit SSX eine Market Making Vereinbarung ab.

1"
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8.2

9.1
9.1.1

Der Market Maker kann nach den Vorschriften des Market Making Agreement durch einen
fur die SSX und den Emittenten akzeptablen Nachfolger ersetzt werden.

Vertrieb der Pfandbesicherten Zertifikate und Sekundirkotierung
Vertrieb der Pfandbesicherten Zertifikate

Der Vertrieb Pfandbesicherter Zertifikate im Primér- und Sekundarmarkt untersteht der Ver-
antwortung des Emittenten.

SSX erteilt dem Emittenten das nicht exkiusive, nicht tbertragbare, unentgeltliche und auf
die effektive Laufzeit des Rahmenvertrages (bis zu dessen Beendigung gemass Ziffer 13)
befristete Recht, die COSI-Marke (CH-Marke Nr. 595672) und das COSI-Logo (CH-Marke
Nr. 604066) (im Folgenden zusammengefasst ,COSI-Marken”) gemass Anhang 6 zu ver-
wenden. Dieses Gebrauchsrecht wird Gesellschaften gewahrt, welche die Bewerbung von
Pfandbesicherten Zertifikaten fur den Emittenten vornehmen (im Folgenden ,Vertriebsge-
sellschaften des Emittenten”), sobald sie SSX mittels rechtsgltig unterzeichnetem Anhang 7
die Absicht mitteilen, vom entsprechenden Recht Gebrauch machen zu wollen. Das Recht
der Vertriebsgesellschaften des Emittenten zum Gebrauch der COSI-Marken (geméss vor-
stehendem Satz) erlischt automatisch mit Beendigung des Gebrauchsrechts des Emittenten
nach dieser Ziffer 8.1.2. Mit dem Gebrauch der COSI-Marken durch den Emittenten
und/oder einer Vertriebsgesellschaft des Emittenten ist kein Recht auf Sublizenzierung durch
den Emittenten und/oder die betreffende Vertriebsgesellschaft des Emittenten verbunden.
Dem Sicherungsgeber, der nicht auch Emittent oder Vertriebsgesellschaft des Emittenten ist,
steht kein Recht zum Gebrauch der COSI-Marken zu.

Der Emittent gewahrleistet, dass

a) inder Kundenansprache auf Ausserungen und Informationen verzichtet wird, welche
zur Verwechslung von Pfandbesicherten Zertifikaten mit Anlagefonds oder zur Tau-
schung von Anlegern fuhren kénnten;

b) im Zusammenhang mit Pfandbesicherten Zertifikaten nicht in anderer Weise auf SIX
Group oder einzelne Gesellschaften von SIX Group Bezug genommen wird, als es im
Informationsblatt und den anwendbaren Regeln zum bérslichen Handel vorgesehen ist,
es sei denn, die betreffende Gesellschaft hat schriftlich zugestimmt;

c) Dbei der Bewerbung von Pfandbesicherten Zertifikaten die COSI-Marken stets zusam-
men mit dem Buchstaben ,R" im Kreis verwendet werden (®-Symbol);

d) bei der Bewerbung von Pfandbesicherten Zertifikaten mit COSI-Marken an geeigneter
Stelle in den Dokumentationen und insbesondere im jeweiligen Termsheet, Kotierungs-
prospekt und Emissionsprospekt unabhéngig von der ansonsten in diesen Dokumenten
verwendeten Sprache folgender Text aufgefuhrt wird: ,COSI® Collateral Secured In-
struments — Investor Protection engineered by SIX";

e) Dbei einer allfélligen Verwendung eines Logos fur Pfandbesicherte Zertifikate aus-
schliesslich das Logo geméass Anhang 6 in der im Anhang 6 beschriebenen Art und
Weise verwendet wird;

f)  abgesehen von den vorstehenden lit. (c) bis (e) keine Firmenschriftziige und Logos ei-
ner Gesellschaft von SIX Group zur Unterstitzung des Vertriebs Pfandbesicherter Zerti-
fikate verwendet werden; und
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9.2
9.2.1

9.2.2

9.23

9.24

9.25

9.26

g) abgesehen von den vorstehenden lit. (c) bis (e) keine Bildelemente betreffend eine Ge-
sellschaft von SIX Group in den Vertriebsunterlagen fur Pfandbesicherte Zertifikate
verwendet werden.

Sekundérkotierung der Pfandbesicherten Zertifikate

Pfandbesicherte Zertifikate kénnen, neben der Primé&rkotierung an SSX, auch an einer Se-
kundérborse kotiert oder zum Handel zugelassen werden. Die Sekundarbérse kann sich ins-
besondere auch im Ausland befinden.

Der Emittent beantragt eine Kotierung oder Zulassung zum Handel an einer Sekundarbérse
nur fur ein Pfandbesichertes Zertifikat, dessen Termsheet (Ziffer 15) anlasslich der Primarko-
tierung an SSX den in Ziffer 17.6 wiedergegebenen Textbaustein enthalt. Ist die in Satz 1
dieser Ziffer 9.2.2 vorgesehene Voraussetzung nicht gegeben, ist die Kotierung oder Zulas-
sung eines Zertifikats zum Handel an einer Sekundarbérse ausgeschlossen.

Die Kotierung oder Zulassung zum Handel an einer Sekundarbérse muss dasselbe Zertifikat
(ohne jegliche Anderungen in der Ausgestaltung des Zertifikats) betreffen, das dem Rah-
menvertrag und der Priméarkotierung an SSX unterliegt. Das Zertifikat darf insbesondere
nicht in einer anderen oder weiteren Handelswahrung an der Sekundarbérse kotiert oder
zum Handel zugelassen werden.

Die Kotierung oder Zulassung zum Handel von Pfandbesicherten Zertifikaten an einer Se-
kundarbérse bzw. einem entsprechenden Handelsplatz (im Folgenden zusammengefasst
~Sekundarbérsen”) ist nur an den von SSX anerkannten Sekundérbérsen zulassig. SSX fuhrt
eine Liste der anerkannten Sekundarbérsen, welche sie den Emittenten offen legt. Weitere
Sekundérbérsen werden auf Antrag eines Emittenten in die Liste anerkannter Sekundarbér-
sen aufgenommen. Der Entscheid Uber die Anerkennung einer Sekundarbérse liegt im freien
Ermessen von SSX. SSX kann eine Sekundéarbérse jederzeit von der Liste der anerkannten
Sekundérbérsen streichen. SSX macht die Streichung einer Sekundéarbérse von der Liste
der anerkannten Sekundarbdrsen den Emittenten von Pfandbesicherten Zertifikaten be-
kannt. Die Streichung wird einen Kalendertag nach Mitteilung an die Emittenten wirksam.
Bereits an der entsprechenden Sekundérbérse kotierte resp. gehandelte Pfandbesicherte
Zertifikate bleiben wahrend ihrer Laufzeit nach den Emissionsbedingungen von der Strei-
chung der betreffenden Sekundarbérse von der Liste der anerkannten Sekundarbérsen un-
berdhrt. Mit der Wirksamkeit der Streichung einer Sekundarbérse von der Liste der aner-
kannten Sekundérbérsen kann durch den Emittenten an der entsprechenden Sekundarbarse
keine Kotierung oder Zulassung zum Handel von Pfandbesicherten Zertifikaten mehr bean-
tragt werden.

Samtliche mit einer Kotierung oder Zulassung eines Zertifikats zum Handel an einer Sekun-
darborse verbundenen Aspekte und Ereignisse sind unter dem Rahmenvertrag (insbesonde-
re den Bestimmungen gemdss Ziffer 11.1) unbeachtlich. Folgiich hat insbesondere der Kurs
eines Pfandbesicherten Zertifikats, der im Rahmen einer Kotierung oder Zulassung zum
Handel an einer Sekundarbérse festgestellt wird, keinen Einfluss auf den Aktuellen Wert des
Zertifikats, wie er geméass Ziffer 4.1.2 ermittelt wird, und die Aussetzung des Market Making
an einer Sekundarborse oder die Dekotierung der Zertifikate von einer Sekundarbérse stel-
len unter dem Rahmenvertrag keinen Verwertungsfalil dar.

Ist ein Verwertungsfall gemass Ziffer 11.1.2 eingetreten, hat der Emittent unverziglich die
Sistierung des Handels in samtlichen unter dem Rahmenvertrag besicherten Zertifikaten des
Emittenten an allen Sekundarbérsen zu beantragen sowie anschliessend unverziglich die
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9.27

9.28

10.
10.1

10.2

10.3

Dekotierung der Pfandbesicherten Zertifikate des Emittenten an allen Sekundarbérsen ein-
zuleiten. Die Verpflichtungen des Emittenten geméss dieser Ziffer 9.2.6 bestehen unabhan-
gig von den Folgen fir die Zertifikate an der Primarbérse gemaéss Ziffer 11.2.9.

Unabhangig von den Verpflichtungen gemass Ziffer 9.2.6 erkigren sich der Emittent und der
Sicherungsgeber damit einverstanden, dass SSX den Eintritt eines Verwertungsfalles (Ziffer
11.1.2) sowie die Falligkeit eines Pfandbesicherten Zertifikats nach dem Rahmenvertrag (i)
in den Landern, in denen eine Kotierung oder Zulassung des Zertifikats zum Handel an einer
Sekundarbérse besteht, éffentlich bekannt machen sowie (i) die Sekundarbérsen oder sons-
tigen Stellen dartber informieren kann.

Der Emittent halt die Vorgaben gemaéss Ziffer 15, Ziffer 16 und Ziffer 17 auch anlasslich ei-
ner Kotierung oder Zulassung von Pfandbesicherten Zertifikaten zum Handel an einer Se-
kundéarbérse vollumféanglich ein. Insbesondere integriert der Emittent in Termsheets (und
vergleichbare Dokumente) sowie in Emissionsprospekte und in Kotierungsprospekte, die im
Rahmen der Kotierung oder Zulassung zum Handel an einer Sekundérbérse oder im Ver-
trieb des Pfandbesicherten Zertifikats verwendet werden, dieselben Textblécke und Text-
bausteine, wie sie durch Ziffer 15, Ziffer 16 und Ziffer 17 vorgeschrieben und anlasslich der
Priméarkotierung des Pfandbesicherten Zertifikats an SSX durch den Emittenten verwendet
werden.

Informationsblatt

SSX verdffentlicht ein Informationsblatt zu den Pfandbesicherten Zertifikaten. Das bei Unter-
zeichnung dieses Rahmenvertrages aktuelle Informationsblatt ist im Anhang 3 dieses Rah-
menvertrages wiedergegeben. Die jeweils gultige Fassung des Informationsblattes bildet ei-
nen integrierenden Bestandteil dieses Rahmenvertrages und kann von der Webseite van
S8X (www.six-group.com/exchanges) heruntergeladen werden. SSX stellt dem Emittent und
dem Sicherungsgeber Anderungen des Informationsblattes elektronisch zu.

Der Emittent ist verpflichtet,

a) die Emissionsbedingungen fur Pfandbesicherte Zertifikate sowie samtliche fur die Kun-
denansprache bestimmten Unterlagen in Ubereinstimmung mit dem Informationsblatt und
diesem Rahmenvertrag zu gestalten; und

b) in den Emissionsbedingungen fir Pfandbesicherte Zertifikate sowie in samtlichen fur die
Kundenansprache bestimmten Unterlagen einen Hinweis auf das Informationsblatt von
SSX und diesen Rahmenvertrag aufzunehmen.

Die Rechtsstellung des Anlegers hinsichtlich der Besicherung eines Zertifikats richtet sich
nach den Bestimmungen dieses Rahmenvertrages, einschliesslich der Anhénge und Regel-
werke, auf die dieser Rahmenvertrag verweist (Ziffer 18.1). Das Informationsblatt soll die An-
teger Gber die wesentlichen Aspekte der Besicherung von Zertifikaten informieren. Enthait
das Informationsblatt von den Bestimmungen dieses Rahmenvertrages abweichende Aus-
fihrungen, gehen die Bestimmungen dieses Rahmenvertrages vollumfanglich vor.
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1.
11.1
11.1.1

11.1.2

Verwertung der Sicherheiten und Auszahlung zugunsten der Anleger
Eintritt eines Verwertungsfalles

Die Parteien sind verpflichtet, SSX umgehend schriftlich Gber Umstande zu informieren, die
einen Verwertungsfall begriinden oder begriinden kénnten, sofern dieser Verpflichtung nicht
gesetzliche oder regulatorische Vorschriften oder Anordnungen einer zustandigen Behérde
entgegenstehen.

Ein Verwertungsfall tritt ein, wenn

a) der Sicherungsgeber unter diesem Rahmenvertrag geschuldete Sicherheiten nicht, nicht
rechtzeitig oder nicht mangelfrei leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei
(3) Bankwerktagen behoben wird (wobei der fur den Eintritt des Verwertungsfalles mass-
gebliche Zeitpunkt dem ersten Bankwerktag nach unbenutztem Ablauf der Nachfrist von
drei (3) Bankwerktagen entspricht);

b) der Emittent eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung unter einem Pfandbesicherten Zerti-
fikat bei Falligkeit nach den Emissionsbedingungen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht
méngelfrei leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei (3) Bankwerktagen
behoben wird (wobei der fir den Eintritt des Verwertungsfalles massgebliche Zeitpunkt
dem ersten Bankwerktag nach unbenutztem Ablauf der Nachfrist von drei (3) Bankwerk-
tagen entspricht);

¢) die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (,FINMA") hinsichtlich des Emittenten oder des
Sicherungsgebers Schutzmassnahmen geméss Artikel 26 Absatz 1 Buchstaben (f) bis (h)
des Bundesgesetzes Uber die Banken und Sparkassen, Sanierungsmassnahmen oder
die Liquidation (Konkurs) gemass Artikel 25 ff. des Bundesgesetzes tiber die Banken und
Sparkassen (gegebenenfalls je in Verbindung mit Artikel 36a des Bundesgesetzes tiber
die Borsen und den Effektenhandel) anordnet (wobei der fiir den Eintritt des Verwer-
tungsfalles massgebliche Zeitpunkt dem Tag entspricht, an dem Schutzmassnahmen o-
der Sanierungsmassnahmen angeordnet werden oder der Konkurs eréffnet wird; eine
vorgangige Kenntnis von SSX, SIX SIS oder einer anderen Gesellschaft von SIX Group
uber eine von der FINMA geplante Handlung, die unter diesem Buchstaben (c) zu einem
Verwertungsfall fhren kann, bleibt fir den Eintritt des Verwertungsfalles in jedem Fall
unbeachtlich);

d

~—

eine auslandische Finanzmarktaufsichtsbehorde, eine andere zustandige auslandische
Behdorde oder ein zustandiges auslandisches Gericht eine Massnahme anordnet, die mit
den im vorstehenden Absatz (c) erwahnten Massnahmen vergleichbar ist (wobei der fir
den Eintritt des Verwertungsfalles massgebliche Zeitpunkt dem Tag entspricht, an dem
die Massnahme angeordnet oder der Konkurs oder ein Verfahren mit vergleichbarer Wir-
kung eroffnet wird),

e) die Verpflichtung zum Market Making (Ziffer 8) wahrend zehn (10) aufeinander folgenden
Bankwerktagen (im Folgenden ,Aussetzungsfrist”) verletzt wird (wobei der fur den Eintritt
des Verwertungsfalles massgebliche Zeitpunkt dem ersten Bankwerktag nach Ablauf der
Aussetzungsfrist entspricht);

f) die Teilnehmerschaft des Sicherungsgebers bei SIX SIS erléscht (wobei der fiir den Ein-
tritt des Verwertungsfalles massgebliche Zeitpunkt dem ersten auf das Erléschen der
Teilnehmerschaft folgenden Bankwerktag entspricht);

15



Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate (COSI)
Version 1/2019 mit Schweizer Sicherungsgebern

11.1.3

11.1.4

11.1.5

11.1.6

1.2
11.2.1

11.2.2

11.2.3

g) die provisorische Zulassung Pfandbesicherter Zertifikate zum Handel dahinfallt oder ge-
strichen wird und der Emittent die Anspruiche der Anleger gemass den Emissionsbedin-
gungen der Zertifikate nicht innert dreissig (30) Bankwerktagen nach dem Dahinfallen
oder der Streichung der provisorischen Zulassung befriedigt (wobei der fiir den Eintritt
des Verwertungsfalles massgebliche Zeitpunkt dem ersten Bankwerktag nach Ablauf der
Frist von dreissig (30) Bankwerktagen nach dem Dahinfallen oder der Streichung der
provisorischen Zulassung entspricht); oder

h

=

die Pfandbesicherten Zertifikate auf Gesuch des Emittenten oder aus einem sonstigen
Grund dekotiert werden und der Emittent die Anspriiche der Anleger gemass den Emissi-
onsbedingungen der Zertifikate nicht innert dreissig (30) Bankwerktagen nach dem letz-
ten Handelstag befriedigt (wobei der fur den Eintritt des Verwertungsfalles massgebliche
Zeitpunkt dem ersten Bankwerktag nach Ablauf der Frist von dreissig (30) Bankwerkta-
gen nach dem letzten Handelstag der Pfandbesicherten Zertifikate entspricht).

Ein Verwertungsfall kann selbst dann eintreten, (i) wenn der Emittent, der Sicherungsgeber
oder der Market Maker (Ziffer 8) kein Verschulden zu vertreten hat sowie (ii) unabhangig
vom Grad eines Verschuldens des Emittenten, des Sicherungsgebers oder des Market Ma-
ker.

SSX unterliegt hinsichtlich des Eintrittes eines Verwertungsfalles keiner Nachforschungs-
pflicht. SSX stttzt sich bei der Feststellung eines Verwertungsfalles ausschliesslich auf zu-
verlassige Informationsquellen.

SSX stellt mit Wirkung fir die Parteien und die Anleger verbindlich fest, (i) dass ein Ereignis
als Verwertungsfall unter Ziffer 11.1.2 erfasst wird; und (ii) zu welchem Zeitpunkt ein Verwer-
tungsfall eingetreten ist.

Ein Verwertungsfall kann solange nicht eintreten, als SIX SIS und SSX nicht in der Lage
sind, die fur die Besicherung eines Zertifikats relevanten technischen Prozesse zu gewshr-
leisten.

Handeln im Verwertungsfall

Tritt ein Verwertungsfall ein, werden die unter diesem Rahmenvertrag fur die Besicherung
von Zertifikaten gestellten Sicherheiten durch SSX bzw., bei Liquidation von SSX (Ziffer
13.4), durch die Konkursverwaltung von SSX verwertet. Rechtliche und tatséchliche Hinder-
nisse bleiben vorbehalten.

Liegt ein Verwertungsfall vor, ist SSX nach eigenem freien Ermessen berechtigt,

i} den Eintritt eines Verwertungsfalles umgehend oder zu einem spéateren Zeitpunkt in ge-
eigneter Form offentlich bekannt zu machen, insbesondere in einer Zeitung mit landes-
weiter Verbreitung sowie auf der Webseite von SSX zu publizieren;

j) unabhangig von der Hohe der Anspriche geméss Ziffer 11.3 und Ziffer 11.4 samtliche
bestehenden Sicherheiten umgehend oder zu einem spateren Zeitpunkt privat zu verwer-
ten, sofern die anwendbaren Rechtsvorschriften oder behérdlichen Anordnungen der Pri-
vatverwertung nicht entgegenstehen (und falls eine Privatverwertung nicht maéglich ist, die
Sicherheiten der zustandigen Person zur Verwertung abzuliefern).

Die Verwertung bezieht sich auf samtliche Pfandbesicherten Zertifikate des Emittenten, die
diesem Rahmenvertrag unterliegen (Ziffer 4.1.6). Die Einzelheiten des Verwertungsverfah-
rens werden durch SSX bestimmt.
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11.24

11.2.6

11.2.6

11.27

11.2.8

11.2.8

11.3
11.3.1

11.3.2

11.3.3

Die Verwertung der Sicherheiten wird dem Sicherungsgeber von SSX vorgangig angezeigt,
ohne dass dadurch die umgehende Verwertung gehindert wird.

Liegt ein Verwertungsfall vor, stellt SSX die Aktuellen Werte samtlicher Pfandbesicherten
Zertifikate des Emittenten in der jeweiligen Handelswahrung der Zertifikate mit Wirkung fur
die Parteien und die Anleger verbindlich fest. Massgeblich sind die Aktuellen Werte der
Pfandbesicherten Zertifikate am Bankwerktag, der dem fiir den Eintritt des Verwertungsfalles
relevanten Bankwerktag oder Tag (Ziffer 11.1.2) unmittelbar vorausgeht.

Liegt ein Verwertungsfall vor, rechnet SSX bei Zertifikaten in einer anderen Handelswahrung
als dem Schweizer Franken die Aktuellen Werte gemass Ziffer 11.2.5 mit Wirkung fur die
Parteien und die Anleger in Schweizer Franken um. Massgeblich sind die Wechselkurse
nach dem Regelwerk SIX SIS am Bankwerktag, der dem fur den Eintritt des Verwertungsfal-
les relevanten Bankwerktag oder Tag (Ziffer 11.1.2) unmittelbar vorausgeht. Die Umrech-
nung der Aktuellen Werte nach dieser Ziffer 11.2.6 bezieht sich auf den Umfang und die
Wirkungen der Auszahlung der anteilsméssigen Netto-Verwertungserlése durch SSX zu-
gunsten der Anleger in Zertifikate mit einer anderen Handelswéhrung als dem Schweizer
Franken, berhrt im Ubrigen das Verhaltnis der Anleger zum Emittenten jedoch nicht (Ziffer
11.4).

Tritt nach einem Verwertungsfall gemass Ziffer 11.1.2, aber vor der Falligkeit eines Pfandbe-
sicherten Zertifikats (Ziffer 11.4.1) ein weiterer Verwertungsfall ein, bleibt der erste Verwer-
tungsfall fur die Bestimmung des Aktuellen Wertes der Pfandbesicherten Zertifikate mass-
geblich.

Die Heilung eines Verwertungsfalles vor oder nach Eintritt der Falligkeit eines Pfandbesi-
cherten Zertifikats (Ziffer 11.4.1) ist ausgeschlossen.

Ist ein Verwertungsfall eingetreten, kann (i) der Handel in samtlichen unter diesem Rahmen-
vertrag besicherten Zertifikaten des Emittenten sistiert werden, und (i) die Dekotierung der
Pfandbesicherten Zertifikate des Emittenten erfolgen. Ziffer 13.4 bleibt vorbehalten.

Verwertungserlés und Kosten

Resultiert aus der Verwertung von Sicherheiten ein Erlos in einer Fremdwahrung, vergutet
der Broker den Gegenwert an SSX in Schweizer Franken.

SSX ist berechtigt, den gesamten Erlés aus der Verwertung der Sicherheiten zur Deckung
samtlicher Anspriche gemass Ziffer 4.1.3 zu verwenden. Fur die Ermittlung des massgebli-
chen Besicherungswertes unter Ziffer 4.1.3 sind im Rahmen dieser Ziffer 11.3.2 die Aktuel-
len Werte der Pfandbesicherten Zertifikate gemass Ziffer 11.2.5 und Ziffer 11.2.6 massge-
blich.

SSX ist berechtigt, eigene oder fremde Kosten (einschliesslich Steuern und Abgaben sowie
Honorare fur externe Berater), welche im Zusammenhang mit der Verwertung der Sicherhei-
ten und der Auszahlung des Netto-Verwertungserléses an die Anleger entstehen, aus dem
Verwertungserlos vorab zu decken. Zu diesem Zweck zieht SSX pauschal 0.1 Prozent des
gesamten Verwertungserloses fur die eigenen Umtriebe und fir die Umtriebe Dritter ab. Fal-
len ausserordentliche Verwertungs- und Verteilungskosten bei SSX, SIX SIS oder Dritten an,
so kann SSX auch diese zusétzlichen Kosten vorab vom Verwertungserlés abziehen.
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11.3.4

11.3.5

11.4.1

11.4.2

11.4.3

11.4.4

11.45

11.4.6

11.47

$8X und SIX SIS sind berechtigt, ihre Anspriiche gegen den Emittenten und den Siche-
rungsgeber (einschliesslich der Gebuhrenforderungen gemaéss Ziffer 7) unter diesem Rah-
menvertrag aus dem Verwertungserlds vorab zu befriedigen.

Der verbleibende Netto-Verwertungserlds steht zur Auszahlung an die Anleger in Pfandbesi-
cherte Zertifikate des Emittenten zur Verfiigung.

Félligkeit der Pfandbesicherten Zertifikate und Auszahlung des Netto-
Verwertungserloses

Die Falligkeit samtlicher unter diesem Rahmenvertrag besicherten Zertifikate des Emittenten
erfolgt, sofern sie nicht bereits friher eingetreten ist, dreissig (30) Bankwerktage nach dem
Eintritt eines Verwertungsfalles (Ziffer 11.1.2).

SS8X macht das Datum der Falligkeit der Pfandbesicherten Zertifikate und deren Aktuelle
Werte (Ziffer 11.2.5) in einer Zeitung mit landeswesiter Verbreitung sowie auf der Webseite
von S8X 6ffentlich bekannt. In gleicher Weise werden die gemass Ziffer 11.2.6 ermittelten
Werte der Zertifikate sowie die massgeblichen Wechselkurse bekannt gemacht.

Die Anspriche der Anleger gegeniiber dem Emittenten bei Falligkeit der Pfandbesicherten
Zertifikate unter diesem Rahmenvertrag richten sich nach den Aktuellen Werten der Zertifi-
kate gemass Ziffer 11.2.5.

Jedem Anleger steht gegentiber SSX maximal ein Anspruch (Ziffer 1.4 und Ziffer 4.2.7) auf
denjenigen Anteil am Netto-Verwertungserlés der Sicherheiten gemass Ziffer 11.3 zu, der
den totalen Aktuellen Werten seiner besicherten Zertifikate geméass diesem Rahmenvertrag
entspricht. Rechtliche und tatsachliche Hindernisse im Zusammenhang mit Umstrukturie-
rungsmassnahmen oder Liquidationsverfahren (Insolvenz) gegen den Emittenten oder den
Sicherungsgeber, welche die Zahlung der Netto-Verwertungserlése erschweren, berechtigen
S8X, die Zahlung der Netto-Verwertungserltse aufzuschieben. Bei Zertifikaten in einer an-
deren Handelswahrung als dem Schweizer Franken bestimmt sich der Anspruch des Anle-
gers unter dieser Ziffer 11.4.4 nach den Werten der Zertifikate gemass Ziffer 11.2.6.

Ubersteigen die Aktuellen Werte samtlicher Anleger in Pfandbesicherte Zertifikate des Emit-
tenten den Netto-Verwertungserlds, erfolgt die Auszahlung des anteilsméssigen Netto-
Verwertungserloses durch SSX zugunsten der einzelnen Anleger im Verhaltnis der totalen
Aktuellen Werte der einzelnen Anleger zur Gesamtsumme der Aktuellen Werte samtlicher
Anleger in Pfandbesicherte Zertifikate des Emittenten. Bei Zertifikaten in einer anderen Han-
delswahrung als dem Schweizer Franken bestimmt sich der Anspruch des Anlegers unter
dieser Ziffer 11.4.5 nach den Werten der Zertifikate gemass Ziffer 11.2.6.

Ubersteigt der Netto-Verwertungserlss die gesamten Aktuellen Werte samtlicher Anleger in
Pfandbesicherte Zertifikate des Emittenten, wird der nach Befriedigung (i) samtlicher An-
spriiche der Anleger und (ii) allfalliger weiterer gemass Ziffer 4.1.3 besicherter, jedoch nicht
vorab aus dem Verwertungserlos gedeckter Anspriiche verbleibende Teil des Netto-
Verwertungserloses dem Sicherungsgeber ausbezahit.

SSX Uberweist die Netto-Verwertungserlose zugunsten der Anleger mit befreiender Wirkung
an die Teilnehmer von SIX SIS. Die Uberweisung des anteilsmassigen Netto-
Verwertungserloses richtet sich nach den Besténden in den Pfandbesicherten Zertifikaten,
die in den Konti der Teilnehmer von SIX SIS gebucht sind. SSX und SIX SIS haften nur fur
sorgfaltige Instruktion der Teilnehmer von SIX SIS. Ziffer 12.1 ist anwendbar.

18



Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate (COSI)
Version 1/2019 mit Schweizer Sicherungsgebern

11.4.8

11.4.9

11.4.10

11.4.11

12.
12.1

12.2

Ist der Emittent, der unter diesem Rahmenvertrag von der Falligkeit seiner Pfandbesicherten
Zertifikate betroffen ist, Teilnehmer von SIX SIS, bestimmen SSX und SIX SIS ein separates
Verfahren fur die Auszahlung des anteilsmassigen Netto-Verwertungserléses an diejenigen
Anleger, die ihre Pfandbesicherten Zertifikate iber den Emittenten halten, SSX kann die an-
teilsméssigen Netto-Verwertungserlése fir diese Anleger in Pfandbesicherte Zertifikate mit
befreiender Wirkung einem oder mehreren Anderen Teilnehmern von SIX SIS oder einem
oder mehreren Dritten Gberweisen, welche die Auszahlung an diese Anleger direkt oder indi-
rekt besorgen. Es liegt im Ermessen von SSX, die Auszahlung der anteilsmassigen Netto-
Verwertungserlse auch fur weitere oder samtliche Anleger in Pfandbesicherte Zertifikate
durch einen oder mehrere Andere Teilnehmer von SIX SIS oder einen oder mehrere Dritte
vornehmen zu lassen, wobei SSX die anteilsmassigen Netto-Verwertungserlése mit befrei-
ender Wirkung an diese Anderen Teilnehmer von SIX SIS oder Dritte leistet. SSX und SIX
SIS haften im Rahmen dieser Ziffer 11.4.8 nur fur sorgfaltige Auswahl und Instruktion eines
Anderen Teilnehmers von SIX SIS oder eines Dritten. Ziffer 12.1 ist anwendbar.

Die Auszahlung durch SSX an die Anleger erfolgt ausschliesslich in Schweizer Franken. Im
Umfang der Auszahlung des anteilsméassigen Netto-Verwertungserléses (Ziffer 11.4.4 und
Ziffer 11.4.5) durch SSX zugunsten der Anleger gemass Ziffer 11.4.7 und Ziffer 11.4.8 erlé-
schen die Forderungen der Anleger gegeniiber dem Emittenten aus den Pfandbesicherten
Zertifikaten (Ziffer 11.4.3). Bei Zertifikaten in einer anderen Handelswahrung als dem
Schweizer Franken bestimmt sich der Umfang des Erléschens der Forderungen der Anleger
gegenuiber dem Emittenten (Ziffer 11.4.3) geméss dieser Ziffer 11.4.9 aufgrund der Wech-
selkurse der jeweiligen Handelswahrung der Zertifikate zum Schweizer Franken gemass Zif-
fer 11.2.6. Massgeblicher Zeitpunkt fur das Erléschen der Forderungen der Anleger nach
dieser Ziffer 11.4.9 ist das Datum der Uberweisung der anteilsmassigen Netto-
Verwertungserlése durch SSX an die Teilnehmer von SIX SIS oder Dritte gemass Ziffer
11.4.7 und Ziffer 11.4.8. SSX macht dieses Datum gemaéss Ziffer 11.4.2 6ffentlich bekannt.

Der Anspruch der Anleger gegen SSX in Hohe der anteilsmassigen Netto-
Verwertungserl6se ist nicht verzinslich. SSX schuldet dem Anleger auf dem Anspruch auf
Auszahlung des anteilsmassigen Netto-Verwertungserléses keine Verzugszinsen, und die
Haftung von SSX gegentber den Anlegern auf weiteren Schadenersatz ist ebenfalls ausge-
schiossen. Andere oder weitere Anspriiche gegen SSX, SIX SIS, die Teilnehmer von SIX
SIS (Ziffer 11.4.7 und Ziffer 11.4.8) oder Dritte (Ziffer 11.4.8) sind ausgeschlossen.

Mit der Auszahlung der anteilsmassigen Netto-Verwertungserlése zugunsten der Anleger
(Ziffer 11.4.9) erléschen die offenen Anspriiche von SSX gegeniber dem Sicherungsgeber
auf Besicherung der Zertifikate geméss Ziffer 4.1.3. Diese Ziffer 11.4.11 lasst die Verwen-
dung des restlichen Netto-Verwertungserléses im Rahmen von Ziffer 11.4.6 nach Auszah-
fung der anteilsméssigen Netto-Verwertungserlése zugunsten der Anleger unberihrt.

Haftung

Die Haftung der Parteien auf Schadenersatz besteht nur bei grobfahrlassigem oder absicht-
lichem Fehlverhalten. Jede weitergehende Haftung auf Schadenersatz wird hiermit ausge-
schlossen.

Der Emittent haftet gegentiber SSX und SIX SIS fiir jeglichen direkten und indirekten Scha-
den aus unrichtigen Bestatigungen gemass Ziffer 16.4 bzw. Anhang 4 zu diesem Rahmen-
vertrag.

19



Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate (COSI)
Version 1/2019 mit Schweizer Sicherungsgebern

12.3

13.

131

13.2

13.3

13.4

13.5

Fur das Verhalten von Dritten, welche im Auftrag von SSX mit der Bewertung von Zertifika-
ten befasst sind, haftet SSX nur fur mangelhafte Sorgfalt bei der Auswahl und Instruktion
des Dritten.

Vertragsdauer, Vertragsauflésung und Liquidation von SSX oder SIX
SIS

Dieser Rahmenvertrag ist auf unbestimmte Dauer abgeschlossen. Er kann von jeder Partei
unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von dreissig (30) Tagen auf das Ende eines Kalen-
dermonats aufgeldst werden. Die Kundigung einer Partei ist den anderen Parteien schriftlich
mitzuteilen.

Tritt ein Verwertungsfall ein (Ziffer 11.1.2), steht SSX das Recht zur fristiosen Auflésung die-
ses Rahmenvertrages zu.

Zertifikate, welche vor der Auflésung dieses Rahmenvertrages nach dessen Bestimmungen
besichert wurden und deren Laufzeit sich tber das Datum der Aufiésung dieses Rahmenver-
trages hinaus erstreckt, unterliegen weiterhin vollumfanglich den Bestimmungen dieses
Rahmenvertrages.

Ordnet die FINMA hinsichtlich SSX oder SIX SIS die Liquidation (Konkurs) gemass Art. 88
des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes in Verbindung mit Art. 33 des Bundesgesetzes tber
die Banken und Sparkassen an,

a) wird der Rahmenvertrag automatisch fristlos aufgelést, unter Vorbehalt von Ziffer 13.4
Buchstaben b bis g;

b) wird der Handel in samtlichen unter diesem Rahmenvertrag besicherten Zertifikaten so-
fort sistiert und die Pfandbesicherten Zertifikate werden dekotiert. Mit dieser Sistierung
des Handels erlischt die Verpflichtung zum Market Making gemass Ziffer 8;

c) istder Emittent verpflichtet, fir die Restlaufzeit ein ausserbérsliches Market Making
(OTC Market Making) in den Zertifikaten zu sorgen und diese von den Anlegern zu ih-
rem entsprechenden Marktwert zurlickzukaufen. Dieses Riickverkaufsrecht der Anleger
gegenuber dem Emittenten basiert auf einem echten Vertrag zugunsten Dritter (Artikel
112 Absatz 2 des Schweizerischen Obligationenrechts);

d) wird die Besicherung wahrend den zwei Bankwerktagen, welche dieser Anordnung der
FINMA folgen, weitergefuhrt. Nach Ablauf der zwei Bankwerktage ohne Eintritt eines
Verwertungsfalls (Ziffer 11.1.2) stoppt die Besicherung und ein Verwertungsfall kann
nicht mehr eintreten; die Sicherheiten werden in der Folge vom Konto von SSX bei SIX
SIS in das Konto des Sicherungsgebers bei SIX SIS ruckiibertragen. Tritt wahrend die-
ser zwei Bankwerktage ein Verwertungsfall ein, kommt Ziffer 11 zur Anwendung;

e) machen SSX und SIX SIS diese Anordnung der FINMA, den Besicherungsstopp sowie
die Pflichten des Emittenten zum ausserbérslichen Market Making und zum Riickkauf
der Zertifikate auf ihren Webseiten durch eine Mitteilung 6ffentlich bekannt. Zudem
senden SSX sowie SIX SIS ihren jeweiligen Teilnehmer die Mitteilung elektronisch zu
und der Emittent sowie der Sicherungsgeber verbreiten diese Mitteilung weiter. Bei Ein-
tritt eines Verwertungsfalls (Ziffer 11.1.2) entfallt diese Mitteilung.

Ziffer 13.4 geht Ziffer 1.4, 4.6.1, 11.2.9 sowie Ziffer 13.1 bis 13.3 vor.
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14.2

15.

15.1

16.2

15.3

15.4

Vertragsidnderungen

Sofern es dieser Rahmenvertrag nicht ausdriicklich anders anordnet, bedtirfen Anderungen
oder Ergénzungen dieses Rahmenvertrages der Schriftform sowie der schriftlichen Zustim-
mung durch samtliche Parteien. Dies gilt auch fur diese Ziffer 14.1.

Die nachfolgenden Vorgaben in Ziffer 15 bis 17 fir den Kotierungs- und Emissionsprospekt,
das Termsheet sowie Dokumente mit vergleichbarer Funktion gelten nur fiir Produkte, die
wahrend der Geltungsdauer dieses Rahmenvertrags emittiert werden. Fir friher emittierte
Produkte gelten die Vorgaben der Ziffern 15 bis 17 des jeweils zum Zeitpunkt der Emission
gultigen Rahmenvertrags. Ausdricklich vorbehalten bleiben notwendige Anpassungen auf-
grund abweichender gesetzlicher oder regulatorischer Bestimmungen.

Vorgaben fiir das Termsheet sowie fiir Dokumente mit vergleichbarer
Funktion

Der Emittent integriert den folgenden Textblock Gber die Besicherung eines Zertifikats in das
[Termsheet], das sich auf den jeweils zum Zeitpunkt der Emission gultigen Rahmenvertrag
bezieht und im Vertrieb des Pfandbesicherten Zertifikats verwendet wird:

Besicherung [Produkt] (im Folgenden [,Pfandbesichertes Zertifikat’]) ist nach den
Vorschriften des ,Rahmenvertrages fiir Pfandbesicherte Zertifikate”
von SIX Swiss Exchange (,Rahmenvertrag”) besichert. [Der Emittent
hat den Rahmenvertrag am [e Datum] abgeschlossen und sich zur Si-
cherstellung des jeweiligen Wertes der [Pfandbesicherten Zertifikate]
zugunsten von SIX Swiss Exchange verpflichtet.] [Der Emittent hat
den Rahmenvertrag zusammen mit [eldentitat] (,Sicherungsgeber’)
am [eDatum] abgeschlossen, und der Sicherungsgeber ist zur Sicher-
stellung des jeweiligen Wertes der [Pfandbesicherten Zertifikate] zu-
gunsten von SIX Swiss Exchange verpfiichtet.] Die Rechte der Anle-
ger im Zusammenhang mit der Besicherung der [Zertifikate] ergeben
sich aus dem Rahmenvertrag. Die Grundziige der Besicherung sind in
einem {Informationsblatt] von SIX Swiss Exchange zusammengefasst,
das auf ,www.six-group.com/exchanges” verfigbar ist. Der Rahmen-
vertrag wird den Anlegern auf Verlangen vom Emittenten kostenlos in
deutscher Fassung oder in englischer Ubersetzung zur Verfiigung ge-
stellt. Der Rahmenvertrag kann bezogen werden [iiber/bej]. Das
[Termsheet] bezieht sich auf den zum Zeitpunkt der Emission gliltigen
Rahmenvertrag.

Der Textblock fur das [Termsheet] geméss Ziffer 15.1 ist durch den Emittenten auch in Do-
kumente mit vergleichbarer Funktion (wie ,Indicative Termsheet”, ,Information Memoran-
dum”) zu integrieren.

Anderungen, Streichungen oder Erganzungen im Textblock gemdss Ziffer 15.1 durch den
Emittenten sind unzulassig. Es ist dem Emittenten auch untersagt, weitere Ausfuhrungen zur
Besicherung eines Zertifikats in das [Termsheet] zu integrieren. Ziffer 15.4 und Ziffer 17 blei-
ben vorbehalten. Die Verwendung des Begriffes , Strukturiertes Produkt” ist zulassig.

Der Emittent informiert die Anleger im [Termsheet] dariiber, dass [Pfandbesicherte Zertifika-
te] keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Bundesgesetzes iiber die kollektiven Kapi-

21



Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate (COSI)
Version 1/2019 mit Schweizer Sicherungsgebern

16.
16.1

talanlagen (KAG) sind und die [Zertifikate] daher keiner Pflicht zur Genehmigung und keiner
Aufsicht durch die Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht FINMA unterstehen.

Vorgaben fiir den Kotierungsprospekt und den Emissionsprospekt

Der Emittent integriert den folgenden Textblock (ber die Besicherung eines Zertifikats in ei-
ne separate [Ziffer] des Kotierungsprospektes:

Besicherung des [Zertifikats]

[Produkt] (im Folgenden [,Pfandbesichertes Zertifikat’] oder [,Zertifikat’]) ist nach den Best-
immungen des ,Rahmenvertrages fir Pfandbesicherte Zertifikate” von SIX Swiss Exchange
besichert. [e] (,Sicherungsgeber’) verpflichtet sich zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes
der [Pfandbesicherten Zertifikate] sowie der weiteren im Rahmenvertrag aufgefihrten An-
sprache.

Die Sicherstellung erfolgt zugunsten von SIX Swiss Exchange mittels eines regularen Pfand-
rechts. Die Sicherheiten werden in ein Konto von SIX Swiss Exchange bei SIX SIS gebucht.
Den Anlegern steht an den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu. Die [Pfandbesi-
cherten Zertifikate] und die Sicherheiten werden an jedem Bankwerktag bewertet. Der Siche-
rungsgeber ist verpflichtet, die Besicherung allfalligen Wertverdnderungen anzupassen. Die
zuldssigen Sicherheiten werden laufend durch SIX Swiss Exchange aus verschiedenen Si-
cherheitskategorien ausgewahlt. Der Emittent orientiert die Anleger auf Anfrage tber die fir
die Besicherung der [Zertifikate] jeweils zuldssigen Sicherheiten. Der Sicherungsgeber ent-
richtet SIX Swiss Exchange fur die Dienstleistung zur Besicherung der [Zertifikate] eine Ge-
bahr. Ein Wechsel des Sicherungsgebers wird nach den Bestimmungen dieses [Kotierungs-
prospektes] bekannt gemacht.

Ordnet die FINMA hinsichtlich SIX Swiss Exchange oder SIX SIS die Liquidation (Konkurs)
an, wird die Besicherung wéhrend den zwei Bankwerktagen, welche dieser Anordnung der
FINMA folgen, weitergefahrt. Nach Ablauf der zwei Bankwerktagen ohne Eintritt eines Ver-
wertungsfalls stoppt die Besicherung und ein Verwertungsfall kann nicht mehr eintreten; die
Sicherheiten werden in der Folge vom Konto von SIX Swiss Exchange bei SIX SIS in das
Konto des Sicherungsgebers bei SIX SIS riickubertragen. Tritt wahrend dieser zwei Bank-
werktage ein Verwertungsfall ein, kommt das Verwertungsverfahren geméss Rahmenvertrag
zur Anwendung. SSX und SIX SIS machen die Anordnung der FINMA und den Besiche-
rungsstopp auf ihren Webseiten durch eine Mitteilung &ffentlich bekannt.

Dokumentation. Die Besicherung zugunsten von SIX Swiss Exchange basiert auf dem
.Rahmenvertrag for Pfandbesicherte Zertifikate” zwischen SIX Swiss Exchange, SIX SIS
dem Emittenten und dem Sicherungsgeber vom [Datum] (,Rahmenvertrag’). Der Anleger ist
nicht Partei des Rahmenvertrages. Der Rahmenvertrag bildet einen integrierenden Be-
standteil dieses [Kotierungsprospektes]. Im Falle von Widerspriichen zwischen den Best-
immungen dieses [Kotierungsprospektes] und dem Rahmenvertrag geht der Rahmenvertrag
vor. Der Rahmenvertrag wird den Anlegern auf Verlangen vom Emittenten kostenlos in deut-
scher Fassung oder in englischer Ubersetzung zur Verfigung gestelit. Der Rahmenvertrag
kann bezogen werden [iber/bei]. Die Grundzige der Besicherung sind in einem Informati-
onsblatt von SIX Swiss Exchange zusammengefasst, das auf ,www.six-
group.com/exchanges” verfigbar ist.
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Methodik der Besicherung. Die vom Sicherungsgeber zu leistenden Sicherheiten bestim-
men sich nach dem jeweiligen Wert der [Zertifikate] (im Folgenden ,Aktueller Wert”). Die Ak-
tuellen Werte werden in der jeweiligen Handelswéhrung der [Zertifikate] ermittelt und zwecks
Berechnung der erforderlichen Besicherung in Schweizer Franken umgerechnet. Die Art der
Berechnung des Aktuellen Wertes wird fir jedes [Pfandbesicherte Zertifikat] anldsslich der
Beantragung der (provisorischen) Zulassung zum Handel festgelegt und bleibt wahrend der
gesamten Laufzeit des [Pfandbesicherten Zertifikats] unverdndert. Sind von Dritten berech-
nete Preise fur die [Zertifikate] (sogenannte ,Fair Values®) verfigbar, fliessen sie nach den
Bestimmungen des Regelwerkes von SIX Swiss Exchange in die Ermittlung des Aktuellen
Wertes ein. Ansonsten wird bei der Ermittiung des Aktuellen Wertes das sogenannte ,Bond-
floor Pricing” geméss den Vorgaben der Eidgendssischen Steuerverwaltung, Bern (Schweiz)
beracksichtigt. Solange fiir ein dem ,Bondfloor Pricing” unterliegendes [Pfandbesichertes
Zertifikat] kein Bondfloor verfiigbar ist, entspricht der Aktuelle Wert mindestens dem Kapital-
schutz gemdss den Rickzahlungsbedingungen des [Zertifikats]. Ist der an der SIX Swiss
AG am vorherigen Handelstag festgestellte geldseitige Schiusskurs des [Zertifikats] hoher,
richtet sich die erforderliche Besicherung stets nach diesem Kurs. Falls die erwshnten Preise
von [Pfandbesicherten Zertifikaten] zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht verfigbar sind,
werden nach Massgabe des Regelwerkes von SIX Swiss Exchange for die Ermittlung der er-
forderlichen Besicherung andere Preise berticksichtigt. Die fir die Besicherung der [Zertifika-
te] massgeblichen Aktuellen Werte bestimmen sich ausschliesslich nach den ,Besonderen
Bedingungen fir Pfandbesicherte Zertifikate” von SIX Swiss Exchange. Der Aktuelle Wert
dieses [Produkts] wird gemass [Methode A: Fair Value Verfahren][Methode B: Bond—Floor-
Verfahren] dieser Besonderen Bedingungen von SIX Swiss Exchange [zuziiglich des ent-
sprechenden Marchzinses] ermittelt.

Vertrieb und Market Making. Der Vertrieb der [Pfandbesicherten Zertifikate] untersteht der
Verantwortung des Emittenten. Der Emittent verpfiichtet sich fir ein Market Making in den
[Zertifikaten] zu sorgen.

Ordnet die FINMA hinsichtlich SIX Swiss Exchange oder SIX SIS die Liquidation (Konkurs)
an, wird der Handel in s&mtlichen unter dem Rahmenvertrag besicherten Zertifikaten sofort
sistiert und die Pfandbesicherten Zertifikate werden dekotiert. Mit dieser Sistierung des Han-
dels erlischt die Verpflichtung zum Market Making. Der Emittent ist im Fall einer solchen An-
ordnung der FINMA verpfiichtet, far die Restlaufzeit ein ausserbérsliches Market Making
(OTC Market Making) in den Zertifikaten zu sorgen und diese von den Anlegern zu ihrem
entsprechenden Marktwert zuriickzukaufen. Dieses Ruckverkaufsrecht der Anleger gegen-
uber dem Emittenten basiert auf einem echten Vertrag zugunsten Dritter (Artikel 112 Absatz
2 des Schweizerischen Obligationenrechts). SSX und SIX SIS machen die Pflichten des
Emittenten zum ausserbdrslichen Market Making und zum Rickkauf der Zertifikate auf ihren
Webseiten durch eine Mitteilung 6ffentlich bekannt.

Risiken. Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Masse, als
die Erlése aus der Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abzig-
lich der Kosten fir die Verwertung und Auszahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken
vermdgen. Der Anleger trégt unter anderem folgende Risiken: (i) der Sicherungsgeber kann
bei steigendem Wert der [Pfandbesicherten Zertifikate] oder bei sinkendem Wert der Sicher-
heiten die zusétzlich erforderlichen Sicherheiten nicht liefern; (i} die Sicherheiten kénnen in
einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX Swiss Exchange verwertet werden, weil tat-
sdchliche Hindemnisse entgegenstehen oder die Sicherheiten der Zwangsvollstreckungsbe-
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hérde zur Verwertung ubergeben werden missen; (iij) das mit den Sicherheiten verbundene
Marktrisiko fithrt zu einem ungeniigenden Verwertungserlds oder die Sicherheiten kénnen
unter ausserordentlichen Umsténden ihren Wert bis zum Zeitpunkt der tatséchlichen Verwer-
tung génzlich verlieren; (iv) die Félligkeit nach dem Rahmenvertrag von [Pfandbesicherten
Zertifikaten] in einer auslandischen Wéhrung kann beim Anleger Verluste verursachen, weil
der Aktuelle Wert (massgeblich fir den Anspruch des Anlegers gegentiber dem Emittenten)
in der ausléndischen Wahrung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des anteilsm&ssi-
gen Netto-Verwertungserléses (massgeblich fiir den Umfang, in dem der Anspruch des An-
legers gegendber dem Emittenten erldscht) in Schweizer Franken erfolgt; (v) die Besiche-
rung wird nach den Regeln des Zwangsvollstreckungsrechts angefochten, sodass die Si-
cherheiten nicht gemass den Bestimmungen des Rahmenvertrages zugunsten der Anleger
in [Pfandbesicherte Zertifikate] verwertet werden kénnen.

Verwertung der Sicherheiten. Kommt der Sicherungsgeber seinen Pflichten nicht nach,
werden die Sicherheiten im Rahmen der anwendbaren Rechtsvorschriften durch SIX Swiss
Exchange oder einen Liquidator verwertet. Die Sicherheiten kénnen verwertet werden
(.Verwertungsfélle”), falls (i) der Sicherungsgeber erforderliche Sicherheiten nicht, nicht
rechtzeitig oder nicht méngelfrei leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei
(3) Bankwerktagen geheilt wird; (i) der Emittent eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung un-
ter einem [Pfandbesicherten Zertifikat] bei Félligkeit nach den Emissionsbedingungen nicht,
nicht rechizeitig oder nicht méangeffrei leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert
drei (3) Bankwerktagen geheilt wird; (iij) die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA
hinsichtlich des Emittenten oder des Sicherungsgebers Schutzmassnahmen gemass Artikel
26 Absatz 1 Buchstabe (1) bis (h) des Bundesgesetzes iiber die Banken und Sparkassen,
Sanierungsmassnahmen oder die Liquidation (Konkurs) gemé&ss Artikel 25 ff. des Bundes-
gesetzes dber die Banken und Sparkassen anordnet; (iv) eine auslandische Finanzmarkt-
aufsichtsbehérde, eine andere zustandige ausléndische Behérde oder ein zustandiges aus-
landisches Gericht eine Massnahme anordnet, die mit den in vorstehender Ziffer (iii) erwéhn-
ten Massnahmen vergleichbar ist; (v) die Verpflichtung zum Market Making wahrend zehn
(10) aufeinander folgenden Bankwerktagen verletzt wird; (vi) die Teilnehmerschaft des Si-
cherungsgebers bei SIX SIS erléscht; (vij) die provisorische Zulassung [Pfandbesicherter
Zertifikate] zum Handel dahin f&lit oder gestrichen wird und der Emittent die Anspriiche der
Anleger gemass den Emissionsbedingungen der [Zertifikate] nicht innert dreissig (30) Bank-
werktagen nach dem Dabhinfallen oder der Streichung der provisorischen Zulassung befrie-
digt; oder (viii) die [Pfandbesicherten Zertifikate] auf Gesuch des Emittenten oder aus einem
sonstigen Grund dekotiert werden und der Emittent die Anspriche der Anleger geméss den
Emissionsbedingungen der [Zertifikate] nicht innert dreissig (30) Bankwerktagen nach dem
letzten Handelstag befriedigt. Der genaue Zeitpunkt des Eintrittes der einzelnen Verwer-
tungsfélle ist im Rahmenvertrag geregelt. Die Heilung eines Verwertungsfalles ist ausge-
schlossen.

Feststellung eines Verwertungsfalles. SIX Swiss Exchange unterliegt hinsichtlich des Ein-
trittes eines Verwertungsfalles keiner Nachforschungspflicht. Sie stitzt sich bei der Feststel-
lung eines Verwertungsfalles ausschliesslich auf zuverlassige Informationsquellen. SIX
Swiss Exchange stellt mit Wirkung far die Anleger verbindlich fest, dass ein Ereignis als
Verwertungsfall erfasst wird und zu welchem Zeitpunkt ein Verwertungsfall eingetreten ist.

Handeln im Verwertungsfall. Tritt ein Verwertungsfall ein, ist SIX Swiss Exchange nach ei-
genem freien Ermessen berechtigt, (i) das Vorliegen eines Verwertungsfalles umgehend o-
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der in einem spéteren Zeitpunkt in geeigneter Form offentlich bekannt zu machen, insbe-
sondere in einer Zeitung mit landesweiter Verbreitung sowie auf der Webseite von SIX Swiss
Exchange zu publizieren; sowie (i) unabh&ngig von der Héhe der offenen Anspriiche samtli-
che bestehenden Sicherheiten umgehend oder in einem spéteren Zeitpunkt privat zu verwer-
ten, sofern die anwendbaren Rechtsvorschriften oder behérdlichen Anordnungen der Privat-
verwertung nicht entgegenstehen (und falls eine Privatverwertung nicht méglich ist, die Si-
cherheiten der zusténdigen Person zur Verwertung abzuliefern). Nachdem ein Verwertungs-
fall eingetreten ist, kann der Handel in samtlichen [Pfandbesicherten Zertifikaten] des Emit-
tenten sistiert werden und die Dekotierung der [Pfandbesicherten Zertifikate] des Emittenten
erfolgen.

Félligkeit der [Pfandbesicherten Zertifikate] sowie Anspriiche der Anleger gegen SIX
Swiss Exchange und den Emittenten. S&mtliche unter dem Rahmenvertrag besicherten
[Zertifikate] des Emittenten werden dreissig (30) Bankwerktage nach Eintritt eines Verwer-
tungsfalles fallig. SIX Swiss Exchange macht das Datum der Falligkeit in einer Zeitung mit
landesweiter Verbreitung sowie auf der Webseite von SIX Swiss Exchange 6ffentlich be-
kannt. Erst bei Félligkeit der [Pfandbesicherten Zertifikate] entstehen automatisch die An-
spriiche der Anleger gegeniiber SIX Swiss Exchange auf Auszahlung der anteilsmés-
sigen Netto-Verwertungserlése. Die Anspriiche der Anleger gegeniiber SIX Swiss
Exchange basieren auf einem echten Vertrag zugunsten Dritter (Artikel 112 Absatz 2 des
Schweizerischen Obligationenrechts), der seitens des Sicherungsgebers unwiderrufiich ist.
Mit dem Erwerb eines [Pfandbesicherten Zertifikats] ist automatisch die Erklérung jedes An-
legers gegeniiber SIX Swiss Exchange im Sinne von Artikel 112 Absatz 3 des Schweizeri-
schen Obligationenrechts verbunden, bei Félligkeit der [Pfandbesicherten Zertifikate] von
seinem Recht aus dem Rahmenvertrag Gebrauch machen zu wollen. Die Anleger sind ge-
genuber SIX Swiss Exchange und SIX SIS an die Bestimmungen des Rahmenvertrages und
insbesondere an die Wahl des schweizerischen Rechts und die ausschliessliche Zu-
sténdigkeit der Gerichte in Ziirich (Schweiz) gebunden.

Liegt ein Verwertungsfall vor, stellt SIX Swiss Exchange die Aktuellen Werte sémtlicher
[Pfandbesicherten Zertifikate] des Emittenten in der jeweiligen Handelswéhrung mit Wirkung
far den Emittenten, den Sicherungsgeber und die Anleger verbindlich fest. Nach diesen Ak-
tuellen Werten bestimmen sich die Anspriiche der Anleger gegeniiber dem Emittenten
bei Falligkeit der [Pfandbesicherten Zertifikate] nach den Bestimmungen des Rahmenvertra-
ges. Massgeblich sind die Aktuellen Werte der [Pfandbesicherten Zertifikate] am Bankwerk-
tag, der dem Zeitpunkt des Eintrittes des Verwertungsfalles unmittelbar vorausgeht. SIX
Swiss Exchange macht die massgeblichen Aktuellen Werte der [Zertifikate] 6ffentlich be-
kannt.

Kosten der Verwertung und Auszahlung zugunsten der Anleger. Die im Zusammenhang
mit der Verwertung und Auszahlung entstehenden Kosten (einschliesslich Steuern und Ab-
gaben sowie Beraterhonorare) werden durch den Erlés aus der Verwertung der Sicherheiten
vorab gedeckt. Zu diesem Zweck zieht SIX Swiss Exchange pauschal 0,1 Prozent des ge-
samten Verwertungserltses fur die eigenen Umtriebe und fir die Umtriebe Dritter ab. SIX
Swiss Exchange ist zudem berechtigt, ihre unter dem Rahmenvertrag gegenilber dem Si-
cherungsgeber und dem Emittenten offenen Anspriche aus dem Verwertungserids zu be-
friedigen. Der verbleibende Netto-Verwertungserlos steht zur Auszahlung an die Anleger in
[Pfandbesicherte Zertifikate] des Emittenten zur Verfigung.
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SIX Swiss Exchange (berweist die den Anlegern zustehenden anteilsméssigen Netto-
Verwertungserlose mit befreiender Wirkung an die Teilnehmer von SIX SIS. Die Uberwei-
sung richtet sich nach den Besténden in den [Pfandbesicherten Zertifikaten], die in den Konti
der Teilnehmer bei SIX SIS gebucht sind. Ist der Emittent, der unter dem Rahmenvertrag
von der Félligkeit seiner [Pfandbesicherten Zertifikate] betroffen ist, Teilnehmer von SIX SIS,
bestimmen SIX Swiss Exchange und SIX SIS ein separates Verfahren fir die Auszahlung
des anteilsmassigen Netto-Verwertungseriéses an diejenigen Anleger, die ihre [Pfandbesi-
cherten Zertifikate] uber den Emittenten halten. SIX Swiss Exchange kann die anteilsméssi-
gen Netto-Verwertungseritse fir diese Anleger mit befreiender Wirkung einem oder mehre-
ren anderen Teilnehmern von SIX SIS oder einem oder mehreren Dritten Oberweisen, wel-
che die Auszahlung an die Anleger in [Pfandbesicherte Zertifikate] direkt oder indirekt besor-
gen. Es liegt im Ermessen von SIX Swiss Exchange, die Auszahlung der anteilsméssigen
Netto-Verwertungseridse auch fir weitere oder samtliche Anleger in [Pfandbesicherte Zertifi-
kate] durch einen oder mehrere andere Teilnehmer von SIX SIS oder einen oder mehrere
Dritte vornehmen zu lassen.

Die Auszahlung zugunsten der Anleger erfolgt ausschliesslich in Schweizer Franken. Der
Anspruch der Anleger ist nicht verzinslich. Sollte sich die Auszahlung aus irgendeinem
Grund verzégern, schuldet SIX Swiss Exchange weder Verzugszinsen noch Schadenersatz.

Der maximale Anspruch eines Anlegers auf Befriedigung aus dem Netto- Verwertungserlés
der Sicherheiten richtet sich nach der Summe der Aktuellen Werte seiner [Pfandbesicherten
Zertifikate]. Ubersteigen die Aktuellen Werte sémtlicher Anleger in [Pfandbesicherte Zertifi-
kate] des Emittenten den Netto-Verwertungseris, erfolgt die Auszahlung der anteilsméssi-
gen Netto-Verwertungserldse zugunsten der einzelnen Anleger im Verhéltnis der totalen Ak-
tuellen Werte der einzelnen Anleger zur Gesamtsumme der Aktuellen Werte samtlicher An-
leger in [Pfandbesicherte Zertifikate] des Emittenten.

Bei [Zertifikaten] in einer anderen Handelswéhrung als dem Schweizer Franken rechnet SIX
Swiss Exchange zur Ermittlung der anteilsméssigen Netto- Verwertungseriése die Aktuellen
Werte mit Wirkung fur die Parteien des Rahmenvertrages und die Anleger in Schweizer
Franken um. Massgeblich sind die Wechselkurse nach dem Regelwerk von SIX SIS am
Bankwerktag, welcher dem fir den Eintritt des Verwertungsfalles relevanten Zeitpunkt unmit-
telbar vorausgeht. Die Umrechnung der Aktuellen Werte bei [Zertifikaten] in einer anderen
Handelswéhrung als dem Schweizer Franken bezieht sich lediglich auf den Umfang und die
Wirkungen der Auszahlung der anteilsm#ssigen Netto- Verwertungseriése von SIX Swiss
Exchange zugunsten der Anleger in derartige [Zertifikate], berihrt im Ubrigen das Verhaltnis
der Anleger zum Emittenten jedoch nicht. SIX Swiss Exchange macht diese Werte der [Zerti-
fikate] sowie die massgeblichen Wechselkurse 6ffentlich bekannt.

Im Umfang der Auszahlung der anteilsmassigen Netto-Veerwertungserlése erléschen die
Forderungen der Anleger aus den [Pfandbesicherten Zertifikaten] gegentiber dem Emitten-
ten. Bei [Zertifikaten] in einer anderen Handelswéahrung als dem Schweizer Franken be-
stimmt sich der Umfang des Erléschens der Forderungen der Anleger gegenilber dem Emit-
tenten aufgrund der Wechselkurse der jeweiligen Handelswéahrung der [Zertifikate] zum
Schweizer Franken am Bankwerktag, der dem Zeitpunkt des Eintrittes des Verwertungsfalles
unmittelbar vorausgeht.
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Weitergehende Anspriiche der Anleger gegendber SIX Swiss Exchange, SIX SIS oder wei-
teren Personen, die nach dem Rahmenvertrag in die Dienstleistung zur Besicherung von
[Zertifikaten] involviert sind, bestehen nicht.

Sekundérkotierung. Der Emittent kann neben der Primérkotierung der [Pfandbesicherten
Zertifikate] an SIX Swiss Exchange eine Kotierung oder Zulassung zum Handel an einer o-
der mehreren Sekundérbérsen anstreben. Samtliche mit einer Kotierung oder Zulassung der
[Zertifikate] zum Handel an einer Sekundarbdrse verbundenen Aspekte und Ereignisse sind
unter dem Rahmenvertrag unbeachtlich. Insbesondere finden die Kurse der [Zertifikate] an
den Sekundarbérsen bei der Berechnung der Aktuellen Werte der [Pfandbesicherten Zertifi-
kate] keine Berucksichtigung und Ereignisse, die mit einer Kotierung oder Zulassung der
[Zertifikate] zum Handel an einer Sekundérbérse zusammenh&ngen, wie die Aussetzung des
Market Making an einer Sekundérbérse oder die Dekotierung der [Zertifikate] von einer Se-
kundérb6rse, stellen unter dem Rahmenvertrag keinen Verwertungsfall dar. SIX Swiss
Exchange ist nach eigenem freien Ermessen berechtigt, den Eintritt eines Verwertungsfalles
sowie die Falligkeit der [Pfandbesicherten Zertifikate] nach dem Rahmenvertrag in den Lén-
dern, in denen eine Kotierung oder Zulassung der [Zertifikate] zum Handel besteht, Sffentlich
bekannt zu machen sowie die Sekundérbérsen oder sonstigen Stellen dariber zu informie-
ren.

Haftung. Die Haftung der Parteien des Rahmenvertrages auf Schadenersatz besteht nur bei
grobfahriéssigem oder absichtlichem Fehlverhalten. Eine weitergehende Haftung ist ausge-
schlossen. Fur das Verhalten von Dritten, die im Auftrag von SIX Swiss Exchange mit der
Bewertung von [Zertifikaten] befasst sind, haftet SIX Swiss Exchange nur fir mangelhafte
Sorgfalt bei der Auswahl und Instruktion des Dritten. Soweit die Auszahlung des anteilsmés-
sigen Netto-Verwertungserlses zugunsten der Anleger tiber die Teilnehmer von SIX SIS
[Pfandbesicherte Zertifikate] betrifft, die diese Teilnehmer in den Konti bei SIX SIS halten,
haften SIX Swiss Exchange und SIX SIS nur fiir sorgféltige Instruktion der Teilnehmer von
SIX SIS. Erfolgt die Auszahlung uber Dritte oder iiber Teilnehmer von SIX SIS, welche die
betreffenden [Pfandbesicherten Zertifikate] nicht in ihren Konti bei SIX SIS halten, haften SIX
Swiss Exchange und SIX SIS bloss fir sorgféitige Auswahl und Instruktion.

Keine aufsichtsrechtliche Bewilligung. [Pfandbesicherte Zertifikate] sind keine kollektiven
Kapitalanlagen im Sinne des Bundesgesetzes dber die kollektiven Kapitalaniagen (KAG).
Sie unterstehen keiner Pflicht zur Genehmigung und keiner Aufsicht durch die Eidgendssi-
sche Finanzmarktaufsicht FINMA.

Ubereinstimmung mit dem [Kotierungsprospekt]. Diese [Ziffer 16.1] entspricht dem
Standardtext von SIX Swiss Exchange. Die darin enthaltenen Begriffe figen sich wie folgt in
den [Kotierungsprospekt] ein: [Durch den Emittenten zu ergdnzen: Konkordanztabelle oder
Erlauterungen des Emittenten zu alifalligen begrifflichen Differenzen zwischen dem Stan-
dardtext von SIX Swiss Exchange und dem Begriffsverstandnis in den tbrigen Abschnitten
des [Kotierungsprospektes]]. Im Falle von Widersprtichen zwischen dieser [Ziffer 16.1] und
dem abrigen Inhalt des [Kotierungsprospektes] gehen die Bestimmungen dieser [Ziffer 16. 1]
vor.

[Alternativ kann der Emittent fur den letzten Abschnitt dieser Ziffer 16.1 die folgende Formu-
lierung verwenden:] Ubereinstimmung mit dem [Kotierungsprospekt]. Diese [Ziffer 16.1]
entspricht dem Standardtext von SIX Swiss Exchange. Im Falle von Widerspriichen zwi-
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schen dieser [Ziffer 16.1] und dem abrigen Inhalt des [Kotierungsprospektes] gehen die
Bestimmungen dieser [Ziffer 16.1] vor.

Der Textblock gemaéss Ziffer 16.1 ist zwingend mit einem der beiden Standard-Abschnitte
.Ubereinstimmung mit dem [Kotierungsprospekt]” zu verwenden. Anderungen, Streichungen
oder Erganzungen im Textblock gemdss Ziffer 16.1 durch den Emittenten sind unzulassig.
Es ist dem Emittenten auch untersagt, weitere Ausfihrungen zur Besicherung eines Zertifi-
kats in den Kotierungsprospekt zu integrieren. Ziffer 17 bleibt vorbehalten. Die Verwendung
des Begriffes ,Strukturiertes Produkt” ist zuléssig.

Der Textblock gemass Ziffer 16.1 ist auch in den Emissionsprospekt eines Pfandbesicherten
Zertifikats sowie in jedes Dokument mit vergleichbarer Funktion zu integrieren, unabhangig
davon, ob das Pfandbesicherte Zertifikat auf einem Stand-Alone-Prospekt, einem Pricing
Supplement mit Emissionsprogramm oder vergleichbaren Dokumenten basiert.

Der Emittent gibt firr jedes Pfandbesicherte Zertifikat gegenitber SSX und SIX SIS die im
Anhang 4 wiedergegebenen Bestatigungen ab. Der Emittent reicht diese Erklarung rechts-
gultig unterzeichnet mit Einreichung des Kotierungsprospektes bei SIX Exchange Regulation
ein.

Zusiétzliche Textbausteine fiir die Dokumentation Pfandbesicherter Zer-
tifikate

Der Emittent hat die Méglichkeit, die folgenden Textbausteine zusatzlich zu den zwingenden
Textblocken gemass Ziffer 15 und Ziffer 16 in die entsprechenden Dokumente aufzuneh-
men. Die Textbausteine gemass Ziffer 17.2 bis 17.6 kdnnen in den Dokumenten gemass Zif-
fer 15 und Ziffer 16 in der gleichen Ziffer wie die Textblocke gemass Ziffer 15 und Ziffer 16
oder an anderer Stelle wiedergegeben werden. Die Textbausteine gemass Ziffer 17 durfen
durch den Emittenten wahlweise einzeln, in beliebiger Kombination oder gesamthatft ver-
wendet werden. Die Textbausteine gemass dieser Ziffer 17 kdnnen wahlweise in den Doku-
menten gemaéss Ziffer 15 und/oder gemass Ziffer 16 verwendet werden. Vorbehalten bleibt
Ziffer 9.2.2.

Die Kosten fir die Dienstleistung von SIX Swiss Exchange zur Besicherung von [Zertifikaten]
kdnnen in die Preisfindung fiir ein [Pfandbesichertes Zertifikat] einfliessen und sind daher al-
lenfalls vom Anleger zu tragen.

Der Anleger unterliegt hinsichtlich der Auszahlung des anteilsméssigen Netto-
Verwertungserléses den Bonitétsrisiken von SIX Swiss Exchange und der Finanzintermedis-
re entlang der Auszahlungskette.

Die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatséchlichen oder rechtlichen Griinden verzé-
gern.

Sofern sich die Berechnung des Aktuellen Wertes eines [Pfandbesicherten Zertifikats] als
fehlerhatt erweist, kann die Besicherung des [Zertifikats] ungeniigend sein.

Der Emittent kann neben der Primérkotierung der [Pfandbesicherten Zertifikate] an SIX
Swiss Exchange eine Kotierung oder Zulassung zum Handel an einer oder mehreren Se-
kundérborsen anstreben. Samtliche mit einer Kotierung oder Zulassung der [Zertifikate] zum
Handel an einer Sekundarbérse verbundenen Aspekte und Ereignisse sind unter dem Rah-
menvertrag unbeachtlich. Insbesondere stellen Ereignisse, die mit einer Kotierung oder Zu-
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17.7

18.
18.1

18.2

18.3

18.4

18.5

18.6

18.7

lassung der [Zertifikate] zum Handel an einer Sekundérborse zusammenhéngen, wie die
Aussetzung des Market Making an einer Sekundérborse oder die Dekotierung der [Zertifika-
te] von einer Sekundérbérse, unter dem Rahmenvertrag keinen Verwertungsfall dar. SIX
Swiss Exchange ist nach eigenem freien Ermessen berechtigt den Eintritt eines Verwer-
tungsfalles sowie die Félligkeit der [Pfandbesicherten Zertifikate] nach dem Rahmenvertrag
in den L&ndern, in denen eine Kotierung oder Zulassung der [Zertifikate] zum Handel an ei-
ner Sekundérbérse besteht, 6ffentlich bekannt zu machen sowie die Sekundéarbérsen oder
sonstigen Stellen dartiber zu informieren.

Anderungen, Streichungen oder Erganzungen in den einzelnen Textbausteinen gemass Zif-
fer 17 durch den Emittenten sind unzuldssig. Es ist dem Emittenten (unter Vorbehalt der Zif-
fern 15 und Ziffer 16) auch untersagt, weitere in Ziffer 17 nicht enthaltene Ausfuhrungen zur
Besicherung eines Zertifikats in Dokumente gemass Ziffer 15 oder Ziffer 16 zu integrieren.
Die Verwendung des Begriffes ,Strukturiertes Produkt” im Rahmen der Textbausteine ge-
maéss dieser Ziffer 17 ist zulassig.

Allgemeine Bestimmungen

Die Anh&nge 1 bis 7 zu diesem Rahmenvertrag sowie das Regelwerk SSX und das Regel-
werk SIX SIS bilden einen integrierenden Bestandteil dieses Rahmenvertrages. SSX steht
das Recht zu, die Anhénge 1. 3. 4, 6 und 7 zu diesem Rahmenvertrag mit Wirkung fur die
anderen Parteien zu &ndern. Anderungen werden dreissig (30) Tage nach Mitteilung wirk-
sam. Anderungen des Regelwerkes SSX und des Regelwerkes SIX SIS unterliegen den
Bestimmungen dieser Regelwerke.

Emittent und Sicherungsgeber sind verpflichtet, jegliche Anderungen in den Kontaktdaten
gemass Anhang 5 SSX umgehend mitzuteilen.

S§SX kann die Textblocke geméss Ziffer 15 und Ziffer 16 ohne Zustimmung der Gbrigen Par-
teien an verédnderte Umsténde anpassen, sofern damit keine erheblichen Anderungen der
Rechte und Pflichten der Parteien unter diesem Rahmenvertrag verbunden sind. Eine Ande-
rung, Ausweitung oder Reduktion der zusatzlichen Textbausteine unter Ziffer 17 ist durch
SSX jederzeit méglich.

Die Verrechnung von Forderungen durch den Emittenten oder den Sicherungsgeber unter
diesem Rahmenvertrag bedarf der vorgangigen schriftlichen Zustimmung der betroffenen
Parteien im Einzelfall.

Dieser Rahmenvertrag gilt als zu Stande gekommen, sobald er von sémtlichen Parteien un-
terzeichnet ist.

Die Ubertragung durch den Emittenten oder den Sicherungsgeber (i) von einzelnen Rechten
und Pflichten aus diesem Rahmenvertrag sowie (i) des Rahmenvertrages als Ganzes be-
durfen, sofern es in diesem Rahmenvertrag nicht ausdriicklich anders geregelt ist, der
schriftlichen Zustimmung samtlicher Parteien.

SSX ist ohne Zustimmung der Gbrigen Parteien dieses Rahmenvertrages berechtigt, die vom
Sicherungsgeber zu besichernde Forderung (Ziffer 4.1.3), samt dem entsprechenden Siche-
rungsrecht, und/oder die Sicherheiten ganz oder teilweise an andere Gesellschaften von SIX
Group zu Ubertragen.
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18.8 Im Ubrigen sind SSX und SIX SIS ohne Zustimmung der Gbrigen Parteien dieses Rahmen-
vertrages berechtigt, einzelne Rechte und Pflichten aus diesem Rahmenvertrag oder diesen
Rahmenvertrag als Ganzes auf einen oder mehrere Dritte zu bertragen.

18.9 Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieses Rahmenvertrages ganz oder teilweise un-
zulassig, unwirksam oder sonst aus irgendeinem Grunde nicht vollstreckbar sein, so wird
dadurch die Gultigkeit der ubrigen Bestimmungen dieses Rahmenvertrages nicht berihrt.
Die unzulassige, unwirksame oder nicht durchsetzbare Bestimmung ist durch diejenige
rechtméssige, wirksame oder durchsetzbare Bestimmung zu ersetzen, die der urspringli-
chen Absicht der Parteien und der unzuléssigen, unwirksamen oder nicht durchsetzbaren
Bestimmung am nachsten kommt. Diese Regelung gilt analog fur eine allfallige Lucke dieses
Rahmenvertrages.

18.10  Die Nichtausiibung oder verzégerte Austbung eines Rechts unter diesem Rahmenvertrag
gilt nicht als Verzicht auf die Ausiibung dieses Rechts, und die teilweise Ausiibung eines
Rechts schliesst eine weitere oder andere Austibung dieses Rechts nicht aus, und die Aus-
ubung eines einzelnen Rechts schliesst die Ausiibung eines anderen Rechts nicht aus.

18.11 Der Verweis in diesem Rahmenvertrag auf eine Ziffer gilt als ein Verweis auf eine Ziffer die-
ses Rahmenvertrages.

19. Definitionen

191 Sofern sich die Begriffsbestimmungen in den vorstehenden Ziffern 1 bis 18 dieses Rahmen-
vertrages und die nachstehenden Definitionen gemass Ziffer 19.2 bis 19.26 widersprechen,
gehen die jeweiligen Begriffsbestimmungen in den einzelnen Ziffern 1 bis 18 vor.

Stichwort Definition

19.2 Aktueller Wert Wert elhes Pfandbesnchert'en Zertiﬁk'ats in dess:en jewelllgehr Handelgwéh-
rung, wie er von SSX an einem bestimmten Zeitpunkt gestitzt auf die
Besonderen Bedingungen fir Pfandbesicherte Zertifikate” festgestellt
wird (Ziffer 4.1 und Ziffer 11.2.5).

19.3 Andere(r) Teil- Tellnehmer von SIX SIS, an de_:n/dle.gemas§ Ziffer 11.4.8 =l anteulsmés—
P g, siger Netto-Verwertungserlos Uberwiesen wird, ohne dass diese(r) Teil-
SIX SIS nehmer bei SIX SIS uber entsprechenden Bestand in den Pfandbesicher-
ten Zertifikaten verflgt/verfugen.
19.4 Anleger Invgstoren in Pfandbesicherte Zertifikate, die diesem Rahmenvertrag un-
terliegen.
19.5 Bankwerktag Jeder Tag, an dem in Zirich (Schweiz) die Geschaftslokalitaten zum Ab-

schluss und zur Abwicklung von Sicherstellungsgeschaften unter diesem
Rahmenvertrag geoffnet sind.

Summe der Aktuellen Werte aller von einem Sicherungsgeber unter die-
sem Rahmenvertrag zu besichernden Zertifikate ausgedriickt in Schwei-
zer Franken.

19.6 Besicherungswert
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Die auf dem Deckblatt dieses Rahmenvertrages entsprechend bezeichne-

19.7 Emittent ;
te Partei.

19.8 [Freibleibend]

19.9 Falligkeit Falligkeit der Pfandbesicherten Zertifikate nach diesem Rahmenvertrag

: (Ziffer 11.4.1), womit der Anspruch der Anleger auf Auszahlung des an-
teilsméassigen Netto-Verwertungserléses entsteht (Ziffer 1.4 und Ziffer
4.27).
1910  Gebihr Entgelt zugunsten von SSX unter diesem Rahmenvertrag gemass Ziffer 7.
19.11 et Der Haircut reduziert den Anrechnungswert von Sicherheiten und wird in
; Prozent ausgedriickt. Der Haircut dient der Absicherung des Preisrisikos
von Sicherheiten. Der Wert, zu dem eine Sicherheit auf den Besiche-
rungswert angerechnet wird, ergibt sich aus dem Marktwert (100%) minus
Haircut.

19.12  [Freibleibend]

1913 Informationsbiatt lnformatlo.nsblatt. betr'effend Pfandbesicherte Zertifikate gemass Yorlage
von SSX, in der jeweils aktuellen Fassung abrufbar unter ,www.six-
group.com/exchanges’”.

19.14  Margin Call Mitteilung an fien Slcherung§geber, eine Untfardeckyng in c!er Beslche-. .
rung von Zertifikaten durch Lieferung zusétzlicher Sicherheiten zu beseiti-
gen.

1915  Margin Return Trarfsaktlon, die zum Ausgleich einer Uberdeckung der Besicherung von
Zertifikaten erfolgt.

19.16  Margin Threshold Grenzwert von CHIf 109 000, bei dessen Uberschreitung ein Margin
Call/Return ausgelost wird.

Fur die Auszahlung an die Anleger zur Verfilgung stehender Erlés aus der

18.17  Netto- > - 3 :

Verwertung der Sicherheiten geméss Ziffer 11.3 dieses Rahmenvertra-
Verwertungserlés
ges.
19.18  Pfandbesicherte P_fa:dbesncherte Zertifikate, die unter diesem Rahmenvertrag besichert
Zertifikate SIS

19.19 Rahmenvertrag Der -vorllfegende Rah.menvert.rag fur Pfandbesicherte Zertlﬁk'ate, ein-
schliesslich der Anhénge 1 bis 7 und der Regelwerke, auf die der Rah-
menvertrag verweist (Ziffer 18.1).

19.20  Regelwerk SSX Der Nutzungsvertrag CONNEXOR® Listing, die Bestimmungen CON-

NEXOR® Listing, und die ,Besonderen Bedingungen fiir Pfandbesicherte
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Zertifikate” von SSX.

19.21 Regelwerk Der Dienstleistungsvertrag von SIX SIS, der ,Service-Guide COSI” von
- SIX SIS SIX SIS, die Allgemeinen Geschéftsbedingungen von SiX SIS, sowie die
in den Allgemeinen Geschaftsbedingungen von SIX SIS verwiesenen Re-
gelwerke.
19.22  Sicherheiten Vermogenswerte in Form von Bucheffekten, Wertpapieren oder Wertrech-

ten gemass Anhang 2 des Rahmenvertrags, die der Sicherungsgeber zur
Besicherung von Zertifikaten zugunsten von SIX Swiss Exchange stellt.

1923  Sicherungsgeber Die auf fiem De.ckblatt dieses Ba'hmenvertrages entsprechend bez.elchne-
te Partei oder eine neue Partei dieses Rahmenvertrages, welche die
Funktion des vorherigen Sicherungsgebers Gbernommen hat (Ziffer 4.10).

19.24  SIX Group Samtliche von SIX Group direkt oder indirekt beherrschten Geselischaf-
ten.
19.95 Tag Kalendertag

19.26  Verwertungsfall Ereignis geméss Ziffer 11.1.2 dieses Rahmenvertrages.

20. Sprachenregelung

20.1 Der Rahmenvertrag, das Informationsbiatt und die Textblocke gemass Ziffer 15 und Ziffer 16
sowie die Textmodule gemass Ziffer 17 darfen nur in den von SSX zur Verfligung gesteliten
sprachlichen Fassungen verwendet werden. Beabsichtigt der Emittent, Kunden in einer an-
deren Sprache zu informieren, so ist der volle Wortlaut einer Ubersetzung in eine andere
Sprache vorgéngig durch SSX zu genehmigen. Der Rahmenvertrag darf nur mit dem von
SSX genehmigten Wortlaut an interessierte Personen abgegeben werden (Ziffer 2.4). Die
seitens SSX anfallenden Kosten, inklusive die Kosten fiir externe Berater, sind vollumfang-
lich durch den Emittenten zu tragen.

20.2 Dieser Rahmenvertrag wird durch SSX in deutscher Fassung und in englischer Ubersetzung
zur Verfagung gestellt. Der Wortlaut der deutschen Fassung geht jeder anderen sprachli-
chen Fassung vor.

21. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

211 Dieser Rahmenvertrag und samtliche gestitzt darauf vereinbarte und erfolgte Besicherun-
gen von Zertifikaten unterstehen schweizerischem Recht unter Ausschiuss der Regeln des
internationalen Privatrechts.

21.2 Fur Streitigkeiten aus diesem Rahmenvertrag sind ausschliesslich die Gerichte in Ziirich
(Schweiz) zustandig.

21.3 S8X und SIX SIS sind jedoch befugt, ihre Rechte auch am Domizil des Emittenten, des Si-
cherungsgebers oder vor jeder anderen zustindigen Behérde oder vor jedem anderen zu-

32



Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate (COSI)
Version 1/2019 mit Schweizer Sicherungsgebern

standigen Gericht geltend zu machen, wobei ausschliesslich schweizerisches Recht an-
wendbar bleibt.

22. Vertragsbeginn, Aufhebung des bisherigen Rahmenvertrags sowie Weiter-

fihrung von Pfandbesicherten Zertifikaten und Sicherheiten

22,1  Dieser Rahmenvertrag gilt ab 1. Januar 2019. Fir die Vertragsdauer wird auf Ziffer 13 verwie-
sen,

222  Der bisherige Rahmenvertrag wird mit dem Inkrafttreten des vorliegenden Rahmenvertrages
(Ziffer 22.1) aufgehoben.

22.3  Die vom bisherigen Rahmenvertrag erfassten Pfandbesicherten Zertifikate und Sicherheiten,
welche bereits vor Abschluss dieses Rahmenvertrags bestanden haben, bleiben bestehen
und werden gemaéss den Bestimmungen des vorliegenden Rahmenvertrags weitergefiihrt. Zif-
fer 14.2 bleibt vorbehalten.
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Anhidnge

(Diese Seite wurde bewusst frei gelassen)
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Anhang 1 zum Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate

Zertifikate, die gemass dem Rahmenvertrag besichert werden kénnen, unterliegen den folgenden Be-
schrénkungen:

1) Die Laufzeit eines Pfandbesicherten Zertifikats betragt maximal zehn (10) Jahre.

2) Zulassige Handelswahrungen sind:

Wahrung Kiirzel

Schweizer Franken CHF
Euro EUR
Britisches Pfund GBP
Japanischer Yen JPY
Amerikanischer Dollar usb

Weitere Handelswahrungen werden auf Antrag eines Emittenten zugelassen. Der Entscheid
Uber die Zulassung liegt im freien Ermessen von SSX.

3) Far Zertifikate mit ,Fair Value”, die der Methode A der ,Besonderen Bedingungen fir Pfand-
besicherte Zertifikate" von SSX unterliegen, sind nur Basiswerte zulassig, fur die ein Preis
Uber SIX Financial Information, Reuters oder Bloomberg erhaltlich ist.
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Anhang 2 zum Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate

Fur die Besicherung von Zertifikaten kénnen die folgenden Sicherheiten gestellt werden:

Sicherheitskategorien’ Massgeblicher Anrechnungswert’
SNB-fihige Sicherheiten':2 98%
EZB-fihige Sicherheiten' 95%
SIX Delta-fihige Sicherheiten" 95%
Aktien’ 90%

'Es liegt im Ermessen von SSX, welche Sicherheiten aus den erwéhnten Sicherheitskategorien zur Besicherung von Zertifika-
ten gestellt werden kénnen. Die Auswahl von Sicherheiten aus den Sicherheitskategorien durch SSX entspricht nicht einer An-
derung dieses Anhangs 2 (Ziffer 18.1 des Rahmenvertrages). EZB ist die Abkirzung fur ,Europaische Zentralbank”.

2Gemdss ,Merkblatt zu den SNB-repofahigen Effekten” der Schweizerischen Nationalbank (SNB) in der jeweils guiltigen Form.

® Regelbasierte Sicherheitskategorie von $SX, unter ausschiiesslicher Anwendung der bis Ende 2014 giiltigen Zulassungskrite-
rien gemass ,Merkblatt zu den SNB-repofahigen Effekten®, exklusive Sicherheiten, die bereits SNB- und EZB-fahig sind.

*Die Titel miissen Bestandteil eines anerkannten Aktienindexes sein, der Aufnahmekriterien aufweist, die eine ausreichende
Marktiiquiditat sicherstellen sollen.

®Sofern eine Sicherheit Bestandteil verschiedener Sicherheitskategorien ist, gelangt stets der tiefste ,Massgebliche Anrech-
nungswert” aus obiger Tabelle zur Anwendung.

Als Sicherheiten nicht zugelassen sind Emissionen (i) von Gesellschaften, an denen eine Partei die-
ses Rahmenvertrages direkt oder indirekt mit mindestens 20% des Aktienkapitals oder der Stimmen
beteiligt ist; oder (ii) von Gesellschaften, die an einer Partei dieses Rahmenvertrages in diesem Aus-
mass beteiligt sind; (jii) eigene Aktien einer Partei sowie (iv) Emissionen, bei denen eine Partei dieses
Rahmenvertrages als Schuldnerin auftritt. Die Einhaltung dieser Bestimmung obliegt dem Sicherungs-
geber.

Sofern eine Wahrung in eine andere Wahrung umzurechnen ist, ist der Umrechnungskurs gemass
dem Regelwerk SIX SIS anwendbar.

SSX ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, (i) vom Sicherungsgeber die umgehende Substitution von
Sicherheiten zu verlangen, falls die Zusammensetzung der geleisteten Sicherheiten nicht mehr ange-
messen ist und (i) die Anrechnungswerte bei erhdhtem Volatilitatsniveau voriibergehend im Umfang
von maximal 4% bei der Sicherheitskategorie ,Aktien* sowie maximal 2% bei den anderen Sicher-
heitskategorien zu senken.

Weitere Details zu den Sicherheiten fur Pfandbesicherte Zertifikate sind dem Regelwerk SIX SIS zu
entnehmen.
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Anhang 3 zum Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate
Pfandbesicherte Zertifikate
Informationen fiir die Anleger in pfandbesicherte Zertifikate

Strukturierte Produkte (Zertifikate) sind ihrer Rechtsform nach Inhaberschuldverschreibungen. Somit
tragen Anleger zusétzlich zum Marktrisiko, das mit jeder Anlage einhergeht, das Ausfallrisiko des
Emittenten. Wie gross dieses ist, hangt von der Bonitat des Emittenten ab. Kommt der Emittent seinen
Zahlungspflichten nicht nach, ist der Kapitaleinsatz der Anleger gefahrdet. Hier setzt COSI an: Dank
einer Besicherung des sogenannten aktuellen Werts des strukturierten Produkts wird das Ausfallrisiko
des Emittenten minimiert.

SIX Swiss Exchange AG bietet in Zusammenarbeit mit SIX SIS AG, einer Tochtergesellschaft
von SIX Securities Services AG, den Emittenten eine Dienstleistung zur Besicherung von Zerti-
fikaten an. Dabei wird der aktuelle Wert eines sogenannten pfandbesicherten Zertifikats durch
einen Sicherungsgeber zugunsten von SIX Swiss Exchange AG sichergestelit. Die Besicherung
basiert auf dem ,Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate” (im Folgenden ,Rahmenver-
trag”), den der Emittent und der Sicherungsgeber mit SIX Swiss Exchange AG und SIX SIS AG
abschliessen. Die Anleger sind nicht Parteien des Rahmenvertrages. Der Rahmenvertrag ist
allerdings massgeblich fiir die Rechtsstellung der Anleger, sofern es zur Verwertung der Si-
cherheiten kommt.

Treten gewisse im Rahmenvertrag festgelegte Ereignisse ein (sog. Verwertungsfille), werden
die Sicherheiten verwertet. Nach Eintritt eines Verwertungsfalles werden die Zertifikate innert
einer bestimmten Frist féllig. In diesem Zeitpunkt entstehen automatisch die Anspriiche der
Anleger gegentiber SIX Swiss Exchange AG auf anteilsmissige Auszahlung des Netto-Erldses
aus der Verwertung der Sicherheiten. Weitere Anspriiche stehen den Anlegern gegeniiber SIX
Swiss Exchange AG und SIX SIS AG nicht zu.

Der Rahmenvertrag wird den Anlegern auf Verlangen vom Emittenten kostenlos in deutscher
Fassung oder in englischer Ubersetzung zur Verfiigung gestellt. Weitere Regelwerke von SIX
Swiss Exchange AG, welche die Besicherung von Zertifikaten betreffen, sind auf www.six-
group.com/exchange-services abrufbar.

Dieses Informationsblatt enthilt keine vollstindige Darstellung der Rechtsstellung des Anle-
gers, sondern beschreibt die Besicherung von Zertifikaten in vereinfachter Weise. Die Rechts-
stellung des Anlegers in pfandbesicherte Zertifikate beurteilt sich ausschliesslich nach den
Bestimmungen des Rahmenvertrages. Im Falle von Widerspriichen zwischen den Bestimmun-
gen des Rahmenvertrages und diesem Informationsblatt geht der Rahmenvertrag vor.

Weder der Abschluss des Rahmenvertrages noch die Besicherung eines Zertifikats stellen ein
Werturteil von SIX Swiss Exchange AG oder SIX SIS AG iber den Emittenten, den Sicherungs-
geber oder ein pfandbesichertes Zertifikat dar. Der Vertrieb pfandbesicherter Zertifikate unter-
steht der Verantwortung des Emittenten.

Pfandbesicherte Zertifikate sind keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Bundesgeset-
zes (iber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG). Sie unterstehen keiner Pflicht zur Genehmigung
und keiner Aufsicht durch die Eidgen&ssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Dieses Informationsblatt betrifft ausschliesslich Zertifikate, welche im Rahmen der Dienstleis-
tung von SIX Swiss Exchange AG und SIX SIS AG besichert werden.
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1) Worum geht es bei der Besicherung von Zertifikaten?

Bei Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen (Forderungen). Der Anleger, der in
ein Zertifikat investiert, tragt ein Ausfallrisiko, welches von der Kreditwirdigkeit (Bonitat) des Emitten-
ten abhéngt. Die Insolvenz des Emittenten kann fir den Anleger zu einem Totalverlust fuhren. Um
dieses Risiko zu vermindern, bietet SIX Swiss Exchange AG in Zusammenarbeit mit SIX SIS AG eine
Dienstleistung zur Besicherung von Zertifikaten an. Die Besicherung basiert auf dem .Rahmenvertrag
fur Pfandbesicherte Zertifikate” (im Folgenden ,Rahmenvertrag”), den der Emittent und der Siche-
rungsgeber mit SIX Swiss Exchange AG und SIX SIS AG abschliessen. Gestitzt auf den Rahmenver-
trag verpflichtet sich der Sicherungsgeber, an ausgewahiten Sicherheiten (Bucheffekten, Wertpapie-
ren bzw. Wertrechten) fir SIX Swiss Exchange AG ein Sicherungsrecht zu bestellen. Die sogenannten
pfandbesicherten Zertifikate und die Sicherheiten werden an jedem Bankwerktag bewertet. Der Siche-
rungsgeber ist verpflichtet, die Hohe der Besicherung allfalligen Wertveranderungen anzupassen.

Den Anlegern steht an den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu. Die Besicherung erfolgt
jedoch insofern zu ihren Gunsten, als die Sicherheiten beim Eintritt der im Rahmenvertrag bestimmten
Ereignisse (Verwertungsfélle) verwertet werden und der Netto-Erlos aus der Verwertung der Sicher-
heiten anteilsméassig zur Auszahlung an die Anleger gelangt.

Die Dienstleistung von SIX Swiss Exchange AG und SIX SIS AG lasst sich grafisch wie folgt darstel-
len:

Anlegar D ——— - Emittont

SEIX Swiss Exchango

Tagliche Bawertung des
Pfands und der Zertifikate

------"

L------------------------------------------------ Pland

2) Welche Zertifikate kénnen besichert werden?

Die Dienstleistung von SIX Swiss Exchange AG und SIX SIS AG erméglicht die Besicherung von Zer-
tifikaten, die an SIX Swiss Exchange AG kotiert und an der SIX Swiss Exchange AG gehandelt wer-
den. Als Handelswahrungen der Zertifikate kommen unter anderem Schweizer Franken (CHF), Euro
(EUR), britisches Pfund (GBP), japanischer Yen (JPY) und amerikanischer Dollar (USD) in Frage. Vo-
rausgesetzt ist, dass fur die Zertifikate massgebliche Preise (fairer Marktpreis, Bond Floor und/oder
erforderliches Kapitalschutzniveau) zur Verfigung stehen. Die Laufzeit der Zertifikate darf zehn Jahre
nicht abersteigen.

Der Emittent verpflichtet sich, wahrend der gesamten Dauer der Zulassung von pfandbesicherten Zer-
tifikaten zum Handel fir ein Market Making in den Zertifikaten zu sorgen; es missen im Sekundar-
markt kontinuierlich Ankaufskurse fur die pfandbesicherten Zertifikate gestellt werden.
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3) Wie funktioniert die Besicherung von Zertifikaten?

Der Sicherungsgeber verpflichtet sich, den sogenannten aktuellen Wert der Zertifikate zugunsten von
SIX Swiss Exchange AG sicherzustellen. Die Besicherung erfolgt mittels eines regularen Pfandrechts.
Den Anlegern steht an den Sicherheiten kein eigenes Sicherungsrecht zu. Die Sicherheiten werden in
ein Konto von SIX Swiss Exchange AG bei SIX SIS AG gebucht. Eine Zuweisung von Sicherheiten auf
einzelne Emissionen von pfandbesicherten Zertifikaten findet nicht statt. Die Besicherung ist zwingend
wéhrend der gesamten Laufzeit eines pfandbesicherten Zertifikats aufrecht zu erhalten. Die teilweise
Besicherung einer Emission ist nicht méglich.

Sinkt der Wert der geleisteten Sicherheiten unter die Summe der aktuellen Werte der Zertifikate, ist
der Sicherungsgeber verpflichtet, gleichentags die fehlenden Sicherheiten zu leisten. Eine Nach-
schusspflicht des Sicherungsgebers entsteht, wenn sich die aktuellen Werte von pfandbesicherten
Zertifikaten erh6hen oder sich der Wert von Sicherheiten verringert. Steigt der Wert der geleisteten
Sicherheiten oder sinkt der aktuelle Wert von pfandbesicherten Zertifikaten, erstattet SIX Swiss
Exchange AG gleichentags Sicherheiten nach Massgabe der Uberdeckung an den Sicherungsgeber
zurdck.

Der Rahmenvertrag bildet die rechtliche Grundlage der Besicherung. Er wird nach Massgabe seiner
Bestimmungen zugunsten der Anleger in pfandbesicherte Zertifikate abgeschlossen. Beim Rahmen-
vertrag handelt es sich um einen sogenannten echten Vertrag zugunsten Dritter gemass Artikel 112
des Schweizerischen Obligationenrechts.

4) Wie wird die H6he der Besicherung bestimmt?

Die Hohe der Besicherung richtet sich nach den aktuellen Werten der pfandbesicherten Zertifikate. Die
Art der Berechnung des aktuellen Wertes wird fur jedes pfandbesicherte Zertifikat anlasslich der Bean-
tragung der (provisorischen) Zulassung zum Handel festgelegt und bleibt wahrend der gesamten
Laufzeit des pfandbesicherten Zertifikats unverandert. Der Emittent legt im Kotierungsprospekt offen,
nach welcher der nachstehend dargelegten Methoden (A oder B) der aktuelle Wert eines pfandbesi-
cherten Zertifikats berechnet wird. Die aktuellen Werte werden in der jeweiligen Handelswahrung der
Zertifikate an jedem Bankwerktag neu ermittelt. Gestutzt darauf wird die erforderliche Hohe der Besi-
cherung in Schweizer Franken ausgedriickt.

Die Regeln zur Ermittlung der massgeblichen aktuellen Werte basieren auf den ,Besonderen Bedin-
gungen fur Pfandbesicherte Zertifikate” von SIX Swiss Exchange AG. Im Einzelnen bestimmen sich
die aktuellen Werte von pfandbesicherten Zertifikaten wie folgt:
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Methode A: Fair-Value-Verfahren

Das Fair-Value-Verfahren basiert im Wesentlichen darauf, dass — sofern verfiigbar — von Dritten be-
rechnete Preise der Zertifikate (sog. ,Fair Values”) geméss den nachstehenden Regeln in die Ermitt-
lung der aktuellen Werte der pfandbesicherten Zertifikate einfliessen.

Szenario-Nr. CBP FV1® FV2' PCP* Aktueller Wert des Zertifikats entspricht

1

1 - - - - EMP®

2 - - - X PCP

3 - - X - EMP oder FV2 je nachdem, welcher Wert grosser ist
4 - X - - EMP oder FV1 je nachdem, welcher Wert grosser ist
5 X - - - EMP oder CBP je nachdem, welcher Wert grésser ist
6 - - X X FV2 oder PCP je nachdem, welcher Wert grésser ist
7 - X - X FV1 oder PCP je nachdem, welcher Wert grosser ist
8 X - - X CBP oder PCP je nachdem, welcher Wert grésser ist
9 - X X - FV1 oder FV2 je nachdem, weicher Wert grésser ist
10 X - X - CBP oder FV2 je nachdem, welcher Wert grosser ist
11 X X - - CBP oder FV1 je nachdem, welcher Wert grésser ist
12 - X X X FV1 oder FV2 je nachdem, welcher Wert grésser ist
13 X B X X CBP oder FV2 je nachdem, welcher Wert grosser ist
14 X X - X CBP oder FV1 je nachdem, welcher Wert grésser ist
15 X X X - falls CBP kleiner als FV1 und FV2 ist, FV1 oder FV?2

je nachdem, welcher dieser beiden Werte kleiner ist;
falls CBP gleich oder grésser als FV1 und/oder FV2,
stets CBP

16 X X X X falls CBP kleiner als FV1 und FV2 ist, FV1 oder FV2
je nachdem, welcher dieser beiden Werte kleiner ist;
falls CBP gleich oder grésser als FV1 undfoder FV2,
stets CBP

Vi
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Methode B: Bond-Floor-Verfahren

Das Bond- Floor -erfahren basiert geméass den nachstehenden Regeln auf der Berechnung des Bond
Floor nach den Vorgaben der Eidgendssischen Steuerverwaltung (Bern/Schweiz).

Szenario-Nr. CBP PCP' BFP® Aktueller Wert des Zertifikats entspricht

1

17 - - - EMP

18 = X - PCP

19 - - X EMP oder BFP je nachdem, welcher Wert grosser ist
20 X - - KSN’ oder CBP je nachdem, welcher Wert grosser

ist

21 X - X BFP oder CBP je nachdem, welcher Wert grésser ist
22 X X - KSN oder CBP je nachdem, welcher Wert grisser ist
23 - X X BFP oder PCP je nachdem, welcher Wert grésser ist
24 X X X BFP oder CBP je nachdem, weicher Wert grésser ist

Verzeichnis zu den vorstehenden Tabellen:

! Der an der SIX Swiss Exchange AG emmittelte geldseitige Schlusskurs des Zertifikats am vorangehenden Bérsentag;

2 Der erste durch einen Dritten berechnete faire Marktpreis des Zertifikats (Fair Value) basierend auf Basiswert-Schlusskursen
des vorangehenden Bérsentages;

® Der zweite durch einen Dritten berechnete faire Marktpreis (Fair Value) des Zertifikats basierend auf Basiswert-Schlusskursen
des vorangehenden Bérsentages;

4 Deram vorangehenden Bérsentag geméass Methode A oder B emittelte aktuelle Wert des Zertifikats;
® Emissionspreis des Zertifikats;

® Durch SIX Financial Information AG errechneter Bond—Floor- Preis des Zertifikats gemass den Vorgaben der Eidgendssischen
Steuerverwaltung, Bem (Schweiz) fiir den vorangehenden Bérsentag;

7 Kapitalschutz gemass den Ruckzahlungsbedingungen des Zertifikats. Ein fir den betreffenden Tag vorliegender Wert wird mit
einem (x) bezeichnet, wahrend ein fehlender Wert durch ein (-) ausgedriickt wird

Vil
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5) Welche Unternehmen berechnen die aktuellen Werte von pfandbesicherten Zertifikaten?

Die aktuellen Werte von pfandbesicherten Zertifikaten werden zurzeit von folgenden Unternehmen
ermittelt:

o Derivative Partners AG, Zurich/Schweiz (www.derivativepartners.com)

e Solvians Switzerland AG, Baar/Schweiz (www.solvians.com)

e vwd group Switzerland AG, Frankfurt am Main/Deutschland (www.vwd.com)
e swissQuant Group AG, Zirich/Schweiz (www.swissquant.ch)

¢ SIX Financial Information AG, Zurich (www.six-group.com/financial-information), welche im
Auftrag der Eidgendssischen Steuerverwaltung téglich den Bond Floor berechnet.

6) Welche Sicherheiten werden fiir die Besicherung von Zertifikaten akzeptiert?
Fur die Besicherung von Zertifikaten kommen Sicherheiten aus den folgenden Kategorien in Frage:

¢ Sicherheiten, die von der Schweizerischen Nationalbank im Rahmen von Repo-Geschaften
akzeptiert werden;

e Sicherheiten, welche durch die Europaische Zentralbank entgegengenommen werden;

o Aktien, die Bestandteil von anerkannten Aktienindizes sind, deren Aufnahmekriterien eine
ausreichende Marktliquiditat sicherstellen sollen.

Die zuldssigen Sicherheiten werden durch SIX Swiss Exchange AG laufend aus diesen Sicherheitska-
tegorien ausgewahit.

Als Sicherheiten nicht zugelassen sind Emissionen (i) von Gesellschaften, an denen der Emittent oder
der Sicherungsgeber direkt oder indirekt mit mindestens 20 Prozent des Aktienkapitals oder der Stim-
men beteiligt ist; oder (ii) von Gesellschaften, die am Emittent oder am Sicherungsgeber in diesem
Ausmass beteiligt sind; (iii) eigene Aktien des Emittenten oder des Sicherungsgebers; und (iv) Emissi-
onen, bei denen der Emittent oder der Sicherungsgeber als Schuldner auftritt.

Je nach Art der Sicherheiten kommen Besicherungsmargen (sogenannte ,Haircuts*) zur Anwendung,
die im Rahmenvertrag festgelegt sind. Der fur die Besicherung relevante Wert der Sicherheiten be-
rechnet sich aus dem Marktpreis der Sicherheiten abziiglich des Gegenwertes der Besicherungsmar-
ge.

7) Ist ein Wechsel des Sicherungsgebers méglich?

Ein Wechsel des Sicherungsgebers ist méglich. Zu diesem Zweck muss der neue Sicherungsgeber
dem Rahmenvertrag des Emittenten beitreten. Der Beitritt wird nach erfolgter Zustimmung wirksam,
sofern die pfandbesicherten Zertifikate des Emittenten durch den neuen Sicherungsgeber vollstandig
sichergestellt sind. Unter dieser Voraussetzung Gbernimmt der neue Sicherungsgeber die Funktion
des vorherigen Sicherungsgebers.

8) Welche Ereignisse fiihren zur Verwertung der Sicherheiten?

Beim Eintritt gewisser Ereignisse werden die Sicherheiten verwertet. Ein Verwertungsfall tritt insbe-
sondere dann ein, wenn

» der Sicherungsgeber geschuldete Sicherheiten nicht, nicht rechtzeitig oder nicht mangelfrei
leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei Bankwerktagen behoben wird;

Vil
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¢ der Emittent eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung aus einem pfandbesicherten Zertifikat
bei Falligkeit nach den Emissionsbedingungen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht méangelfrei
leistet, sofern der entsprechende Mangel nicht innert drei Bankwerktagen behoben wird;

» die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA (Bern/Schweiz) hinsichtlich des Emittenten
oder des Sicherungsgebers Schutzmassnahmen gemass Artikel 26 Absatz 1 Buchstaben (f)
bis (h) des Bundesgesetzes tber die Banken und Sparkassen, Sanierungsmassnahmen o-
der die Liquidation (Konkurs) nach den Bestimmungen des Bundesgesetzes Gber die Ban-
ken und Sparkassen anordnet;

e eine auslandische Finanzmarktaufsichtsbehorde, eine andere zusténdige auslandische Be-
hérde oder ein zusténdiges auslandisches Gericht eine Massnahme anordnet, die mit den
vorstehenden Massnahmen der FINMA vergleichbar ist;

o die Verpflichtung zum Market Making in den pfandbesicherten Zertifikaten wahrend zehn
aufeinander folgenden Bankwerktagen verletzt wird,

o die Teilnehmerschaft des Sicherungsgebers bei SIX SIS AG erléscht;

¢ die provisorische Zulassung pfandbesicherter Zertifikate zum Handel dahinfallt oder gestri-
chen wird und der Emittent die Anspruche der Anleger nicht innert dreissig (30) Bankwerkta-
gen nach dem Dahinfallen oder der Streichung der provisorischen Zulassung befriedigt; oder

¢ die pfandbesicherten Zertifikate auf Gesuch des Emittenten oder aus einem sonstigen Grund
dekotiert werden und der Emittent die Anspriiche der Anleger nicht innert dreissig (30)
Bankwerktagen nach dem letzten Handelstag befriedigt.

Der genaue Zeitpunkt des Eintrittes der einzelnen Verwertungsfille ist im Rahmenvertrag geregelt.
SIX Swiss Exchange AG unterliegt hinsichtlich des Eintrittes eines Verwertungsfalles keiner Nachfor-
schungspflicht. Bei der Feststellung eines Verwertungsfalles stiitzt sich SIX Swiss Exchange AG aus-
schliesslich auf zuverlassige Informationsquellen. SiIX Swiss Exchange AG stellt verbindlich fest, dass

ein Ereignis als Verwertungsfall erfasst wird und zu welchem Zeitpunkt ein Verwertungsfall eingetreten
ist.

9) Was ist bei pfandbesicherten Zertifikaten mit Referenzanleihen zu beachten?

Ein Zertifikat kann dahingehend ausgestaltet sein, dass die Riickzahlung und Werthaltigkeit des Zerti-
fikats unter anderem massgeblich von einer Referenzanleihe und damit indirekt auch vom Emittenten
dieser Referenzanleihe abhangig ist. Eine in Bezug auf das Zertifikat vorhandene pfandbesicherung
(COSI) minimiert nur das Emittentenrisiko des Zertifikats, hat jedoch keinen Einfluss auf die mit allfalli-
gen Ausfall- bzw. Ruckzahlungsereignissen in Bezug auf den Referenzschuldner bzw. die Referenz-
anleihe als solche einhergehenden Risiken (wie zum Beispiel Konkurs- oder Insolvenzerklarung des
Referenzschuldners, Zahlungsausfall oder Umstrukturierung bzw. teilweise oder vollstéandige vorzeiti-
ge Ruckzahlung der Referenzanleihe).

10) Welche Auswirkungen hat eine Sekundarkotierung der pfandbesicherten Zertifikate?

Der Emittent kann neben der Priméarkotierung der pfandbesicherten Zertifikate an SIX Swiss Exchange
AG eine Sekundarkotierung an weiteren Borsen anstreben. Samtliche mit einer Sekundérkotierung der
Zertifikate verbundenen Aspekte und Ereignisse sind unter dem Rahmenvertrag unbeachtlich. Insbe-
sondere finden die Kurse der Zertifikate an den Sekundarbérsen bei der Berechnung der aktuellen
Werte der pfandbesicherten Zertifikate keine Berlcksichtigung und Ereignisse, welche mit einer Se-
kundérkotierung der Zertifikate zusammenhangen, wie die Aussetzung des Market Making an einer
Sekundarborse oder die Dekotierung der Zertifikate von einer Sekundérbérse, stellen unter dem Rah-
menvertrag keinen Verwertungsfall dar. SIX Swiss Exchange AG ist nach eigenem freien Ermessen

IX
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berechtigt, den Eintritt eines Verwertungsfalles sowie die Falligkeit der pfandbesicherten Zertifikate
nach dem Rahmenvertrag in den Landern, in denen eine Sekundéarkotierung der Zertifikate besteht,
&ffentlich bekannt zu machen sowie die Sekundarbérsen oder sonstigen Stellen dartiber zu informie-
ren.

11) Was geschieht im Verwertungsfall?

Tritt ein Verwertungsfall ein, werden die Sicherheiten verwertet, sofern nicht rechtliche oder tatsachii-
che Hindernisse entgegenstehen. Die Heilung eines Verwertungsfalles ist ausgeschlossen. Liegt ein
Verwertungsfall vor, ist SIX Swiss Exchange AG nach eigenem freien Ermessen berechtigt, samtliche
bestehenden Sicherheiten umgehend oder zu einem spéteren Zeitpunkt privat zu verwerten, sofern
die anwendbaren Rechtsvorschriften der Privatverwertung nicht entgegenstehen. Andernfalls werden
die Sicherheiten der zustandigen Person zur Verwertung abgeliefert. Die Verwertung erfasst samtliche
Sicherheiten und bezieht sich auf alle Zertifikate des Emittenten, die der Besicherung nach den Best-
immungen des Rahmenvertrages unterliegen. SIX Swiss Exchange AG kann den Eintritt eines Ver-
wertungsfalles 6ffentlich bekannt machen.

Ist ein Verwertungsfall eingetreten, stellt SIX Swiss Exchange AG die aktuellen Werte samtlicher
pfandbesicherten Zertifikate des betreffenden Emittenten in der jeweiligen Handelswahrung der Zerti-
fikate verbindlich fest. Massgeblich sind die aktuellen Werte der pfandbesicherten Zertifikate am
Bankwerktag, der dem fir den Eintritt des Verwertungsfalles relevanten Zeitpunkt unmittelbar voraus-
geht. Nach diesen aktuellen Werten richten sich die Anspriiche der Anleger gegentber dem Emitten-
ten aus den pfandbesicherten Zertifikaten.

Bei Zertifikaten in einer anderen Handelswahrung als dem Schweizer Franken rechnet SIX Swiss
Exchange AG die aktuellen Werte mit Wirkung fur die Parteien des Rahmenvertrages und die Anleger
in Schweizer Franken um. Massgeblich sind die Wechselkurse nach dem Regelwerk SIX SIS AG am
Bankwerktag, der dem fur den Eintritt des Verwertungsfalles relevanten Zeitpunkt unmittelbar voraus-
geht. Diese Umrechnung der aktuellen Werte bezieht sich lediglich auf den Umfang und die Wirkun-
gen der Auszahlung der anteilsméssigen Netto-Verwertungserlése zugunsten der Anleger in Zertifika-
te mit einer anderen Handelswéhrung als dem Schweizer Franken, berihrt im Ubrigen das Verhaltnis
der Anleger zum Emittenten jedoch nicht.

SIX Swiss Exchange AG macht die massgeblichen aktuellen Werte der Zertifikate sowie die Wechsel-
kurse offentlich bekannt.

Infolge eines Verwertungsfalles kann der Handel in sé@mtlichen pfandbesicherten Zertifikaten sistiert
werden und die Dekotierung der Zertifikate erfolgen.

12) Wie wirkt sich der Eintritt eines Verwertungsfalles auf die pfandbesicherten Zertifikate aus?

Die pfandbesicherten Zertifikate werden dreissig (30) Bankwerktage nach dem Eintritt eines Verwer-
tungsfalles féllig, sofern die Falligkeit infolge des Konkurses eines Emittenten nicht bereits friiher ein-
getreten ist. SIX Swiss Exchange AG macht das Datum der Falligkeit der pfandbesicherten Zertifikate
offentlich bekannt.

13) Welche Anspriiche stehen den Anlegern zu?

Mit dem Eintritt der Falligkeit der pfandbesicherten Zertifikate nach den Bestimmungen des Rahmen-
vertrages entstehen gegeniber SIX Swiss Exchange AG automatisch die Anspriiche der Anleger auf
Auszahlung des anteilsméassigen Netto-Erléses aus der Verwertung der Sicherheiten.
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Jedem Anleger steht maximal ein Anspruch auf denjenigen Anteil am Netto-Verwertungserlés zu, der
den totalen aktuellen Werten seiner besicherten Zertifikate entspricht. Ubersteigen die aktuellen Werte
sémtlicher Anleger in pfandbesicherte Zertifikate des betreffenden Emittenten den Netto-Erlés aus der
Verwertung der Sicherheiten, erfolgt die Auszahlung der anteilsméassigen Netto-Verwertungserlose im
Verhéltnis der totalen aktuellen Werte der einzelnen Anleger zur Gesamtsumme der aktuellen Werte
sa@mtlicher Anleger in pfandbesicherte Zertifikate dieses Emittenten. Bei Zertifikaten in einer anderen
Handelswahrung als dem Schweizer Franken bestimmt sich der Anspruch des Anlegers auf anteils-
massige Auszahlung des Netto-Verwertungserloses gegenuber SIX Swiss Exchange nach den in
Schweizer Franken ausgedrtickten Werten der Zertifikate.

Ein Uberschuss aus der Verwertung der Sicherheiten wird dem Sicherungsgeber ausbezahit.

Weitergehende Anspriiche stehen den Anlegern gegen SIX Swiss Exchange AG, SIX SIS AG und
andere in die Dienstleistung von SIX Swiss Exchange AG involvierte Personen nicht zu.

14) Wie erfolgt die Auszahlung des Netto-Verwertungserléses an die Anleger?

Die Auszahlung der anteilsméassigen Netto-Verwertungserlése an die Anleger wird tiber das Banken-
system abgewickelt. Die Auszahlung erfolgt ausschliesslich in Schweizer Franken. Der Anspruch der
Anleger ist nicht verzinslich. Sofern sich die Auszahlung an die Anleger aus irgendeinem Grund ver-
zbgert, schuldet SIX Swiss Exchange AG weder Verzugszinsen noch weiteren Schadenersatz.

15) Welche Wirkungen verbinden sich mit der Auszahlung des Netto-Verwertungseridses zu-
gunsten der Anleger?

SIX Swiss Exchange AG tiberweist die anteilsmassigen Netto-Verwertungserlése zugunsten der Anle-
ger mit befreiender Wirkung an die Teilnehmer von SIX SIS AG, welche die pfandbesicherten Zertifi-
kate direkt oder indirekt fur die Anleger halten. SIX Swiss Exchange AG kann die Auszahlung im Ein-
zelfall anders regeln, insbesondere fur diejenigen Anleger, welche die pfandbesicherten Zertifikate
Uber den von einem Verwertungsfall betroffenen Emittenten halten.

Im Umfang der Auszahlung der anteilsméssigen Netto-Verwertungserlése zugunsten der Anleger er-
I6schen die Forderungen der Anleger gegentiber dem Emittenten aus den pfandbesicherten Zertifika-
ten. Bei Zertifikaten in einer anderen Handelswahrung als dem Schweizer Franken bestimmt sich der
Umfang des Erléschens der Forderungen der Anleger gegeniiber dem Emittenten aufgrund der
Wechselkurse der jeweiligen Handelswéhrung der Zertifikate zum Schweizer Franken am Bankwerk-
tag, der dem Zeitpunkt des Eintrittes des Verwertungsfalles unmittelbar vorausgeht. Massgeblicher
Zeitpunkt fir das Erldschen der Forderungen der Anleger ist das Datum der Uberweisung der anteils-
massigen Netto-Verwertungserldse durch SIX Swiss Exchange AG an die mit der Auszahlung befass-
ten Personen. SIX Swiss Exchange AG macht das Datum der Uberweisung &ffentlich bekannt.

Mit der Auszahlung der anteilsmassigen Netto-Verwertungserldse zugunsten der Anleger erléschen
die offenen Anspriiche von SIX Swiss Exchange AG gegeniiber dem Sicherungsgeber auf die Besi-
cherung der Zertifikate.

16) Welche Kosten entstehen bei pfandbesicherten Zertifikaten und von wem sind sie zu tra-
gen?

Der Sicherungsgeber entrichtet SIX Swiss Exchange AG fur die Dienstleistung zur Besicherung der
Zertifikate eine Gebuhr. Diese Kosten kénnen in die Preisfindung fiir ein pfandbesichertes Zertifikat
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einfliessen und sind daher allenfalls vom Anleger zu tragen. Die Preisfindung fur ein pfandbesichertes
Zertifikat liegt in der Verantwortung des Emittenten.

Die Kosten (einschliesslich Steuern und Abgaben sowie Honorare fur Berater), die im Zusammenhang
mit der Verwertung der Sicherheiten und der Auszahlung des Netto-Verwertungserléses an die Anle-
ger entstehen, werden aus dem Verwertungserlés gedeckt. Zu diesem Zweck zieht SIX Swiss
Exchange AG pauschal 0,1 Prozent des gesamten Verwertungserléses fir die eigenen Umtriebe und
far die Umtriebe Dritter ab. Fallen ausserordentliche Verwertungs- und Verteilungskosten an, so kén-
nen auch diese zusétzlichen Kosten vorab vom Verwertungserlés abgezogen werden.

SIX Swiss Exchange AG und SIX SIS AG sind berechtigt, ihre offenen Anspriiche aus dem Rahmen-
vertrag gegen den Emittenten und den Sicherungsgeber aus dem Verwertungserlés vorab zu befriedi-
gen,

Der verbleibende Netto-Verwertungserlds steht zur Auszahlung an die Anleger in pfandbesicherte Zer-
tifikate des betreffenden Emittenten zur Verfugung.

17) Welche Risiken trégt der Anleger?

Die Besicherung vermag nicht séamtliche Anlagerisiken von pfandbesicherten Zertifikaten zu eliminie-
ren. Insbesondere das Marktrisiko, welches sich aufgrund von Preisschwankungen der pfand-
besicherten Zertifikate und der Sicherheiten ergibt, sowie zusitzliche Risiken im Zusammen-
hang mit Referenzanleihen verbleiben vollumfinglich beim Anleger.

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Masse, als die Erlése aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abziglich der Kosten fur die Verwer-
tung und Auszahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken vermégen. Die Anleger tragen unter an-
derem folgende Risiken:

e der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der pfandbesicherten Zertifikate oder bei
sinkendem Wert der Sicherheiten die zusatzlich erforderlichen Sicherheiten nicht liefern;

* die Sicherheiten kdnnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX Swiss Exchange
AG verwertet werden, weil tatsachliche Hindernisse entgegenstehen oder die Sicherheiten
der Zwangsvolistreckungsbehorde zur Verwertung iibergeben werden mussen;

¢ die Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatsachlichen oder rechtlichen Griinden verzé-
gern;

o die Berechnung des aktuellen Wertes eines pfandbesicherten Zertifikats kann sich als feh-
lerhaft erweisen, weshalb allenfalls eine ungenugende Besicherung des Zertifikats erfolgt;

e das mit den Sicherheiten verbundene Marktrisiko fhrt zu einem ungentgenden Verwer-
tungseriés oder die Sicherheiten kénnen unter ausserordentlichen Umsténden ihren Wert bis
zum Zeitpunkt der tatsachlichen Verwertung génzlich verlieren:;

+ die Falligkeit nach dem Rahmenvertrag von pfandbesicherten Zertifikaten in einer auslandi-
schen Wahrung kann beim Anleger Verluste verursachen. Dieses Verlustrisiko ergibt sich
daraus, dass der aktuelle Wert eines Zertifikats, der fur den Anspruch des Anlegers gegen-
tber dem Emittenten massgeblich ist, in der auslandischen Wahrung festgelegt wird, woge-
gen die Auszahlung des anteilsmassigen Netto-Verwertungserléses an den Anleger in
Schweizer Franken erfolgt und sich danach bestimmt, in welchem Umfang der Anspruch des
Anlegers gegentber dem Emittenten erléscht;

 die Besicherung wird nach den Regeln des Zwangsvollstreckungsrechts angefochten, so-
dass die Sicherheiten nicht zugunsten der Anleger in pfandbesicherte Zertifikate verwertet
werden kénnen.
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18) Was geschieht, wenn die FINMA hinsichtlich SIX Swiss Exchange AG oder SIX SIS AG die
Liquidation (Konkurs) anordnen sollte?

Der Rahmenvertrag wird aufgeldst.

Die Besicherung wird wahrend den zwei Bankwerktagen, welche dieser Anordnung der FINMA folgen,
weitergefuhrt. Diese Entsicherungsfrist soll dem Anleger erméglichen, Zertifikate gegebenenfalls noch
besichert an den Emittenten zurtick zu verkaufen. Nach Ablauf der zwei Bankwerktagen ohne Eintritt
eines Verwertungsfalls stoppt die Besicherung und ein Verwertungsfall kann nicht mehr eintreten; die
Sicherheiten werden in der Folge zum Sicherungsgeber riickibertragen. Tritt wahrend dieser zwei
Bankwerktage ein Verwertungsfall ein, kommt das Verwertungsverfahren geméss Rahmenvertrag zur
Anwendung. SIX Swiss Exchange AG und SiX SIS AG machen die Anordnung der FINMA und den
Besicherungsstopp auf ihren Webseiten durch eine Mitteilung éffentlich bekannt.

Weiter wird der Handel in sdmtlichen unter dem Rahmenvertrag besicherten Zertifikaten sofort sistiert
und die pfandbesicherten Zertifikate werden dekotiert. Mit dieser Sistierung des Handels erlischt die
Verpflichtung zum Market Making an der SIX Swiss Exchange AG. Der Emittent ist im Fall dieser An-
ordnung der FINMA verpflichtet, fur die Restlaufzeit ein ausserbérsliches Market Making (OTC Market
Making) in den Zertifikaten zu sorgen und diese von den Anlegern zu ihrem entsprechenden Markt-
wert zurlickzukaufen. Dieses Ruckverkaufsrecht der Anleger gegeniiber dem Emittenten basiert auf
einem echten Vertrag zugunsten Dritter (Artikel 112 Absatz 2 des Schweizerischen Obligationen-
rechts). SIX Swiss Exchange AG und SIX SIS AG machen die Pflichten des Emittenten zum ausser-
borslichen Market Making und zum Ruckkauf der Zertifikate auf ihren Webseiten durch eine Mitteilung
offentlich bekannt.

18) Wie ist die Haftung bei der Besicherung von Zertifikaten geregelt?

Der Rahmenvertrag beschrankt die Haftung samtlicher Parteien (Emittent, Sicherungsgeber, SIX
Swiss Exchange AG und SIX SIS AG) auf die grobfahrldssige und absichtliche Verletzung von Pflich-
ten. Eine weitergehende Haftung ist ausgeschlossen.

Die Haftung von SIX Swiss Exchange und SIX SIS AG im Zusammenhang mit der Auszahlung der
anteilsmassigen Netto-Verwertungserlése zugunsten der Anleger ist nach den Vorschriften des Rah-
menvertrages beschrénkt.

20) Wie kénnen sich Anleger iiber die Besicherung von Zertifikaten detaillierter informieren?

Der fur die Rechtsstellung des Anlegers massgebliche Rahmenvertrag wird den Anlegern auf Verlan-
gen vom Emittenten kostenlos in deutscher Fassung oder in englischer Ubersetzung zur Verfugung
gestellt. Weitere Informationen zur Besicherung von Zertifikaten finden sich auf der Webseite von SIX
Swiss Exchange AG (www.six-group.com/exchanges).

21) Was muss ein Anleger im Hinblick auf die gerichtliche Beurteilung seiner Anspriiche be-
achten?

Die Rechtsstellung der Anleger beurteilt sich nach den Bestimmungen des Rahmenvertrages. Die An-
leger sind gegenuber SIX Swiss Exchange AG und SIX SIS AG an die Bestimmungen des Rahmen-
vertrages und insbesondere an die Wahl des schweizerischen Rechts sowie fiir die gerichtliche Beur-
teilung von Anspriichen an die ausschliessliche Zusténdigkeit des Handelsgerichts des Kantons Zii-
rich (Schweiz) gebunden.
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Dieses Informationsblatt stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung hinsichtlich pfandbesi-
cherter Zertifikate dar. Die Inhalte dieses Informationsblattes sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf oder irgendeiner anderen Handlung betreffend pfandbesicherte Zertifikate beabsichtigt und
dienen nicht als Grundlage oder Teil eines Vertrages. Eine Anlageentscheidung sollte durch den An-
leger nur aufgrund der vollsténdigen Verkaufsdokumentation eines Emittenten getroffen werden. Zu-
dem kann sich der Beizug eines fachkundigen Beraters empfehlen. Informationen zu den allgemeinen
Chancen und Risiken von Zertifikaten kénnen der Broschiire der Schweizerischen Bankiervereinigung
.Besondere Risiken im Effektenhande! 2008" (abrufbar unter www.swissbanking.org) und der Websei-
te des Schweizerischen Verbandes fur Strukturierte Produkte (www.svsp-verband.ch) entnommen
werden.

Stand: [Datum]
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Anhang 4 zum Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate

[Durch den Emittenten zusammen mit dem Kotierungsprospekt bei SIX Exchange Regulation einzu-
reichen]

Hiermit gibt der [Emittent] (,Emittent”) bezuglich des Pfandbesicherten Zertifikats [Spezifikationen:
Name/Handelswéahrung/ISIN] (im Folgenden ,Pfandbesichertes Zertifikat") fir die gesamte Dauer der
Kotierung des Pfandbesicherten Zertifikats an SIX Swiss Exchange AG gegeniiber SIX Swiss
Exchange AG und SIX SIS AG folgende Bestatigungen (1) bis {6) ab:

1) [Der Textblock gemaéss Ziffer 16.1 des Rahmenvertrages wurde [einschliesslich des
durch den Emittenten erganzten Abschnittes [Konkordanztabelle oder Erlauterungen
zu begrifflichen Differenzen zum Standardtext von SIX Swiss Exchange]/mit dem nicht
zu erganzenden Abschnitt] ,Ubereinstimmung mit dem Kotierungsprospekt” im vollen
Wortlaut und unverandert in Ziffer [¢] des Kotierungsprospektes1 des Pfandbesicher-
ten Zertifikats integriert.

2) [Es werden im Kotierungsprospekt keine zusatzlichen Textbausteine gemass Ziffer 17
des Rahmenvertrages verwendet.)/[Es [wird]/[werden] im Kotierungsprospekt
[der)/[die] Textbaustein[e] 17.2/17.3/17.4/17.5/17.6 des Rahmenvertrages verwendet.]

3) [Der Textblock gemass der in obiger Bestétigung (1) erwéhnten Ziffer des Kotierungs-
prospektes des Pfandbesicherten Zertifikats [steht]/[sowie [der]/[die] gem&ss Bestéti-
gung (2) verwendete[n] Textbaustein[e] [steht)/[stehen]] nicht in einem rechtserhebli-
chen Widerspruch zum gesamten Inhalt des Kotierungsprospektes des Pfandbesi-
cherten Zertifikats.

4) [Der Textblock gemass Ziffer 16,1 des Rahmenvertrages wurde [einschliesslich des
durch den Emittenten erganzten Abschnittes [Konkordanztabelle oder Erlauterungen
zu begrifflichen Differenzen zum Standardtext von SIX Swiss Exchange]/mit dem nicht
zu ergénzenden Abschnitt] ,Ubereinstimmung mit dem Emissionsprospekt” im vollen
Wortlaut und unverandert in Ziffer [¢] des Emissionsprospektes1 des Pfandbesicher-
ten Zertifikats integriert.

5) [Es werden im Emissionsprospekt keine zusatzlichen Textbausteine geméss Ziffer 17
des Rahmenvertrages verwendet.)/[Es {wird]/[werden] im Emissionsprospekt [der]/[die]
Textbausteinfe] 17.2/17.3/17.4/17.5/17.6 des Rahmenvertrages verwendet.]

6) [Der Textblock gemass der in obiger Bestatigung (4) erwéhnten Ziffer des Emissions-
prospektes des Pfandbesicherten Zertifikats [steht}/[sowie [der]/[die] geméss Bestti-
gung (5) verwendete[n] Textbaustein[e] [steht]/[stehen]] nicht in einem rechtserhebli-
chen Widerspruch zum gesamten Inhalt des Emissionsprospektes des Pfandbesicher-
ten Zertifikats.

'Die Begriffe ,Kotierungsprospekt” und .Emissionsprospekt" umfassen im Rahmen der vorstehenden
Bestatigungen (1) bis (6) des Emittenten, je nach den konkreten Umsténden, den Stand-Alone Pros-
pekt, das Pricing Supplement einschliesslich des Emissionsprogrammes sowie séamtliche Dokumente
mit vergleichbarer Funktion.
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[Emittent]

Datum:
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Anhang 5 zum Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate

Kontakte
A) Emittent

Name des Emitten-
ten

Adresse

Telefonnummer

Business-Kontakt

Name

Festnetztelefon

Mobiltelefon

E-Mail-Adresse

Funktion

Technischer Kontakt

Name

Festnetztelefon

Mobiltelefon

E-Mail-Adresse

Funktion

B) Sicherungsgeber (Collateral Provider, CP)

Organisation (CP)

BP-ID (CP)

Adresse

Telefonnummer

Business-Kontakt

Name

Festnetztelefon

Mobiltelefon

E-Mail-Adresse

Funktion

XVvil




Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate (COSI)
Version 1/2019 mit Schweizer Sicherungsgebern

Technischer Kontakt

Name

Festnetztelefon

Mobiltelefon

E-Mail-Adresse

Funktion
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Anhang 6 zum Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate
COSI® Logo application guidelines

XIX



Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate (COSI)
Version 1/2019 mit Schweizer Sicherungsgebern

Anhang 7 zum Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate

[Emittent] (,Emittent”) hat am [¢] den Rahmenvertrag fiir Pfandbesicherte Zertifikate mit SIX Swiss
Exchange AG und SIX SIS AG (,Rahmenvertrag”) abgeschlossen.,

Hiermit bestatigt die [Vertriebsgesellschaft des Emittenten/Adresse] (,Vertriebsgesellschaft des Emit-
tenten”), dass sie in die Bewerbung und den Vertrieb von Pfandbesicherten Zertifikaten des Emitten-
ten involviert ist.

Auf der Grundlage der vorstehenden Erklarung der Vertriebsgesellschaft des Emittenten gewahrt SIX
Swiss Exchange AG mit dem Einverstandnis des Emittenten dieser Vertriebsgesellschaft des Emitten-
ten das Recht zum Gebrauch der COSI-Marke (CH-Marke Nr. 595672) und des COSI-Logo (CH-
Marke Nr. 604068) (im Folgenden zusammengefasst ,COSI|-Marken”) geméss den Bestimmungen des
Rahmenvertrages (einschliesslich Anhang 6). Dieses Recht zum Gebrauch der COSI-Marken gilt der
Vertriebsgesellschaft des Emittenten automatisch in demjenigen Zeitpunkt als erteilt, in dem der
rechtsgliltig durch den Emittenten und die Vertriebsgesellschaft des Emittenten unterzeichnete An-
hang 7 bei SIX Swiss Exchange AG eingeht.

Die Vertriebsgesellschaft des Emittenten wird aufgrund der Erklarung geméass diesem Anhang 7 nicht
zur Partei des Rahmenvertrages. Dieser Anhang 7 unterliegt den Bestimmungen des Rahmenvertra-
ges. Die Vertriebsgesellschaft des Emittenten ist bei jeglichem Gebrauch der COSI-Marken, sei es in
der Bewerbung und dem Vertrieb von Pfandbesicherten Zertifikaten oder sonst wie, gegenuber SIX
Swiss Exchange AG an die Bestimmungen des Rahmenvertrages, insbesondere dessen Ziffer 9.1.2
sowie Ziffer 21 betreffend Anwendbares Recht und Gerichtsstand, gebunden.

[Vertriebsgesellschaft des [Emittent]
Emittenten]
Datum: Datum:
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