This document constitutes two base prospectuses
within the meaning of art. 22 (6) No. 4 of the Commis-
sion Regulation (EC) No. 809/2004 dated 29 April
2004, as amended (the "Prospectus Regulation"), (i)
the English language version of the base prospectus,
and (ii) the German language version of the base pro-
spectus.

PROGRAMME FOR THE ISSUANCE OF
DERIVATIVES pursuant to the Additional Rules for the
Listing of Derivatives of the SIX Swiss Exchange Ltd.
Base Prospectus for the issuance of
Participation Products of

Bank Julius Baer & Co. Ltd.

Bank Julius Baer & Co. Ltd. (Banque Julius Baer & Cie
SA, Bank Julius Bér & Co. AG, Banca Julius Baer &
Co. SA), a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ("BJB"), acting through its head
office or a designated branch (the "Issuer”), will issue
participation products (the "Products") in bearer or
uncertificated form from time to time hereunder.

A Product does not constitute a collective invest-
ment scheme within the meaning of the Swiss Fed-
eral Act on Collective Investment Schemes
("CISA"). Therefore, it is not subject to authorisa-
tion by the Swiss Financial Market Supervisory
Authority FINMA ("FINMA") and potential investors
do not benefit from the specific investor protection
provided under the CISA and are exposed to the
credit risk of the Issuer.

This base prospectus (the "Base Prospectus” or the
"Document") has been approved as a base prospectus
within the meaning of 8 6 German Securities
Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz, "WpPG")
by the Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") in its capacity as competent authority under
the WpPG, which implements the EU Directive
2003/71/EC as amended (the "Prospectus Directive")
into German law. It should be noted that pursuant to
§ 13 paragraph 1 of the WpPG the review by BaFin
was limited to completeness of the Base Prospectus
(including coherence and comprehensibility of the
presented information).

BJB has requested BaFin to provide a certificate of
approval (a "Notification") to the competent authority
in Austria, Liechtenstein, Luxembourg in relation to the
German language version of this Base Prospectus and
in the United Kingdom in relation to the English lan-
guage version of this Base Prospectus attesting that
the relevant language version of this Base Prospectus
has been drawn up in accordance with the WpPG. BJB
may request BaFin to provide a Notification to compe-
tent authorities in additional member states within the
European Economic Area. BaFin has not examined

Das nachfolgende Dokument enthdlt zwei Basispros-
pekte im Sinne von Art. 22 (6) Nr. 4 der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004
in der jeweils aktuellen Fassung (die "Prospektver-
ordnung"), (i) die englische Sprachfassung des Basis-
prospekts und (ii) die deutsche Sprachfassung des
Basisprospekts.

EMISSIONSPROGRAMM FUR DERIVATE geméss
Zusatzreglement fur die Kotierung von Derivaten der
SIX Swiss Exchange AG
Basisprospekt far die Emission
Partizipations-Produkten der

Bank Julius Bar & Co. AG

von

Bank Julius Bar & Co. AG (Banque Julius Baer & Cie
SA, Bank Julius Baer & Co. Ltd., Banca Julius Baer &
Co. SA), eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "BJB"), handelnd durch ihren

Hauptsitz oder eine dazu bestimmte
Zweigniederlassung (die "Emittentin”), wird im
Rahmen dieses Basisprospekts Partizipations-

Produkte (die "Produkte") als Inhaberpapier oder in
unverbriefter Form begeben.

Ein Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage im
Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes Uber
die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar. Es
unterliegt daher nicht der Bewilligung durch die
Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA
("FINMA"), und potenzielle Anleger geniessen so-
mit nicht den besonderen Anlegerschutz des KAG
und sind dem Emittentenrisiko ausgesetzt.

Der vorliegende Basisprospekt (der "Basisprospekt”
oder das "Dokument") wurde von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer
Eigenschaft als zustandige Behodrde im Sinne des
Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG"), mit dem die
EU Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden
Fassung (die "Prospektrichtlinie") in deutsches Recht
umgesetzt wurde, als Basisprospekt im Sinne von § 6
WpPG gebilligt. Es ist zu beachten, dass gemass § 13
Absatz 1 WpPG die Prufung durch die BaFin sich auf
die Vollstandigkeit des Basisprospekts (einschliesslich
der Kohéarenz und Verstandlichkeit der vorgelegten
Informationen) beschrankt.

Die BJB hat bei der BaFin eine Bescheinigung tber die
Billigung (eine "Notifizierung") an die zustandigen
Behorden in Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg in
Bezug auf die deutsche Sprachfasung dieses Basis-
prospekts und im Vereinigten Konigreich in Bezug auf
die englische Sprachfassung dieses Basisprospekts
beantragt, worin bestatigt wird, dass die jeweilige
Sprachfassung dieses Basisprospekts in Ubereinstim-
mung mit dem WpPG erstellt wurde. Die BJB kann bei
der BaFin eine Notifizierung an die zustandigen Behdor-
den in weiteren Mitgliedstaaten des Europaischen



whether the English language version of this Base
Prospectus conforms to the German language version
of this Base Prospectus.

Application has been made to register this Programme
for the Issuance of Derivatives on the SIX Swiss
Exchange Ltd (the "SIX Swiss Exchange"). Products
issued under this Programme for the Issuance of
Derivatives may be (i) listed on the SIX Swiss
Exchange and be admitted to trading on the SIX Swiss
Exchange or (ii) be included to trading on the Open
Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Exchange
(as the case may be, the Borse Frankfurt Zertifikate
Premium Segment) and/or of the Stuttgart Stock
Exchange (EUWAX trading segment), or (iii), in case of
no non-exempt offers in the EU Member States, listed
on any other stock exchange, including but not limited
to any unregulated market of any stock exchange.

The Products have not been and will not be regis-
tered under the United States Securities Act of
1933, as amended. They may not be offered, sold,
traded, or delivered, directly or indirectly, within
the United States by or to or for the account of a
U.S. person (as defined in Regulation S pursuant to
the United States Securities Act of 1933). If persons
receive the Final Redemption Amount pursuant to
the Terms and Conditions, a declaration that no
United States beneficial ownership exists is
deemed to have been given by these persons.

Date: 19 June 2017

Wirtschaftsraums beantragen. Die BaFin hat nicht
Uberprift, ob die englische Sprachfassung des Basis-
prospekts und die deutsche Sprachfassung des Basis-
prospekts Ubereinstimmen.

Die Registrierung dieses Emissionsprogramms bei der
SIX Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss Exchange")
wurde beantragt. Im Rahmen dieses
Emissionsprogramms begebene Produkte kénnen (i)
an der SIX Swiss Exchange kotiert und zum Handel an
der SIX Swiss Exchange zugelassen werden oder (i) in
den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbtrse
(gegebenenfalls im Bérse Frankfurt Zertifikate Premium
Segment) bzw. der Stuttgarter Wertpapierborse
(Handelssegment EUWAX) einbezogen werden, oder
(iii), fur den Fall, dass kein prospektpflichtiges Angebot
in den EU Mitgliedstaaten erfolgt, an einer anderen
Wertpapierbdrse,  einschliesslich  (jedoch  nicht
beschrankt auf) deren unregulierten Marktsegmenten,
notiert werden.

Die Produkte sind nicht und werden nicht gemass
dem United States Securities Act von 1933 in sei-
ner jeweils giltigen Fassung registriert. Sie durfen
innerhalb der Vereinigten Staaten weder direkt
noch indirekt durch oder an oder fiir Rechnung von
einer US-Person (wie in Regulation S gemass dem
United States Securities Act von 1933 definiert)
angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert wer-
den. Falls Personen den Finalen Riickzahlungshe-
trag gemass den Emissionsbedingungen erhalten,
gilt von diesen Personen eine Erklarung, dass kein
US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt, als abgege-
ben.

Datum: 19. Juni 2017
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In this Document, the products issued hereunder
are generically referred to as "Products" without
expressing any views as to their particular features
or legal qualification. Where appropriate, Products
may also be referred to more specifically as
"Tracker Certificates”, "Outperformance Certifi-
cates", "Bonus Certificates", "Bonus Outperfor-
mance Certificates", "Twin-Win Certificates" or
"Other Participation Products". For further informa-
tion refer to "Description of Products". In addition,
any of the aforementioned Products may be collat-
eralized in accordance with the provisions of the
SIX Swiss Exchange "Framework Agreement for
Collateral-Secured Instruments"” if so specified in
the applicable Terms and Conditions, and such
Products are referred to herein as "Products with a
COSl feature", whereas COSI is the abbreviation for
"Collateral-Secured Instruments”.

Neither this Document nor any copy hereof may be
sent, taken into or distributed in the United States
or to any U. S. person or in any other jurisdiction
except under circumstances that will result in
compliance with the applicable laws thereof. This
Document may not be reproduced either in whole
or in part, without the written permission of the
Issuer.

In relation to investors in the Kingdom of Bahrain,
securities issued in connection with this prospec-
tus and related offering documents must be in
registered form and must only be marketed to ex-
isting account holders and accredited investors as
defined by the Central Bank of Bahrain ("CBB") in
the Kingdom of Bahrain where such investors
make a minimum investment of at least US$
100,000, or any equivalent amount in other curren-
cy or such other amount as the CBB may deter-
mine. This offer does not constitute an offer of
securities in the Kingdom of Bahrain in terms of
Article (81) of the Central Bank and Financial Insti-
tutions Law 2006 (decree Law No. 64 of 2006). This
prospectus and related offering documents have
not been and will not be registered as a prospectus
with the CBB. Accordingly, no securities may be
offered, sold or made the subject of an invitation
for subscription or purchase nor will this prospec-
tus or any other related document or material be
used in connection with any offer, sale or invitation
to subscribe or purchase securities, whether di-

WICHTIGE HINWEISE
WICHTIGE HINWEISE

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments
sind, werden hierin verallgemeinernd als "Produk-
te" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage Uber
ihre besonderen Merkmale oder rechtliche Einord-
nung darstellt. Soweit jeweils zutreffend, werden
die Produkte auch konkret als "Tracker-Zertifikate",
"Outperformance-Zertifikate", "Bonus-Zertifikate",
"Bonus-Outperformance-Zertifikate", "Twin-Win-
Zertifikate" oder "Andere Partizipations-Produkte"
bezeichnet. Weitere Angaben hierzu sind dem Ab-
schnitt "Beschreibung der Produkte" zu entneh-
men. Zusatzlich kénnen diese Produkte nach den
Vorschriften des "Rahmenvertrages fir Pfandbesi-
cherte Zertifikate" der SIX Swiss Exchange besi-
chert werden, soweit in den anwendbaren Emissi-
onsbedingungen vorgesehen. Solche Produkte
werden in diesem Dokument als "Produkte mit
COSI-Merkmal" bezeichnet, wobei COSI die Abkir-
zung der englischen Bezeichnung fir Pfandbesi-
cherte Zertifikate ("Collateral-Secured Instru-
ments") ist.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie hiervon
darf in die Vereinigten Staaten bzw. an eine US-
Person oder in eine andere Rechtsordnung tber-
mittelt werden, es sei denn, dies erfolgt unter Ein-
haltung der dort anwendbaren Gesetze; gleiches
gilt fir eine Mitnahme dieses Dokuments oder einer
Kopie davon in die Vereinigten Staaten bzw. zu
einer US-Person oder in eine andere Rechtsord-
nung oder eine Verteilung dieses Dokuments oder
einer Kopie davon in den Vereinigten Staaten bzw.
an eine US-Person oder in einer anderen Rechts-
ordnung. Dieses Dokument darf ohne die schriftli-
che Genehmigung der Emittentin weder ganz noch
in Teilen vervielfaltigt werden.

In Bezug auf Anleger im Koénigreich Bahrain mus-
sen Wertpapiere, welche im Zusammenhang mit
diesem Prospekt und zugehérigen Angebotsdoku-
menten emittiert werden, in registrierter Form emit-
tiert werden und dirfen nur an bestehende Konto-
inhaber und autorisierte Anleger, wie von der Cent-
ral Bank of Bahrain ("CBB") im Kdnigreich Bahrain
definiert (wonach solche Anleger eine Minimuman-
lage in Hohe von 100'000 US-Dollar oder einen
entsprechenden Betrag in anderer Wahrung oder
einem anderen Betrag wie von der CBB definiert,
tatigen) vertrieben werden. Dieses Angebot stellt
kein Angebot von Wertpapieren im Konigreich
Bahrain im Sinne von Artikel (81) des Central Bank
and Financial Institutions Law 2006 (Dekret Law
Nummer 64 in 2006) dar. Dieser Prospekt und zu-
gehdrige Angebotsdokumente wurden und werden
nicht als Prospekt bei der CBB registriert. Folglich
dirfen weder Wertpapiere angeboten, verkauft oder
Gegenstand einer Einladung zur Zeichnung oder
zum Kauf sein, noch wird dieser Prospekt oder ein
weiteres zugehdriges Dokument oder Informati-



rectly or indirectly, to persons in the Kingdom of
Bahrain, other than as marketing to accredited
investors for an offer outside Bahrain. The CBB
has not reviewed, approved or registered the pro-
spectus or related offering documents and it has
not in any way considered the merits of the securi-
ties to be marketed for investment, whether in or
outside the Kingdom of Bahrain. Therefore, the
CBB assumes no responsibility for the accuracy
and completeness of the statements and infor-
mation contained in this document and expressly
disclaims any liability whatsoever for any loss
howsoever arising from reliance upon the whole or
any part of the content of this document. No offer
of securities will be made to the public in the King-
dom of Bahrain and this prospectus must be read
by the addressee only and must not be issued,
passed to, or made available to the public general-

ly.

For further information about this Document, refer
to section "Further Information”.

onsmaterial im Zusammenhang mit einem Angebot,
Verkauf oder Einladung zur Zeichnung oder zum
Kauf von Wertpapieren unmittelbar oder mittelbar
an Personen im Ko&nigreich Bahrain verwendet,
ausser fir Vertrieb an autorisierte Anleger fur ein
Angebot ausserhalb Bahrains. Die CBB hat diesen
Prospekt nicht geprift oder genehmigt oder den
Prospekt oder zugehdrige Angebotsdokumente
registriert und hat in keiner Weise die Vorzlige der
Wertpapiere zum Vertrieb als Anlage, weder inner-
halb noch ausserhalb des Konigreichs Bahrain,
geprift. Dementsprechend Ubernimmt CBB keine
Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstandig-
keit der Angaben und Informationen in diesem
Dokument und lehnt ausdriicklich jegliche Haftung
in jeder Art und Weise fur jedwede Verluste, welche
auf Grund von Vertrauen in dieses Dokument oder
eines Teils davon entstehen. Produkte werden im
Koénigreich Bahrain nicht 6ffentlich angeboten und
dieser Prospekt darf nur vom Adressaten gelesen
und darf weder herausgegeben, weitergegeben
oder anderweitig dem allgemeinen Publikum zu-
ganglich gemacht werden.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem
Abschnitt "Weitere Informationen" zu entnehmen.
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.  SUMMARY
. SUMMARY

The summary contains options and blank spaces,
marked by square brackets or italic script, relating to
the securities that may be issued under the Base Pro-
spectus. The summaries for the individual issues of
Products will be included in the Final Terms and will
contain only those options that are relevant for the
respective issue of securities. In addition, the place-
holders ("e") contained in the following summary that
are relevant for the particular issue will be filled out in
the summary for the individual issue.

Summaries consist of specific disclosure require-
ments, known as the "elements". These elements
are divided into the following Sections A — E and
numbered (A.1 - E.7).

This summary contains all the elements required to
be incorporated in a summary for this type of secu-
rities and for issuers of this type. Since some ele-
ments do not need to be addressed, the numbering
is not consecutive in places and there may be
gaps. Even where an element must be included in
the summary due to the type of security or for is-
suers of this type, it is possible that there is no
relevant information to be disclosed with respect to
this element. In this event, the summary will con-
tain a brief description of the element and the
comment "Not applicable" in the relevant place.

I. ZUSAMMENFASSUNG
. ZUSAMMENFASSUNG

Die Zusammenfassung enthalt durch eckige Klammern
oder Kursivschreibung gekennzeichnete Optionen und
Leerstellen bezuglich der Wertpapiere, die unter dem
Basisprospekt begeben werden kdnnen. Die Zusam-
menfassungen der einzelnen Emissionen der Produkte
werden in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sein
und ausschliesslich die fur die jeweilige Emission von
Wertpapieren relevanten Optionen enthalten. Weiterhin
werden in der Zusammenfassung der einzelnen Emis-
sion die in der nachfolgenden Zusammenfassung ent-
haltenen Leerzeichen ("e"), die fiir die konkrete Emis-
sion relevant sind, ausgefullt werden.

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten
Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punk-
ten". Diese Punkte sind in den nachfolgenden Ab-
schnitten A — E gegliedert und nummeriert (A.1 —
E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in
eine Zusammenfassung fur diese Art von Wertpa-
pieren und fir Emittenten dieses Typs aufzuneh-
men sind. Da einige Punkte nicht zu bericksichti-
gen sind, ist die Nummerierung zum Teil nicht
durchgangig und es kann zu Licken kommen.
Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art des Wertpa-
piers bzw. fir Emittenten dieses Typs in die Zu-
sammenfassung aufgenommen werden muss, ist
es moglich, dass beziglich dieses Punktes keine
relevante Information zu geben ist. In diesem Fall
enthalt die Zusammenfassung an der entsprechen-
den Stelle eine kurze Beschreibung des Punktes
und den Hinweis "Entfallt".
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1. Section A — Introduction and Warn-
ings

A.1l: Warnings

This summary should be read as an introduction to the
Base Prospectus dated 19 June 2017 (as [supplement-
ed by [insert supplements, as the case may be: o]
and as] [further] supplemented from time to time). Any
decision by an investor to invest in the Products should
be based on consideration of this Base Prospectus as a
whole, including any information incorporated by refer-
ence, any supplements and the Final Terms. Where a
claim relating to the information contained in the Base
Prospectus, including any information incorporated by
reference, any supplements or the Final Terms is
brought before a court, the plaintiff investor might, un-
der the national legislation of the respective European
Economic Area member state, have to bear the costs of
translating the Base Prospectus, including any infor-
mation incorporated by reference, any supplements and
the Final Terms before the legal proceedings are initiat-
ed. The Issuer has assumed responsibility for this
summary including any translation of the same. The
Issuer or persons who have tabled the summary may
be held liable for the content of this summary, including
any translations thereof, but only if the summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read to-
gether with the other parts of the Base Prospectus or it
does not provide, when read together with the other
parts of the Base Prospectus, all required key infor-
mation.

A.2:
Consent to use the prospectus in the EEA

[Not applicable. The Products will solely be offered in
Switzerland.] [In respect of offerings in the EEA con-
sent to the use of the Base Prospectus (under which
the offer of the Products is made) is given to the follow-
ing financial intermediaries (individual consent) for
offers in [Austria][,] [Germany][,] [Liechtenstein][,]
[and] [Luxembourg] [and] [the United Kingdom] (the
"Offer State[s]"): [e].

Any new information with respect to financial intermedi-
aries unknown at the time of the approval of the Base
Prospectus (under which the offer of the Products is
made) or the filing of the Final Terms will be published
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1. Abschnitt A - Einleitung und
Warnhinweise

A.1: Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einfihrung zum
Basisprospekt vom 19. Juni 2017 ([wie nachgetragen
durch [gegebenenfalls Nachtrdge einfiigen: o] und]
inklusive [zukinftiger] Nachtrdge) zu verstehen. Der
Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
Produkte auf die Priifung des gesamten Basispros-
pekts, einschlieB3lich der durch Verweis einbezogenen
Informationen, etwaiger Nachtrdge und der Endgulti-
gen Bedingungen stiitzen. Fir den Fall, dass vor
einem Gericht Anspriiche aufgrund der in dem Basis-
prospekt, einschlieBlich der durch Verweis einbezo-
genen Informationen, etwaigen Nachtrdgen sowie den
in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalte-
nen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger aufgrund einzel-
staatlicher Rechtsvorschriften von Mitgliedstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fur eine
Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieBlich der
durch Verweis einbezogenen Informationen, etwaiger
Nachtrage und der Endglltigen Bedingungen in die
Gerichtssprache vor Prozessbeginn zu tragen haben.
Die Emittentin hat fur diese Zusammenfassung, ein-
schliesslich ihrer gegebenenfalls angefertigten Uber-
setzung, die Verantwortung Ubernommen. Die Emit-
tentin oder Personen, von denen der Erlass ausgeht,
kénnen fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung,
einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen davon, haftbar
gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder wider-
spriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A.2:
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts im
EWR

[Entfallt, die Produkte werden ausschliesslich in der
Schweiz angeboten.] [In Bezug auf Angebote inner-
halb des EWR stimmt die Emittentin der Verwendung
des Basisprospekts (unter dem das Angebot der
Produkte erfolgt) durch die folgenden Finanzinterme-
diare (individuelle Zustimmung) in Bezug auf [Oster-
reich][,] [Deutschland][,] [Liechtenstein][,] [und] [Lu-
xemburg] [und] [das Vereinigte Konigreich] [(das
"Angebotsland")][(die "Angebotslander™)] zu: [e].

Alle neuen Informationen beziiglich Finanzintermedia-
re, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basispros-
pekts (unter dem das Angebot der Produkte erfolgt)
oder der Einreichung der Endgultigen Bedingungen
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on the website of [the Issuer
(www.derivatives.juliusbaer.com)] [insert other web-
site: e].

[Further, such consent is subject to and given under the
condition [insert condition: e].]

The subsequent resale or final placement of the Prod-
ucts by financial intermediaries in the Offer State[s] can
be made [during the Offer Period] [during the period the
Base Prospectus is valid according to Section 9 of the
German Securities Prospectus Act] [and/or during the
period the offer will be continued on the basis of a suc-
ceeding base prospectus which will be approved before
the validity of the Base Prospectus expires].]

Investors should note that information on the terms
and conditions of the offer by any financial inter-
mediary is to be provided at the time of the offer by
the financial intermediary.

2. Section B —Issuer

B.1: The legal and commercial name of the issuer.

The Issuer is registered in the Commercial Register of
the Canton of Zurich under the names Bank Julius Bér
& Co. AG, Banque Julius Baer & Cie. SA, Bank Julius
Baer & Co. Ltd. and Banca Julius Baer & Co. SA
("BJB"). Those names refer to one and the same legal
entity. BJB has no commercial names.

B.2: The domicile and legal form of the issuer, the
legislation under which the issuer operates and its
country of incorporation.

BJB’s registered office is at Bahnhofstrasse 36, 8001
Zurich, Switzerland. BJB is a corporation with limited
liability under the laws of Switzerland, acting through its
head office or a designated branch. BJB was founded
in Switzerland on 31 December 1974 under the laws of
Switzerland.

BJB is registered in the Commercial Register of the
Canton of Zurich under the number CH-020.3.902.727-
1 since 31 December 1974 and in the UID-Register
under CHE-105.940.833.

B.4b: A description of any known trends affecting
the issuer and the industries in which it operates.

With improving growth prospects for the world econo-
my, continuing supply of liquidity by central banks and a
rising number of outright political shocks, investor focus
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unbekannt sind werden auf der Internetseite [der
Emittentin (www.derivatives.juliusbaer.com)] [andere
Internetseite einfligen: o] verdffentlicht.

[Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich [Be-
dingungen einfugen: e].]

Die spatere Weiterverausserung und endgiltige Plat-
zierung der Produkte durch Finanzintermediare [im
Angebotsland][in den Angebotslandern] kann [wéah-
rend der [Angebotsfrist] [wahrend des Zeitraums der
Gultigkeit des Basisprospekts gemass § 9 Wertpa-
pierprospektgesetz] [bzw. wahrend des Zeitraums,
innerhalb dessen das Angebot auf Basis eines nach-
folgenden Basisprospekts fortgesetzt wird, der vor
Ablauf der Glultigkeit des Basisprospekts gebilligt
wird,] erfolgen.]

Anleger sollten beachten, dass Informationen
Uber die Bedingungen des Angebots eines Finan-
zintermediars von diesem zum Zeitpunkt der Vor-
lage des Angebots zur Verfigung zu stellen sind.

2. Abschnitt B — Emittentin

B.1: Juristische und kommerzielle Bezeichnung
des Emittenten.

Die Emittentin ist im Handelsregister des Kantons
Zirich mit der Firma Bank Julius Bar & Co. AG, Ban-
que Julius Baer & Cie. SA, Bank Julius Baer & Co.
Ltd. und Banca Julius Baer & Co. SA ("BJB") regist-
riert. Diese Namen beziehen sich auf ein und dieselbe
juristische Person. BJB hat keinen kommerziellen
Namen.

B.2: Sitz und Rechtsform des Emittenten, das fir
den Emittenten geltende Recht und Land der
Grundung der Gesellschaft.

Der Sitz der BJB ist in der Bahnhofstrasse 36, 8001
Zurich, Schweiz. BJB ist eine nach Schweizer Recht
organisierte Aktiengesellschaft, handelnd durch ihren
Hauptsitz oder eine dazu bestimmte Zweigniederlas-
sung. BJB wurde am 31. Dezember 1974 in der
Schweiz nach Schweizer Recht gegriindet.

BJB ist im Handelsregister des Kantons Zurich unter
der Nummer CH-020.3.902.727-1 seit 31. Dezember
1974 und im UID-Register unter der Nummer CHE-
105.940.833 eingetragen.

B.4b: Alle bereits bekannten Trends, die sich auf
den Emittenten und die Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken.

Mit den sich verbessernden Wachstumsaussichten fur
die Weltwirtschaft, der fortgesetzten Liquiditatsver-
sorgung durch die Zentralbanken und einer steigen-
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shifted from deflation fear to political fear in 2016. The-
se developments were met by volatile but relatively
resilient financial markets and gave ample opportunity
to guide and advise clients. It is expected that the pre-
vailing uncertainty will keep client activity subdued also
in 2017, which continued to weigh on margins(Source:
Internal data).

B.5: If the issuer is part of a group, a description of
the group and the issuer’s position within the

group.

BJB, together with the other group companies, is a fully
owned subsidiary of Julius Baer Group Ltd. (Julius Baer
Group Ltd. together with its subsidiaries the "Julius
Baer Group" or the "Group").

As of the date of this Base Prospectus BJB itself holds
100 per cent. in the shares of Bank Julius Baer Nomi-
nees (Singapore) Pte. Ltd., Singapore and Arpese SA,
Lugano.

B.9: Where a profit forecast or estimate is made,
state the figure.

Not applicable; BJB has not made any profit forecasts
or estimates.

B.10: A description of the nature of any qualifica-
tions in the audit report on the historical financial
information.

Not applicable; there are no qualifications in the audit
report of the Issuer on its historical financial information.

B.12: Selected historical key financial information
regarding the issuer, presented for each financial
year of the period covered by the historical finan-
cial information, and any subsequent interim finan-
cial period accompanied by comparative data from
the same period in the prior financial year except
that the requirement for comparative balance sheet
information is satisfied by presenting the year-end
balance sheet information.

A statement that there has been no material ad-
verse change in the prospects of the issuer since
the date of its last published audited financial
statements or a description of any material adverse
change.

A description of significant changes in the financial
or trading position subsequent to the period cov-
ered by the historical financial information.
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den Zahl regelrechter politischer Schocks verlagerte
sich der Fokus der Anleger 2016 von Deflationséngs-
ten zu politischen Angsten. Diese Entwicklungen
trafen auf volatile, aber relativ robuste Finanzmarkte
und boten reichlich Gelegenheit, Kunden zu begleiten
und zu beraten. Es ist zu erwarten, dass die anhal-
tende Unsicherheit die Kundenaktivitditen auch in
2017 gedampft halt, was weiter auf den Margen laste-
tet(Quelle: Interne Daten).

B.5: Ist der Emittent Teil einer Gruppe, Beschrei-
bung der Gruppe und Stellung des Emittenten
innerhalb dieser Gruppe.

BJB ist, zusammen mit den weiteren Gruppengesell-
schaften, eine vollstédndige Tochtergesellschaft der
Julius Bar Gruppe AG (Julius Bar Gruppe AG zu-
sammen mit allen Tochtergesellschaften die "Julius
Bar Gruppe" oder die "Gruppe").

BJB halt zum Datum dieses Basisprospekts 100% der
Anteile an Bank Julius Baer Nominees (Singapore)
Pte. Ltd., Singapur und an der Arpese SA, Lugano.

B.9: Liegen Gewinnprognosen oder —
schéatzungen vor, ist der entsprechende
Wert anzugeben.

Entfallt; BJB hat keine Gewinnprognose oder -
schatzung abgegeben.

B.10: Art etwaiger Beschrankungen im Bestati-
gungsvermerk zu den historischen Finanzinforma-
tionen.

Entfallt; es gibt keine Beschrdnkungen im Bestéti-
gungsvermerk der Emittentin zu ihren historischen
Finanzinformationen.

B.12: Ausgewahlte wesentliche historische Fi-
nanzinformationen Uber den Emittenten, die fir
jedes Geschaftsjahr des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums und
fir jeden nachfolgenden Zwischenberichtszeit-
raum vorgelegt werden, sowie Vergleichsdaten fur
den gleichen Zeitraum des vorangegangenen
Geschaéftsjahres, es sei denn, diese Anforderung
ist durch Vorlage der Bilanzdaten zum Jahresen-
de erfullt.

Eine Erklarung, dass sich die Aussichten des
Emittenten seit dem Datum des letzten vertffent-
lichten gepriften Abschlusses nicht wesentlich
verschlechtert haben, oder beschreiben Sie jede
wesentliche Verschlechterung.

Eine Beschreibung wesentlicher Veradnderungen
bei Finanzlage oder Handelsposition des Emitten-
ten, die nach dem von den historischen Finanzin-
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The development of BJB’s business is described in the
following on the basis of certain financial figures set
forth in the audited consolidated financial statements of
Bank Julius Baer & Co. Ltd. for the financial year 2016
(the "BJB Consolidated Financial Statements 2016")
which has been prepared in accordance with Interna-
tional Financial Reporting Standards ("IFRS"), ordered
as per commercial aspects and in comparison to the
corresponding figures of the previous year as set forth
in the BJB Consolidated Financial Statements 2016:

. ZUSAMMENFASSUNG

formationen abgedeckten Zeitraum eingetreten
sind.

Die geschaftliche Entwicklung der BJB wird nachfol-
gend anhand einiger Geschéftszahlen dargestellt,
welche den gepruften konsolidierten Finanzinformati-
onen der Bank Julius Bar & Co AG fir das Geschéfts-
jahr 2016 (die "BJB Konsolidierten Finanzinforma-
tionen 2016"), die gemass den internationalen Rech-
nungslegungsstandards IFRS ("IFRS") erstellt wur-
den, entnommen und nach wirtschaftlichen Gesichts-
punkten im Vergleich zu den entsprechenden Vorjah-
reszahlen (gemass den BJB Finanzinformationen
2016) aufgeteilt wurden, wobei es sich jeweils um
eine Ubersetzung der Angaben aus der englischen
Fassung der BJB Konsolidierten Finanzinformationen
2016 handelt:

31/12/2016 | 31/12/2015 31.12.2016 | 31.12.2015
Total assets in 1,000 CHF 91,787,959 | 80,722,714 Bilanzsumme in 1000 CHF | 91 787 959 80 ;ii
Total equity attributable to Total Eigenkapital der
shareholders in 1,000 CHF 4,567,563 4,215,407 Aktionare in 1000 CHF 4567563 | 4215407
Loans in 1,000 CHF 34,806,910 | 33,338,752 Ausleihungen in 1000 CHF | 34 806 910 33338
1/1/2016 1/1/2015 1.1.2016 1.1.2015
to to bis bis
31/12/2016 | 31/12/2015 31.12.2016 | 31.12.2015
. L Erfolg aus dem Zins- und
Net interest and dividend 858,067 | 712,587 Dividendengeschaft in 858067 | 712587
income in 1,000 CHF
1000 CHF
Commissions and fee Ertrag aus dem Kommissi-
income in 1.000 CHE 1,506,194 1,550,014 ons- und Dienstleistungs- 1506 194 1550 014
' geschaft in 1000 CHF
Net trading income in Erfolg aus dem Handels-
1,000 CHF 316,890 424,012 geschft in 1000 CHF 316 890 424 012
Operating expenses in Geschaftsaufwand in
1,000 CHF 1,662,036 2,303,554 1000 CHF 1662 036 2 303 554

The equity reported in the balance sheet amounted
as per the balance sheet date:

Das bilanzielle Eigenkapital setzt sich zum Bilanz-
stichtag wie folgt zusammen:

Balance sheet date 31/12/2016 | 31/12/2015 Bilanzstichtag 31.12.2016 | 31.12.2015
Share capital in 1,000 CHF 575,000 575,000 Aktienkapital in 1000 CHF 575 000 575 000
i%%iéaéﬁée“’es n 1,011,885 | 1,911,885 fgggﬂﬁ;‘*“’e” n 1911885 | 1911885
E%tgg)”gﬂgammgs in 2,213,326 | 1,912,618 fg&"(’)i”g}:e;e“’e” in 2213326 | 1912618

There has been no material adverse change in the
prospects of BJB since the date of its last published
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Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresab-
schlusses (31. Dezember 2016) hat es keine wesent-
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audited financial statements (31 December 2016).

Not applicable; there has been no significant change in
the financial or trading position of BJB and its consoli-
dated subsidiaries since the end of the last financial
period for which audited financial information have been
published (31 December 2016).

B.13: A description of any recent events particular
to the issuer which are to a material extent relevant
to the evaluation of the issuer’s solvency.

Not applicable; there have been no recent events par-
ticular to the Issuer which are to a material extent rele-
vant to the evaluation of the Issuer's solvency.

B.14: If the issuer is dependent upon other entities
within the group, this must be clearly stated.

BJB is dependent on its sole shareholder, Julius Baer
Group Ltd., and thus on its business strategy for the
entire Julius Baer Group.

B.15: A description of the issuer's principal activi-
ties.

BJB operates a bank and may, in accordance with
Article 2 of its articles of incorporation dated 30 No-
vember 2015, execute all transaction which are directly
or indirectly related to the purpose of BJB as well as all
transactions which may further the purpose of BJB;
such transactions may be executed for BJB ‘s own
account or for third parties. BJB may purchase real
estate, pledge it as security and sell it. BJB may be
active domestically and abroad. BJB may establish
branches and agencies domestically and abroad.

BJB’s core business is wealth management and in-
vestment counselling for private clients, family offices
and external asset managers from around the world. In
cooperation with other companies of the Julius Baer
Group, comprehensive services are offered i.a. in the
areas of wealth and tax planning, foreign exchange,
equity, precious metals and fund trading, custody and
execution services and other, complementary business
fields. BJB is also active in the Lombard credit business
for portfolio management and trading clients and pro-
vides straight residential mortgages to its private cli-
ents, predominantly in Switzerland, but also in high-end
market areas of other European countries. Within the
Julius Baer Group, BJB operates as the central under-
writer for traditional and innovative derivative invest-
ment products. BJB also engages in securities lending
and borrowing.

14
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lichen negativen Veradnderungen
schéftsaussichten der BJB gegeben.

in den Ge-

Entfallt; seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres
fur das geprifte Finanzinformationen verdffentlicht
wurden (31. Dezember 2016), hat sich die Finanzlage
oder Handelsposition der BJB und ihrer konsolidierten
Tochtergesellschaften nicht wesentlich verandert.

B.13: Beschreibung aller Ereignisse aus der
jingsten Zeit der Geschéaftstatigkeit des Emitten-
ten, die fur die Bewertung seiner Zahlungsfahig-
keit in hohem Masse relevant sind.

Nicht anwendbar; es hat keine Ereignisse aus jlngs-
ter Zeit in der Geschéftstatigkeit der Emittentin gege-
ben, die in erheblichem Male fur die Bewertung der
Solvenz der Emittentin relevant sind.

B.14: Ist der Emittent von anderen Unternehmen
der Gruppe abhéngig, ist dies klar anzugeben.

BJB ist abhéngig von ihrer einzigen Aktionarin, der
Julius Bar Gruppe AG, und damit auch von deren
Geschéftsstrategie fur die gesamte Julius Bar Grup-

pe.

B.15: Beschreibung der
Emittenten.

Haupttatigkeiten des

BJB betreibt eine Bank und kann, entsprechend Arti-
kel 2 ihrer Statuten vom 30. November 2015, alle mit
diesem Zweck direkt oder indirekt im Zusammenhang
stehenden Geschifte sowie alle Geschafte, die die-
sen Zweck zu fordern geeignet sind, fir eigene oder
fremde Rechnung tatigen. Die Gesellschaft kann
Grundstiicke erwerben, belasten und veraussern. Der
Geschéftsbereich erstreckt sich auf das In- und Aus-
land. BJB darf Niederlassungen und Agenturen im In-
und Ausland eréffnen.

Das wichtigste Geschaftsgebiet der BJB ist die Ver-
mogensverwaltung und Anlageberatung fir Privat-
kunden, Familienunternehmen und unabhangige
Vermogensverwalter aus aller Welt. In Zusammenar-
beit mit anderen Gesellschaften der Julius Bar Grup-
pe werden umfassende Dienstleistungen u.a. in den
Bereichen Wealth & Tax Planning, Devisen- und
Wertschriftenhandel, Edelmetall- und Fondshandel,
Depot- und Abwicklungsleistungen sowie in weiteren
erganzenden Geschéftsfeldern angeboten. Fur ihre
Portfolio-Management- und Handelskunden ist die
BJB ausserdem im Lombard-Kreditgeschatft tatig. Sie
bietet ihren Privatkunden, vor allem in der Schweiz,
aber auch in High-end-Markten in anderen européi-
schen Landern, Hypotheken fur Wohnimmobilien an.
Innerhalb der Julius Bar Gruppe Ubernimmt BJB die
zentrale Funktion als Emissionshaus fur traditionelle
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B.16: To the extent known to the issuer, state
whether the issuer is directly or indirectly owned or
controlled and by whom and describe the nature of
such control.

The sole shareholder of BJB is Julius Baer Group Ltd.

3. Section C — Securities

C.1: A description of the type and the class of the
securities being offered and/or admitted to trading,
including any security identification number.

Type/form of the Products

The Products are issued [in bearer form ("Bearer
Securities")] [in uncertificated form in accordance with
art. 973c of the Swiss Code of Obligations as
uncertificated securities (Wertrechte), which
uncertificated securities shall be registered with SIS or
any other relevant clearing system as intermediated
securities (Bucheffekten) ("Intermediated
Securities")].

[In the case of Bearer Securities insert the
following: The Issuer shall execute a permanent global
certificate ("Permanent Global Certificate") represent-
ing the whole issue of the Products, and the Paying
Agent shall deposit the Permanent Global Certificate
with [a common depositary for] [Clearstream Frank-
furt][Clearstream Luxembourg][Euroclear].

Neither the Issuer nor the holders shall at any time
have the right to effect or demand the conversion of the
Permanent Global Certificate into, or the delivery of,
definitive Products (Wertpapiere) or uncertificated secu-
rities (Wertrechte).]

Securities Identification number
[Swiss Sec. No.: [e]]

[ISIN: [e]]

[Common Code: [e]]

[Ticker symbol: [e]]

[WKN: [e]]

C.2: Currency of the securities issue.

The Currency of the Products is [e].
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und innovative derivative Anlageprodukte wahr. Zu-
dem ist die Emittentin aktiv im Wertpapierleihgeschaft
(Securities Lending and Borrowing).

B.16: Soweit dem Emittenten bekannt, ob an ihm
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder
Beherrschungsverhéltnisse bestehen, wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung aus-
Ubt und welcher Art die Beherrschung ist.

Die einzige Aktiondrin der BJB ist die Julius Béar
Gruppe AG.

3. Abschnitt C — Wertpapiere

C.1: Beschreibung von Art und Gattung der ange-
botenen und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere, einschliesslich jeder Wertpapierken-
nung.

Art/Form der Wertpapiere

Die Produkte werden [als auf den Inhaber lautende
Wertpapiere  begeben  (“Inhaberpapiere”)] [in
unverbriefter Form nach Massgabe von Art. 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts als Wertrechte
begeben, die bei der SIS oder einem anderen
massgeblichen Clearingsystem als Bucheffekten
registriert werden ("Bucheffekten")].

[Bei Inhaberpapieren Folgendes einfiigen: Die
Emittentin wird eine die gesamte Emission der Pro-
dukte verbriefende Dauerglobalurkunde ("Dauerglo-
balurkunde") ausstellen, die von der Zahlstelle bei
[einer gemeinsamen Verwahrstelle fur] [Clearstream
Frankfurt][Clearstream Luxemburg][Euroclear] hinter-
legt wird.

Die Emittentin und die Inhaber sind zu keinem Zeit-
punkt berechtigt, die Dauerglobalurkunde in individu-
elle Wertpapiere oder Wertrechte umzuwandeln oder
deren Umwandlung zu verlangen oder eine Lieferung
von Einzelurkunden oder Wertrechten herbeizufiihren
oder zu verlangen.]

Wertpapierkennung
[Valoren Nr.: [e]]

[ISIN: [e]]

[Common Code: [e]]

[Valorensymbol: [e]]

[WKN: [e]]

C.2: Wahrung der Wertpapieremission.

Die Wéhrung der Produkte ist [e].
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C.5: A description of any restrictions on the free
transferability of the securities.

Transfers of Products in any Clearing System will be
subject to the Minimum Trading Lot, if any.

When purchasing, transferring or exercising the Prod-
ucts, investors must comply with the relevant selling
restrictions.

Apart from that the Products are freely transferable.

C.8: A description of the rights attached to the se-
curities including ranking and limitations to those
rights.

Each Product provides its respective holders, a claim
for payment of a redemption amount [or for delivery of
the Underlying(s)] [[and] [or] the payment of [interest
amounts][, ] [and] [or] [premium amounts] [and] [or]

[payouts]].

Ranking of the Products

[insert in the case of Products without COSI
feature: The Products constitute direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated obligations of BJB and
rank pari passu with all other present and future
unsecured and unsubordinated obligations of BJB and
without any preference among themselves, except for
such preferences as are provided by any mandatory
applicable provision of law. The Products are not
covered by any compensation or insurance scheme
(such as a bank deposit or protection scheme).]

[insert in the case of Products with COSI feature:
The Products constitute direct, unconditional and
unsubordinated obligations of BJB, are collateralized in
accordance with the terms of the Framework
Agreement and rank at least pari passu with all present
and future unsecured and unsubordinated obligations of
BJB and without preference among themselves, except
for such preferences as are provided by any mandatory
applicable provision of law. The Products are not
covered by any compensation or insurance scheme
(such as a bank deposit or protection scheme).]

Limitations of rights

BJB is under the conditions set forth in the Terms and
Conditions authorized to terminate the Products or to
adjust the Terms and Conditions.
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C.5: Beschreibung aller etwaigen Beschrankun-
gen fir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Fur Ubertragungen von Produkten innerhalb eines
Clearingsystems gilt eine gegebenenfalls anwendbare
Mindestzahl fir den Handel.

Beim Erwerb, der Ubertragung und der Ausiibung der
Produkte mussen Anleger die jeweiligen Verkaufshe-
schrankungen beachten.

Im Ubrigen sind die Produkte frei tibertragbar.

C.8: Beschreibung der mit den Wertpapieren ver-
bundenen Rechte einschliesslich der Rangord-
nung und der Beschrankungen dieser Rechte.

Jedes Produkt gibt dem jeweiligen Inhaber einen
Anspruch auf Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
[oder gegebenenfalls auf die Lieferung des oder der
Basiswerte] [sowie auf Zahlung von [Zinsbetragen][, ]
[und] [oder] [Pramienbetrdgen] [und] [oder] [Zusatz-
zahlungen]].

Rangordnung der Produkte

[im Fall von Produkten ohne COSI-Merkmal
einfigen: Die Produkte begriinden direkte,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der BJB, die mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der BJB sowie
untereinander gleichrangig sind, mit Ausnahme
solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzlichen
Vorrang verfiigen. Die Produkte sind nicht durch ein
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie

beispielsweise ein Einlagensicherungssystem)
geschutzt.]

[im Fall von Produkten mit COSI-Merkmal
einfigen: Die Produkte begriinden direkte,

unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der BJB, sind nach Massgabe des Rahmenvertrags
besichert und mit allen gegenwartigen und
zukunftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der BJB mindestens gleichrangig
sowie untereinander gleichrangig, mit Ausnahme
solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzlichen
Vorrang verfiigen. Die Produkte sind nicht durch ein
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem)
geschutzt.]

Beschrankungen der Rechte

BJB ist unter den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Voraussetzungen zur Kindigung der
Produkte und zZu Anpassungen der
Emissionsbedingungen berechtigt.



.  SUMMARY

C.11: An indication as to whether the securities
offered are or will be the object of an application for
admission to trading, with a view to their distribu-
tion in a regulated market or other equivalent mar-
kets with indication of the markets in question.

[in the case of Products listed on the SIX Swiss
Exchange: Application will be made to list the Products
on the SIX Swiss Exchange for trading on the SIX
Swiss Exchange. It is expected that the Products will be
provisionally admitted to trading on SIX Swiss Ex-
change as of [e].]

[in the case of Products listed on the Frankfurt
and/or Stuttgart Stock Exchange: Application will be
made to include the Products to trading on the Open
Market (Freiverkehr) of the [Frankfurt Stock Exchange
[(Bbrse Frankfurt Zertifikate Premium Segment)]] [and]
[Stuttgart Stock Exchange (EUWAX)]]. [It is expected
that the Products will be included to trading on the
[Frankfurt] [and] [Stuttgart] Stock Exchange as of [e].]]

[The Products have been admitted to the [regulated][e]
market of the [e] Stock Exchange [insert all relevant
regulated or equivalent markets], which are [not]
regulated markets for the purposes of Directive
2004/39/EC.]

[Not applicable: the Issuer has made no application for
the Products to be admitted to trading or listing on any
market.]

C.15: A description of how the value of the invest-
ment is affected by the value of the underlying in-
strument(s), unless the securities have a denomina-
tion of at least EUR 100 000.

[Product No. 1: Tracker Certificates

Tracker Certificates allow the holder thereof to benefit
from an unlimited participation in any positive perform-
ance of the Underlying(s) (or, in the case of Tracker
Certificates with a bear feature, from a limited participa-
tion in any negative performance of the Underlying(s)).
Therefore, if the Underlying(s) perform positively (or, in
the case of Tracker Certificates with a bear feature,
negatively), an investment in Tracker Certificates di-
rectly reflects the positive (or, in the case of Tracker
Certificates with a bear feature, negative) performance
of the Underlying(s). Likewise, if the Underlying(s) per-
form negatively (or, in the case of Tracker Certificates
with a bear feature, positively), an investment in
Tracker Certificates directly reflects the negative (or, in
the case of Tracker Certificates with a bear feature,
positive) performance of the Underlying(s).
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C.11: Es ist anzugeben, ob fir die angebotenen
Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt wurde oder werden soll, um sie an einem
geregelten Markt oder anderen gleichwertigen
Markten zu platzieren, wobei die betreffenden
Mérkte zu nennen sind.

[bei Produkten, die an der SIX Swiss Exchange
kotiert sind: Die Kotierung der Produkte an der SIX
Swiss Exchange zum Handel an der SIX Swiss Ex-
change wird beantragt. Die Produkte werden voraus-
sichtlich ab [e] zum Handel auf SIX Swiss Exchange
provisorisch zugelassen.]

[bei Produkten, die an der Frankfurter und/oder
Stuttgarter Wertpapierbdrse notiert sind: Die Ein-
beziehung der Produkte in den Handel im Freiverkehr
der [Frankfurter Wertpapierbdrse [(Bbrse Frankfurt
Zertifikate Premium Segment)]] [und] [Stuttgarter
Wertpapierbdrse (EUWAX)] wird beantragt. [Die Pro-
dukte werden voraussichtlich ab [e] in den Handel an
der [Frankfurter] [und] [Stuttgarter] Wertpapierborse
einbezogen.]]

[Die Produkte sind am [geregelten][e] Markt der [e]
Wertpapierbdrse [alle jeweiligen geregelten oder
gleichwertigen Markte einfigen] zugelassen,
der/die [ein][kein] geregelter Markt im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG ist/sind.]

[Entfallt: die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulas-
sung oder Notierung der Produkte an einer Borse
gestellt.]

C.15: Beschreibung, wie der Wert der Anlage
durch den Wert des Basisinstruments/der Basis-
instrumente beeinflusst wird, es sei denn, die
Wertpapiere haben eine Mindeststiickelung von
100.000 EUR.

[Produkt Nr. 1: Tracker-Zertifikate

Tracker-Zertifikate ermdglichen es ihrem Inhaber, in
unbegrenztem Umfang an einer positiven Wertent-
wicklung (oder, bei Tracker-Zertifikaten mit Bear-
Struktur, in begrenztem Umfang an einer negativen
Wertentwicklung) des Basiswerts bzw. der Basiswerte
zu partizipieren. Somit bildet eine Anlage in Tracker-
Zertifikate bei einer positiven (oder, bei Tracker-
Zertifikaten mit Bear-Struktur, negativen) Wertent-
wicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte direkt
die positive (oder, bei Tracker-Zertifikaten mit Bear-
Struktur, negative) Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte ab. Ebenso bildet eine Anlage in

Tracker-Zertifikate bei einer negativen (oder, bei
Tracker-Zertifikaten mit Bear-Struktur, positiven)
Wertentwicklung direkt die negative (oder, bei

Tracker-Zertifikaten mit Bear-Struktur, positive) Wert-
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On the Final Redemption Date, a Tracker Certificate is
redeemed at the Final Redemption Amount, which
amount will be dependent upon the performance of the
Underlying(s), and will also be adjusted for applicable
fees and costs, if specified in the applicable Terms and
Conditions. If Tracker Certificates are linked to multiple
Underlyings with a Basket feature, the performance of
each Underlying is taken into account in accordance
with its Weight for purposes of determining the Final
Redemption Amount.

The potential return of an investment in Tracker Certifi-
cates without a bear feature is not capped, whereas an
investor's potential return on a Tracker Certificates with
a bear feature is limited to the positive difference be-
tween (i) the Final Redemption Amount that results
when the value of the Underlying(s) is equal to zero and
(i) the Issue Price (or, if different, the price for which
such investor purchased such Tracker Certificate).

If specified in the applicable Terms and Conditions,
Tracker Certificates may be open-ended, which means
that they do not have a fixed maturity date. Instead,
such Tracker Certificates provide for a holder Put Op-
tion, and an Issuer Call Option.

Investors in Tracker Certificates should be aware that,
subject to the below, the Issuer retains payouts attribut-
able to the Underlying(s) (e.g., dividends on Shares or
interest payments on Bonds) and generally charges
fees for the structuring of the Tracker Certificates during
the term of the Tracker Certificates. However, if speci-
fied in the applicable Terms and Conditions, holders of
Tracker Certificates linked to a Basket of Shares may
benefit from the payment of the Dividend Payout
Amount on the Dividend Payout Date(s). In addition, in
the case of Tracker Certificates linked to a Basket of
Bonds, although no interest payment made on any
Bond contained in the Basket during the life of such
Tracker Certificates will be paid out to the holders of
such Products, holders of such Tracker Certificates will
nevertheless benefit from any such interest payment
through the reinvestment of such interest payment (net
of any withholding taxes and any other taxes incurred
by the Calculation Agent as holder of the relevant Bond
in connection with the receipt of such interest payment)
in the Bond on which such interest payment was
made.]
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entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte ab.

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung
der Tracker-Zertifikate in Hohe des Finalen Rickzah-
lungsbetrags, der von der Wertentwicklung des Ba-
siswerts bzw. der Basiswerte abhéngig ist und um
anfallende Gebuhren und Kosten bereinigt wird, so-
fern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen. Bei an mehrere Basiswerte gekoppelten
Tracker-Zertifikaten mit Korbstruktur wird bei der
Ermittlung des Finalen Ruckzahlungsbetrags die
Wertentwicklung jedes Basiswerts entsprechend
seiner Gewichtung beriicksichtigt.

Die potenzielle Rendite auf eine Anlage in Tracker-
Zertifikate ohne Bear-Struktur ist nach oben hin nicht
begrenzt; bei Tracker-Zertifikaten mit Bear-Struktur
hingegen ist die potenzielle Rendite begrenzt auf die
positive Differenz zwischen (i) dem Finalen Rickzah-
lungsbetrag, der sich ergibt, wenn der Wert des Ba-
siswerts bzw. der Basiswerte null betragt, und (ii) dem
Emissionspreis (oder, falls abweichend, dem Preis, zu
dem der jeweilige Anleger das Tracker-Zertifikat er-
worben hat).

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, konnen die Tracker-Zertifikate ohne Lauf-
zeitbegrenzung begeben werden, d.h. sie haben
keinen festgelegten Endfalligkeitstag. Stattdessen
sehen diese Tracker-Zertifikate ein Kindigungsrecht
des Inhabers vor sowie ein Kindigungsrecht der
Emittentin.

Anleger in Tracker-Zertifikate sollten sich bewusst
sein, dass die Emittentin vorbehaltlich der nachste-
henden Ausfiihrungen auf den Basiswert bzw. die
Basiswerte anfallende Auszahlungen (z. B. Dividen-
den auf Aktien oder Zinszahlungen in Bezug auf An-
leihen) wahrend der Laufzeit der Tracker-Zertifikate
einbehalt und in der Regel wahrend der Laufzeit der
Tracker-Zertifikate fir deren Strukturierung Gebuhren
erhebt. Sofern die anwendbaren Emissionsbedingun-
gen dies vorsehen, kdnnen die Inhaber von Tracker-
Zertifikaten, die an einen Korb von Aktien gekoppelt
sind, jedoch an dem bzw. den Dividendenauszah-
lungstag(en) den Dividendenauszahlungsbetrag er-
halten. Darlber hinaus profitieren Inhaber von an
einen Korb von Anleihen gekoppelten Tracker-
Zertifikaten, obwohl keine wahrend der Laufzeit dieser
Tracker-Zertifikate in Bezug auf eine in dem Korb
erhaltene Anleihe geleistete Zinszahlung an sie aus-
gezahlt wird, dennoch von einer solchen Zinszahlung,
und zwar dadurch, dass diese Zinszahlung (abziglich
etwaiger Quellensteuern und anderer Steuern, die der
Berechnungsstelle als Glaubiger der betreffenden
Anleihe im Zusammenhang mit dem Erhalt dieser
Zinszahlung entstehen) in die Anleihe, in Bezug auf
die die Zinszahlung geleistet wurde, wiederangelegt
wird.]
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[Product No. 2: Outperformance Certificates

Outperformance Certificates allow the holder thereof to
benefit from an increase (or, in the case of Outperfor-
mance Certificates with a bear feature, a decrease) in
the value of the Underlying(s). An investor's potential
return on an Outperformance Certificate without a bear
feature is not capped, whereas an investor's potential
return on an Outperformance Certificate with a bear
feature is limited to the positive difference between (i)
the Final Redemption Amount that results when the
value of the Underlying(s) or the Best-Performing Un-
derlying, as applicable, is equal to zero and (i) the
Issue Price (or, if different, the price for which such
investor purchased such Outperformance Certificate).
Holders of Outperformance Certificates participate
above average in any increase (or, in the case of Out-
performance Certificates with a bear feature, any de-
crease) in the value of the Underlying(s) due to the
Participation. Outperformance Certificates directly re-
flect the negative (or, in the case of Outperformance
Certificates with a bear feature, the positive) perfor-
mance of the Underlying(s) and, therefore, the risk
associated with an investment in Outperformance Cer-
tificates is comparable to the risk associated with a
direct investment (or, in the case of Outperformance
Certificates with a bear feature, a short investment) in
the Underlying(s) (or, in the case of an Outperformance
Certificate linked to multiple Underlyings without a Bas-
ket feature or with a Basket feature (if such Product is
exposed to the performance of the Worst-Performing or
Best-Performing Underlying only), in the Worst-
Performing Underlying or, in the case of Outperfor-
mance Certificates with a bear feature, the Best-
Performing Underlying).

[On the Final Redemption Date, if not early redeemed,
an Outperformance Certificate is redeemed either by
payment of the cash amount or by delivery of the num-
ber of Underlyings specified in the applicable Terms
and Conditions, depending on the performance of the
Underlying(s).]

[Outperformance Certificates with Cap

Holders of Outperformance Certificates with Cap partic-
ipate above average in any increase in the value of the
Underlying(s) up to the Cap due to the Participation.

On the Final Redemption Date, an Outperformance
Certificate with Cap is redeemed either by payment of
the cash amount or by delivery of the number of
Underlyings specified in the applicable Terms and Con-
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[Produkt Nr. 2: Outperformance-Zertifikate

Outperformance-Zertifikate ermdglichen es ihrem
Inhaber, von einer Wertsteigerung (oder, bei Outper-
formance-Zertifikaten mit Bear-Struktur, einem Wert-
verlust) bei dem Basiswert bzw. den Basiswerten zu
profitieren. Die potenzielle Rendite auf eine Anlage in
Outperformance-Zertifikate ohne Bear-Struktur ist
nach oben hin nicht begrenzt; bei Outperformance-
Zertifikaten mit Bear-Struktur ist die potenzielle Rendi-
te hingegen begrenzt auf die positive Differenz zwi-
schen (i) dem Finalen Ruckzahlungsbetrag, der sich
ergibt, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Ba-
siswerte oder gegebenenfalls der Wert des Basis-
werts mit der Besten Wertentwicklung null betragt,
und (ii) dem Emissionspreis (oder, falls abweichend,
dem Preis, zu dem der jeweilige Anleger das Outper-
formance-Zertifikat erworben hat). Aufgrund der Parti-
zipation partizipieren Inhaber der Outperformance-
Zertifikate Uberproportional an jeder Wertsteigerung
(oder, bei Outperformance-Zertifikaten mit Bear-
Struktur, jedem Wertverlust) bei dem Basiswert bzw.
den Basiswerten. Da Outperformance-Zertifikate eine
negative (oder, bei Outperformance-Zertifikaten mit
Bear-Struktur, eine positive) Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte direkt abbilden, ist
das mit einer Anlage in Outperformance-Zertifikate
verbundene Risiko vergleichbar mit dem Risiko einer
Direktanlage (oder, bei Outperformance-Zertifikaten
mit Bear-Struktur, einer Leerverkaufsposition) in den
Basiswert bzw. die Basiswerte (oder, bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Outperformance-
Zertifikat ohne Korbstruktur oder mit Korbstruktur
(falls dieses Produkt lediglich der Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten oder der Bes-
ten Wertentwicklung ausgesetzt ist) in den Basiswert
mit der Schlechtesten Wertentwicklung oder, bei
einem Outperformance-Zertifikat mit Bear-Struktur, in
den Basiswert mit der Besten Wertentwicklung).

[Am Finalen Rickzahlungstag — und sofern keine
vorzeitige Rickzahlung erfolgt ist — erfolgt die Rick-
zahlung eines Outperformance-Zertifikats entweder
durch Zahlung des Geldbetrags oder durch Lieferung
der bestimmten Anzahl von Basiswerten, wie jeweils
in den anwendbaren Emissionsbedingungen angege-
ben, und zwar in Abhangigkeit von der Wertentwick-
lung des Basiswerts bzw. der Basiswerte.]

[Capped-Outperformance-Zertifikate

Die Inhaber der Capped-Outperformance-Zertifikate
partizipieren aufgrund der Partizipation Uberdurch-
schnittlich an jeder Wertsteigerung bei dem Basiswert
bzw. den Basiswerten, bis die Obergrenze erreicht ist.

Am Finalen Riickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung
der Capped-Outperformance-Zertifikate entweder
durch Zahlung des Geldbetrags oder durch Lieferung
der bestimmten Anzahl von Basiswerten, wie jeweils
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ditions, in each case, depending on the performance of
the Underlying(s), but will not be redeemed for a cash
amount that is greater than the maximum amount
specified in the applicable Terms and Conditions.]]

[Product No. 3: Bonus Certificates

Bonus Certificates offer conditional protection (i.e., so
long as no Barrier Event occurs, there is a minimum
redemption amount provided for in the applicable
Terms and Conditions) and enable the holder thereof to
benefit from an unlimited participation (which may be
below average, if specified in the applicable Terms and
Conditions) in any positive performance of the Underly-
ing(s) (or, in the case of Bonus Certificates with a bear
feature, from a limited participation (which may be be-
low average, if specified in the applicable Terms and
Conditions) in any negative performance of the Under-
lying(s)). In the case of a Bonus Certificate linked to
multiple Underlyings without a Basket feature or with a
Basket feature (if such Product is exposed to the per-
formance of the Worst-Performing or Best-Performing
Underlying only), only the performance of the Worst-
Performing Underlying (or, in the case of Bonus Certifi-
cates with a bear feature, the Best-Performing Underly-
ing) is taken into account for purposes of determining
whether a Barrier Event has occurred and for purposes
of determining the Final Redemption Amount.

An investor's potential return on a Bonus Certificate
without a bear feature is not capped, whereas an in-
vestor's potential return on a Bonus Certificate with a
bear feature is limited to the positive difference between
(i) the Final Redemption Amount that results when the
value of the Underlying(s) or the Best-Performing Un-
derlying, as applicable, is equal to zero and (i) the
Issue Price (or, if different, the price for which such
investor purchased such Bonus Certificate).

On the Final Redemption Date, if no Barrier Event has
occurred, a Bonus Certificate is redeemed at a cash
amount, which amount is dependent upon the perfor-
mance of the Underlying(s), but which will not be less
than a specific minimum redemption amount.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, a Bonus
Certificate no longer offers conditional protection. How-
ever, in such case, the holder may still benefit from any
increase (or, in the case of a Bonus Certificate with a
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in den anwendbaren Emissionsbedingungen angege-
ben, und zwar in Abhangigkeit von der Wertentwick-
lung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, wobei die
Ruckzahlung jedoch nicht zu einem Geldbetrag er-
folgt, der Gber dem maximalen Betrag liegt, der in den
anwendbaren Emissionsbedingungen genannt ist.]]

[Produkt Nr. 3: Bonus-Zertifikate

Bonus-Zertifikate bieten einen bedingten Schutz (d.h.
solange kein Barriereereignis eintritt, sehen die an-
wendbaren Emissionsbedingungen einen Mindest-
riickzahlungsbetrag vor) und ermdglichen es ihren
Inhabern, in unbegrenztem Umfang an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
zu partizipieren (wobei diese Partizipation auch un-
terdurchschnittlich sein kann, sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) (oder, bei
Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur, in begrenztem
Umfang von einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zu profitieren (wobei
diese Partizipation auch unterdurchschnittlich sein
kann, sofern die anwendbaren Emissionsbedingun-
gen dies vorsehen)). Bei einem an mehrere Basiswer-
te gekoppelten Bonus-Zertifikat ohne Korbstruktur
oder mit Korbstruktur (falls dieses Produkt lediglich
der Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlech-
testen oder der Besten Wertentwicklung ausgesetzt
ist) wird fiir die Feststellung, ob ein Barriereereignis
eingetreten ist und fir die Bestimmung des Finalen
Ruckzahlungsbetrags nur die Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
(oder, bei Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur, des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung) herange-
zogen.

Die potenzielle Rendite auf eine Anlage in Bonus-
Zertifikate ohne Bear-Struktur ist nach oben hin nicht
begrenzt; bei Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur ist
die potenzielle Rendite hingegen begrenzt auf die
positive Differenz zwischen (i) dem Finalen Riickzah-
lungsbetrag, der sich ergibt, wenn der Wert des Ba-
siswerts bzw. der Basiswerte oder der Wert des Ba-
siswerts mit der Besten Wertentwicklung null betragt,
und (ii) dem Emissionspreis (oder, falls abweichend,
dem Preis, zu dem der jeweilige Anleger das Bonus-
Zertifikat erworben hat).

Am Finalen Rickzahlungstag — und sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist — erfolgt die Riickzah-
lung der Bonus-Zertifikate durch Zahlung eines Geld-
betrags, der von der Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte abhangig ist, mindestens jedoch
einem bestimmten Mindestriickzahlungsbetrag ent-
spricht.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so ge-
wahrt ein Bonus-Zertifikat keinen bedingten Schutz
mehr. Ein Inhaber kann in diesem Fall jedoch immer
noch von einer Wertsteigerung (oder, bei einem Bo-
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bear feature, any decrease) in the value of the Underly-
ing(s). If the value of the Underlying(s) develops unfa-
vourably and a Barrier Event occurs, Bonus Certificates
directly reflect the negative (or, in the case of Bonus
Certificates with a bear feature, the positive) perfor-
mance of the Underlying(s) or, in the case of Bonus
Certificates linked to multiple Underlyings without a
Basket feature or with a Basket feature (if such Product
is exposed to the performance of the Worst-Performing
or Best-Performing Underlying only), of the Worst-
Performing Underlying (or, in the case of Bonus Certifi-
cates with a bear feature, the Best-Performing Underly-

ing).

[Bonus Certificates with Cap

On the Final Redemption Date if no Barrier Event has
occurred, a Bonus Certificate with Cap is redeemed at
a cash amount, which amount is dependent upon the
performance of the Underlying(s), but which will not be
less than the product of the Denomination and the
Conditional Protection and not more than the maximum
amount specified in the applicable Terms and Condi-
tions.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, a Bonus
Certificate with Cap no longer offers conditional protec-
tion. However, in such case, the holder may still benefit
from any increase in the value of the Underlying(s) up
to the Cap. If the value of the Underlying(s) develops
unfavourably and a Barrier Event occurs, Bonus Certifi-
cates with Cap directly reflect the negative performance
of the Underlying(s) or, in the case of a Bonus Certifi-
cate with Cap linked to multiple Underlyings without a
Basket feature or with a Basket feature (if such Product
is exposed to the performance of the Worst-Performing
Underlying only), of the Worst-Performing Underlying.]]

[Product No. 4: Bonus Outperformance Certificates

Bonus Outperformance Certificates offer conditional
protection and enable the holder thereof to benefit from
an unlimited participation, with leverage, in any positive
performance of the Underlying(s) (or, in the case of
Bonus Outperformance Certificates with a bear feature,
from a limited participation, with leverage, in any nega-
tive performance of the Underlying(s)). In the case of an
Bonus Outperformance Certificate linked to multiple
Underlyings without a Basket feature or with a Basket
feature (if such Product is exposed to the performance
of the Worst-Performing or Best-Performing Underlying
only), only the performance of the Worst-Performing
Underlying (or, in the case of Bonus Outperformance
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nus-Zertifikat mit Bear-Struktur, einem Wertverlust)
bei dem Basiswert bzw. den Basiswerten profitieren.
Entwickelt sich der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ungunstig und tritt ein Barriereereignis ein,
so bilden Bonus-Zertifikate die negative (oder, bei
Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur, die positive)
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
(oder, bei an mehrere Basiswerte gekoppelten Bonus-
Zertifikaten ohne Korbstruktur oder mit Korbstruktur
(falls dieses Produkt lediglich der Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten oder der Bes-
ten Wertentwicklung ausgesetzt ist) des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung (oder, bei
Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur, des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung) unmittelbar ab.

[Capped-Bonus-Zertifikate

Am Finalen Riickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung
der Capped-Bonus-Zertifikate, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist, durch Zahlung eines
Geldbetrags, dessen Hohe von der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte abhangig ist,
mindestens jedoch dem Produkt aus der Stickelung
und dem Bedingten Schutz und héchstens dem in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegebe-
nen Hochstbetrag entspricht.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so ge-
wahrt ein Capped-Bonus-Zertifikat keinen bedingten
Schutz mehr. Ein Inhaber kann in diesem Fall jedoch
immer noch von jeder Wertsteigerung bei dem Basis-
wert bzw. den Basiswerten profitieren, bis die Ober-
grenze (Cap) erreicht ist. Entwickelt sich der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte ungunstig und tritt ein
Barriereereignis ein, so bilden Capped-Bonus-
Zertifikate die negative Wertentwicklung des Basis-
werts bzw. der Basiswerte (oder, bei an mehrere
Basiswerte gekoppelten Capped-Bonus-Zertifikaten
ohne Korbstruktur oder mit Korbstruktur (falls dieses
Produkt lediglich der Wertentwicklung des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung ausgesetzt ist)
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung) direkt ab.]]

[Produkt Nr. 4: Bonus-Outperformance-Zertifikate

Bonus-Outperformance-Zertifikate bieten einen be-
dingten Schutz und erméglichen es ihren Inhabern, in
unbegrenztem Umfang an einer positiven Wertent-
wicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (oder,
bei Bonus-Outperformance-Zertifikaten mit Bear-
Struktur, in begrenztem Umfang von einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte)
mit Hebelwirkung zu profitieren. Bei einem an mehre-
re Basiswerte gekoppelten Bonus-Outperformance-
Zertifikat ohne Korbstruktur oder mit Korbstruktur
(falls dieses Produkt lediglich der Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten oder der Bes-
ten Wertentwicklung ausgesetzt ist) wird fur die Fest-
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Certificates with a bear feature, the Best-Performing
Underlying) is taken into account for purposes of de-
termining whether a Barrier Event has occurred and for
purposes of determining the Final Redemption Amount.
If specified in the applicable Terms and Conditions,
after the occurrence of a Barrier Event, the participation
in any positive performance (or, in the case of Bonus
Outperformance Certificates with a bear feature, any
negative performance) of the Underlying(s) may be
reduced from above average (with leverage) to average
(without leverage).

An investor's potential return on an Bonus Outperfor-
mance Certificate without a bear feature is not capped,
whereas an investor's potential return on an Bonus
Outperformance Certificate with a bear feature is limited
to the positive difference between (i) the Final Redemp-
tion Amount that results when the value of the Underly-
ing(s) or the Best-Performing Underlying, as applicable,
is equal to zero and (ii) the Issue Price (or, if different,
the price for which such investor purchased such Bonus
Outperformance Certificate).

On the Final Redemption Date, if no Barrier Event has
occurred, an Bonus Outperformance Certificate will be
redeemed at a cash amount, which amount is depend-
ent upon the performance of the Underlying(s), but
which will not be less than the product of the Denomi-
nation and the Conditional Protection. If no Barrier
Event has occurred, holders of Bonus Outperformance
Certificates participate above average in any increase
(or, in the case of Bonus Outperformance Certificates
with a bear feature, any decrease) in the value of the
Underlying(s) due to the Participation.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, an Bonus
Outperformance Certificate no longer offers conditional
protection. However, in such case, the holder may still
participate above average (or if specified in the applica-
ble Terms and Conditions, without leverage) in any
increase (or, in the case of an Bonus Outperformance
Certificate with a bear feature, any decrease) in the
value of the Underlying(s). If the value of the Underly-
ing(s) develops unfavourably and a Barrier Event oc-
curs, Bonus Outperformance Certificates directly reflect
the negative (or, in the case of Bonus Outperformance
Certificates with a bear feature, the positive) perfor-
mance of the Underlying(s) or, in the case of an Bonus
Outperformance  Certificate  linked to  multiple
Underlyings without a Basket feature or with a Basket
feature (if such Product is exposed to the performance
of the Worst-Performing or Best-Performing Underlying
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stellung, ob ein Barriereereignis eingetreten ist, und
fur die Bestimmung des Finalen Rickzahlungsbetrags
nur die Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung (oder, bei Bonus-
Outperformance-Zertifikaten mit Bear-Struktur, des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung) herange-
zogen. Falls in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen vorgesehen, kann nach Eintritt eines
Barriereereignisses die Beteiligung an einer positiven
Wertentwicklung (oder, bei Bonus-Outperformance-
Zertifikaten mit Bear-Struktur, an einer negativen
Wertentwicklung) des Basiswerts bzw. der Basiswerte
von (berdurchschnittlich (mit Hebelwirkung) auf
durchschnittlich (ohne Hebelwirkung) verringert wer-
den.

Die potenzielle Rendite auf eine Anlage in Bonus-
Outperformance-Zertifikate ohne Bear-Struktur ist
nach oben hin nicht begrenzt; bei Bonus-
Outperformance-Zertifikaten mit Bear-Struktur hinge-
gen ist die potenzielle Rendite begrenzt auf die positi-
ve Differenz zwischen (i) dem Finalen Rickzahlungs-
betrag, der sich ergibt, wenn der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung null betragt, und (ii) dem
Emissionspreis (oder, falls abweichend, dem Preis, zu

dem der jeweilige Anleger das Bonus-
Outperformance-Zertifikat erworben hat).
Am Finalen Rickzahlungstag — und sofern kein

Barriereereignis eingetreten ist — erfolgt die Riickzah-
lung der Bonus-Outperformance-Zertifikate durch
Zahlung eines Geldbetrags, der von der Wertentwick-
lung des Basiswerts bzw. der Basiswerte abhéngig
ist, mindestens jedoch dem Produkt aus der Stiicke-
lung und dem Bedingten Schutz entspricht. Ist kein
Barriereereignis eingetreten, so partizipieren Inhaber
von Bonus-Outperformance-Zertifikaten aufgrund der
Partizipation Gberdurchschnittlich an jeder Wertsteige-
rung (oder — bei Bonus-Outperformance-Zertifikaten
mit Bear-Struktur — jedem Wertverlust) bei dem Ba-
siswert bzw. den Basiswerten.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so ge-
wahrt ein Bonus-Outperformance-Zertifikat keinen
bedingten Schutz mehr. Ein Inhaber kann in diesem
Fall jedoch immer noch Uberdurchschnittlich (oder,
sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, ohne Hebelwirkung) an einer Wertsteige-
rung (oder, bei einem Bonus-Outperformance-
Zertifikat mit Bear-Struktur, einem Wertverlust) des
Basiswert bzw. der Basiswerte partizipieren. Entwi-
ckelt sich der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswer-
te unglnstig und tritt ein Barriereereignis ein, so bil-
den Bonus-Outperformance-Zertifikate die negative
(oder, bei Bonus-Outperformance-Zertifikaten mit
Bear-Struktur, die positive) Wertentwicklung des Ba-
siswerts bzw. der Basiswerte oder, bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Bonus-
Outperformance-Zertifikat ohne Korbstruktur oder mit
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only), of the Worst-Performing Underlying (or, in the
case of Bonus Outperformance Certificates with a bear
feature, the Best-Performing Underlying).

[Bonus Outperformance Certificates with Cap

Bonus Outperformance Certificates with Cap offer con-
ditional protection and enable the holder thereof to
benefit from a limited participation, with leverage, in any
positive performance of the Underlying(s) up to the
Cap. The profit potential in relation to Bonus Outper-
formance Certificates with Cap is capped. In the case of
an Bonus Outperformance Certificate with Cap linked to
multiple Underlyings without a Basket feature or with a
Basket feature (if such Product is exposed to the per-
formance of the Worst-Performing Underlying only),
only the performance of the Worst-Performing Underly-
ing is taken into account for purposes of determining
whether a Barrier Event has occurred and for purposes
of determining the Final Redemption Amount. If speci-
fied in the applicable Terms and Conditions, after the
occurrence of a Barrier Event, the participation in the
performance of the Underlying(s) may be reduced from
above average (with leverage) to average (without
leverage).

On the Final Redemption Date, if no Barrier Event has
occurred, a Bonus Outperformance Certificate with Cap
will be redeemed at a cash amount, which amount is
dependent upon the performance of the Underlying(s),
but which will not be less than the product of the De-
nomination and the Conditional Protection and not more
than the maximum amount specified in the applicable
Terms and Conditions. Holders of Bonus Outperfor-
mance Certificates with Cap participate above average
in any increase in the value of the Underlying(s) up to
the Cap due to the Participation.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, an Bonus
Outperformance Certificate with Cap no longer offers
conditional protection. However, in such case, the hold-
er may still participate above average (or if specified in
the applicable Terms and Conditions, without leverage)
in any increase in the value of the Underlying(s) up to
the Cap. If the value of the Underlying(s) develops
unfavourably and a Barrier Event occurs, Bonus Out-
performance Certificates with Cap directly reflect the
negative performance of the Underlying(s) or, in the
case of an Bonus Outperformance Certificate with Cap
linked to multiple Underlyings without a Basket feature
or with a Basket feature (if such Product is exposed to

23

. ZUSAMMENFASSUNG

Korbstruktur (falls dieses Produkt lediglich der Wert-
entwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
oder der Besten Wertentwicklung ausgesetzt ist), des
Basiswerts mit der Schlechtesten (oder, bei Bonus-
Outperformance-Zertifikaten mit Bear-Struktur, des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung) direkt ab.

[Capped-Bonus-Outperformance-Zertifikate

Capped-Bonus-Outperformance-Zertifikate bieten
einen bedingten Schutz und erméglichen es ihren
Inhabern, in begrenztem Umfang an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
mit Hebelwirkung bis zur Obergrenze zu partizipieren.
Das Gewinnpotenzial in Bezug auf Capped-Bonus-
Outperformance-Zertifikate ist nach oben hin be-
grenzt. Bei einem an mehrere Basiswerte gekoppel-
ten Capped-Bonus-Outperformance-Zertifikat ohne
Korbstruktur oder mit Korbstruktur (falls dieses Pro-
dukt lediglich der Wertentwicklung des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung ausgesetzt ist)
wird fir die Feststellung, ob ein Barriereereignis ein-
getreten ist, und fur die Bestimmung des Finalen
Ruckzahlungsbetrags nur die Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
herangezogen. Sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen, kann nach Eintritt eines
Barriereereignisses die Beteiligung an einer Wertent-
wicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte von
Uberdurchschnittlich (mit Hebelwirkung) auf durch-
schnittlich (ohne Hebelwirkung) verringert werden.

Am Finalen Rickzahlungstag — und sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist — erfolgt die Riickzah-
lung der Capped-Bonus-Outperformance-Zertifikate
durch Zahlung eines Geldbetrags, der von der Wert-
entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhangig ist, jedoch mindestens dem Produkt aus der
Stiickelung und dem Bedingten Schutz und héchs-
tens dem in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegebenen Hochstbetrag entspricht. Inhaber
von Capped-Bonus-Outperformance-Zertifikaten
partizipieren aufgrund der Partizipation Uberdurch-
schnittlich an jeder Wertsteigerung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte, bis die Obergrenze (Cap) er-
reicht ist.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so ge-
wahrt ein Capped-Bonus-Outperformance-Zertifikat
keinen bedingten Schutz mehr. Ein Inhaber kann in
diesem Fall jedoch immer noch uberdurchschnittlich
(oder, sofern die anwendbaren Emissionsbedingun-
gen dies vorsehen, ohne Hebelwirkung) an jeder
Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der Basiswerts
partizipieren, bis die Obergrenze (Cap) erreicht ist.
Entwickelt sich der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ungunstig und tritt ein Barriereereignis ein,
so bilden Capped-Bonus-Outperformance-Zertifikate
die negative Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte oder (bei einem an mehrere Basiswer-
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the performance of the Worst-Performing Underlying
only), of the Worst-Performing Underlying.]]

[Product No. 5: Twin-Win Certificates

[Twin-Win Certificates allow the holder thereof to bene-
fit from an unlimited participation in any positive perfor-
mance of the Underlying(s) and, so long as no Barrier
Event occurs, also from a limited participation in any
negative performance of the Underlying(s). In the case
of a Twin-Win Certificate linked to multiple Underlyings
without a Basket feature or with a Basket feature (if
such Product is exposed to the performance of the
Worst-Performing or Best-Performing Underlying only),
only the performance of the Worst-Performing Underly-
ing or Best-Performing Underlying (whichever is speci-
fied in the applicable Terms and Conditions) is taken
into account for purposes of determining whether a
Barrier Event has occurred and for purposes of deter-
mining the Final Redemption Amount.]

[Twin-Win Certificates allow the holder thereof to bene-
fit from an unlimited participation in any positive perfor-
mance of the Underlying(s) (i.e., an Upside Participa-
tion). If specified in the applicable Terms and Condi-
tions, Twin-Win Certificates may provide for participa-
tion above average in the positive development of the
value of the Underlying(s), due to a leveraged Upside
Participation. In the case of a leveraged Upside Partici-
pation, if the Underlying(s) perform positively, an in-
vestment in Twin-Win Certificates will outperform a
comparable direct investment in the Underlying(s). In
addition, in the case of Twin-Win Certificates with a
leveraged Upside Participation, the applicable Terms
and Conditions may specify that the Upside Participa-
tion will be reduced from above average (with leverage)
to average (without leverage) after the occurrence of a
Barrier Event.]

[Twin-Win Certificates allow the holder thereof to bene-
fit from a limited participation in any negative perfor-
mance of the Underlying(s) (i.e., a Downside Participa-
tion), so long as no Barrier Event occurs. Therefore, if
the value of the Underlying(s) decreases, the holder will
proportionally participate in the decrease in the value of
the Underlying(s) down to the Barrier. If specified in the
applicable Terms and Conditions, Twin-Win Certificates
may provide for participation above average in the
negative development of the value of the Underlying(s),
due to a leveraged Downside Participation. In the case
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te  gekoppelten  Capped-Bonus-Outperformance-
Zertifikat ohne Korbstruktur oder mit Korbstruktur
(falls dieses Produkt lediglich der Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung ausgesetzt ist)) des Basiswerts mit der Schlech-
testen Wertentwicklung direkt ab.]]

[Produkt Nr. 5: Twin-Win-Zertifikate

[Twin-Win-Zertifikate ermdglichen es ihrem Inhaber,
in unbegrenztem Umfang an einer positiven oder — in
begrenztem Umfang und solange kein
Barriereereignis eintritt — an einer negativen Wertent-
wicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu
partizipieren. Bei einem an mehrere Basiswerte ge-
koppelten Twin-Win-Zertifikat ohne Korbstruktur oder
mit Korbstruktur (falls dieses Produkt lediglich der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtes-
ten oder der Besten Wertentwicklung ausgesetzt ist)
wird fir die Feststellung, ob ein Barriereereignis ein-
getreten ist, und fur die Bestimmung des Finalen
Rickzahlungsbetrags nur die Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
oder des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung
(je nachdem, wie in den anwendbaren Emissionsbe-
dingungen angegeben) herangezogen.]

[Twin-Win-Zertifikate ermdglichen es ihrem Inhaber,
in unbegrenztem Umfang an einer positiven Wertent-
wicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu
partizipieren (eine Upside-Partizipation). Sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen,
kann mit den Twin-Win-Zertifikaten aufgrund einer
Upside-Partizipation mit Hebelwirkung eine Uber-
durchschnittliche Partizipation an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
verbunden sein. Im Fall einer Upside-Partizipation mit
Hebelwirkung weist eine Anlage in Twin-Win-
Zertifikate bei einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte eine bessere Wert-
entwicklung auf als eine vergleichbare Direktanlage in
den Basiswert bzw. die Basiswerte. Darlber hinaus
kénnen die anwendbaren Emissionsbedingungen bei
Twin-Win-Zertifikaten mit Upside-Partizipation mit
Hebelwirkung vorsehen, dass nach Eintritt eines
Barriereereignisses die Upside-Partizipation von
Uberdurchschnittlich (mit Hebelwirkung) auf durch-
schnittlich (ohne Hebelwirkung) reduziert wird.]

[Twin-Win-Zertifikate ermoglichen es ihrem Inhaber,
in begrenztem Umfang an einer negativen Wertent-
wicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu
partizipieren (eine Downside-Partizipation), solange
kein Barriereereignis eintritt. Fallt also der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, partizipiert der Inha-
ber proportional an diesem Wertverlust bei dem Ba-
siswerts bzw. den Basiswerten bis zur Barriere. So-
fern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann mit den Twin-Win-Zertifikaten auf-
grund der Downside-Partizipation mit Hebelwirkung
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of a leveraged Downside Participation, if the Underly-
ing(s) perform negatively (and so long as no Barrier
Event occurs), an investment in Twin-Win Certificates
will outperform a comparable direct investment in the
Underlying(s) down to the Barrier. After the occurrence
of a Barrier Event, Twin-Win Certificates no longer offer
a Downside Participation.]

On the Final Redemption Date, so long as no Barrier
Event has occurred, a Twin-Win Certificate allows the
holder thereof to realise a positive return irrespective of
whether the value of the Underlying(s) has developed
positively or negatively. In such case, (i) if the Underly-
ing(s) performed positively, such holder will proportion-
ally participate (or, if specified in the applicable Terms
and Conditions, participate with leverage) in any posi-
tive performance of the Underlying(s), or (i) if the Un-
derlying(s) performed negatively, such holder will pro-
portionally participate (or, if specified in the applicable
Terms and Conditions, participate with leverage) in any
negative performance of the Underlying(s) down to the
Barrier. Consequently, on the Final Redemption Date, if
no Barrier Event has occurred, a Twin-Win Certificate
will be redeemed at a cash amount at least equal to the
minimum redemption amount specified in the applicable
Terms and Conditions (which is generally not less than
the Denomination), irrespective of the performance of
the Underlying(s).

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, a Twin-
Win Certificate no longer offers a Downside Participa-
tion. However, such Twin-Win Certificate still allows the
holder thereof to benefit from an unlimited participation
(if specified in the applicable Terms and Conditions,
with leverage) in any positive performance of the Un-
derlying(s). In the case of an occurrence of a Barrier
Event, if the value of the Underlying(s) decreases, the
Final Redemption Amount to be paid under the Twin-
Win Certificates proportionally decreases.]]

C.16: The expiration or maturity date of the deriva-
tive securities — the exercise date or final reference
date.

[Final Redemption Date: [®]]

[Delivery Day: [®]]
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eine Uberdurchschnittliche Partizipation an einer ne-
gativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte verbunden sein. Im Fall einer Downside-
Partizipation mit Hebelwirkung weist eine Anlage in
Twin-Win-Zertifikate bei einer negativen Wertentwick-
lung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (und solan-
ge kein Barriereereignis eingetreten ist) bis zum Er-
reichen der Barriere eine bessere Wertentwicklung
auf als eine vergleichbare Direktanlage in den Basis-
wert bzw. die Basiswerte. Nach Eintritt eines
Barriereereignisses sehen Twin-Win-Zertifikate keine
Downside-Partizipation mehr vor.]

Am Finalen Rickzahlungstag — und sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist — kann der Inhaber
von Twin-Win-Zertifikaten unabhangig davon, ob sich
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte positiv
oder negativ entwickelt hat, eine positive Rendite
erzielen. In diesem Fall partizipiert der Inhaber (i) bei
einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte proportional (oder, sofern die an-
wendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, mit
Hebelwirkung) an einer positiven Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte) oder (ii) bei
einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte proportional (oder, sofern die an-
wendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, mit
Hebelwirkung) an einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte bis zur Barriere.
Am Finalen Rickzahlungstag — und sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist — erfolgt die Riickzah-
lung der Twin-Win-Zertifikate folglich durch Zahlung
eines Geldbetrags, der mindestens dem in den an-
wendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Mindestriickzahlungsbetrag (der in der Regel nicht
unter der Stlickelung liegt) entspricht, unabhangig von
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basis-
werte.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, sieht ein
Twin-Win-Zertifikat  keine  Downside-Partizipation
mehr vor. Twin-Win-Zertifikate ermdglichen ihrem
Inhaber aber auch dann noch, in unbegrenztem Um-
fang (sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen
dies vorsehen, mit Hebelwirkung) an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
zu partizipieren. Sinkt der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte, reduziert sich im Falle des Eintritts
eines Barriereereignisses auch der im Rahmen der
Twin-Win-Zertifikate zu zahlende Finale Rickzah-
lungshetrag proportional.]]

C.16: Verfallstag oder Falligkeitstermin der deriva-
tiven Wertpapiere — Austibungstermin oder letzter
Referenztermin.

[Finaler Rickzahlungstag: [®]]

[Liefertag: [®]]
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[Final Fixing Date: [®]]

C.17: A description of the settlement procedure of
the derivative securities.

Any cash amounts payable by the Issuer shall be trans-
ferred to the relevant Clearing System for distribution to
the holders.

The Issuer will be discharged of its payment obligations
[and/or delivery obligations] by payment [and/or deliv-
ery] to, or to the order of, the relevant Clearing System
in respect of the amount so paid [or delivered].

C.18: A description of how the return on derivative
securities takes place.

[Payment of the cash amount and/or delivery of the
Underlying[s] to each relevant holder on the Settlement
Date.]

[Payment of the cash amount and/or delivery of the
Conversion Amount to each relevant holder on the
Settlement Date.]

[Payment of the cash amount in the Issue Currency or
in the Purchase Currency to each relevant holder on
the Settlement Date.]

[Payment of the cash amount to each relevant holder
on the Settlement Date.]

[Delivery of the Underlying to each relevant holder on
the Settlement Date.]

[Delivery of the Conversion Amount to each relevant
holder on the Settlement Date.]

C.19: The exercise price or the final reference price
of the underlying.

Final Level: [e]

C.20: A description of the type of the underlying
and where the information on the underlying can be
found.

Type: [Share][Shares][, ][ and ] [Depositary Re-
ceipt][Depositary Receipts][, ][ and ][Index][Indices][, ]
and ][Commodity][Commodities][, ][ and ][FX Rate][FX
Rates][, ][ and ][Fund][Funds][, ][ and ] [Interest
Rate][Interest Rates][ and ][Reference
Rate][Reference Rates][, ][ and ][Bond][Bonds][ and
][Futures Contract][Futures Contracts]

[Swiss Sec. No.: [e]]

[ISIN: [e]]
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[Finaler Festlegungstag: [®]]

C.17: Beschreibung des Abrechnungsverfahrens
fir die derivativen Wertpapiere.

Seitens der Emittentin fallige Geldbetrédge werden zur
Auszahlung an die Inhaber auf das jeweilige Clea-
ringsystem Ubertragen.

Die Emittentin wird durch Zahlungen [und/oder Liefe-
rungen] an das jeweilige Clearingsystem in Hohe des
gezahlten [oder gelieferten] Betrags von ihren Zah-
lungsverpflichtungen [und/oder Lieferungsverpflich-
tungen] befreit.

C.18: Beschreibung der Riickgabemodalitaten bei
derivativen Wertpapieren.

[zahlung des Barbetrags und/oder Lieferung
[des][eines] Basiswerts an die jeweiligen Inhaber am
Falligkeitstag.]

[Zzahlung des Barbetrags und/ Lieferung des Um-
wandlungsbetrags an die jeweiligen Inhaber am Fal-
ligkeitstag.]

[Zzahlung des Barbetrags in der Emissionswahrung
oder in der Kaufwahrung an die jeweiligen Inhaber am
Falligkeitstag.]

[Zahlung des Barbetrags an die jeweiligen Inhaber
am Falligkeitstag.]

[Lieferung des Basiswerts an die jeweiligen Inhaber
am Falligkeitstag.]

[Lieferung des Umwandlungsbetrags an die jeweili-
gen Inhaber am Falligkeitstag.]

C.19: Austibungspreis oder endgiltiger Referenz-
preis des Basiswerts.

Schlusskurs: [e]

C.20: Beschreibung der Art des Basiswerts und
Angabe des Ortes, an dem Informationen Uber
den Basiswert erhaltlich sind.

Art:  [Aktie][Aktien][, ][ und ][Hinterlegungs-
schein][Hinterlegungsscheine][, 10 und 1[In-
dex][Indizes][, ][ und ][Rohstoff][Rohstoffe][, ][ und
][Devisenkurs][Devisenkurse][, ][ und ][Fonds][, ][
und ][Zinssatz][Zinssé&tze][, ][ und ][Referenz-
satz][Referenzsatze][, ][ und ][Anleihe][Anleihen][
und ][Futures-Kontrakt][Futures-Kontrakte]

[Valoren Nr.: [e]]

[ISIN: [e]]
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[Website: [e]]

[Bloomberg Ticker: [o]]

[FX Page: [e]]

4. Section D — Risks

D.2: Key information on the key risks that are spe-
cific to the issuer.

The Issuer is subject to certain risks. If in particular any
of the following risks occurs, investors in Products could
lose all or part of their investment in, and any expected
return on, Products.

A deterioration of BJB’s credit ratings could
result in increased funding costs, may ad-
versely affect client's perceptions of BJB
and/or may have a material adverse impact on
BJB's liquidity and/or on the market value of
products issued by BJB

BJB is exposed to third-party credit risk, and
financial or other problems experienced by
third parties that may adversely affect BJB’s
business, results of operations and financial
condition

BJB is exposed to market risks arising from
open positions in e.g. interest rate, foreign ex-
change rates and equity and commodities
prices, which could have adverse effects on
BJB’s results of operations

BJB bears the risk of being unable to obtain fi-
nancing at acceptable conditions and, follow-
ing this, the risk of having insufficient liquidity
which may negatively affect its ability to fulfil
its due obligations

BJB relies on internal processes, people
and/or systems. Inadequacies or failures
thereof or resulting from external events may
disrupt BJB’s businesses, result in regulatory
action against it or limit BJB’s growth

BJB uses third parties for certain services, and
if these third parties do not perform as contrac-
tually required or expected, BJB may be sub-
ject to the risk of client attrition, its reputation
may suffer and businesses may not perform
as expected

BJB is involved in, and may become involved
in, legal or other regulatory proceedings, in-
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[Internetseite: [o]]

[Bloomberg Ticker: [o]]

[Devisenseite: [o]]

4. Abschnitt D — Risiken

D.2: Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken,
die dem Emittenten eigen sind.

Die Emittentin ist bestimmten Risiken ausgesetzt. Bei
Verwirklichung insbesondere eines der nachstehend
genannten Risiken kénnten Anleger in Produkte ihr
gesamtes investiertes Kapital oder einen Teil davon
sowie eine allfallig darauf erwartete Rendite verlieren.

Eine Herabstufung des Bonitatsratings der
BJB kénnte zu erhdhten Finanzierungskos-
ten fiihren, die Wahrnehmung der Kunden
gegenuber der BJB nachteilig beeinflussen
und/oder die Liquiditat der BJB und/oder den
Marktwert der durch BJB emittierten Produk-
te wesentlich beeintrachtigen

BJB ist dem Kreditrisiko Dritter sowie den fi-
nanziellen bzw. anderen Problemen Dritter
ausgesetzt, welche den Geschaftsbetrieb,
die Ertrags- und Finanzlage der BJB beein-
trachtigen kdnnten

BJB ist Marktrisiken aus offenen Positionen
ausgesetzt, z.B. in Bezug auf Zinssatze,
Wahrungswechselkurse sowie Aktienkurse
und Rohstoffpreise, die negative Auswirkun-
gen auf BJB's Ertragslage haben kénnen
BJB ist dem Risiko ausgesetzt, keine ausrei-
chende Finanzierung zu angemessenen Be-
dingungen zu erhalten und, daraus folgend,
dem Risiko, keine ausreichende Liquiditat zu
haben, was ihre Fahigkeit, ihren falligen
Verpflichtungen nachzukommen, nachteilig
beeintrachtigen kdnnte

BJB vertraut auf interne Prozesse, Personen
und/oder Systeme. Unzulanglichkeiten oder
Ausfélle dieser Prozesse, Personen und
Systeme oder externe Einflisse kdnnten die
Geschéfte der BJB stéren und zu regulatori-
schen Massnahmen gegen BJB bzw. zur
Einschrankung des Wachstums der BJB flh-
ren

BJB setzt fir gewisse Dienstleistungen Dritte
ein, und falls diese nicht wie vertraglich ver-
einbart oder erwartet diese Dienstleistungen
vornehmen, kdnnte BJB Kunden verlieren,
ihre Reputation kénnte darunter leiden, und
die Geschéaftsbereiche kénnten die erwartete
Leistung nicht erbringen

BJB ist an Gerichtsverfahren bzw. sonstigen
aufsichtsrechtlichen Verfahren, einschliess-
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cluding those related to tax matters, that may
be costly and time consuming

BJB operates in an industry that is highly regu-
lated. Increased regulation of BJB's business
could decrease BJB’s revenues and profitabil-
ity

Non-compliance with regulatory requirements
may result in enforcement measures or sub-
ject BJB to significant penalties and could ad-
versely affect BJB’s reputation, all of which
could result in a significant decline in assets
under management and hence, revenue and
profitability

BJB faces increased competition

BJB’s revenue may decline due to competition
from alternative trading systems

BJB faces competition with respect to attract-
ing and retaining key management and per-
sonnel, and in particular BJB’s client relation-
ship managers

BJB’s reputation is one of the most important
assets BJB has and if that reputation is
harmed, BJB may not be able to retain and at-
tract clients and its business, results of opera-
tions and financial condition may suffer

BJB could be adversely affected by recent de-
velopments in the private banking industry, in-
cluding increased legal restrictions in its clients

BJB is subject to the risk that markets in which
it operates will become less attractive to cli-
ents, in particular due to regulatory or tax
changes in such jurisdictions or in the clients’
home jurisdictions

BJB may be exposed to increases in capital
requirements causing potential costs which
may not be compensated by additional profits
thereby potentially reducing the profitability
and the BJB'’s ability to engage in acquisitions

In case of financial difficulties, FINMA has the
power to open restructuring or liquidation pro-
ceedings in respect of, and/or impose protec-
tive measures in relation to, BJB, which pro-
ceedings or measures may have a material
adverse effect on the terms and market value
of Products issued by BJB and/or the ability of
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lich steuerrechtlicher Verfahren, beteiligt, die
kosten- und zeitaufwendig sein kénnen, und
BJB konnte zukinftig in solchen Verfahren
beteiligt werden

BJB ist in einer streng regulierten Branche
tatig. Erhohte Aufsicht des Geschéftsbetrie-
bes der BJB konnte die Einnahmen und die
Profitabilitat der BJB mindern

Die Missachtung aufsichtsrechtlicher Anfor-
derungen koénnte zu Vollstreckungsmass-
nahmen bzw. empfindlichen Strafen gegen
BJB fiihren und die Reputation von BJB be-
eintrachtigen, und dies kdnnte zu einer we-
sentlichen Minderung des verwalteten Ver-
mdogens und somit der Einnahmen und der
Profitabilitét fihren

BJB ist mit zunehmendem Wettbewerb kon-
frontiert

Der Umsatz der BJB kdnnte infolge der Kon-
kurrenz durch Alternativhandelssysteme sin-
ken

BJB konkurriert mit anderen Wettbewerbern
bei der Anwerbung und dem Erhalt von wich-
tigem Personal im Bereich des Manage-
ments und bei anderen Mitarbeitern insbe-
sondere bei den Kundenbetreuern von BJB
Die Reputation der BJB gehort zu den wich-
tigsten Vermégenswerten der BJB, und bei
einer Schadigung der Reputation konnte
BJB nicht in der Lage sein, Kunden zu be-
halten bzw. zu gewinnen, und der Ge-
schéftsbetrieb, die Ertrags- und Finanzlage
von BJB kdnnten darunter leiden

BJB koénnte durch die Entwicklungen im Pri-
vate Banking Sektor in der jliingeren Vergan-
genheit, einschliesslich verstarkter rechtli-
cher Beschrankungen, die ihren Kunden
auferlegt werden, nachteilig beeinflusst wer-
den

BJB unterliegt dem Risiko, dass die Markte,
in denen BJB tatig ist, fur Kunden weniger
attraktiv werden konnten, insbesondere in-
folge von aufsichtsrechtlichen bzw. steuer-
rechtlichen Anderungen in solchen Landern
oder in den Heimatlandern der Kunden

BJB kdnnte dem Risiko von erhdhten Kapi-
talanforderungen ausgesetzt sein, was zu
potenziellen Kosten fiihren kdénnte, welche
nicht durch zusatzliche Gewinne kompen-
siert werden kénnen und dadurch die Profi-
tabilitdit mindern und die Fahigkeit von BJB
beeintrachtigen kodnnen, Akquisitionen vor-
zunehmen

Im Falle von finanziellen Schwierigkeiten ist
die FINMA befugt, in Bezug auf die BJB Sa-
nierungs- oder Liquidationsverfahren zu er-
offnen und/oder Schutzmassnahmen zu er-
greifen, die erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Bedingungen und den
Marktwert der von der BJB begebenen Pro-
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BJB to make payments thereunder and/or the
obligations of BJB under the Products

BJB as a wholly owned subsidiary of Julius
Baer Group Ltd. is dependent on the devel-
opment/decisions of its parent and the Julius
Baer Group as a whole

BJB’s growth in new and existing markets and
its potential failure to correctly implement ap-
plicable law and regulations may have conse-
guences, e.g. such as revocation of local au-
thorizations and, therefore, give rise to poten-
tial market withdrawals and may lead to finan-
cial expenditures and reputational harm

BJB is exposed to all risks associated with
(past and possible future) acquisitions and in-
vestments by Julius Baer Group and by BJB
which may result in material financial expendi-
tures and losses in particular in case such in-
vestments are not successful and indented
synergies are not achieved

If BJB fails or is unable to adequately protect
its intellectual property rights, BJB's competi-
tive position could be adversely affected

BJB has been and expects to continue to be
affected by the ongoing financial crisis and
economic downturn

BJB has generated, and may continue to gen-
erate, lower income from commissions and
fees due to fluctuations in the financial mar-
kets and clients experiencing weaker than ex-
pected returns on their investments

BJB's risk management policies and proce-
dures may leave BJB exposed to unidentified
or unmitigated risks, which could lead to mate-
rial losses

BJB has a certain degree of client concentra-
tion, and to the extent BJB is unable to retain
these clients or sufficiently diversify its client
base, its results of operations may suffer

BJB may incur significant losses from its mar-
ket making and proprietary trading activities
due to market fluctuations

BJB is exposed to the risk of losses as a result
of employee fraud, misconduct or improper
practice
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dukte und/oder die Fahigkeit der BJB zur
Leistung von Zahlungen auf diese Produkte
und/oder die Verbindlichkeiten der BJB aus
Produkten haben kénnten

BJB ist als hundertprozentige Tochtergesell-
schaft der Julius Bar Gruppe AG abhangig
von den Entwicklungen/Entscheidungen ih-
rer Muttergesellschaft und der Julius Bar
Gruppe als Ganzes

Das Wachstum der BJB in neuen und beste-
henden Markten und das potenzielle Versa-
gen der BJB bei der richtigen Umsetzung
anwendbarer Gesetze, kénnte beispielswei-
se den Entzug lokaler Bewilligungen nach
sich ziehen, was wiederum zum Marktriick-
zug, und dies zu finanziellen Aufwendungen
und Reputationsschaden fiihren kdnnte

BJB ist jeglichem Risiko im Zusammenhang
mit (vergangenen und moéglichen zukinfti-
gen) Akquisitionen und Investitionen der Ju-
lius Bar Gruppe und von BJB ausgesetzt,
welche zu wesentlichen finanziellen Ausga-
ben und Verlusten fihren kénnen, insbeson-
dere fur den Fall, dass diese Investitionen
nicht erfolgreich sind und beabsichtigte Syn-
ergien nicht erzielt werden kénnen

Sollte BJB nicht in der Lage sein, ihre geisti-
gen Eigentumsrechte adaquat zu schiitzen,
koénnte die Wettbewerbsposition der BJB be-
eintrachtigt werden

BJB ist und geht weiterhin davon aus, dass
sie von der anhaltenden Finanzkrise und
Konjunkturschwéche beeinflusst sein wird
BJB hat und kénnte weiterhin geringe Provi-
sions- und Gebuhreneinnahmen infolge von
Schwankungen in den Finanzméarkten und
infolge der Erwirtschaftung von schwéacheren
Renditen ihrer Kunden erzielen

Die Richtlinien und das Verfahren des Risi-
komanagements bei BJB koénnten dazu fiih-
ren, dass BJB nicht identifizierte und nicht
geminderte Risiken hat, die zu wesentlichen
Verlusten fuhren kénnten

BJB hat einen bestimmten Grad an Kunden-
dichte, und sofern BJB diese Kunden nicht
behalten kann oder lhren Kundenstamm
nicht ausreichend diversifizieren kann, kénn-
te die Ertragslage der BJB darunter leiden
BJB konnte erhebliche Verluste aus ihren
Market-Making und Eigenhandelstétigkeiten
infolge von Marktschwankungen erleiden
BJB ist dem Risiko ausgesetzt, aufgrund von
Betrug, Fehlverhalten oder nicht ordnungs-
gemasser Handhabung durch Mitarbeiter
Verluste zu erleiden

D.6: Key information on the key risks that are spe-
cific to the securities.

D.6: Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren eigen sind.

Risk factors associated with all Products Risikofaktoren im Zusammenhang mit allen
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An investment in the Products entails certain risks,
which vary depending on the specific type and structure
of the relevant Products and the relevant Underlying(s).
See below under "Risk factors associated with certain
types of Products”, "Risks associated with products that
include certain features" and "Risks associated with
Products linked to a specific Underlying" for the risks
associated with different types and structures of Prod-
ucts to be issued under this Document.

Risk of total loss; under certain circumstances
the Products may have a redemption value of
zero

Rights of the holders of Products may be
adversely affected by FINMA's broad statutory
powers in the case of a restructuring
proceeding in relation to BJB, including its
power to convert the Products into equity
and/or partially or fully write-down the
Products

BJB may be unable to fulfil its obligations un-
der the Products. In the worst case, BJB may
become insolvent. In such a case the Products
do not benefit from the Swiss deposit protec-
tion and the issuer risk might materialise

Prior to a physical settlement, if applicable to a
specific Product, a holder has no, and does
not acquire any, rights in respect of the Under-
lying(s)]

The Products are not covered by any govern-
ment compensation or insurance scheme and
do not have the benefit of any government
guarantee

The profit potential of the Products may be
capped]

The Products are not subject to authorisation
by FINMA and do not benefit from the specific
investor protection under the CISA

The Issue Price of a Product may be more
than the market value of such Product as at
the Issue Date/Payment Date

The market value of, and expected return on,
the Products may be influenced by many fac-
tors, some or all of which may be unpredicta-
ble

30

I. ZUSAMMENFASSUNG
Produkten

Eine Anlage in die Produkte ist mit bestimmten
Risiken verbunden, die sich in Abhangigkeit von Typ
und Struktur der jeweiligen Produkte sowie vom
Basiswert bzw. von den jeweiligen Basiswerten
unterscheiden kénnen. Angaben zu Risiken, die mit
unterschiedlichen  Typen und Strukturen von
Produkten, die unter diesem Dokument begeben
werden, verbunden sind, sind den nachstehenden
Angaben unter "Risikofaktoren im Zusammenhang mit
bestimmten Kategorien von Produkten", "Mit
Produkten mit bestimmten Merkmalen verbundene

Risiken" und "Mit an einen bestimmten Basiswert
gekoppelten Produkten verbundene Risiken" zu
entnehmen.

- Risiko eines Totalverlusts; der

Ruckzahlungsbetrag kann unter bestimmten
Umstanden auf null fallen

Die Rechte der Inhaber von Produkten
kénnen im Falle eines Sanierungsverfahrens
in Bezug auf die BJB durch die
weitreichenden gesetzlichen Befugnisse der
FINMA, einschliesslich der Befugnis zur
Umwandlung der Produkte in Eigenkapital
und/oder zur teilweisen oder vollstandigen
Abschreibung der Produkte, beeintrachtigt
werden.

BJB kdnnte nicht in der Lage sein, ihre Ver-
pflichtungen unter den Produkten zu erfillen.
Im schlimmsten Fall kdnnte BJB insolvent
werden. In einem solchen Fall unterliegen
die Produkte nicht dem durch die Schweizer
Einlagensicherung vermittelten Schutz und
das Emittentenrisiko kdnnte sich verwirkli-
chen

Vor einer physischen Abwicklung, sofern bei
dem betreffenden Produkt anwendbar, hat
und erwirbt der Inhaber eines Produkts keine
Rechte in Bezug auf einen oder mehrere
Basiswerte]

Die Produkte sind weder durch ein
staatliches Schadenausgleichs- oder
Versicherungssystem geschiitzt noch durch
eine staatliche Garantie besichert

Das Gewinnpotenzial der Produkte kann be-
grenzt sein]

Die Produkte unterliegen nicht der Bewil-
ligung durch die FINMA und geniessen
nicht den besonderen Anlegerschutz des
KAG

Der Emissionspreis eines Produkts kann
Uber dessen Marktwert am Emissions-
tag/Zahlungstag liegen

Der Marktwert der Produkte und die mit den
Produkten erwartete Rendite kénnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die
insgesamt oder teilweise nicht vorhersehbar
sein kdnnen
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The market value of the Products is expected
to be affected by the creditworthiness and
credit rating of BJB

The market value of a Product, and any
amount payable (or other benefit to be re-
ceived) thereunder, is dependent on the per-
formance of the Underlying(s), which may be
highly volatile

Regulation and reform of interest rate, equity,
commodity, foreign exchange rate and other
types of benchmarks could have a material
impact on the Products, in particular Products
linked to a benchmark could be de-listed, ad-
justed, redeemed or otherwise impacted, and
changes to the methodology or terms of the
benchmark could also adversely effect the
Products

Calculation Agent's discretion may have an
adverse effect on the market value of the
Products

Widening of the credit spread of the Issuer
may have an adverse effect on the market
value of the Products

Investments in the Products may involve inter-
est rate risk since the intrinsic value of a Prod-
uct may be sensitive to fluctuations in interest
rates]

Investors in the Products may be exposed to
exchange rate risks]

The real yield on an investment is reduced by in-
flation

Risk in connection with the taxation of the
Products and potential future changes

Investors in the Products may be liable for
taxes for payments under the Products despite
the aggregate return on the Product is nega-
tive

Risk of tax withholding due to provisions of the
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)
and similar taxes like the final withholding
taxes levied by Switzerland in relation to cer-
tain payments to investors in the United King-
dom and Austria

Risk of tax withholding due to the legislation
affecting dividend equivalent payments (Sec-
tion 871(m) of the U.S. Internal Revenue
Code)]

Risk of implementation of a Financial Transac-
tion Tax

Investors in the Products may be exposed to
risks connected to the reinvestment of cash
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Es ist davon auszugehen, dass der Markt-
wert der Produkte durch die Bonitat und das
Kreditrating der BJB beeinflusst wird

Der Marktwert eines Produkts und die darauf
zahlbaren Betrage (oder die sonstigen dar-
auf zu erbringenden Leistungen) sind von
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte abhangig, die ausserst volatil
sein kann

Die Regulierung und Reform von Zinssatz-,
Aktien-, Rohstoff-, oder Devisenreferenzwer-
ten und weiterer Arten von Referenzwerten
kénnten einen wesentlichen Einfluss auf die
Produkte haben, inshesondere kénnten Pro-
dukte, die an einen Referenzwert gekoppelt
sind, von einem Delisting betroffen sein, an-
gepasst, vorzeitig zuriickgezahlt oder an-
derweitig beeinflusst werden, und Anderun-
gen der Methodologie oder anderer Bestim-
mungen der Referenzwerte kdnnten sich
ebenfalls negativ auf die Produkte auswirken
Ermessensbefugnisse der Berechnungsstel-
le kbnnen sich negativ auf den Marktwert der
Produkte auswirken

Ausweitung des Kreditspread der Emittentin
kann sich negativ auf den Marktwert der
Produkte auswirken

Anlagen in die Produkte sind unter Umstan-
den mit einem Zinsrisiko verbunden, da
Schwankungen des Zinsniveaus sich mdgli-
cherweise auf den inneren Wert eines Pro-
dukts auswirken]

Anleger in die Produkte kénnen Wechsel-
kursrisiken ausgesetzt sein]

Die tatséchliche Rendite auf eine Kapitalan-
lage wird durch die Inflation verringert

Risiko im Zusammenhang mit der Besteue-
rung der Produkte und potenziellen zukinfti-
gen Anderungen

Anleger in die Produkte missen unter Um-
stédnden fir Zahlungen unter den Produkten
Steuern zahlen, obwohl die Gesamtrendite
aus dem Produkt negativ ist

Risiko eines Quellensteuereinbehalts auf-
grund von Regelungen zum U.S.-Steuer-
Reporting ausléandischer Finanzinstitute (Fo-
reign Account Tax Compliance Act - FATCA)
und &hnliche Steuern wie die Abgeltungs-
steuern, welche von der Schweiz in Bezug
auf bestimmte Zahlungen an Anleger im
Vereinigten Konigreich und Osterreich erho-
ben werden

Risiko eines Quellensteuereinbehalts auf-
grund von Rechtsvorschriften betreffend di-
videndendquivalente Zahlungen (Section
871(m) of the U.S. Internal Revenue Code)]
Risiko der Einfihrung einer Finanztransakti-
onssteuer

Anleger in die Produkte sind unter Umstan-
den einem Risiko im Zusammenhang mit der
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resources freed from any Product, in particular
as the result of an early redemption of such
Product]

- Ifaloan is used to finance an investor's acqui-
sition of the Products any such loan may sig-
nificantly increase the risk of a loss

- Incidental costs may significantly reduce or elimi-
nate any profit from holding the Products

- Holders have to rely on the procedures of the
relevant clearing system

- llliquidity may have a material adverse effect
on the market value of the Products

- Issuer is under no legal obligation to provide a
secondary market for the Products

- It is unlikely that other dealers or market par-
ticipants will make a secondary market for
listed or non-listed Products, the price at which
a holder of the Products may be able to trade
listed or non-listed Products is likely to depend
on the bid and offer prices, if any, at which the
Issuer or the Calculation Agent is willing to
trade such Products

- The Terms and Conditions of the Products
may provide that, the Issuer may have the
right to terminate the offer early or to extend
the applicable offer period which may nega-
tively affect the rights of the holders

- Hedging transactions concluded by the Issuer
or one of its affiliates may influence the value
of the Underlying(s)

- BJB may be engaged in transactions for their
own account or for clients which may have
negative effects on Products issued by BJB

- The Issuer is not obliged to disclose any non-
public information it may acquire with respect
to an underlying asset of the Products to the
holder of such Products

- Adjustment measures and termination rights
may negatively affect the rights of the holders

Risk factors associated with certain types of
Products

[Product No. 1: Tracker Certificates

[Investors in Products that are Tracker Certificates
without a bear feature should be aware that an in-
vestment in such Products generally results in a loss
upon redemption if the value of the Underlying(s) de-
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Wiederanlage der aus einem Produkt, inshe-
sondere infolge einer vorzeitigen Rickzah-
lung des betreffenden Produkts, frei werden-
den Barmittel ausgesetzt]

- Nimmt ein Anleger ein Darlehen auf, um den
Kauf der Produkte zu finanzieren, kann eine
solche Darlehensaufnahme das Verlustrisiko
signifikant erhdhen

- Nebenkosten kénnen den Gewinn aus dem
Halten der Produkte erheblich schmalern oder
ganz aufzehren

- Inhaber sind auf die Verfahren des massgebli-
chen Clearingsystems angewiesen

- Iliquiditdt kann sich in hohem Masse
nachteilig auf den Marktwert der Produkte
auswirken

- Die Emittentin ist rechtlich nicht dazu verpflich-
tet, einen Sekundarmarkt fur die Produkte zu
stellen

- Es ist unwahrscheinlich, dass andere Handler
oder Marktteilnehmer einen Sekundarmarkt fir
bdrsennotierte oder nicht bdrsennotierte Pro-
dukte schaffen werden, so dass der Preis, zu
dem ein Inhaber von Produkten bdrsennotierte
oder nicht bdrsennotierte Produkte handeln
kann, voraussichtlich von etwaigen Geld- und
Briefkursen der Emittentin oder Berechnungs-
stelle abhangig sein wird

- Die Emissionsbedingungen der Produkte kdn-
nen ein Recht der Emittentin vorsehen, das 6f-
fentliche Angebot der Produkte vorzeitig zu be-
enden oder die Angebotsfrist zu verlangern,
was die Rechte der Inhaber negativ beeinflus-
sen kdnnte

- Hedging-Geschéfte, die von der Emittentin
oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen
abgeschlossen werden, kénnen den Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte beeinflussen

- BJB kénnte sich fur eigene Rechnung oder
fur Rechnung eines Kunden an Transaktio-
nen beteiligen, welche negative Auswirkun-
gen auf die Produkte haben kdénnten

- Die Emittentin ist nicht verpflichtet, nicht &ffent-
liche Informationen, die sie gegebenenfalls
Uber einen den Produkten zugrundeliegenden
Basiswert erlangt, den Inhabern dieser Produk-
te offenzulegen

- Anpassungsmassnahmen und Kindigungs-
rechte kénnen die Rechte der Inhaber negativ
beeinflussen

Risikofaktoren im Zusammenhang mit bestimmten
Kategorien von Produkten

[Produkt Nr. 1: Tracker-Zertifikate

[Anleger in Produkte, bei denen es sich um Tracker-
Zertifikate ohne Bear-Struktur handelt, sollten sich
bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produkte bei
Ruckzahlung in der Regel einen Verlust zur Folge hat,
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creases. Investors therein should be prepared to sus-
tain a partial or total loss of their investment.]

[Investors in Products that are Tracker Certificates with
a bear feature should be aware that an investment in
such Products generally results in a loss upon redemp-
tion if the value of the Underlying(s) increases. Inves-
tors therein should be prepared to sustain a partial or
total loss of their investment. An investor in any such
Product will generally suffer a total loss of its invest-
ment therein if the value of the Underlying(s) has in-
creased by at least 100% as measured on the Final
Fixing Date.]

[In addition, the calculation of the Final Redemption
Amount for Tracker Certificates that are linked to a
Basket of Shares or Bonds will generally not be based
on the closing levels of the Underlyings on the Final
Fixing Date (or, if applicable, the date during the Final
Fixing Period selected by the Calculation Agent for
purposes of determining the Selling Price). Instead, the
Final Redemption Amount will be based on the aggre-
gate selling price for the Relevant Number or Relevant
Notional Amount, as applicable, of each Underlying
contained in the Basket on the Final Fixing Date (or, if
so specified in the applicable Terms and Conditions, on
any day during the Final Fixing Period selected by the
Calculation Agent), as determined by the Calculation
Agent. If any of the Underlyings are illiquid, the Calcula-
tion Agent may only be able to effect the sale of such
Underlying on unfavourable terms. In such event, the
Final Redemption Amount will be adversely affected.

[Investors in Products that are Tracker Certificates with
Dividend Payout should be aware that, with respect to
any Dividend Payment Date, they will receive a Divi-
dend Payout Amount equal to the sum of the net divi-
dends paid by the relevant Share Issuer on the number
of each Underlying contained in the Basket that are
received by the Issuer, in its capacity as holder of the
relevant Underlying, during the relevant Dividend Pe-
riod. Therefore, if the Issuer, in its capacity as holder of
the Underlying(s), does not receive any such dividends
during the relevant Dividend Period, the Dividend Pay-
out Amount on the relevant Dividend Payment Date will
be zero.]

[Investors in Products that are Tracker Certificates
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wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
sinkt. Anleger in diese Produkte sollten sich darauf
einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals erleiden kénnen.]

[Anleger in Produkte, bei denen es sich um Tracker-
Zertifikate mit Bear-Struktur handelt, sollten sich
bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produkte bei
Ruckzahlung in der Regel einen Verlust zur Folge hat,
wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
steigt. Anleger in diese Produkte sollten sich darauf
einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen. Ein Anleger in
ein solches Produkt erleidet in der Regel dann einen
Totalverlust seiner Anlage in das Produkt, wenn der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte um mindes-
tens 100% (wie am Finalen Festlegungstag festge-
stellt) ansteigt.]

[Dartber hinaus basiert die Berechnung des Finalen
Ruckzahlungsbetrags fiir Tracker-Zertifikate, die an
einen Korb von Aktien oder Anleihen gekoppelt sind,
in der Regel nicht auf den Schlussstanden der Basis-
werte am Finalen Festlegungstag (oder, soweit an-
wendbar, dem von der Berechnungsstelle fir die
Zwecke der Feststellung des Verkaufspreises ausge-
wahlten Tag wéhrend des Finalen Festlegungszeit-
raums). Stattdessen basiert der Finale Rickzah-
lungsbetrag auf dem Gesamtverkaufspreis fir die
Massgebliche Anzahl bzw. den Massgeblichen
Nennwert jedes an dem Finalen Festlegungstag
(oder, sofern die anwendbaren Emissionsbedingun-
gen dies vorsehen, dem von der Berechnungsstelle
fur die Zwecke der Feststellung des Verkaufspreises
ausgewahlten Tag wahrend des Finalen Festlegungs-
zeitraums) in dem Korb enthaltenen Basiswerts, wie
von der Berechnungsstelle festgestellt. Im Falle einer
llliquiditat eines Basiswerts kann die Berechnungs-
stelle den betreffenden Basiswert unter Umstanden
nur zu unginstigen Bedingungen verkaufen. Dies
wirkt sich nachteilig auf den Finalen Riickzahlungsbe-
trag aus.

[Anleger in Produkte, bei denen es sich um Tracker-
Zertifikate mit Dividendenauszahlung handelt, soll-
ten sich bewusst sein, dass sie in Bezug auf jeden
Dividendenauszahlungstag einen Dividendenauszah-
lungsbetrag in Hohe der von dem jeweiligen Aktien-
emittenten auf die in dem Korb enthaltene Anzahl
jedes Basiswerts gezahlten Netto-Dividenden erhal-
ten, die die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Inhabe-
rin des jeweiligen Basiswerts wahrend des jeweiligen
Dividendenzeitraums vereinnahmt hat. Erhalt die
Emittentin also in ihrer Eigenschaft als Inhaberin des
Basiswerts bzw. der Basiswerte wahrend des jeweili-
gen Dividendenzeitraums keine solchen Dividenden,
so betragt der Dividendenauszahlungsbetrag an dem
jeweiligen Dividendenauszahlungstag null.]

[Anleger in Produkte, bei denen es sich um Tracker-
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linked to a Basket of Bonds should be aware that, if
any interest payment on any Underlying contained in
the Basket is made by the relevant Bond Issuer during
the life of such Products, such interest payment will not
be paid out to the holders of such Products. Instead,
such interest payment (net of any withholding taxes and
any other taxes incurred by the Calculation Agent as
holder of the relevant Bond in connection with the re-
ceipt of such interest payment) will be reinvested in the
Underlying on which such interest payment was made.]

Investors in Products that are Tracker Certificates
should be aware that, if so specified in the applicable
Terms and Conditions, the Final Redemption Amount
will be adjusted for transaction costs, a manage-
ment/structuring fee and/or a basket monitoring fee,
which costs and fees will reduce the Final Redemption
Amount to be received by the investor.]

[Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Tracker Certificate. A
Stop Loss Event occurs if the relevant level at a specific
time is at (if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or above or below, whichever is specified in
the applicable Terms and Conditions, the Stop Loss
Level. In such case, the Issuer will redeem each Prod-
uct on the Stop Loss Redemption Date at the Stop Loss
Redemption Amount, which amount is dependent upon
the liguidation value calculated five Business Days after
the occurrence of the Stop Loss Event, as determined
by the Calculation Agent. The Stop Loss Redemption
Amount has a value greater than or equal to zero.]

[Product No. 2: Outperformance Certificates

[Risks associated with Products that are Outper-
formance Certificates without a bear feature

Investors in Products that are Outperformance Certifi-
cates without a bear feature should be aware that an
investment in such Products generally results in a loss
upon redemption if the Final Level of the Underlying or,
in the case of a Product linked to multiple Underlyings,
the Final Level of at least one Underlying or the Final
Basket Level, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or below the rele-
vant threshold specified in the applicable Terms and
Conditions. Investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.
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Zertifikate handelt, die an einen Korb von Anleihen
gekoppelt sind, sollten sich bewusst sein, dass in
dem Fall, dass der betreffende Anleiheemittent wéah-
rend der Laufzeit dieser Produkte eine Zinszahlung in
Bezug auf einen in dem Korb enthaltenen Basiswert
leistet, diese Zinszahlung nicht an die Inhaber dieser
Produkte ausgezahlt wird. Stattdessen wird diese
Zinszahlung (abziglich etwaiger Quellensteuern und
anderer Steuern, die der Berechnungsstelle als Glau-
biger der betreffenden Anleihe im Zusammenhang mit
dem Erhalt dieser Zinszahlung entstehen) wieder in
den Basiswert angelegt, in Bezug auf den die Zins-
zahlung geleistet wurde.]

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Tracker-
Zertifikate handelt, sollten sich bewusst sein, dass der
Finale Riickzahlungsbetrag, sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen, um Transakti-
onskosten, eine Verwaltungs-/ Strukturierungsgebuhr
und/oder eine Korblberwachungsgebiihr bereinigt
wird, die den von dem Anleger zu vereinnahmenden
Finalen Rickzahlungsbetrag verringern.]

[Dartber hinaus lést der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Rickzahlung der Tracker
Zertifikate aus. Ein Stop-Loss-Ereignis tritt ein, wenn
der massgebliche Kurs zu einem bestimmten Zeit-
punkt dem massgeblichen Stop-Loss-Kurs entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen Uberschreitet bzw. unterschrei-
tet, je nachdem, was in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben ist. In diesem Fall zahlt die
Emittentin jedes solche Produkt am Stop-Loss-
Ruckzahlungstag zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag zuriick, dessen H6he vom Liqui-
dationswert des Basiswerts finf Tage nach dem Ein-
tritt des Stop-Loss-Ereignisses abhangig ist, wie von
der Berechnungsstelle ermittelt. Der Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag hat einen Wert grosser als oder
gleich null.]

[Produkt Nr. 2: Outperformance-Zertifikate

[Risiken im Zusammenhang mit als Outperfor-
mance-Zertifikate ohne Bear-Struktur ausgestalte-
ten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Outper-
formance-Zertifikate ohne Bear-Struktur handelt,
sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese
Produkte bei Rickzahlung in der Regel einen Verlust
zur Folge hat, wenn der Schlusskurs des Basiswerts
oder (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Produkt) der Schlusskurs mindestens eines Basis-
werts bzw. der Finale Korbkurs dem in den anwend-
baren Emissionsbedingungen angegebenen mass-
geblichen Schwellenwert entspricht (sofern die an-
wendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen unterschreitet. Anleger in diese Pro-
dukte sollten sich darauf einstellen, dass sie einen
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Outperformance Certificates without a bear feature
provide for an upside leverage effect, whereas any
change in the value of the Underlying(s) below such
threshold will generally result in a proportional (nega-
tive) change in the market value (and expected return
on) the relevant Product. Even though such Products
do not provide for a downside leverage effect, if an
investor purchases such Products above the Issue
Price in the secondary market, it should be aware that
(i) the market value of such Products may nevertheless
disproportionately decline for such investor if the value
of the Underlying(s) decreases after the date of such
purchase (in particular, if the value of the Underlying(s)
remains above the relevant threshold), and (ii) the
greater the multiplier or leverage factor of a Product,
the greater such disproportionate decline in the market
value thereof.

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
Outperformance Certificates without a bear feature
may be capped. Investors in such Products should be
aware that the profit potential in relation thereto is
capped.]

[Risks associated with Products that are Outper-
formance Certificates with a bear feature

Investors in Products that are Outperformance Certifi-
cates with a bear feature should be aware that an
investment in such Products generally results in a loss
upon redemption if the Final Level of the Underlying or,
in the case of a Product linked to multiple Underlyings,
the Final Level of at least one Underlying or the Final
Basket Level, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above the rele-
vant threshold specified in the applicable Terms and
Conditions. Investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment. An
investor in any such Product will generally suffer a total
loss of its investment therein if the value of the Underly-
ing or, in the case of a Product linked to multiple Under-
lyings with a Basket feature, the value of the relevant
Underlyings or the Best-Performing Underlying (which-
ever is specified in the Terms and Conditions) or, in the
case of a Product linked to multiple Underlyings without
a Basket feature, the value of the Best-Performing
Underlying, as applicable, has increased by at least
100% as measured on the Final Fixing Date.
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Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals er-
leiden kénnen.

Outperformance-Zertifikate ohne Bear-Struktur ver-
figen Uber eine Hebelwirkung bei Kurssteigerungen,
wahrend jede Wertanderung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, bei der dieser Schwellenwert unterschrit-
ten wird, in der Regel zu einer proportionalen (negati-
ven) Anderung des Marktwerts des betreffenden
Produkts (und der darauf zu erwartenden Rendite)
fuhrt. Diese Produkte sehen bei Kursverlusten zwar
keine Hebelwirkung vor, aber wenn ein Anleger sol-
che Produkte am Sekundarmarkt zu einem tber dem
Emissionspreis liegenden Preis erwirbt, sollte er sich
bewusst sein, dass (i) der Marktwert seiner Produkte
dennoch Uberproportional fallen kann, wenn der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte nach dem Datum
dieses Erwerbs fallt (auch wenn der Wert des Basis-
werts bzw. der Basiswerte stets oberhalb der mass-
geblichen Schwelle bleibt), und (ii) dieser Gberpropor-
tionale Rickgang des Marktwerts eines Produkts
umso starker ist, je grosser der betreffende Multiplika-
tor bzw. Hebelfaktor ist.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann eine Obergrenze fir Outperforman-
ce-Zertifikate ohne Bear-Struktur festgelegt werden.
Anleger in solche Produkte sollten sich bewusst sein,
dass das diesbezlgliche Gewinnpotenzial nach oben
hin begrenzt ist.]

[Risiken im Zusammenhang mit als Outperfor-
mance-Zertifikate mit Bear-Struktur ausgestalte-
ten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Outper-
formance-Zertifikate mit Bear-Struktur handelt, soll-
ten sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese
Produkte bei Rickzahlung in der Regel einen Verlust
zur Folge hat, wenn der Schlusskurs des Basiswerts
oder (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Produkt) der Schlusskurs mindestens eines Basis-
werts bzw. der Finale Korbkurs dem in den anwend-
baren Emissionsbedingungen angegebenen mass-
geblichen Schwellenwert entspricht (sofern die an-
wendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen Uberschreitet. Anleger in diese Produk-
te sollten sich darauf einstellen, dass sie einen Teil-
oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden
kénnen. Ein Anleger in ein solches Produkt erleidet in
der Regel dann einen Totalverlust seiner Anlage in
das Produkt, wenn der Wert des jeweiligen Basis-
werts oder (oder bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Produkt mit Korbstruktur) der Wert der
jeweiligen Basiswerte oder des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung (je nachdem, wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben)
bzw. (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Produkt ohne Korbstruktur) der Wert des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung um mindestens 100%
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Outperformance Certificates with a bear feature pro-
vide for a downside leverage effect, whereas any
change in the value of the Underlying(s) above such
threshold will generally result in a proportional (nega-
tive) change in the market value (and expected return
on) the relevant Product. Even though such Products
do not provide for an upside leverage effect, if an inves-
tor purchases such Products above the Issue Price in
the secondary market, it should be aware that (i) the
market value of such Products may nevertheless dis-
proportionately decline for such investor if the value of
the Underlying(s) increases after the date of such pur-
chase (in particular, if the value of the Underlying(s)
remains below the relevant threshold), and (ii) the
greater the multiplier or leverage factor of a Product,
the greater such disproportionate decline in the market
value thereof.

The applicable Terms and Conditions of Outperfor-
mance Certificates with a bear feature may provide for
a Cap. Investors in such Products should be aware that
they will not participate in any negative performance of
the Underlying(s) that exceeds the Cap specified in the
applicable Terms and Conditions.]]

[Product No. 3: Bonus Certificates

[Risks associated with Products that are Bonus
Certificates without a LastLook feature and without
a bear feature

Investors in Products that are Bonus Certificates with-
out a LastLook feature and without a bear feature
should be aware that an investment in such Products
generally results in a loss upon redemption if a Barrier
Event has occurred and the Final Level of the Underly-
ing or, in the case of a Product linked to multiple Under-
lyings, the Final Level of at least one Underlying or the
Final Basket Level, as applicable, is at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or below the
relevant threshold specified in the applicable Terms and
Conditions. Investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
Bonus Certificates without a LastLook feature and
without a bear feature may be capped.]

36

. ZUSAMMENFASSUNG

(wie am Finalen Festlegungstag festgestellt) ansteigt.

Outperformance-Zertifikate mit Bear-Struktur verfl-
gen Uber eine Hebelwirkung bei Kursverlusten, wah-
rend jede Wertdnderung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, bei der dieser Schwellenwert tUberschrit-
ten wird, in der Regel zu einer proportionalen (negati-
ven) Anderung des Marktwerts des betreffenden
Produkts (und der darauf zu erwartenden Rendite)
fuhrt Diese Produkte sehen bei Kurssteigerungen
zwar keine Hebelwirkung vor, aber wenn ein Anleger
solche Produkte am Sekundarmarkt zu einem Uber
dem Emissionspreis liegenden Preis erwirbt, sollte er
sich dennoch bewusst sein, dass (i) der Marktwert
seiner Produkte dennoch Uberproportional fallen
kann, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Basis-
werte nach dem Datum dieses Erwerbs steigt (auch
wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
stets unterhalb der massgeblichen Schwelle bleibt),
und (ii) dieser (berproportionale Riickgang des
Marktwerts eines Produkts umso starker ist, je gros-
ser der betreffende Multiplikator bzw. Hebelfaktor ist.

Die anwendbaren Emissionsbedingungen von Out-
performance-Zertifikaten mit Bear-Struktur kdnnen
einen Cap vorsehen. Anleger in solche Produkte
sollten sich bewusst sein, dass sie nicht an einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte partizipieren, die die in den anwendbaren

Emissionsbedingungen  angegebene  Obergrenze
(Cap) Uberschreitet.]]

[Produkt Nr. 3: Bonus-Zertifikate

[Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-

Zertifikate ohne LastLook-Komponente und ohne
Bear-Struktur ausgestalteten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Zertifikate ohne LastLook-Komponente und ohne
Bear-Struktur handelt, sollten sich bewusst sein,
dass eine Anlage in diese Produkte bei Ruckzahlung
in der Regel einen Verlust zur Folge hat, wenn ein
Barriereereignis eingetreten ist und der Schlusskurs
des Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basis-
werte gekoppelten Produkt) der Schlusskurs mindes-
tens eines Basiswerts bzw. der Finale Korbkurs dem
in den anwendbaren Emissionsbedingungen angege-
benen massgeblichen Schwellenwert entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen unterschreitet. Anleger in
diese Produkte sollten sich darauf einstellen, dass sie
einen Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals erleiden kénnen.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann eine Obergrenze fiir Bonus-
Zertifikate ohne LastLook-Komponente und ohne
Bear-Struktur festgelegt werden. Anleger in solche
Produkte sollten sich bewusst sein, dass das diesbe-
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[Risks associated with Products that are Bonus
Certificates without a LastLook feature and with a
bear feature

Investors in Products that are Bonus Certificates with-
out a LastLook feature and with a bear feature
should be aware that an investment in such Products
generally results in a loss upon redemption if a Barrier
Event has occurred and the Final Level of the Underly-
ing or, in the case of a Product linked to multiple Under-
lyings, the Final Level of at least one Underlying or the
Final Basket Level, as applicable, is at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or above the
relevant threshold specified in the applicable Terms and
Conditions. Investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment. An
investor in any such Product will generally suffer a total
loss of its investment therein if the value of the Underly-
ing or, in the case of a Product linked to multiple Under-
lyings with a Basket feature, the value of the relevant
Underlyings or the Best-Performing Underlying (which-
ever is specified in the Terms and Conditions) or, in the
case of a Product linked to multiple Underlyings without
a Basket feature, the value of the Best-Performing
Underlying, as applicable, has increased by at least
100% as measured on the Final Fixing Date.

The applicable Terms and Conditions of Bonus Certifi-
cates without Lastlook feature and with a bear feature
may provide for a Cap. Investors in such Products
should be aware that they will not participate in any
negative performance of the Underlying(s) that exceeds
the Cap specified in the applicable Terms and Condi-
tions.]

[Risks associated with Products that are Bonus
Certificates with a LastLook feature and without a
bear feature

Investors in Products that are Bonus Certificates with a
LastLook and without a bear feature should be
aware that an investment in such Products generally
results in a loss upon redemption if the Final Level of
the Underlying or, in the case of a Product linked to
multiple Underlyings, the Final Level of at least one
Underlying or the Final Basket Level, as applicable, is
at (if so specified in the applicable Terms and Condi-
tions) or below the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions. Investors therein
should be prepared to sustain a partial or total loss of
their investment.
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zugliche Gewinnpotenzial nach oben hin begrenzt ist.]

[Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
Zertifikate ohne LastLook-Komponente und mit
Bear-Struktur ausgestalteten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Zertifikate ohne LastLook-Komponente und mit
Bear-Struktur handelt, sollten sich bewusst sein,
dass eine Anlage in diese Produkte bei Ruckzahlung
in der Regel einen Verlust zur Folge hat, wenn ein
Barriereereignis eingetreten ist und der Schlusskurs
des Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basis-
werte gekoppelten Produkt) der Schlusskurs mindes-
tens eines Basiswerts bzw. der Finale Korbkurs dem
in den anwendbaren Emissionsbedingungen angege-
benen massgeblichen Schwellenwert entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen Uberschreitet. Anleger in
diese Produkte sollten sich darauf einstellen, dass sie
einen Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals erleiden kénnen. Ein Anleger in ein solches Pro-
dukt erleidet in der Regel dann einen Totalverlust
seiner Anlage in das Produkt, wenn der Wert des
Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Produkt mit Korbstruktur) der Wert der
jeweiligen Basiswerte oder des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung (je nachdem, wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben)
bzw. (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Produkt ohne Korbstruktur) der Wert des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung um mindestens 100%
(wie am Finalen Festlegungstag festgestellt) ansteigt.

Die anwendbaren Emissionsbedingungen von Bonus-
Zertifikaten ohne LastLook-Komponente und mit
Bear-Struktur kbnnen einen Cap vorsehen. Anleger in
solche Produkte sollten sich bewusst sein, dass sie
nicht an einer negativen Wertentwicklung des Basis-
werts bzw. der Basiswerte partizipieren, die die in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene
Obergrenze (Cap) Uberschreitet.]

[Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
Zertifikate mit LastLook-Komponente und ohne
Bear-Struktur ausgestalteten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Zertifikate mit LastLook-Komponente und ohne
Bear-Struktur handelt, sollten sich bewusst sein,
dass eine Anlage in diese Produkte bei Rickzahlung
in der Regel einen Verlust zur Folge hat, wenn der
Schlusskurs des Basiswerts oder (bei einem an meh-
rere Basiswerte gekoppelten Produkt) der Schluss-
kurs mindestens eines Basiswerts bzw. der Finale
Korbkurs dem in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen angegebenen massgeblichen Schwellenwert
entspricht (sofern die anwendbaren Emissionsbe-
dingungen dies vorsehen) oder diesen unterschrei-
tet. Anleger in diese Produkte sollten sich darauf
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If so specified in the applicable Terms and Conditions,
Bonus Certificates with a LastLook feature and with-
out a bear feature may be capped. Investors in such
Products should be aware that the profit potential in
relation thereto is capped.]

[Risks associated with Products that are Bonus
Certificates with a LastLook feature and with a bear
feature

Investors in Products that are Bonus Certificates with a
LastLook feature and with a bear feature should be
aware that an investment in such Products generally
results in a loss upon redemption if the Final Level of
the Underlying or, in the case of a Product linked to
multiple Underlyings, the Final Level of at least one
Underlying or the Final Basket Level, as applicable, is
at (if so specified in the applicable Terms and Condi-
tions) or above the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions. Investors therein
should be prepared to sustain a partial or total loss of
their investment. An investor in any such Product will
generally suffer a total loss of its investment therein if
the value of the Underlying or, in the case of a Product
linked to multiple Underlyings with a Basket feature, the
value of the relevant Underlyings or the Best-
Performing Underlying (whichever is specified in the
applicable Terms and Conditions) or, in the case of a
Product linked to multiple Underlyings without a Basket
feature, the value of the Best-Performing Underlying, as
applicable, has increased by at least 100% as meas-
ured on the Final Fixing Date.

The applicable Terms and Conditions of Bonus Certifi-
cates with Lastlook feature and with a bear feature
may provide for a Cap. Investors in such Products
should be aware that they will not participate in any
negative performance of the Underlying(s) that exceeds
the Cap specified in the applicable Terms and Condi-
tions.]]

[Product No. 4: Bonus Outperformance Certificates
[Risks associated with Products that are Bonus

Outperformance Certificates without a LastLook
feature and without a bear feature

Investors in Products that are Bonus Outperformance
Certificates without a LastLook feature and without a
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einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals erleiden kénnen.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann eine Obergrenze fiir Bonus-
Zertifikate mit LastLook-Komponente und ohne
Bear-Struktur festgelegt werden. Anleger in solche
Produkte sollten sich bewusst sein, dass das diesbe-
zugliche Gewinnpotenzial nach oben hin begrenzt ist.]

[Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
Zertifikate mit LastLook-Komponente und mit
Bear-Struktur ausgestalteten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Zertifikate mit LastLook-Komponente und mit Bear-
Struktur handelt, sollten sich bewusst sein, dass eine
Anlage in diese Produkte bei Ruckzahlung in der
Regel einen Verlust zur Folge hat, wenn der Schluss-
kurs des Basiswerts oder (bei einem an mehrere
Basiswerte gekoppelten Produkt) der Schlusskurs
mindestens eines Basiswerts bzw. der Finale Korb-
kurs dem in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegebenen massgeblichen Schwellenwert
entspricht (sofern die anwendbaren Emissionsbe-
dingungen dies vorsehen) oder diesen Uberschrei-
tet. Anleger in diese Produkte sollten sich darauf
einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen. Ein Anleger in
ein solches Produkt erleidet in der Regel dann einen
Totalverlust seiner Anlage in das Produkt, wenn der
Wert des Basiswerts oder (bei einem an mehrere
Basiswerte gekoppelten Produkt mit Korbstruktur) der
Wert der jeweiligen Basiswerte oder des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung (je nachdem, wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angege-
ben) bzw. (bei einem an mehrere Basiswerte gekop-
pelten Produkt ohne Korbstruktur) der Wert des Ba-
siswerts mit der Besten Wertentwicklung um mindes-
tens 100 % (wie am Finalen Festlegungstag festge-
stellt) ansteigt.

Die anwendbaren Emissionsbedingungen von Bonus-
Zertifikaten mit LastLook-Komponente und mit
Bear-Struktur kénnen einen Cap vorsehen. Anleger
in solche Produkte sollten sich bewusst sein, dass sie
nicht an einer negativen Wertentwicklung des Basis-
werts bzw. der Basiswerte partizipieren, die die in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene
Obergrenze (Cap) Uberschreitet.]]

[Produkt Nr. 4: Bonus-Outperformance-Zertifikate

[Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
Outperformance-Zertifikate ohne LastLook-
Komponente und ohne Bear-Struktur ausgestalte-
ten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Outperformance-Zertifikate ohne LastLook-
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bear feature should be aware that an investment in
such Products generally results in a loss upon redemp-
tion if a Barrier Event has occurred and the Final Level
of the Underlying or, in the case of a Product linked to
multiple Underlyings, the Final Level of at least one
Underlying or the Final Basket Level, as applicable, is
at (if so specified in the applicable Terms and Condi-
tions) or below the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions. Investors therein
should be prepared to sustain a partial or total loss of
their investment.

Bonus Outperformance Certificates without a Last-
Look feature and without a bear feature provide for
an upside leverage effect, whereas any change in the
value of the Underlying(s) below such threshold will
generally result in a proportional (negative) change in
the market value (and expected return on) the relevant
Product. Even though such Products do not provide for
a downside leverage effect, if an investor purchases
such Products above the Issue Price in the secondary
market, it should be aware that (i) the market value of
such Products may nevertheless disproportionately
decline for such investor if the value of the Underly-
ing(s) decreases after the date of such purchase (in
particular, if the value of the Underlying(s) remains
above the relevant threshold), and (ii) the greater the
multiplier or leverage factor of a Product, the greater
such disproportionate decline in the market value
thereof.

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
Bonus Outperformance Certificates without a Last-
Look feature and without a bear feature may be
capped. Investors in such Products should be aware
that the profit potential in relation thereto is capped.]

[Risks associated with Products that are Bonus
Outperformance Certificates without a LastLook
feature and with a bear feature

Investors in Products that are Bonus Outperformance
Certificates without a LastLook feature and with a
bear feature should be aware that an investment in
such Products generally results in a loss upon redemp-
tion if a Barrier Event has occurred and the Final Level
of the Underlying or, in the case of a Product linked to
multiple Underlyings, the Final Level of at least one
Underlying or the Final Basket Level, as applicable, is
at (if so specified in the applicable Terms and Condi-
tions) or above the relevant threshold specified in the

39

. ZUSAMMENFASSUNG

Komponente und ohne Bear-Struktur handelt,
sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese
Produkte bei Rickzahlung in der Regel einen Verlust
zur Folge hat, wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist und der Schlusskurs des Basiswerts oder (bei
einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt)
der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts bzw.
der Finale Korbkurs dem in den anwendbaren Emis-
sionsbedingungen  angegebenen  massgeblichen
Schwellenwert entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet. Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Bonus-Outperformance-Zertifikate ohne LastLook-
Komponente und ohne Bear-Struktur verfiigen
Uber eine Hebelwirkung bei Kurssteigerungen, wéah-
rend jede Wertdnderung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, bei der dieser Schwellenwert unterschrit-
ten wird, in der Regel zu einer proportionalen (negati-
ven) Anderung des Marktwerts des betreffenden
Produkts (und der darauf zu erwartenden Rendite)
fuhrt Diese Produkte sehen bei Kursverlusten zwar
keine Hebelwirkung vor, aber wenn ein Anleger sol-
che Produkte am Sekundarmarkt zu einem Uber dem
Emissionspreis liegenden Preis erwirbt, sollte er sich
dennoch bewusst sein, dass (i) der Marktwert seiner
Produkte dennoch Uberproportional fallen kann, wenn
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte nach
dem Datum dieses Erwerbs féllt (insbesondere wenn
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte stets
oberhalb der massgeblichen Schwelle bleibt), und
(i) dieser Uberproportionale Rickgang des Markt-
werts eines Produkts umso starker ist, je grésser der
betreffende Multiplikator bzw. Hebelfaktor ist.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann eine Obergrenze fiir Bonus-
Outperformance-Zertifikate ohne LastLook-
Komponente und ohne Bear-Struktur festgelegt
werden. Anleger in solche Produkte sollten sich be-
wusst sein, dass das diesheziigliche Gewinnpotenzial
nach oben hin begrenzt ist.]

[Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
Outperformance-Zertifikate ohne LastLook-
Komponente und mit Bear-Struktur ausgestalte-
ten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Outperformance-Zertifikate ohne LastLook-
Komponente und mit Bear-Struktur handelt, sollten
sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produk-
te bei Rickzahlung in der Regel einen Verlust zur
Folge hat, wenn ein Barriereereignis eingetreten ist
und der Schlusskurs des Basiswerts oder (bei einem
an mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt) der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts bzw. der
Finale Korbkurs dem in den anwendbaren Emissions-
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applicable Terms and Conditions. Investors therein
should be prepared to sustain a partial or total loss of
their investment.

Bonus Outperformance Certificates without a Last-
Look feature and with a bear feature provide for a
downside leverage effect, whereas any change in the
value of the Underlying(s) above such threshold will
generally result in a proportional (negative) change in
the market value (and expected return on) the relevant
Product. Even though such Products do not provide for
an upside leverage effect, if an investor purchases such
Products above the Issue Price in the secondary mar-
ket, it should be aware that (i) the market value of such
Products may nevertheless disproportionately decline
for such investor if the value of the Underlying(s) in-
creases after the date of such purchase (in particular, if
the value of the Underlying(s) remains below the rele-
vant threshold), and (ii) the greater the multiplier or
leverage factor of a Product, the greater such dispro-
portionate decline in the market value thereof.

The applicable Terms and Conditions of Outperfor-
mance Bonus Certificates without Lastlook feature
and with a bear feature may provide for a Cap. Inves-
tors in such Products should be aware that they will not
participate in any negative performance of the Underly-
ing(s) that exceeds the Cap specified in the applicable
Terms and Conditions.]

[Risks associated with Products that are Bonus
Outperformance Certificates with a LastLook fea-
ture and without a bear feature

Investors in Products that are Bonus Outperformance
Certificates with a LastLook feature and without a
bear feature should be aware that an investment in
such Products generally results in a loss upon redemp-
tion if the Final Level of the Underlying or, in the case of
a Product linked to multiple Underlyings, the Final Level
of at least one Underlying or the Final Basket Level, as
applicable, is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or below the relevant threshold speci-
fied in the applicable Terms and Conditions. Investors
therein should be prepared to sustain a partial or total
loss of their investment.
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bedingungen angegebenen massgeblichen Schwel-
lenwert entspricht (sofern die anwendbaren Emissi-
onsbedingungen dies vorsehen) oder diesen Uber-
schreitet. Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Bonus-Outperformance-Zertifikate ohne LastLook-
Komponente und mit Bear-Struktur verfigen ber
eine Hebelwirkung bei Kursverlusten, wéhrend jede
Wertanderung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
bei der dieser Schwellenwert Uberschritten wird, in
der Regel zu einer proportionalen (negativen) Ande-
rung des Marktwerts des betreffenden Produkts (und
der darauf zu erwartenden Rendite) fuhrt. Diese Pro-
dukte sehen bei Kurssteigerungen zwar keine Hebel-
wirkung vor, aber wenn ein Anleger solche Produkte
am Sekundarmarkt zu einem Uber dem Emissions-
preis liegenden Preis erwirbt, sollte er sich dennoch
bewusst sein, dass (i) der Marktwert seiner Produkte
dennoch Uberproportional fallen kann, wenn der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte nach dem Datum
dieses Erwerbs fallt (auch wenn der Wert des Basis-
werts bzw. der Basiswerte stets unterhalb der mass-
geblichen Schwelle bleibt), und (ii) dieser Gberpropor-
tionale Rickgang des Marktwerts eines Produkts
umso starker ist, je grosser der betreffende Multiplika-
tor bzw. Hebelfaktor ist.

Die anwendbaren Emissionsbedingungen von Out-
performance-Bonus-Zertifikaten ohne LastLook-
Komponente und mit Bear-Struktur kdnnen einen
Cap vorsehen. Anleger in solche Produkte sollten
sich bewusst sein, dass sie nicht an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
partizipieren, die die in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegebene Obergrenze (Cap) uber-
schreitet.]

[Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
Outperfomance-Zertifikate mit LastLook-
Komponente und ohne Bear-Struktur ausgestalte-
ten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Outperformance-Zertifikate mit LastLook-
Komponente und ohne Bear-Struktur handelt,
sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese
Produkte bei Rickzahlung in der Regel einen Verlust
zur Folge hat, wenn der Schlusskurs des Basiswerts
oder (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Produkt) der Schlusskurs mindestens eines Basis-
werts bzw. der Finale Korbkurs dem in den anwend-
baren Emissionsbedingungen angegebenen mass-
geblichen Schwellenwert entspricht (sofern die an-
wendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen unterschreitet. Anleger in diese Pro-
dukte sollten sich darauf einstellen, dass sie einen
Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals er-
leiden kénnen.



.  SUMMARY

Bonus Outperformance Certificates with a LastLook
feature and without a bear feature provide for an
upside leverage effect, whereas any change in the
value of the Underlying(s) below such threshold will
generally result in a proportional (negative) change in
the market value (and expected return on) the relevant
Product. Even though such Products do not provide for
a downside leverage effect, if an investor purchases
such Products above the Issue Price in the secondary
market, it should be aware that (i) the market value of
such Products may nevertheless disproportionately
decline for such investor if the value of the Underly-
ing(s) decreases after the date of such purchase (in
particular, if the value of the Underlying(s) remains
above the relevant threshold), and (ii) the greater the
multiplier or leverage factor of a Product, the greater
such disproportionate decline in the market value
thereof.

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
Bonus Outperformance Certificates with a LastLook
feature and without a bear feature may be capped.
Investors in such Products should be aware that the
profit potential in relation thereto is capped.]

[Risks associated with Products that are Bonus
Outperformance Certificates with a LastLook fea-
ture and with a bear feature

Investors in Products that are Bonus Outperformance
Certificates with a LastLook feature and with a bear
feature should be aware that an investment in such
Products generally results in a loss upon redemption if
the Final Level of the Underlying or, in the case of a
Product linked to multiple Underlyings, the Final Level
of at least one Underlying or the Final Basket Level, as
applicable, is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or above the relevant threshold speci-
fied in the applicable Terms and Conditions. Investors
therein should be prepared to sustain a partial or total
loss of their investment.

Bonus Outperformance Certificates with a LastLook
feature and with a bear feature provide for a downside
leverage effect, whereas any change in the value of the
Underlying(s) above such threshold will generally result
in a proportional (negative) change in the market value
(and expected return on) the relevant Product. Even
though such Products do not provide for an upside
leverage effect, if an investor purchases such Products
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Bonus-Outperformance-Zertifikate mit LastLook-
Komponente und ohne Bear-Struktur verfiigen
Uber eine Hebelwirkung bei Kurssteigerungen, wah-
rend jede Wertdnderung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, bei der dieser Schwellenwert unterschrit-
ten wird, in der Regel zu einer proportionalen (negati-
ven) Anderung des Marktwerts des betreffenden
Produkts (und der darauf zu erwartenden Rendite)
fuhrt. Diese Produkte sehen bei Kursverlusten zwar
keine Hebelwirkung vor, aber wenn ein Anleger sol-
che Produkte am Sekundérmarkt zu einem tber dem
Emissionspreis liegenden Preis erwirbt, sollte er sich
dennoch bewusst sein, dass (i) der Marktwert seiner
Produkte dennoch Uberproportional fallen kann, wenn
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte nach
dem Datum dieses Erwerbs fallt (auch wenn der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte stets oberhalb
des massgeblichen Schwellenwerts bleibt), und
(i) dieser Uberproportionale Rickgang des Markt-
werts eines Produkts umso starker ist, je grésser der
betreffende Multiplikator bzw. Hebelfaktor ist.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann eine Obergrenze fiir Bonus-
Outperformance-Zertifikate mit LastLook-
Komponente und ohne Bear-Struktur festgelegt
werden. Anleger in solche Produkte sollten sich be-
wusst sein, dass das diesbeziigliche Gewinnpotenzial
nach oben hin begrenzt ist.]

[Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
Outperfomance-Zertifikate mit LastLook-
Komponente und mit Bear-Komponente ausges-
talteten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Outperformance-Zertifikate mit LastLook-
Komponente und mit Bear-Struktur handelt, sollten
sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produk-
te bei Ruckzahlung in der Regel einen Verlust zur
Folge hat, wenn der Schlusskurs des Basiswerts oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Pro-
dukt) der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts
bzw. der Finale Korbkurs dem in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen massgeblichen
Schwellenwert entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet. Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Bonus-Outperformance-Zertifikate mit LastLook-
Komponente und mit Bear-Struktur verfiigen Uber
eine Hebelwirkung bei Kursverlusten, wahrend jede
Wertanderung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
bei der dieser Schwellenwert Uberschritten wird, in
der Regel zu einer proportionalen (negativen) Ande-
rung des Marktwerts des betreffenden Produkts (und
der darauf zu erwartenden Rendite) fuhrt. Diese Pro-
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above the Issue Price in the secondary market, it
should be aware that (i) the market value of such Prod-
ucts may nevertheless disproportionately decline for
such investor if the value of the Underlying(s) increases
after the date of such purchase (in particular, if the
value of the Underlying(s) remains below the relevant
threshold), and (ii) the greater the multiplier or leverage
factor of a Product, the greater such disproportionate
decline in the market value thereof.

The applicable Terms and Conditions of Outperfor-
mance Bonus Certificates with Lastlook feature and
with a bear feature may provide for a Cap. Investors in
such Products should be aware that they will not par-
ticipate in any negative performance of the Underly-
ing(s) that exceeds the Cap specified in the applicable
Terms and Conditions.]]

[Product No. 5: Twin-Win Certificates

[Risks associated with Products that are Twin-Win
Certificates without a LastLook feature

Investors in Products that are Twin-Win Certificates
without a LastLook feature should be aware that an
investment in such Products generally results in a loss
upon redemption if a Barrier Event has occurred and
the Final Level of the Underlying or, in the case of a
Product linked to multiple Underlyings, the Final Level
of at least one Underlying or the Final Basket Level, as
applicable, is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or below the relevant threshold speci-
fied in the applicable Terms and Conditions. Investors
therein should be prepared to sustain a partial or total
loss of their investment.

If specified in the applicable Terms and Conditions,
Twin-Win Certificates without a LastLook feature may
provide for an upside leverage effect and/or, so long as
no Barrier Event occurs, a downside leverage effectlf
an investor purchases such Products above the Issue
Price in the secondary market, it should be aware that
(i) the market value of such Products may nevertheless
disproportionately decline for such investor if the value
of the Underlying(s) develops unfavourably after the
date of such purchase, and (ii) the greater the multiplier
or leverage factor of a Product, the greater such dis-
proportionate decline in the market value thereof. In
addition, in the case of Twin-Win Certificates without a
LastLook feature that provide for an upside leverage
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dukte sehen bei Kurssteigerungen zwar keine Hebel-
wirkung vor, aber wenn ein Anleger solche Produkte
am Sekundarmarkt zu einem Uber dem Emissions-
preis liegenden Preis erwirbt, sollte er sich dennoch
bewusst sein, dass (i) der Marktwert seiner Produkte
dennoch Uberproportional fallen kann, wenn der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte nach dem Datum
dieses Erwerbs steigt (auch wenn der Wert des Ba-
siswerts bzw. der Basiswerte stets unterhalb der
massgeblichen Schwelle bleibt), und (ii) dieser uber-
proportionale Rickgang des Marktwerts eines Pro-
dukts umso starker ist, je grosser der betreffende
Multiplikator bzw. Hebelfaktor ist.

Die anwendbaren Emissionsbedingungen von Out-
performance-Bonus-Zertifikaten mit LastLook-
Komponente und mit Bear-Struktur kénnen einen
Cap vorsehen. Anleger in solche Produkte sollten
sich bewusst sein, dass sie nicht an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
partizipieren, die die in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegebene Obergrenze (Cap) uber-
schreitet.]]

[Produkt Nr. 5: Twin-Win-Zertifikate

[Risiken im Zusammenhang mit als Twin-Win-
Zertifikate ohne LastLook-Komponente ausgestal-
teten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Twin-Win-
Zertifikate ohne LastLook-Komponente handelt,
sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese
Produkte bei Rickzahlung in der Regel einen Verlust
zur Folge hat, wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist und der Schlusskurs des Basiswerts oder (bei
einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt)
der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts bzw.
der Finale Korbkurs dem in den anwendbaren Emis-
sionsbedingungen  angegebenen  massgeblichen
Schwellenwert entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet. Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, koénnen Twin-Win-Zertifikate ohne Last-
Look-Komponente Uber eine Hebelwirkung bei
Kurssteigerungen und/oder, solange kein Barriereer-
eignis eintritt, Gber eine Hebelwirkung bei Kursverlus-
ten verfiigen. Wenn ein Anleger solche Produkte am
Sekundarmarkt zu einem Uber dem Emissionspreis
liegenden Preis erwirbt, sollte er sich dennoch be-
wusst sein, dass (i) der Marktwert seiner Produkte
dennoch Uberproportional fallen kann, wenn sich der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte nach dem
Datum dieses Erwerbs ungiinstig entwickelt, und
(i) dieser Uberproportionale Rickgang des Markt-
werts eines Produkts umso starker ist, je grésser der
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effect, the applicable Terms and Conditions may spec-
ify that the upside participation shall be reduced from
above average (with leverage) to average (without
leverage) upon the occurrence of a Barrier Event.]

[Risks associated with Products that are Twin-Win
Certificates with a LastLook feature

Investors in Products that are Twin-Win Certificates
with a LastLook feature should be aware that an in-
vestment in such Products generally results in a loss
upon redemption if the Final Level of the Underlying or,
in the case of a Product linked to multiple Underlyings,
the Final Level of at least one Underlying or the Final
Basket Level, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or below the rele-
vant threshold specified in the applicable Terms and
Conditions. Investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

If specified in the applicable Terms and Conditions,
Twin-Win Certificates with a LastLook feature may
provide for an upside leverage effect and/or, so long as
the Final Level of the Underlying or, in the case of a
Product linked to multiple Underlyings, the Final Level
of at least one Underlying or the Final Basket Level, as
applicable, is not at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the relevant threshold
specified in the applicable Terms and Conditions, a
downside leverage effectlf an investor purchases such
Products above the Issue Price in the secondary mar-
ket, it should be aware that (i) the market value of such
Products may nevertheless disproportionately decline
for such investor if the value of the Underlying(s) devel-
ops unfavourably after the date of such purchase, and
(i) the greater the multiplier or leverage factor of a
Product, the greater such disproportionate decline in
the market value thereof.]]

[Risks associated with products that include certain
features

[insert in the case of Products with physical
settlement:

Risks associated with Products with physical set-
tlement
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betreffende Multiplikator bzw. Hebelfaktor ist. Dartiber
hinaus kdnnen die anwendbaren Emissionsbedingun-
gen bei Twin-Win-Zertifikaten ohne LastLook-
Komponente, die lber eine Hebelwirkung bei Kurs-
steigerungen verfligen, vorsehen, dass die Partizipa-
tion bei Kurssteigerungen bei Eintritt eines Barriere-
ereignisses von Uberdurchschnittlich (mit Hebelwir-
kung) auf durchschnittlich (ohne Hebelwirkung) redu-
ziert wird.]

[Risiken im Zusammenhang mit als Twin-Win-
Zertifikate mit LastLook-Komponente ausgestalte-
ten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Twin-Win-
Zertifikate mit LastLook-Komponente handelt, soll-
ten sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese
Produkte bei Rickzahlung in der Regel einen Verlust
zur Folge hat, wenn der Schlusskurs des Basiswerts
oder (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Produkt) der Schlusskurs mindestens eines Basis-
werts bzw. der Finale Korbkurs dem in den anwend-
baren Emissionsbedingungen angegebenen mass-
geblichen Schwellenwert entspricht (sofern die an-
wendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen unterschreitet. Anleger in diese Pro-
dukte sollten sich darauf einstellen, dass sie einen
Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals er-
leiden kénnen.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kdnnen Twin-Win-Zertifikate mit LastLook-
Komponente Uber eine Hebelwirkung bei Kurssteige-
rungen und/oder — solange der Schlusskurs des Ba-
siswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Produkt) der Schlusskurs mindestens
eines Basiswerts bzw. der Finale Korbkurs dem in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegebe-
nen massgeblichen Schwellenwert nicht entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder unterschreitet — eine Hebelwirkung
bei Kursverlusten verfiigen. Wenn ein Anleger solche
Produkte am Sekundarmarkt zu einem Uber dem
Emissionspreis liegenden Preis erwirbt, sollte er sich
dennoch bewusst sein, dass (i) der Marktwert seiner
Produkte dennoch Uberproportional fallen kann, wenn
sich der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
nach dem Datum dieses Erwerbs unglnstig entwi-
ckelt, und (ii) dieser Uberproportionale Rickgang des
Marktwerts eines Produkts umso starker ist, je gros-
ser der betreffende Multiplikator bzw. Hebelfaktor
ist.]]

[Mit Produkten mit bestimmten Merkmalen verbun-
dene Risiken

[im Fall von Produkten mit physischer Abwick-
lung einfligen:
Risiken bei Produkten mit physischer Abwicklung
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In the case of Products with physical settlement, an inves-
tor will be exposed to the risk that the value of the Underly-
ing(s) or the Conversion Amount, as applicable, to be
delivered will decline between the date of valuation and
the time of delivery. Furthermore, if a Product is physically
settled, any investor therein will be exposed to the risks
relating to the Underlying to be delivered (i.e. the Share,
Share Issuer, Fund, Management Company, Commodity
or the foreign exchange rate, as applicable) or, in the case
of Products with a "CURINT" feature, to the risks relating
to the relevant Conversion Currency (i.e., a foreign ex-
change rate, a commodity or a share (and related share
issuer) as applicable) or the Bond Issuer and the Bond, as
applicable.

If the Issuer is not in a position to deliver the Underlying(s)
or the cash amount in the Purchase Currency or the Con-
version Amount, as applicable, then the Issuer is entitled
to effect a cash settlement, if appropriate in another cur-
rency than the Purchase Currency or the Issue Currency,
instead.

Investors in such Products may also be subject to certain
documentary, turnover or stamp taxes in relation to the
delivery and/or disposal of such Underlying(s).]

[insert in the case of Products with Interest
Amounts based on a floating rate:

There are specific risks with regard to Products
with Interest Amounts based on a floating rate

Due to varying interest rates, investors are not able to
determine a definite yield at the time they purchase
Products with Interest Amounts based on a floating rate
("Floating Rate Products"), which means that their
return on investment cannot be compared to that of
investments having fixed interest periods. When invest-
ing in Floating Rate Products, holders of such Products
should consider that the interest payments to be made
by the Issuer may fall to zero (0) for one or more inter-
est periods. [Holders of such Products should insofar
furthermore note that a reference interest rate will still
form the basis for the calculation of the variable interest
rate (or variable interest amount) if the reference inter-
est rate is negative. This means that a positive margin —
if applicable — may be lost in whole or in part, when
such a positive margin is added to a negative reference
interest rate.] [Holders of the Products may not receive
any interest or only a minimum interest payment.]]

[insert in the case of Products with an Issuer's call
option:
Risks associated with an Issuer's call option
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Bei Produkten mit physischer Abwicklung tragt ein Anle-
ger das Risiko, dass sich der Wert des zu liefernden
Basiswerts bzw. der zu liefernden Basiswerte oder des
zu liefernden Umwandlungsbetrags zwischen dem Tag
der Bewertung und dem Zeitpunkt der Lieferung verrin-
gert. Des Weiteren sind Anleger in Produkte mit physi-
scher Abwicklung den Risiken beziglich des zu liefern-
den Basiswerts (d.h. der Aktie, dem Aktienemittenten,
dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, dem Rohstoff
bzw. dem Devisenkurs) oder, bei Produkten mit
"CURINT" Merkmal, den Risiken beziiglich der entspre-
chenden Umwandlungswahrung (d.h. einem Devisen-
kurs bzw. Rohstoff bzw. Aktie (und dem entsprechenden
Aktienemittenten), des Rohstoffs oder des Anleiheemit-
tenten und der Anleihe ausgesetzt.

Falls die Emittentin zur Lieferung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte, oder des Geldbetrags in der Kauf-
wahrung, oder des Umwandlungsbetrags nicht in der
Lage, so kann sie ersatzweise eine Barabwicklung,
gegebenenfalls in einer anderen Wahrung als der
Kaufwahrung oder Emissionswéahrung, vornehmen.

Anleger in solche Produkte kénnen dariiber hinaus im
Zusammenhang mit der Lieferung und/oder dem Ver-
kauf des Basiswerts bzw. der Basiswerte zur Zahlung
bestimmter Dokumentations-, Umsatz- oder Stempel-
steuern verpflichtet sein.]

[im Fall von Produkten mit an einen variablen
Zinssatz gekoppelten Zinsbetragen einfiigen:
Produkte mit an einen variablen Zinssatz gekop-
pelten Zinsbetragen sind mit besonderen Risiken
verbunden

Bei Produkten mit an einen variablen Zinssatz gekoppel-
ten Zinsbetrdgen ("Variabel Verzinsliche Produkte")
der Zinssatze kdnnen Anleger aufgrund von Schwan-
kungen im Zeitpunkt des Erwerbs keine feste Rendite
ermitteln, d.h. die Anlagerendite kann nicht mit der auf
andere Anlageformen mit Festzinsperioden zu erzielen-
den Rendite verglichen werden. Bei einer Anlage in
Variabel Verzinsliche Produkte sollten Inhaber der Pro-
dukte beachten, dass die von der Emittentin zu leisten-
den Zinszahlungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden
bis auf null (0) sinken kénnen. [Inhaber der Produkte
sollten insoweit ferner berlcksichtigen, dass ein Refe-
renzzinssatz auch dann die Grundlage fir die Berech-
nung des variablen Zinssatzes (bzw. des variablen Zins-
betrags) bildet, wenn der Referenzzinssatz negativ ist.
Das bedeutet, dass im Fall einer positiven Marge diese
Marge ganz oder teilweise verloren geht, wenn diese
positive Marge mit dem negativen Referenzzinssatz
verrechnet wird.] [Die Inhaber der Produkte kénnen gar
keine Verzinsung oder lediglich eine Mindestverzinsung
erhalten.]]

[im Fall von Produkten mit einem Kindigungs-
recht der Emittentin einfiigen:

Mit einem Kindigungsrecht der Emittentin ver-
bundene Risiken
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In the case of Products with an Issuer's call option, the
Issuer is entitled to redeem the Products in whole but
not in part prior to the Final Redemption Date. As a
result, (i) if the Issuer exercises its right to early redeem
the Products, investors in such Products will not be able
to participate in any performance of the Underlying(s)
after the date of such early redemption and (ii) investors
in such Products may incur additional transaction costs as
a consequence of reinvesting proceeds received upon any
early redemption and the conditions for such a reinvest-
ment may be less favourable than the relevant investor's
initial investment in the Products.]

[insert in the case of Products without COSI
feature:
Risks associated with Products without COSI feature

Products without a COSI feature (COSI is the
abbreviation for "Collateral-Secured Instruments"”)
constitute direct, unconditional, unsecured and

unsubordinated obligations of BJB and rank pari passu
with all other present and future unsecured and
unsubordinated obligations of BJB and without any
preference among themselves, except for such
preferences as are provided by any mandatory
applicable provision of law. Products are not covered by
any compensation or insurance scheme (such as a
bank deposit or protection scheme).]

[insert in the case of Products with COSI feature:

Risks associated with the Collateralization of Prod-
ucts with COSlI feature

Collateralization eliminates the issuer default risk only to
the extent that the proceeds from the liquidation of collat-
eral upon occurrence of a Liquidation Event (less the
costs of liquidation and payout) are able to meet the inves-
tors' claims. The investor bears the following risks, among
others: (i) the Collateral Provider is unable to supply the
additionally required collateral if the value of the BJB
COSI Securities rises or the value of the collateral de-
creases; (ii) in a Liquidation Event, the collateral cannot be
liquidated immediately by SIX Swiss Exchange because
of factual hindrances or because the collateral must be
handed over to the executory authorities for liquidation; (iii)
the market risk associated with the collateral results in
insufficient liquidation proceeds or, in extreme circum-
stances, the collateral might lose its value entirely until the
liquidation can take place; (iv) the maturity of BJB COSI
Securities in a foreign currency according to the Frame-
work Agreement may result in losses for the investor be-
cause the Current Value (determinant for the investor's
claim against the issuer) is set in the foreign currency,
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Bei Produkten mit einem Kiindigungsrecht der Emittentin
ist die Emittentin berechtigt, die Produkte insgesamt,
jedoch nicht teilweise vor dem Finalen Rickzahlungs-
tag zuriickzuzahlen. Dies fiihrt dazu, dass (i) Anleger in
diese Produkte in dem Fall, dass die Emittentin ihr Recht
zur vorzeitigen Rickzahlung der Produkte ausgelibt hat,
nach dem Tag der jeweiligen vorzeitigen Rickzahlung
nicht an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte partizipieren kénnen und (ii) den Anlegern in
diese Produkte unter Umstanden zusétzliche Transakti-
onskosten fir die Wiederanlage der bei einer etwaigen
vorzeitigen Rickzahlung ausgekehrten Betrage entste-
hen, wobei die Konditionen einer solchen Wiederanlage
unter Umstanden unginstiger sein kénnen als die ur-
spriingliche Anlage des Anlegers in die Produkte.]

[im Fall von Produkten ohne COSI-Merkmal
einfigen:

Risiken im Zusammenhang mit Produkten ohne
COSI-Merkmal

Produkte ohne COSI-Merkmal (COSI ist die Abkir-
zung der englischen Bezeichnung fiir Pfandbesicherte
Zertifikate ("Collateral-Secured Instruments")) be-
griinden direkte, unbedingte, nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der BJB, die mit
allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der BJB sowie untereinander gleichrangig sind, mit
Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die tber einen
gesetzlichen Vorrang verfigen. Die Produkte sind
nicht durch ein Schadenausgleichs- oder Versiche-
rungssystem (wie beispielsweise ein Einlagensiche-
rungssystem) geschiitzt.]

[im Fall Produkten mit COSI-Merkmal
einfigen:

Risiken im Zusammenhang mit der Besicherung von
Produkten mit COSI-Merkmal

von

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emitten-
ten nur in dem Masse, als die Erldse aus der Verwer-
tung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfal-
les (abzlglich der Kosten fur die Verwertung und Aus-
zahlung) die Anspriiche der Anleger zu decken vermo-
gen. Der Anleger tragt unter anderem folgende Risiken:
(i) der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der
BJB COSI Wertpapiere oder bei sinkendem Wert der
Sicherheiten die zusétzlich erforderlichen Sicherheiten
nicht liefern; (ii) die Sicherheiten kénnen in einem Ver-
wertungsfall nicht sogleich durch SIX Swiss Exchange
verwertet werden, weil tatschliche Hindernisse entge-
genstehen oder die Sicherheiten der Zwangsvollstre-
ckungshehérde zur Verwertung (bergeben werden
mussen; (i) das mit den Sicherheiten verbundene
Marktrisiko fuhrt zu einem ungentgenden Verwertungs-
erlés oder die Sicherheiten kdnnen unter ausserordent-
lichen Umstanden ihren Wert bis zum Zeitpunkt der
tatséchlichen Verwertung génzlich verlieren; (iv) die
Falligkeit nach dem Rahmenvertrag von BJB COSI
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while payment of the pro rata share of net liquidation pro-
ceeds (determinant for the extent to which the investor's
claim against the issuer is satisfied) is made in Swiss
francs; (v) the collateralization is challenged according to
the laws governing debt enforcement and bankruptcy, so
that the collateral cannot be liquidated according to the
terms of the Framework Agreement for the benefit of the
investors in BJB COSI Securities.

The costs for the service provided by SIX Swiss Ex-
change with respect to the collateralization of BJB COSI
Securities may be taken into account in pricing BJB COSI
Securities and may therefore be borne by the investors,
as the case may be. With regard to the payment of the pro
rata share of the Net Realization Proceeds the investor
shall bear the solvency risks of SIX Swiss Exchange and
the financial intermediaries along the payout chain. The
payment to the investors may be delayed for factual or
legal reasons. To the extent the calculation of the Current
Value of BJB COSI Securities proves to be incorrect, the
collateral provided for BJB COSI Securities may be insuf-
ficient.]]

Risks associated with Products linked to a specific
Underlying

Depending on the Underlying(s) to which the Products
give exposure, holders are exposed to risks stemming
from the type of Underlying and the behaviour of its
market prices as the amount payable (or other benefit
to be received) under the Products according to Terms
and Conditions depends on the development of the
price of the Underlying. The types of Underlyings pro-
vided for in the Base Prospectus differ significantly as
per their typical price volatility. Investors should only
invest in Products if they are familiar with the relevant
Underlying and have a comprehensive understanding
of the type of Underlying itself, the market and other
rules of the relevant Underlying.

Risk factors associated with conflicts of interest
between BJB and investors in the Products

The Issuer and other companies in the Group enter into
transactions in the underlyings or in components of the
underlying or in options or futures contracts relating to
the underlyings or components thereof in their normal
course of business and from time to time may partici-
pate in transactions connected to the Products for their
own account or on behalf of others. The Issuer and
other companies in the Group can also hold interests in
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Wertpapieren in einer auslandischen Wahrung kann
beim Anleger Verluste verursachen, weil der Aktuelle
Wert (massgeblich fur den Anspruch des Anlegers ge-
genliber dem Emittenten) in der auslandischen Wah-
rung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des an-
teilsméssigen Netto-Verwertungserléses (massgeblich
fur den Umfang, in welchem der Anspruch des Anlegers
gegeniiber dem Emittenten erlischt) in Schweizer Fran-
ken erfolgt; (v) die Besicherung wird nach den Regeln
des Zwangsvollstreckungsrechts angefochten, sodass
die Sicherheiten nicht geméss den Bestimmungen des
Rahmenvertrages zu Gunsten der Anleger in BJB COSI
Wertpapiere verwertet werden kdnnen.

Die Kosten fur die Dienstleistung der SIX Swiss Ex-
change zur Besicherung von BJB COSI Wertpapieren
kénnen in die Preisfindung fir BJB COSI Wertpapiere
einfliessen und sind daher allenfalls vom Anleger zu
tragen. Der Anleger unterliegt hinsichtlich der Auszah-
lung des anteilsmassigen Netto-Verwertungserloses
den Bonitatsrisiken der SIX Swiss Exchange und der
Finanzintermediare entlang der Auszahlungskette. Die
Auszahlung an die Anleger kann sich aus tatséachlichen
oder rechtlichen Griinden verzégern. Sofern sich die
Berechnung des Aktuellen Wertes eines BJB COSI
Wertpapiers als fehlerhaft erweist, kann die Besicherung
der BJB COSI Wertpapiere ungeniigend sein.]]

Mit an einen bestimmten Basiswert gekoppelten
Produkten verbundene Risiken

Je nachdem welcher Basiswert bzw. welche Basis-
werte den Produkten zugrunde liegen, sind die Inha-
ber Risiken ausgesetzt, welche sich aus der Art des
Basiswerts und der Verhaltensweise von dessen
Marktpreisen ergeben, da der auf die Produkte zu
zahlende Betrag (oder eine sonstige, gegebenenfalls
darauf zu erbringende Leistung) geméass den Emissi-
onsbedingungen von der Wertentwicklung des Basis-
werts abhangt. Die in dem Basisprospekt angelegten
Basiswerttypen unterscheiden sich signifikant in ihrer
typischen Preisvolatilitat. Anleger sollten nur in die
Produkte investieren, sofern sie auch mit dem jeweili-
gen Basiswert vertraut sind und ein umfassendes
Verstandnis beziglich der Art des Basiswerts als
solchem, dem Markt und sonstigen Regeln des Ba-
siswerts haben.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit
Interessenkonflikten zwischen BJB und Anlegern
in Produkte

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe
betreiben im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. in
Bestandteilen des Basiswerts bzw. in darauf
bezogenen Options- oder Futures-Kontrakten und
kénnen sich von Zeit zu Zeit fur eigene oder fremde
Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den
Produkten in Verbindung stehen. Die Emittentin und
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individual underlyings or in the companies contained in
these underlyings, meaning that conflicts of interest can
arise in connection with the Products.

The Issuer and other companies in the Group can, in
addition, exercise another function in relation to the
underlying or components thereof. Therefore, there can
be conflicts of interest regarding the duties when de-
termining the prices of the Products and other determi-
nations related thereto among the relevant companies
in the Group and between the companies and the in-
vestors. Furthermore, the Issuer and other companies
in the Group may act as members of a consortium,
financial advisor or commercial bank in connection with
future offers of the underlying or components thereof;
activities of this kind can also entail conflicts of interest
and affect the value of the Products.

The Issuer can use parts or all of the proceeds from the
sale of the Products for hedging transactions. These
hedging transactions can influence the price of the
underlyings or the components of the underlying that is
determined on the market.

The Issuer and other companies in the Group can issue
additional derivative products in relation to the respec-
tive underlying or components of the underlying, includ-
ing those that have the same or similar features as the
Products. The introduction of products that are in com-
petition with the Products can have an impact on the
price of the underlying or components of the underlying
and therefore have an impact on the price of the Prod-
ucts.

The Issuer and other companies in the Group can re-
ceive non-public information regarding the underlying or
components of the underlying, but are not obliged to
pass such information on to the holders. Furthermore,
companies in the Group can publish research reports
on the underlying or components of the underlying.
Activities such as those mentioned can give rise to
specific conflicts of interest and therefore have an im-
pact on the value of the Products.

The selling price of the Products, where appropriate in
addition to fixed issue surcharges, management fees or
other fees, may contain surcharges that are not trans-
parent to the investor on the initial mathematical "fair"
value of the Products.
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andere Gesellschaften der Gruppe kodnnen ferner
Beteiligungen an einzelnen Basiswerten oder in
diesen enthaltenen Gesellschaften halten, wodurch
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den
Produkten entstehen kénnen.

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe
kénnen gegebenenfalls in Bezug auf den Basiswert
oder Bestandteile des Basiswerts zusétzlich eine
andere Funktion ausuben. Daher kdnnen hinsichtlich
der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse der
Produkte und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den betreffenden
Gesellschaften der Gruppe als auch zwischen diesen
und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten.

Ferner kdnnen die Emittentin und andere
Gesellschaften der Gruppe in Verbindung mit
kiunftigen  Angeboten des  Basiswerts  oder

Bestandteilen des Basiswerts als Konsortialmitglied,
als Finanzberater oder als Geschaftshank fungieren;
auch Tatigkeiten dieser Art kénnen
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den
Wert der Produkte auswirken.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten
Erldse aus dem Verkauf der Produkte flr Absiche-
rungsgeschafte verwenden. Diese
Absicherungsgeschafte kdnnen Einfluss auf den sich
am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der
Bestandteile des Basiswerts haben.

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe
kénnen weitere derivative Produkte in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des
Basiswerts ausgeben einschliesslich solcher, die
gleiche oder ahnliche Ausstattungsmerkmale wie die
Produkte haben. Die Einfihrung solcher mit den
Produkten im Wettbewerb stehender Produkte kann
sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der
Bestandteile des Basiswerts und damit auf den Kurs
der Produkte auswirken.

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe
kénnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf
den Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts
erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher
Informationen an die Inhaber verpflichtet. Zudem
kénnen Gesellschaften der Gruppe Research-
Berichte in Bezug auf den Basiswert oder
Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tatigkeiten
der genannten Art kénnen bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den
Wert der Produkte auswirken.
In dem Verkaufspreis fir die Produkte kann,
gegebenenfalls zuséatzlich Zu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen
Entgelten, ein fir den Anleger nicht erkennbarer
Aufschlag auf den urspringlichen mathematischen
("fairen") Wert der Produkte enthalten sein.
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Any commission contained in the selling price of the
Products affects the investor's potential rate of return.
Conflicts of interest detrimental to the investor may
arise due to payment of such commission to distribution
partners, since it could create an incentive for the part-
ner to sell its customers products with higher commis-
sion.

The bid and offer prices for the Products quoted by the
Issuer or a third party, if applicable, will be calculated
on the basis of the standard price models for the sector.
Such circumstances on the basis of which the bid and
offer prices on the secondary market are determined
include, in particular, the fair value of the Products,
which among other things depends on the value of the
underlying and the spread between bid and offer prices
desired by the Market Maker. The spread between bid
and offer prices is set by the Market Maker based on
supply and demand for the Products and yield consid-
erations.

The Issuer can involve cooperation partners and exter-
nal advisors in the issuance of Products. It is possible
that such cooperation partners and advisors may pur-
sue their own interests in the course of an issuance by
the Issuer and when providing their associated advice.
A conflict of interest of advisors may mean that they
make an investment decision or suggestion in their own
interest rather than in the interest of the investors.

5. Section E — Offer

E.2b: Reasons for the offer and use of proceeds
when different from making profit and/or hedging
certain risks.

The net proceeds from each issue of Products will be
applied by the Issuer for its general corporate purposes,
which include making a profit. The net proceeds from
Products issued by BJB, acting through a designated
branch outside of Switzerland, will be received and
applied outside Switzerland unless the use in Switzer-
land is permitted under the Swiss taxation laws in force
from time to time without payments in respect of the
Products becoming subject to withholding or deduction
by BJB for Swiss withholding tax as a consequence of
such use of proceeds in Switzerland.
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Eventuell in dem Verkaufspreis der Produkte
enthaltene Provisionen beeintrachtigen die
Ertragsmaoglichkeit des Anlegers. Durch die Zahlung
dieser Provisionen an Vertriebspartner kénnen sich
Interessenkonflikte zulasten des Anlegers ergeben,
weil hierdurch fir den Vertriebspartner ein Anreiz
geschaffen werden koénnte, Produkte mit einer
héheren Provision bevorzugt an seine Kunden zu
vertreiben.

Die von der Emittentin oder gegebenenfalls einer
dritten Partei fur die Produkte gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreise werden auf der Grundlage von
branchentblichen Preismodellen berechnet. Zu den

Umstéanden, auf deren Grundlage die im
Sekundarmarkt gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreise festsetzt werden, gehdren

insbesondere der faire Wert der Produkte, der unter
anderem von dem Wert des Basiswerts abhangt,
sowie die vom Market-Maker angestrebte Spanne
zwischen Geld- und Briefkursen. Die Spanne
zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market-
Maker abhangig von Angebot und Nachfrage fiur die
Produkte und unter Ertragsgesichtspunkten fest.

Die Emittentin kann bei der Emission von Produkten
Kooperationspartner und externe Berater einschalten.
Maoglicherweise verfolgen diese Kooperationspartner
und Berater eigene Interessen an einer Emission der
Emittentin ~ und  ihrer  hiermit  verbundenen
Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Berater
kann zur Folge haben, dass sie eine
Anlageentscheidung oder Empfehlung nicht im
Interesse der Anleger, sondern im Eigeninteresse
treffen bzw. abgeben.

5. Abschnitt E — Angebot

E.2b: Griinde fur das Angebot und Zweckbestim-
mung der Erlése, sofern diese nicht der Gewin-
nerzielung und/oder der Absicherung bestimmter
Risiken liegt.

Der mit jeder Emission von Produkten erzielte Netto-
erlés wird von der Emittentin fr allgemeine Unter-
nehmenszwecke verwendet, zu denen auch die Erzie-
lung von Gewinnen gehért. Der mit der Begebung von
Produkten durch die BJB, handelnd durch eine dazu
bestimmte Zweigniederlassung ausserhalb  der
Schweiz, erzielte Nettoerlos wird ausserhalb der
Schweiz erhalten und wird fur Zwecke ausserhalb der
Schweiz verwendet, es sei denn, die Verwendung in
der Schweiz ist nach dem jeweils geltenden Schwei-
zer Steuerrecht erlaubt, ohne dass Zahlungen in
Bezug auf die Produkte als Konsequenz aus einer
Erlésverwendung in der Schweiz einem Einbehalt
oder Abzug von Schweizer Verrechnungssteuer durch
die BJB unterliegen wirden.
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E.3: A description of the terms and conditions of
the offer.

Issue Price [/ Offer Price]: [e] (per Product)
[Subscription Period: [e]]

[Offer Period: [e]]

[Insert further terms and conditions of the offer: [e]]

E.4: A description of any interest that is material to
the issue/offer including conflicting interests.

Investors are exposed to the risk that direct or indirect
actions of the Issuer have negative effects on the mar-
ket price of the Products or otherwise negatively affect
the holders and conflicts of interest may make such
actions more likely. Conflicts of interest may occur in
particular in connection with the following actions:

The Issuer and other companies in the Group can
enter into transactions in the underlyings or in com-
ponents of the underlying or holding interests in indi-
vidual underlyings or in the companies contained in
these underlyings;

The Issuer and other companies in the Group can
exercise another functions in relation to the underly-
ing or components of the underlying or may act as
members of a consortium, financial advisor or com-
mercial bank in connection with future offers of the
underlying or components thereof;

The Issuer can enter into hedging transactions
which can influence the price of the underlyings or
the components of the underlying that is determined
on the market;

The Issuer and other companies in the Group can
issue additional derivative products in relation to the
respective underlying or components of the underly-
ing which can have an impact on the price of the un-
derlying or components of the underlying and there-
fore have an impact on the Products;

The Issuer and other companies in the Group can
receive of non-public information regarding the un-
derlying or components of the underlying but are not
obliged to pass such information on to the holders;

The Issuer can grant commission to distribution
partners which could create an incentive for the dis-
tribution partners to sell its customers products with
higher commission [;][.][
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E.3: Beschreibung der Angebotskonditionen.

Emissionspreis [/ Angebotspreis]: [e] (je Produkt)
[Zzeichnungsfrist: [e]]

[Angebotsfrist: [e]]
[Beschreibung
einfigen: [o]]

weiterer  Angebotskonditionen

E.4: Beschreibung aller fur die Emission/das An-
gebot wesentlichen Interessen, einschliesslich
potenzieller Interessenkonflikte.

Anleger sind dem Risiko direkter oder indirekter
Handlungen der Emittentin ausgesetzt, die negative
Einflisse auf den Marktpreis der Produkte haben
kénnen oder die Inhaber auf andere Weise negativ
beeinflussen kdnnen, wobei Interessenkonflikte sol-
che Handlungen wahrscheinlicher machen kodnnen.
Interessenkonflikte kénnen insbesondere im Zusam-
menhang mit den folgenden Handlungen auftreten:

Vornahme von Geschéften in den Basiswerten
bzw. Bestandteilen des Basiswerts bzw. Beteili-
gungen an einzelnen Basiswerten oder in diesen
enthaltenen Gesellschaften durch die Emittentin
und andere Gesellschaften der Gruppe;

Ausiibung zusétzlicher Funktionen durch die Emit-
tentin und andere Gesellschaften der Gruppe in
Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des
Basiswerts bzw. Fungieren als Konsortialmitglied,
Finanzberater oder Geschéftsbank bei kiinftigen
Angeboten des Basiswerts oder Bestandteilen des
Basiswerts;

Vornahme von Absicherungsgeschéften durch die
Emittentin, die gegebenenfalls Einfluss auf den
sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder
der Bestandteile des Basiswerts haben;

Ausgabe weiterer derivativer Produkte in Bezug
auf den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile
des Basiswerts durch die Emittentin und andere
Gesellschaften der Gruppe, was sich auf den Kurs
des Basiswerts bzw. Bestandteile des Basiswerts
und damit auf die Produkte auswirken kann;

Erhalt von nicht-6ffentlichen Informationen in Be-
zug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Ba-
siswerts zu deren Weitergabe an die Inhaber die
Emittentin bzw. andere Gesellschaften der Gruppe
nicht verpflichtet sind;

Gewahrung von Provisionen an Vertriebspartner
durch die Emittentin, wodurch beim Vertriebspart-
ner ein Anreiz geschaffen werden kann, Produkte
mit einer hoheren Provision bevorzugt an seine
Kunden zu vertreiben[;][.][
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- [insert description of further potential conflicts
of interest, if any: [e]]]

E.7: Estimated expenses charged to the investor by
the issuer or the offeror.

[Not applicable as no such expenses will be charged to
the investor by the Issuer or the distributor/s.][The es-
timated expenses for the Products[, including the cost
for admission to exchange trading,] are included in the
issue price or the selling price, as the case may be. If
the investor purchases the Products from a distributor,
the purchase price to be paid by the investor may in-
clude selling fees that have to be disclosed by the dis-
tributor.][insert description of any such costs: [®]]

. ZUSAMMENFASSUNG

- [gegebenenfalls Beschreibung weiterer poten-
zieller Interessenkonflikte einfligen: [o]]]

E.7: Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger
von der Emittentin oder dem Anbieter in Rech-
nung gestellt werden.

[Entfallt, da weder seitens der Emittentin noch seitens
des/der Vertriebspartner(s) solche Ausgaben in
Rechnung gestellt werden.][Die geschatzten Ausga-
ben fir die Produkte[, einschliesslich der Kosten fir
die Borsenzulassung,] sind in dem Ausgabepreis
bzw. dem Verkaufspreis enthalten. Wenn der Anleger
die Produkte von einem Vertriebspartner erwirbt, kann
der vom Anleger zu zahlende Kaufpreis Vertriebsent-
gelte enthalten, die vom Vertriebspartner anzugeben
sind.][Beschreibung der Kosten einfligen: [®]]
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II. RISK FACTORS

An investment in the Products is subject to a number of
risks that may affect the market value of, and any ex-
pected return on, Products or the ability of the Issuer to
fulfil its obligations thereunder. Prospective investors
should carefully consider the risks described below,
together with all the other information contained in this
Document, (including any information incorporated by
reference herein), before making a decision to invest in
Products. The risks described below are not the only
risks an investor in Products may face. Additional risks
and uncertainties not currently known to BJB or that
BJB currently deems to be immaterial may also materi-
ally and adversely affect an investment in the Products.
In such case, or if any of the following risks occur,
investors in Products could lose all or part of their in-
vestment in, and any expected return on, Products.

Capitalised terms used but not defined in this section
"Risk Factors" shall have the meanings assigned to
such terms elsewhere in this Document.

1. Risk factors associated with the Issuer

Potential investors should consider the section entitled
"l. RISK FACTORS" in the Registration Document of
Bank Julius Baer & Co. Ltd. (Banque Julius Baer & Cie
SA, Bank Julius Bar & Co. AG, Banca Julius Baer &
Co. SA), a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ("BJB") dated 19 June 2017, which
was approved by BaFin. The information regarding the
Issuer contained in the section entitled "lI. RISK
FACTORS" in the Registration Document is hereby
incorporated into this Base Prospectus by reference
pursuant to Section 11 paragraph 1 sentence 1 no. 1 of
the WpPG (see also section "XII. Information Incorpo-
rated by Reference" of the Base Prospectus).

2. Risk factors associated with all Products

General

An investment in the Products entails certain risks,
which vary depending on the specific type and struc-
ture of the relevant Products and the relevant Underly-
ing(s). See "I.3. Risk factors associated with certain
types of Products”, "ll.4. Risks associated with Prod-
ucts that include certain features" and "II.5. Risks asso-
ciated with Products linked to a specific Underlying"
below for the risks associated with different types and
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Eine Anlage in die Produkte ist mit einer Reihe von
Risiken verbunden, die den Marktwert sowie die zu
erwartende Rendite der Produkte oder die Fahigkeit
der Emittentin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen dar-
unter beeintrachtigen kdnnen. Potenzielle Anleger
sollten vor einer Anlageentscheidung betreffend Pro-
dukte die nachfolgend beschriebenen Risiken zusam-
men mit allen sonstigen in diesem Dokument enthalte-
nen Angaben (einschliesslich aller in dieses Dokument
durch Verweis einbezogenen Informationen) sorgfaltig
prufen. Die nachfolgend beschriebenen Risiken sind
nicht die einzigen, mit welchen ein Anleger in Produkte
unter Umsténden konfrontiert ist. Weitere Risiken und
Unsicherheiten, die der BJB derzeit nicht bekannt sind
oder die die BJB derzeit als unwesentlich einstuft,
kénnen ebenfalls substantielle und nachteilige Auswir-
kungen auf eine Anlage in die Produkte haben. In ei-
nem solchen Fall oder bei Verwirklichung eines der
nachstehend genannten Risiken kénnten Anleger in
Produkte ihr gesamtes investiertes Kapital oder einen
Teil davon sowie eine allfallig darauf erwartete Rendite
verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" ver-
wendet, aber nicht definiert sind, haben die ihnen je-
weils an anderer Stelle in diesem Dokument zugewie-
sene Bedeutung.

1. Risikofaktoren im Zusammenhang mit der
Emittentin
Potentielle  Anleger sollten den Abschnitt "I

RISIKOFAKTOREN" in dem Registrierungsformular der
Bank Julius Bar & Co. AG (Banque Julius Baer & Cie
SA, Bank Julius Baer & Co. Ltd., Banca Julius Baer &
Co. SA), eine nach Schweizer Recht organisierte Ak-
tiengesellschaft (die "BJB") vom 19. Juni 2017, das
von der BaFin gebilligt wurde, beachten. Die Informati-
on Uber die Emittentin in dem Abschnitt "l
RISIKOFAKTOREN" in dem Registrierungsformular
werden hiermit gemaR § 11 Absatz1l Satz1l Nr.1
WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt einbezo-
gen (siehe auch Abschnitt "XII. Durch Verweis Einbe-
zogene Angaben" des Basisprospekts).

2. Risikofaktoren
Produkten

im Zusammenhang mit allen

Allgemeines

Eine Anlage in die Produkte ist mit bestimmten Risiken
verbunden, die sich in Abhangigkeit von Typ und Struk-
tur der jeweiligen Produkte sowie vom Basiswert bzw.
von den jeweiligen Basiswerten unterscheiden kénnen.
Angaben zu Risiken, die mit unterschiedlichen Typen
und Strukturen von Produkten, die unter diesem Do-
kument begeben werden, verbunden sind, sind den
nachstehenden Abschnitten "I.3. Risikofaktoren im
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structures of Products to be issued under this Docu-
ment.

An investment in the Products requires a thorough
understanding of the nature of Products. Potential
investors in Products should be experienced with re-
spect to an investment in complex financial instruments
and be aware of the related risks.

A potential investor in Products should determine the
suitability of such an investment in light of such inves-
tor's particular circumstances. In particular, a potential
investor in Products should:

have sufficient knowledge and experience to
make a meaningful evaluation of the Products,
the merits and risks of investing in the Prod-
ucts and the information contained in the Base
Prospectus and the applicable Terms and
Conditions;

have access to, and knowledge of, appropri-
ate analytical tools to evaluate, in the context
of such investor's particular financial situation,
an investment in the Products and the impact
the relevant Products will have on such inves-
tor's overall investment portfolio;

have sufficient financial resources to bear all
the risks of an investment in the relevant
Products;

understand thoroughly the Terms and Condi-
tions applicable to the relevant Products and
be familiar with the behaviour of the relevant
Underlying(s) and financial markets;

be able to evaluate (either alone or with the
help of a financial adviser) possible scenarios
for economic and other factors that may affect
such investor's investment and ability to bear
the applicable risks of an investment in Prod-
ucts until their redemption; and

recognise that it may not be possible to dis-
pose of Products for a substantial period of
time, if at all, before their redemption.

The trading market for securities, such as Products,
may be volatile and may be adversely impacted by
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Zusammenhang mit bestimmten Kategorien von Pro-
dukten”, "Il.4. Mit Produkten mit bestimmten Merkma-
len verbundene Risiken" und "Il.5. Mit an einen be-
stimmten Basiswert gekoppelten Produkten verbunde-
ne Risiken" zu entnehmen.

Eine Anlage in die Produkte erfordert ein grundliches
Verstandnis der Eigenschaften der Produkte. Potenziel-
le Anleger in Produkte sollten Gber Erfahrungen mit
Anlagen in komplexe Finanzinstrumente verfugen und
sich der damit verbundenen Risiken bewusst sein.

Ein potenzieller Anleger in Produkte sollte die Eignung
einer solchen Anlage vor dem Hintergrund seiner per-
sonlichen Verhaltnisse priufen. Insbesondere sollte ein
potenzieller Anleger in Produkte:

Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrun-
gen verfiigen, um eine sinnvolle Bewertung
der Produkte, der Vorteile und Risiken einer
Anlage in die Produkte sowie der in diesem
Basisprospekt und den anwendbaren Emissi-
onsbedingungen enthaltenen Informationen
vorzunehmen;

Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten
haben und mit deren Handhabung vertraut
sein, um eine Anlage in die Produkte sowie
die Auswirkungen der jeweiligen Produkte auf
sein Gesamtanlageportfolio unter Beriicksich-
tigung seiner personlichen Vermdgenssituati-
on bewerten zu kénnen;

Uber ausreichende finanzielle Mittel verfugen,
um alle Risiken einer Anlage in die jeweiligen
Produkte tragen zu kénnen;

die fur die jeweiligen Produkte geltenden
Emissionsbedingungen im Einzelnen verste-
hen und mit dem Verhalten des Basiswerts
bzw. der betreffenden Basiswerte und der Fi-
nanzmarkte vertraut sein;

in der Lage sein (entweder selbst oder mit Hil-
fe eines Finanzberaters ), mogliche Entwick-
lungen in Bezug auf die wirtschaftlichen und
sonstigen Faktoren zu beurteilen, die sich auf
seine Anlage und seine Fahigkeit auswirken
koénnen, die mit einer Anlage in Produkte ver-
bundenen Risiken bis zum jeweiligen Rick-
zahlungstag zu tragen; und

sich bewusst sein, dass eine Verdusserung
der Produkte vor dem jeweiligen Rickzah-
lungstag unter Umsténden Uber einen lange-
ren Zeitraum hinweg oder auch Uberhaupt
nicht mdéglich ist.

Der Markt fir den Handel in Wertpapieren wie den
Produkten kann volatil sein und durch zahlreiche Er-
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many events.

Products are complex financial instruments. Investors
generally purchase complex financial instruments as a
way to enhance yield with an understood, measured,
appropriate addition of risk to their overall investment
portfolios. A potential investor should not invest in
Products unless such investor has the expertise (either
alone or with the help of a financial adviser) to evaluate
how the relevant Products will perform under changing
conditions, the resulting effects on the market value of
the relevant Products and the impact such an invest-
ment will have on such investor's overall investment
portfolio.

BJB may be unable to fulfil its obligations under
the products and the issuer risk might materialise

Generally speaking, any investor assumes the risk that
the financial situation of BJB may deteriorate and BJB
may be unable to fulfil its obligations on due date or
final maturity such as the payment of interest, redemp-
tion payment, etc. Issuer risk entails the risk of insol-
vency of BJB.

Structured products, such as the products issued by
BJB, differ from collective investments (e.g. investment
funds), through, amongst other, that in case of insol-
vency of BJB the invested capital is not secured in a
special fund (Sondervermdgen) or segregated and thus
it is not be treated separately.

The products constitute direct, unsubordinated and, in
case of products without COSI feature, unsecured
liabilities of BJB. Claims under the products are not
privileged in case of an insolvency/ bankruptcy of BJB,
i.e. they are not treated preferential due to mandatory
statutory regulations. The capital invested in structured
products is no deposit (Einlage) within the meaning of
the Swiss deposit protection (Schweizer
Einlagensicherung) and thus does not benefit from the
protection provided in case of bankruptcy under the
Swiss deposit protection.

The claims under the products without COSI feature —
also in the event of insolvency/bankruptcy of BJB — are
of equal rank (pari passu) among themselves and with
any other present and future unsecured, not privileged
and unsubordinated liabilities of BJB. Upon materialisa-
tion of the issuer risk, total loss of the invested capital
of an investor in addition to all possible transaction
costs may occur. The risk of total loss applies also to
products which provide for a capital protection pursuant
to their terms and conditions.
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eignisse nachteilig beeinflusst werden.

Bei den Produkten handelt es sich um komplexe Fi-
nanzinstrumente. In der Regel erwerben Anleger kom-
plexe Finanzinstrumente zur Renditesteigerung und
gehen durch die Beimischung dieser Finanzinstrumen-
te zu ihrem Gesamtportfolio ein bewusst kalkuliertes,
ausgewogenes und angemessenes zusatzliches Risiko
ein. Potenzielle Anleger sollten nur dann in Produkte
investieren, wenn sie (selbst oder mit Hilfe eines Fi-
nanzberaters) Uber die erforderliche Sachkenntnis
verfligen, um beurteilen zu kdnnen, wie sich der Wert
der jeweiligen Produkte unter sich andernden Bedin-
gungen entwickeln wird, welche Folgen dies flr den
Marktwert der jeweiligen Produkte haben wird und wie
sich eine solche Anlage auf ihr Gesamtanlageportfolio
auswirken wird.

BJB konnte nicht in der Lage sein, ihre Verpflich-
tungen unter den Produkten zu erfillen und das
Emittentenrisiko kénnte sich verwirklichen

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass sich die
finanzielle Situation der BJB verschlechtert und die BJB
nicht in der Lage sein kdnnte, am Falligkeitstag oder
bei Endfalligkeit ihre Verpflichtungen zu erfillen, z.B. in
Bezug auf Zinszahlungen, Rickzahlungen etc. Das
Emittentenrisiko schliesst die Gefahr einer Insolvenz
der BJB ein.

Strukturierte Produkte, wie die von BJB emittierten
Produkte, unterscheiden sich von kollektiven Kapitalan-
lagen (beispielsweise Anlagefonds) unter anderem
dadurch, dass im Falle der Insolvenz der BJB das in-
vestierte Kapital nicht in einem Sondervermdgen ge-
schiitzt oder abgesondert ist und demnach im Fall der
Insolvenz der BJB nicht gesondert behandelt wird.

Die Produkte begriinden direkte, nicht nachrangige
und, bei Produkten ohne COSI-Merkmal, unbesicherte
Verbindlichkeiten der BJB. Anspriiche aus den Produk-
ten sind im Fall der Insolvenz/des Konkurses der BJB
nicht privilegiert, d.h. sie werden nicht aufgrund zwin-
gender gesetzlicher Vorschriften vorrangig befriedigt.
Das in strukturierte Produkte investierte Kapital ist
keine Einlage im Sinne der Einlagensicherung in der
Schweiz und unterliegt daher nicht dem durch die
Schweizer Einlagensicherung im Konkurs vermittelten
Schutz.

Die Anspriiche aus den Produkten ohne COSI-
Merkmal sind — auch im Fall der Insolvenz/des Konkur-
ses der BJB — untereinander und mit allen sonstigen
gegenwadrtigen und klnftigen unbesicherten, nicht
privilegierten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der BJB gleichrangig. Verwirklicht sich das
Emittentenrisiko, droht ein Totalverlust des durch den
Anleger investierten Kapitals zuziglich allféalliger
Transaktionskosten. Dieses Totalverlustrisiko betrifft
auch Produkte, welche gemass ihren Produktbedin-
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The developments and events in the past demonstrat-
ed that each investor of a structured product should
attribute outmost importance to the creditworthiness of
the respective issuer. The investor in structured prod-
ucts has to give serious consideration to the fact
whether the issuer is realistically at the relevant point in
time able to perform its (redemption) obligations.

Risk of total loss

Products involve a high degree of risk, and prospective
investors in Products should recognise that, under
certain circumstances, Products may have a redemp-
tion value of zero and any Payout Amounts, Interest
Amounts or Premium Amounts scheduled to be paid
(or other benefits to be received) thereunder may not
be paid or fulfilled. Prospective investors in Products
should therefore be prepared to sustain a partial or
total loss of the amount of their investment therein.

The risk of loss of some or all of an investor's invest-
ment in a Product upon redemption means that, in
order to realise a return and minimise losses on his or
her investment, such investor must generally be correct
about the direction, timing and magnitude of any
changes in the value of the Underlying(s).

Subject to any applicable payments of the Payout
Amount, Interest Amount or Premium Amount, the only
means through which an investor can realise value
from Products prior to their redemption is to sell them
at their then prevailing market price in any secondary
market available at such time. See " I.2. Risk factors
associated with all Products - No obligation to make a
market" below.

Rights of the holders of Products may be adversely
affected by FINMA's broad statutory powers in the
case of a restructuring proceeding in relation to
BJB, including its power to convert the Products
into equity and/or partially or fully write-down the
Products

Swiss banking laws provide FINMA with broad powers
and discretion in the case of resolution procedures with
respect to Swiss banks such as BJB. In such resolution
procedures, FINMA may require the conversion of
Products into equity and/or a partial or full write-off of
Products. In such case, holders of Products would lose
all or some of their investment in such Products. Where
FINMA orders the conversion of Products into equity,
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gungen einen Kapitalschutz aufweisen.

Die Entwicklungen und Ereignisse in der Vergangen-
heit haben gezeigt, dass jeder Anleger eines struktu-
rierten Produkts der Bonitat des jeweiligen Emittenten
grosste Bedeutung zumessen sollte. Anleger in struktu-
rierte Produkte missen sich ernsthaft Gberlegen, ob die
Emittentin realistischerweise zum massgeblichen Zeit-
punkt ihren (Rlckzahlungs-) Verpflichtungen nach-
kommen kann.

Risiko eines Totalverlusts

Produkte sind mit hohem Risiko verbunden, und poten-
zielle Anleger in Produkte sollten sich bewusst sein,
dass der Rickzahlungsbetrag bei Produkten unter
bestimmten Umstanden auf null fallen kann und dass
Zusatzbetrage, Zinsbetrdge oder Pramienbetrage (oder
sonstigen zu erbringenden Leistungen), die planmassig
darauf zu leisten sind, moglicherweise nicht gezahlt
oder geleistet werden. Potenzielle Anleger in Produkte
sollten sich daher darauf einstellen, dass sie einen Teil-
oder Totalverlust des angelegten Kapitals erleiden
kénnen.

Das Risiko, bei Riickzahlung eines Produkts das inves-
tierte Kapital ganz oder teilweise zu verlieren, bedeutet,
dass ein Anleger die Richtung, den Zeitpunkt und den
Umfang von Wertdnderungen des Basiswerts bzw. der
betreffenden Basiswerte grundsatzlich richtig einschét-
zen muss, um eine Rendite auf seinen Anlagebetrag zu
erzielen bzw. etwaige Verluste zu minimieren.

Ausser durch den Erhalt gegebenenfalls anfallender
Zusatzbetrage, Zinsbetrage oder Pramienbetrage kann
der Anleger vor der Riickzahlung der Produkte einen
Wert daraus nur dadurch realisieren, dass er sie zu
ihrem jeweiligen Marktpreis auf einem zu dem betref-
fenden Zeitpunkt gegebenenfalls bestehenden Sekun-
darmarkt verdussert. Siehe dazu den nachstehenden
Abschnitt "1l.2. Risikofaktoren im Zusammenhang mit
allen Produkten - Keine Verpflichtung zur Preisstel-
lung".

Die Rechte der Inhaber von Produkten kénnen im
Falle eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf die
BJB durch die weitreichenden gesetzlichen Befug-
nisse der FINMA, einschliesslich der Befugnis zur
Umwandlung der Produkte in Eigenkapital
und/oder zur teilweisen oder vollstandigen Ab-
schreibung der Produkte, beeintrachtigt werden.

Nach dem Schweizer Bankenrecht besitzt die FINMA
weitreichende Befugnisse und Ermessensspielrdume
im Falle eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf
Banken wie die BJB. In einem solchen Sanierungsver-
fahren kann die FINMA eine Umwandlung der Produk-
te in Eigenkapital und/oder eine teilweise oder voll-
stéandige Abschreibung der Produkte verlangen. In
diesem Fall wiirden Inhaber von Produkten einen Teil-
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the securities received may be worth significantly less
than the Products and may have a significantly different
risk profile.

No Rights in respect of the Underlyings

Prior to a physical settlement, if applicable to a specific
Product, the holder of a Product will not have or receive
any rights in respect of any Underlying(s), and have no
right to call for any Underlying(s) to be delivered to
them. The Issuer is not obligated to hold any Underly-

ing(s).

Products without a COSI feature are unsecured
obligations

Products without a COSI feature are direct, uncondi-
tional, unsecured and unsubordinated obligations of
BJB. If BJB were to become insolvent, claims of inves-
tors in Products without a COSI feature will rank
equally in right of payment with all other unsecured and
unsubordinated obligations of BJB, except such obliga-
tions given priority by law. In such a case, investors in
Products without a COSI feature may suffer a loss of all
or a portion of their investment therein, irrespective of
any favourable development of the other value deter-
mining factors, such as the performance of the Under-

lying(s).

Products are not covered by any government com-
pensation or insurance scheme and do not have
the benefit of any government guarantee

An investment in the Products will not be covered by
any compensation or insurance scheme (such as a
bank deposit protection scheme) of any government
agency of Switzerland or any other jurisdiction and
Products do not have the benefit of any government
guarantee. Products are the obligations of the Issuer
only and holders of Products must look solely to the
Issuer for the performance of the Issuer's obligations
under such Products. In the event of the insolvency of
BJB, an investor in Products may lose all or some of its
investment therein. See "ll.1. Risk factors associated
with the Issuer - BJB may be unable to fulfil its obliga-
tions under the Products. In the worst case, BJB may
become insolvent. In such a case the Products do not
benefit from the Swiss deposit protection and the issuer
risk might materialise" above.
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oder Totalverlust des in die Produkte angelegten Kapi-
tals erleiden. Falls die FINMA die Umwandlung der
Produkte in Eigenkapital anordnet, kbnnen die Wert-
papiere, die der Anleger erhalt, erheblich weniger wert
sein als die Produkte und ein ganz anderes Risikoprofil
aufweisen.

Keine Rechte in Bezug auf die Basiswerte

Vor einer physischen Abwicklung, sofern bei dem
betreffenden Produkt vorgesehen, hat und erwirbt der
Inhaber eines Produkts keine Rechte in Bezug auf
einen oder mehrere Basiswerte. Daruber hinaus ist der
Inhaber eines Produkts nicht berechtigt, die Lieferung
eines oder mehrerer Basiswerte zu verlangen. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, selbst Positionen in
einem oder mehreren Basiswerten zu halten.

Produkte ohne COSI-Merkmal sind unbesicherte
Verbindlichkeiten

Produkte ohne COSI-Merkmal sind direkte, unbedingte,
nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkei-
ten von BJB. Im Fall einer Insolvenz der BJB sind die
Forderungen der Anleger in Produkte ohne COSI-
Merkmal im Hinblick auf das Recht auf Zahlung gleich-
rangig mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der BJB, mit Ausnah-
me solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzli-
chen Vorrang verfligen. In einem solchen Fall kdnnten
Anleger in Produkte ohne COSI-Merkmal das angeleg-
te Kapital ganz oder teilweise verlieren, selbst wenn
sich die Ubrigen wertbestimmenden Parameter, wie
beispielsweise die Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte, guinstig entwickeln.

Die Produkte sind weder durch ein staatliches
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem
geschitzt noch durch eine staatliche Garantie be-
sichert

Eine Anlage in die Produkte ist nicht durch ein Scha-
denausgleichs- oder Versicherungssystem (wie bei-
spielsweise ein Einlagensicherungssystem) einer staat-
lichen Behorde der Schweiz oder einer anderen
Rechtsordnung geschitzt und nicht durch eine staatli-
che Garantie besichert. Die Produkte stellen aus-
schliesslich Verbindlichkeiten der Emittentin dar, und
die Inhaber der Produkte kénnen sich beziglich der
Erfillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den
Produkten nur an die Emittentin wenden. Im Fall einer
Insolvenz der BJB kann ein Anleger in Produkte das
eingesetzte Kapital unter Umstanden ganz oder teil-
weise verlieren. Siehe dazu den vorstehenden Ab-
schnitt "Il.1. Risikofaktoren im Zusammenhang mit der
Emittentin - BJB konnte nicht in der Lage sein, ihre
Verpflichtungen unter den Produkten zu erfiillen. Im
schlimmsten Fall kénnte BJB insolvent werden. In ei-
nem solchen Fall unterliegen die Produkte nicht dem
durch die Schweizer Einlagensicherung vermittelten
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The profit potential of Products may be capped

Investors in Products should be aware that the profit
potential in relation thereto may be capped, which
means that investors in such Products will not partici-
pate in any performance of the Underlying(s) that ex-
ceeds the cap specified in the applicable Terms and
Conditions. In such a case, an investment in such
Products may lead to a lower return than if the investor
had made a direct investment in the Underlying(s).

Products are not subject to authorisation by FINMA
and do not benefit from the specific investor pro-
tection under the CISA

A Product does not constitute a collective investment
scheme within the meaning of the CISA. Therefore,
Products are not subject to authorisation by FINMA and
potential investors in Products do not benefit from the
specific investor protection provided under the CISA.
Prospective investors should therefore be aware that
they are exposed to the credit risk of the Issuer. See
"ll.1. Risk factors associated with the Issuer" above.

The Issue Price of a Product may be more than the
market value of such Product as at the Issue
Date/Payment Date

The Issue Price of a Product may be more than the
market value of such Product as at the Issue
Date/Payment Date (as determined by reference to
proprietary pricing models based upon well recognised
financial principles used by the Issuer and/or the Calcu-
lation Agent). In particular, the Issue Price may include
fees (including, without limitation, subscription fees,
placement fees, direction fees and structuring fees),
embedded commissions and other additional costs
payable to the relevant dealer(s) and/or distributor(s).

Any such difference between the Issue Price and the
market value of a Product on the Issue Date/Payment
Date may have an adverse effect on the value of such
Product, particularly during the period immediately after
the Issue Date/Payment Date when any such fees,
commissions and/or costs may be deducted from the
price at which such Products can be sold by the initial
investor in the secondary market.

The market value of, and expected return on, Prod-
ucts may be influenced by many factors, some or
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Schutz und das Emittentenrisiko kénnte sich verwirkli-
chen".

Das Gewinnpotenzial der Produkte kann nach oben
begrenzt sein

Anleger in Produkte sollten sich bewusst sein, dass
das Gewinnpotenzial der Produkte nach oben begrenzt
sein kann, d.h. Anleger in diese Produkte partizipieren
nicht an einer Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte oberhalb der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Obergrenze. Mit
einer Anlage in Produkte erzielt der Anleger daher
unter Umsténden eine niedrigere Rendite als mit einer
Direktanlage in den Basiswert bzw. die Basiswerte.

Die Produkte unterliegen nicht der Bewilligung
durch die FINMA und geniessen nicht den beson-
deren Anlegerschutz des KAG

Ein Produkt ist keine kollektive Kapitalanlage im Sinne
des KAG. Die Produkte unterliegen daher nicht der
Bewilligung durch die FINMA. Potenzielle Anleger in
Produkte geniessen nicht den besonderen Anleger-
schutz des KAG. Potenzielle Anleger sollten sich also
bewusst sein, dass sie dem Kreditrisiko der Emittentin
ausgesetzt sind. Siehe dazu den vorstehenden Ab-
schnitt "Il.1. Risikofaktoren im Zusammenhang mit der
Emittentin”.

Der Emissionspreis eines Produkts kann tber des-
sen Marktwert am Emissionstag/Zahlungstag liegen

Der Emissionspreis eines Produkts kann Uber dessen
Marktwert am Emissionstag/Zahlungstag (ermittelt
unter Anwendung eigener Preisfestsetzungsmodelle,
die auf von der Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle verwendeten anerkannten Finanzgrundsatzen
basieren) liegen. Inshesondere kénnen im Emissions-
preis Gebuhren (einschliesslich Zeichnungsgebuihren,
Platzierungsgebihren,  Anweisungsgebihren  und
Strukturierungsgebiihren), eingebettete Provisionen
und weitere Zusatzkosten enthalten sein, die an
den/die jeweiligen Platzeur(e) und/oder eine oder meh-
rere Vertriebsgesellschaften zu zahlen sind.

Eine solche Differenz zwischen dem Emissionspreis
und dem Marktwert eines Produkts am Emissions-
tag/Zahlungstag kann sich nachteilig auf den Wert
dieses Produkts auswirken, insbesondere wahrend des
Zeitraums  unmittelbar nach dem  Emissions-
tag/Zahlungstag; in diesem Fall werden diese Gebuh-
ren, Kommissionen und/oder Kosten méglicherweise
von dem Preis abgezogen, zu dem die betreffenden
Produkte vom urspriinglichen Anleger am Sekundar-
markt verkauft werden kénnen.

Der Marktwert der Produkte und die mit den Pro-
dukten erwartete Rendite kdnnen von zahlreichen
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all of which may be unpredictable

During the term of a Product, the market value of, and
the expected return on, such Product may be influ-
enced by many factors, some or all of which may be
unpredictable. Many economic and market factors will
influence the market value of a Product. The Issuer
expects that, generally, the value and volatility of the
Underlying(s) on any day will affect the market value of
such Product more than any other single factor. How-
ever, a potential investor should not expect the market
value of a Product in the secondary market to vary in
proportion to changes in the value of the Underlying(s).
The return on a Product (if any) may bear little relation
to, and may be much less than, the return that the
investor therein might have achieved if such investor
had invested directly in the Underlying(s).

The market value of, and return (if any) on, a Product
will be affected by a number of other factors, which
may be unpredictable or beyond the Issuer's control,
and which may offset or magnify each other, including,
without limitation:

- supply and demand for such Product, includ-
ing inventory positions of any other market
maker;

- the expected frequency and magnitude of
changes in the market value of the Underly-
ing(s) (volatility);

- economic, financial, political or regulatory
events or judicial decisions that affect BJB, the
Underlying(s) or the financial markets gener-
ally;

- interest and yield rates in the market gener-
ally;

- the time remaining until the Final Redemption
Date;

- if applicable, the difference between the Level
or Commodity Reference Price, as applicable,
and the relevant threshold specified in the ap-
plicable Terms and Conditions;

- BJB’s creditworthiness, including actual or an-
ticipated downgrades in BJB's credit ratings;
and
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Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt oder
teilweise nicht vorhersehbar sein kénnen

Wéhrend der Laufzeit eines Produkts kann dessen
Marktwert und die mit den Produkten erwartete Rendite
von zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die ins-
gesamt oder teilweise nicht vorhersehbar sein kénnen.
Viele wirtschaftliche und marktbezogene Faktoren
wirken sich auf den Marktwert eines Produkts aus. Die
Emittentin geht davon aus, dass der Wert und die Vola-
tilitat des Basiswerts bzw. der Basiswerte den Markt-
wert dieses Produkts in der Regel an jedem beliebigen
Tag starker beeinflussen werden als jeder andere Ein-
zelfaktor. Potenzielle Anleger sollten jedoch nicht er-
warten, dass sich der Marktwert eines Produkts im
Sekundarmarkt proportional zu Anderungen im Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte entwickelt. Eine
etwaige Rendite auf ein Produkt steht unter Umsténden
in keinem Verhdltnis zu der Rendite, die der Anleger
durch eine Direktanlage in den Basiswert bzw. die
Basiswerte hatte erzielen kdnnen, und kann viel gerin-
ger als diese ausfallen.

Der Marktwert eines Produkts und die gegebenenfalls
damit zu erzielende Rendite unterliegen einer Reihe
anderer Einflussfaktoren, die unvorhersehbar sein
kénnen oder sich der Einflussmdglichkeit der Emittentin
entziehen kénnen, und die sich gegenseitig auftheben
oder verstarken kdnnen. Hierzu gehdren unter an-
derem:

- Angebot und Nachfrage in Bezug auf das be-
treffende Produkt und die Bestandspositionen
anderer Market Maker;

- die erwartete Haufigkeit und das erwartete
Ausmass von Wertdnderungen des Basis-
werts bzw. der Basiswerte (Volatilitat);

- konjunkturelle, finanzielle, politische oder
aufsichtsrechtliche Ereignisse oder Ge-
richtsentscheidungen, die die BJB, den bzw.
die Basiswert(e) oder die Finanzmarkte im
Allgemeinen betreffen;

- Marktzinssatze und -renditen allgemein;

- die Restlaufzeit bis zum Finalen Rickzah-
lungstag;

- soweit anwendbar, die Differenz zwischen
dem jeweiligen Kurs oder Rohstoffreferenzpreis
und dem in den anwendbaren Emissionsbe-
dingungen angegebenen  massgeblichen
Schwellenwert;

- die Bonitat der BJB sowie tatsachliche oder
erwartete Herabstufungen des Kreditratings
der BJB; und
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dividend payments on the Underlying(s), if
any.

Some or all of these factors may influence the price of
a Product. The impact of any of the factors set forth
above may enhance some or all of any change result-
ing from another factor or factors.

In addition, certain built-in costs are likely to adversely
affect the market value of Products. The price at which
the Issuer will be willing to purchase Products from a
holder in secondary market transactions, if at all, will
likely be lower than the original Issue Price.

The market value of Products is expected to be
affected by the creditworthiness and credit rating
of BJB

The market value of Products is expected to be af-
fected, in part, by investors' general appraisal of the
creditworthiness of BJB. Such perception may be influ-
enced by the ratings assigned to BJB and outstanding
securities of BJB, respectively, by well-recognised
rating agencies. A reduction in any rating assigned by
one of these rating agencies could result in a reduction
in the market value of Products. See also "Il.1. Risk
factors associated with the Issuer" above.

The market value of a Product, and any amount
payable (or other benefit to be received) there-
under, is dependent on the performance of the
Underlying(s), which may be highly volatile

Each Product will represent an investment linked to the
performance of one or more Underlying(s) and poten-
tial investors should note that any amount payable, or
other benefit to be received, under a Product will gen-
erally depend upon the performance of such Underly-
ing(s). See "II.5. Risks associated with Products linked
to a specific Underlying" below.

The value of the Underlying(s) may be subject to sud-
den and large unpredictable changes over time and
this degree of change is referred to as "volatility". The
volatility of the Underlying(s) may be affected by,
among other things, national and international financial,
political, military or economic events, including gov-
ernmental actions, or by the activities of participants in
the relevant markets. Any of these events or activities
could adversely affect the market value of Products
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etwaige Dividendenzahlungen auf den bzw.
die Basiswert(e).

Einige oder alle dieser Faktoren kdénnen den Preis
eines Produkts beeinflussen. Die vorstehend aufgefuhr-
ten Faktoren koénnen sich verstarkend auf samtliche
oder einzelne der durch einen oder mehrere andere
Faktoren ausgelosten Veranderungen auswirken.

Im Weiteren werden sich bestimmte eingepreiste Kos-
ten voraussichtlich nachteilig auf den Marktwert der
Produkte auswirken. Der Preis, zu dem die Emittentin
zum RuUckkauf der Produkte von einem Inhaber im
Rahmen einer Sekundarmarkttransaktion bereit ist,
wird voraussichtlich unter dem urspriinglichen Emissi-
onspreis liegen.

Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert der
Produkte durch die Bonitat und das Kreditrating
der BJB beeinflusst wird

Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert der Pro-
dukte teilweise durch die allgemeine Beurteilung der
Bonitat der BJB durch Anleger beeinflusst wird. Diese
Wahrnehmung kann durch die Ratings beeinflusst
werden, mit welchen anerkannte Ratingagenturen die
BJB bzw. die im Umlauf befindlichen Wertpapiere der
BJB bewerten. Eine Herabstufung eines Ratings durch
eine dieser Ratingagenturen kann zu einem Ruckgang
des Marktwerts der Produkte fihren. Siehe dazu den
vorstehenden Abschnitt "ll.1. Risikofaktoren im Zu-
sammenhang mit der Emittentin”.

Der Marktwert eines Produkts und die darauf zahl-
baren Betrage (oder die sonstigen darauf zu
erbringenden Leistungen) sind von der Wertent-
wicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte ab-
hangig, der dusserst volatil sein kann

Jedes Produkt stellt eine Anlage dar, die an die Ent-
wicklung eines oder mehrerer Basiswerte gekoppelt ist,
und potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen,
dass etwaige auf ein Produkt zahlbare Betrdge oder
sonstige darauf zu erbringende Leistungen in der Re-
gel von der Wertentwicklung dieses Basiswerts bzw.
dieser Basiswerte abhangig sind. Siehe dazu den
nachstehenden Abschnitt "II.5. Mit an einen bestimm-
ten Basiswert gekoppelten Produkten verbundene
Risiken".

Der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann im
Lauf der Zeit plétzlichen und erheblichen, nicht vorher-
sehbaren Schwankungen unterliegen; das Ausmass
dieser Schwankungen bezeichnet man als "Volatilitat".
Auf die Volatilitat des Basiswerts bzw. der Basiswerte
kénnen sich unter anderem finanzielle, politische, mili-
tarische oder konjunkturelle Umstéande oder Ereignisse
auf nationaler und internationaler Ebene, darunter auch
staatliche Massnahmen, oder die Aktivitaten der Teil-
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linked to such Underlying(s). See "Il.5. Risks associ-
ated with Products linked to a specific Underlying"
below.

Regulation and reform of interest rate, equity,
commodity, foreign exchange rate and other types
of benchmarks could have a material impact on the
Products, in particular Products linked to a bench-
mark could be de-listed, adjusted, redeemed or
otherwise impacted, and changes to the methodol-
ogy or terms of the benchmark could also adverse-
ly effect the Products

The London Interbank Offered Rate ("LIBOR"), the
Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR") and other
interest rate, equity, commaodity, foreign exchange rate
and other types of indices which are deemed to be
"benchmarks" are the subject of recent national, inter-
national and other regulatory guidance and proposals
for reform. Some of these reforms are already effective
whilst others are still to be implemented. These reforms
may cause such "benchmarks" to perform differently
than in the past, or to disappear entirely, or have other
consequences which cannot be predicted. Any such
consequence could have a material adverse effect on
any Products linked to such a "benchmark®.

Key international proposals for reform of "benchmarks"
include I0SCO's Principles for Financial Market
Benchmarks (July 2013) (the "IOSCO Benchmark
Principles") and the EU Regulation 2016/1011 of the
European Parliament and of the Council of 8 June
2016 on indices used as benchmarks in financial
instruments and financial contracts or to measure the
performance of investment funds and amending
Directives 2008/48/EC and 2014/17/EU and Regulation
(EU) No 596/2014 (the "EU Benchmark Regulation™).

On 28 April 2016, the European Parliament adopted
the final compromise text of the EU Benchmark Regu-
lation. The EU Benchmark Regulation was published in
the Official Journal on 29 June 2016 and came into
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nehmer der jeweiligen Markte auswirken. All diese
Umstéande, Ereignisse oder Aktivititen konnten sich
nachteilig auf den Marktwert der an den Basiswert bzw.
die betreffenden Basiswerte gekoppelten Produkte
auswirken. Siehe dazu den nachstehenden Abschnitt
"Il.5. Mit an einen bestimmten Basiswert gekoppelten
Produkten verbundene Risiken".

Die Regulierung und Reform von Zinssatz-, Aktien-,
Rohstoff-, oder Devisenreferenzwerten und weiterer
Arten von Referenzwerten kénnten einen wesentli-
chen Einfluss auf die Produkte haben, insbesonde-
re kdonnten Produkte, die an einen Referenzwert
gekoppelt sind, von einem Delisting betroffen sein,
angepasst, vorzeitig zurlickgezahlt oder anderwei-
tig beeinflusst werden, und Anderungen der Me-
thodologie oder anderer Bestimmungen des Refe-
renzwerts kénnten sich ebenfalls negativ auf die
Produkte auswirken

Die London Interbank Offered Rate ("LIBOR"), die Euro
Interbank Offered Rate ("EURIBOR") und andere
Zinssatz-, Aktien-, Rohstoff- oder Devisenreferenzwerte

und weitere Arten von Indizes gelten als
"Referenzwerte” und sind Gegenstand jlingster
nationaler, internationaler und sonstiger
aufsichtsrechtlicher Regulierungen und

Reformvorschlage. Einige dieser Neuerungen sind
bereits in Kraft getreten, wahrend andere noch
umzusetzen sind. Diese Neuerungen konnen dazu
fuhren, dass die betroffenen "Referenzwerte™ eine
andere Wertentwicklung aufweisen als in der
Vergangenheit, oder ganz wegfallen, oder andere,
derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen haben. Jede
dieser Auswirkungen kann eine wesentliche negative
Wirkung auch auf Produkte haben, die an einen
solchen Referenzwert gekoppelt sind.

Zu den malRgeblichen internationalen Reformvorschla-
gen fur Referenzwerte gehéren die Grundsatze fir
finanzielle Referenzwerte der Internationalen Organisa-
tion der Wertpapieraufsichtsbehtérden ("IOSCOQO") aus
dem Juli 2013 (I0OSCOQO's Principles for Financial Market
Benchmarks "IOSCO Referenzwerte Grundsatze" )
und die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indi-
zes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwick-
lung eines Investmentfonds verwendet werden , und
zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(EU Regulation on indices used as benchmarks in
certain financial instruments and financial contracts,
"EU Referenzwert Verordnung").

Am 28. April 2016 hat das Europaische Parlament den
finalen Kompromisstext zur EU Referenzwert Verord-
nung angenommen. Die EU Referenzwert Verordnung
wurde am 29. Juni 2016 im Amtsblatt der Européischen
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force on 30 June 2016. The material provisions of the
EU Benchmark Regulation apply as from 1 January
2018.

The EU Benchmark Regulation will apply to "contribu-
tors", "administrators" and "users" of "benchmarks" in
the EU, and will, among other things, (i) require
benchmark administrators to be authorised (or, if non-
EU-based, to have satisfied certain "equivalence" con-
ditions in its local jurisdiction, to be "recognised" by the
authorities of a Member State pending an equivalence
decision or to be "endorsed" for such purpose by an
EU competent authority) and to comply with require-
ments in relation to the administration of "benchmarks"
and (ii) ban the use of "benchmarks" of unauthorised
administrators. The scope of the EU Benchmark Regu-
lation is wide and, in addition to so-called "critical
benchmark" indices such as LIBOR and EURIBOR, will
also apply to many other interest rate indices, as well
as equity, commodity and foreign exchange rate indi-
ces and other indices (including "proprietary" indices or
strategies) which are referenced in certain financial
instruments (securities or derivatives listed on an EU
regulated market, EU multilateral trading facility (MTF),
EU organised trading facility (OTF) or "systematic
internaliser"), certain financial contracts and investment
funds. Different types of "benchmark" are subject to
more or less stringent requirements, and in particular a
lighter touch regime may apply where a "benchmark" is
not based on interest rates or commodities and the
value of financial instruments, financial contracts or
investment funds referring to a benchmark is less than
€50 bn, subject to further conditions, and consequently
considered to be a so-called "non-significant bench-
mark".

The EU Benchmark Regulation could have a material
impact on Products linked to a "benchmark”, including
in any of the following circumstances:

) a rate or index which is a "benchmark" could
not be used or could only be used for a limited
transitional period which may be permitted by
the competent authority as such if its
administrator does not obtain authorisation or is
based in a non-EU jurisdiction which (subject to
applicable transitional provisions) does not
satisfy the "equivalence" conditions, is not
"recognised" pending such a decision and is not
"endorsed" for such purpose. In such event,
depending on the particular "benchmark" and
the applicable terms of the Products, the
Products could be de-listed, adjusted,
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Union veroffentlicht und ist am 30. Juni 2016 in Kraft
getreten. Die wesentlichen Bestimmungen der EU
Referenzwert Verordnung gelten ab dem 1. Januar
2018.

Die EU Referenzwert Verordnung wird  fir
"Kontributoren”, "Administratoren" und "Nutzer" von
Referenzwerten in der EU gelten. Unter anderem (i)
werden Referenzwert Administratoren (oder, sofern
nicht EU-ansassig, die Erfilllung bestimmter Gleichwer-
tigkeitsvoraussetzungen in der jeweiligen Jurisdiktion
bzw. bis zu der Bekanntmachung einer solchen
Gleichwertigkeitsentscheidung die Anerkennung durch
die Aufsichtsbehérden eines Mitgliedstaates bzw. die
fiir solche Zwecke vorgesehene Ubernahme durch eine
zustéandige EU Behérde) eine Zulassung benétigen und
missen die Anforderungen in Bezug auf Verwaltung
von Referenzwerten erfiillen und (ii) wird die Nutzung
von Referenzwerten von nicht zugelassenen Adminis-
tratoren untersagt. Der Anwendungsbereich der EU
Referenzwert Verordnung ist weit und wird aul3er auf
sogenannte "kritische Referenzwerte" wie LIBOR und
EURIBOR, auch auf viele andere Zinssatzindizes sowie
auf Aktien-, Rohstoff-, oder Devisenindizes und weitere
Arten von Indizes (einschlieRBlich proprietarer Indizes
oder Strategien), auf die bestimmte Finanzinstrumente
(d.h. Derivate oder Wertpapiere, die an einem geregel-
ten Markt gelistet sind oder tiber multilaterale Handels-
systeme ("MTF"), organisierte Handelssysteme ("OTF")
oder systematische Internalisierer gehandelt werden),
Finanzkontrakte und Investmentfonds zur Anwendung
kommen. Verschiedene Arten von Referenzwerten
unterliegen mehr oder weniger strengen Anforderun-
gen, insbesondere kann ein erleichtertes Verfahren
angewendet werden, wenn ein Referenzwert nicht auf
Zinsséatze oder Rohstoffe referenziert und der Wert des
Finanzinstruments, Finanzkontrakts oder Investment-
fonds, der auf einen Referenzwert referenziert, — vor-
behaltlich weiterer Bedingungen — weniger als EUR 50
Mrd. betragt (sogenannte "Unbedeutende" Referenz-
werte).

Die EU Referenzwert Verordnung kdnnte einen we-

sentlichen Einfluss auf Produkte haben, die an, einen

Referenzwert gekoppelt sind, einschlielich der folgen-
den Ereignisse:

e Ein Zinssatz oder Index, der ein

Referenzwert ist, kann als solcher

nicht verwendet werden oder nur

noch fir einen  begrenzten

Ubergangszeitraum verwendet

werden, die von der zustandigen

Behorde festgelegt wird, wenn der

Administrator  keine  Zulassung

erhalt oder — wenn er in einem

Drittland ansassig ist -
(vorbehaltlich anwendbarer
Ubergangsvorschriften), den

Gleichwertigkeitsvoraussetzungen
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redeemed prior to maturity or otherwise
impacted; and
. the methodology or other terms of the

"benchmark" could be changed in order to
comply with the terms of the EU Benchmark
Regulation, and such changes could have the
effect of reducing or increasing the rate or level
or affecting the volatility of the published rate or
level, and could lead to adjustments to the
terms of the Products, including Calculation
Agent determination of the rate or level in its
discretion.

Any of the international, national or other reforms or the
general increased regulatory scrutiny of "benchmarks"
could increase the costs and risks of administering or
otherwise participating in the setting of a "benchmark”
and complying with any such regulations or require-
ments. Such factors may have the effect of discourag-
ing market participants from continuing to administer or
contribute to certain "benchmarks", trigger changes in
the rules or methodologies used in certain "bench-
marks" or lead to the disappearance of certain "bench-
marks". The disappearance of a "benchmark" or
changes in the manner of administration of a "bench-
mark" could result in adjustment to the terms and con-
ditions, early redemption, discretionary valuation by the
Calculation Agent, delisting or other consequence in
relation to Products linked to such "benchmark". Any
such consequence could have a material adverse ef-
fect on the value of and return on any such Products.

Calculation Agent's discretion may have an ad-
verse effect on the market value of the Products

The Calculation Agent has broad discretionary author-
ity to make various determinations and adjustments
under Products, any of which may have an adverse
effect on the market value thereof or amounts payable
or other benefits to be received thereunder. Any such
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nicht genligt bzw. bis zu einer
solchen Entscheidung die
Anerkennung nicht erlangt und
nicht die fir solche Zwecke
vorgesehene Ubernahme erhalt. Je
nach Art des jeweiligen
Referenzwerts und der
anwendbaren Bedingungen fiir die
Produkte, kénnen Produkte von
einem Delisting betroffen sein bzw.
angepasst bzw. vor Falligkeit
zuriickgezahlt oder anderweitig
beeinflusst werden; und
die Methodologie oder andere Bestimmungen
des Referenzwerts kdnnen abgeandert werden,
um mit den Bestimmungen der EU
Referenzwert Verordnung Ubereinzustimmen.
Solche Anderungen kénnen eine Reduzierung
bzw. Erhéhung des jeweiligen Zinssatzes oder
Standes des Index bewirken oder die Volatilitat
des veroffentlichten Zinssatzes oder Standes
des Referenzwerts beeinflussen, was zu
Anpassungen der Produkte fiihren kann,
einschlieRlich einer Festlegung des jeweiligen
Satzes bzw. Standes nach Ermessen der
Berechnungsstelle.

Die internationalen, nationalen oder anderen Vorschla-
ge fur Neuerungen sowie die allgemein erhdhten regu-
latorischen Kontrollen von Referenzwerten kdnnen die
Kosten und Risiken bei der Verwaltung von Referenz-
werten erhdhen oder andere Auswirkungen auf die
Festlegung der Referenzwerte und die Einhaltung
solcher Vorschriften und Anforderungen haben. Dies
kann dazu fuhren, dass Marktteiinehmer die Verwal-
tung oder die Mitwirkung bei der Festlegung bestimm-
ter Referenzwerte nicht fortsetzen bzw. dass die Re-
geln und Methodologie, nach der bestimmte Referenz-
werte berechnet werden, geandert werden. Ferner
kénnen diese Faktoren zum Wegfall bestimmter Refe-
renzwerte fuhren. Der Wegfall von Referenzwerten
oder die Veranderungen bezuglich der Verwaltung von
Referenzwerten kann zu einer Anpassung der Bedin-
gungen der Produkte, einer vorzeitigen Rickzahlung,
einer ermessensabhangigen Bewertung der Berech-
nungsstelle, einem Delisting oder anderen Konsequen-
zen im Zusammenhang mit Produkten, die an einen
solchen Referenzwert gekoppelt sind, fihren. Jede
dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert und den Ertrag solcher Produkte haben.

Ermessensbefugnisse der Berechnungsstelle kon-
nen sich negativ auf den Marktwert der Produkte
auswirken

Die Berechnungsstelle hat in Bezug auf verschiedene
Festlegungen und Anpassungen im Rahmen der Pro-
dukte weitreichende Ermessensbefugnisse, die sich
nachteilig auf den Marktwert der Produkte oder die
darauf zahlbaren Betrdge oder sonstige darauf zu
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discretion exercised by, or any calculation made by, the
Calculation Agent (in the absence of manifest error)
shall be binding on the Issuer and all holders of the
relevant Products.

Widening of the credit spread of the Issuer may
have an adverse effect on the market value of the
Products

Investors in Products are exposed to the risk that the
credit spread of the Issuer widens, which would result
in a decrease in the market value of such Products.

A credit spread is the margin payable by an issuer to
an investor as a premium for the assumed credit risk.
Credit spreads are offered and sold as premiums on
current risk-free interest rates or as discounts on the
price.

Factors influencing the credit spread of the Issuer in-
clude, among other things, the creditworthiness and
rating of the Issuer, probability of default of the Issuer,
estimated recovery rate in liquidation and remaining
term to the Final Redemption Date of the relevant
Product. The liquidity situation, the general level of
interest rates, overall economic, national and interna-
tional political and financial regulatory developments,
and the currency in which the relevant Product is de-
nominated may also have a negative effect on the
credit spread of the Issuer.

Interest rate risk

Prospective investors in Products should be aware that
an investment in Products may involve interest rate risk
since the intrinsic value of a Product may be sensitive
to fluctuations in interest rates.

Interest rates are determined by factors of supply and
demand in the international money markets, which are
in particular governed by macro economic factors,
complex political factors, speculation, central bank and
government intervention and other market forces. Fluc-
tuations in short term or long term interest rates may
affect the market value of Products. Fluctuations in
interest rates of the currency in which a Product or the
Underlying(s) is/are denominated may also affect the
market value of such Product.

Investors in Products may be exposed to exchange
rate risks
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erbringende Leistungen auswirken konnen. Solche
Ermessensentscheidungen der Berechnungsstelle sind
ebenso wie von ihr vorgenommene Berechnungen
(ausser im Fall eines offensichtlichen Irrtums) fir die
Emittentin und alle Inhaber der betreffenden Produkte
bindend.

Ausweitung des Kreditspread der Emittentin kann
sich negativ auf den Marktwert der Produkte aus-
wirken

Anleger in Produkte sind dem Risiko ausgesetzt, dass
sich der Kreditspread der Emittentin ausweitet, was zu
einem Rickgang im Marktwert der Produkte fiihren
wirde.

Der Kreditspread ist die Renditedifferenz, die ein Emit-
tent einem Anleger als Pramie fir das Ubernommene
Kreditrisiko zahlen muss. Kreditspreads werden als
Risikoaufschlage auf die aktuelle Verzinsung risikoloser
Anlagen oder als Preisabschlage angeboten und ver-
kauft.

Zu den Faktoren, die sich auf den Kreditspread der
Emittentin auswirken, zahlen unter anderem die Bonitat
und das Rating der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit
eines Ausfalls der Emittentin, die geschéatzte Verwer-
tungsquote im Falle der Liquidation und die Restlaufzeit
bis zum Verfalltag des jeweiligen Produkts. Die Liquidi-
tatssituation, das allgemeine Zinsniveau, die wirtschaft-
liche, innen- und aussenpolitische sowie finanzregula-
torische Entwicklung insgesamt sowie die Wahrung,
auf die das betreffende Produkt lautet, kdnnen sich
ebenfalls nachteilig auf den Kreditspread der Emittentin
auswirken.

Zinsrisiko

Potenzielle Anleger in Produkte sollten sich bewusst
sein, dass Anlagen in Produkte unter Umstanden mit
einem Zinsrisiko verbunden sind, da Schwankungen
des Zinsniveaus sich mdglicherweise auf den inneren
Wert eines Produkts auswirken.

Zinssétze bestimmen sich durch Angebot und Nachfra-
ge auf den internationalen Geldmaérkten, die insbeson-
dere Einflissen durch makro6konomische Faktoren,
komplexe politische Faktoren, Spekulationsgeschéfte,
Eingriffe von Zentralbanken und Regierungen und
anderen Marktkraften ausgesetzt sind. Schwankungen
der kurz- oder langfristigen Zinssatze kénnen sich auf
den Marktwert der Produkte auswirken. Schwankungen
der Zinssatze fur Betrdge in der Wé&hrung, auf welche
ein Produkt oder der Basiswert bzw. die Basiswerte
lautet/lauten, kdnnen sich ebenfalls auf den Marktwert
des Produkts auswirken.

Anleger in Produkte kdénnen Wechselkursrisiken
ausgesetzt sein
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The Underlying(s) may be denominated in a currency
other than that of the Issue Currency or, if applicable,
the Settlement Currency for such Product, or the Un-
derlying(s) may be denominated in a currency other
than, or the Issue Currency or, if applicable, the Set-
tlement Currency may not be, the currency of the home
jurisdiction of the investor in such Product. Exchange
rates between currencies are determined by factors of
supply and demand in the international currency mar-
kets, which are in particular influenced by macro eco-
nomic factors, speculation and central bank and gov-
ernment intervention (including the imposition of cur-
rency controls and restrictions). Therefore, fluctuations
in exchange rates may adversely affect the market
value of a Product or the value of the Underlying(s).

Where the calculation of any amount payable under a
Product involves a currency conversion (e.g., between
the currency of an Underlying and the currency of an
amount payable under such Product), fluctuations in
the relevant exchange rate will directly affect the mar-
ket value of such Product.

If the Products contain a "quanto” feature the investment
return of the Products depends only on the performance
of the Underlying or Underlyings (as the case may be) (in
the relevant Currency) and any movement in the ex-
change rate between the Currency of the Underlying or
the Underlyings, as the case may be, and the Issue Cur-
rency or Settlement Currency, as the case may be, is
disregarded. Accordingly, the application of a "quanto”
feature means that Holders of the Prodcuts will not have
the benefit of any movements in the exchange rate be-
tween the Currency of the Underlying or Underlyings and
the Issue Currency or Settlement Currency that would
otherwise increase the price of the Products or the Final
Redemption Amount to be paid at maturity in the absence
of such "quanto" feature. In addition, movements in the
relevant exchange rate may indirectly influence the price
of the relevant Underlying or Underlyings which, in turn,
could have a negative effect on the return on the Prod-
ucts.

Inflation risk

Inflation risk is the risk of future money depreciation.
The real yield on an investment is reduced by inflation.
Consequently, the higher the rate of inflation, the lower
the real yield on a Product will be. If the inflation rate is
equal to or higher than the yield under a Product, the
real yield on such Product will be zero or even nega-
tive.
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Der Basiswert kann bzw. die Basiswerte kdnnen auf
eine andere Wahrung lauten als die Emissionswéahrung
bzw. gegebenenfalls die Abwicklungswéhrung des
betreffenden Produkts, oder der Basiswert kann bzw.
die Basiswerte kdnnen auf eine andere Wahrung lauten
als die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die
Produkte, oder die Emissionswahrung bzw. gegebe-
nenfalls die Abwicklungswéahrung kann eine andere
Wahrung sein als die Wahrung des Heimatlandes des
Anlegers in die Produkte. Devisenkurse zwischen Wéh-
rungen bestimmen sich durch Angebot und Nachfrage
auf den internationalen Devisenmarkten, die insbeson-
dere Einflissen durch makro6konomische Faktoren,
Spekulationsgeschéafte sowie Eingriffe durch Zentral-
banken und Regierungen (darunter die Einfilhrung von
Devisenkontrollbestimmungen und -beschrankungen)
ausgesetzt sind. Wechselkursschwankungen kénnen
sich daher nachteilig auf den Marktwert eines Produkts
oder den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
auswirken.

Soweit bei der Berechnung von auf Produkte zahlbaren
Betrdgen eine Wahrungsumrechnung vorgenommen
werden muss (beispielsweise zwischen der Wahrung
eines Basiswerts und der Wahrung des auf dieses
Produkt zu zahlenden Betrags), wirken sich Schwan-
kungen des betreffenden Devisenkurses unmittelbar
auf den Marktwert des Produkts aus.

Sofern die Produkte eine "Quanto"-Funktion ausweisen
hangt der Ertrag der Produkte ausschlief3lich von der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (in der
jeweiligen Wahrung) ab und jede Bewegung des Wech-
selkurses zwischen der Wéahrung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte und der Emissionswéahrung bzw. ggf. Abwick-
lungswahrung wird nicht berticksichtigt. Dementsprechend
fuhrt eine "Quanto"-Funktion dazu, dass die Anleger nicht
von Anderungen des Wechselkurses zwischen der Wah-
rung des Basiswerts bzw. der Basiswerte und der Emissi-
onswahrung bzw. der Abwicklungswahrung profitieren, die
ansonsten den Preis der Produkte oder des zu zahlenden
Finalen Ruckzahlungsbetrags am Ende der Laufzeit erho-
hen wirden, falls eine solches "Quanto”-Funktion nicht zur
Anwendung kame. Dariiber hinaus kénnen Anderungen in
dem maRgeblichen Wechselkurs indirekt Einfluss auf den
Preis des Basiswerts bzw. der Basiswerte nehmen, was
wiederum einen negativen Einfluss auf die Ertrage unter
den Produkten haben kann.

Inflationsrisiko

Bei dem Inflationsrisiko handelt es sich um das Risiko
einer zukinftigen Geldentwertung. Die reale Rendite
auf eine Kapitalanlage wird durch die Inflation verrin-
gert. Je hoher die Inflationsrate, umso niedriger ist
somit die reale Rendite auf ein Produkt. Entspricht die
Inflationsrate der Rendite eines Produkts oder liegt sie
darliber, so ist die mit dem betreffenden Produkt erziel-
te reale Rendite null oder sogar negativ.
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Risk in connection with the taxation of the Prod-
ucts and potential future changes

All payments in respect of Products are subject to any
applicable fiscal or other laws, regulations and direc-
tives. Investors should be aware that income taxes may
be payable for amounts received under a Product de-
spite the Product's overall return is negative.

Potential investors in Products should be aware that
they may be required to pay taxes or other documen-
tary charges or duties in accordance with the laws and
practices of the countries to and from which such
Products are transferred, the country in which the in-
vestor is resident or other applicable jurisdictions. In
some jurisdictions, no official statements of the tax
authorities or court decisions may be available for fi-
nancial instruments such as Products. Potential inves-
tors are advised not to rely upon the tax summary con-
tained in this Document but to ask for their own tax
adviser's advice on their individual taxation with respect
to the acquisition, sale and redemption of, and other
events in relation to, Products. Only these advisers are
in a position to duly consider the specific situation of
the potential investor. The tax treatment of Products
depends on the individual tax situation of the relevant
investor and may be subject to change.

Risk of tax withholding due to provisions of the
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Holders of Products could be subject to a U.S. with-
holding tax of 30% on any amounts payable with re-
spect to the Products that are paid after 31 December
2018.

This tax could apply to amounts paid to an investor
or entity that receives a payment on its behalf
unless the investor and the relevant entity comply
with certain U.S. information reporting, withholding,
identification, certification and related
requirements, as well as registration requirements,
if applicable. Investors and holders may be
required to provide certain information (which may
include an IRS tax form) to the Issuer, or other
payors.

Since withholding may be imposed at any point in a
chain of payments if a payee does not comply with
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Risiko im Zusammenhang mit der Besteuerung der
Produkte und potenziellen zukiinftigen Anderungen

Alle Zahlungen auf Produkte unterliegen den geltenden
steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestim-
mungen und Richtlinien. Anleger in Produkte sollten
sich bewusst sein, dass Einkommensteuern fiir Zah-
lungen unter den Produkten geschuldet sein kdnnen,
obwohl die Gesamtrendite des Produkts negativ ist.

Potenzielle Anleger in Produkte sollten sich bewusst
sein, dass sie nach Massgabe der Gesetze und Prakti-
ken der Lander, in die und von denen aus die Produkte
Ubertragen werden, oder des Landes, in dem der Anle-
ger seinen Wohnsitz hat, oder einer anderen zustandi-
gen Rechtsordnung unter Umstéanden zur Zahlung von
Steuern oder sonstigen Dokumentationsabgaben ver-
pflichtet sind. In einigen Rechtsordnungen liegen fir
Finanzinstrumente wie die Produkte mdoglicherweise
keine offiziellen Stellungnahmen der Steuerbehdrden
oder Gerichtsurteile vor. Potenziellen Anlegern wird
daher empfohlen, sich nicht auf die zusammenfassen-
de Darstellung der steuerlichen Behandlung in diesem
Dokument zu stiitzen, sondern den Rat ihrer Steuerbe-
rater beziglich ihrer personlichen Besteuerung im
Zusammenhang mit dem Verkauf und der Riickzahlung
der Produkte sowie sonstigen diese betreffenden Er-
eignissen einzuholen. Nur ein Steuerberater ist in der
Lage, die spezifische Situation des einzelnen potenziel-
len Anlegers hinreichend zu beriicksichtigen. Die steu-
erliche Behandlung der Produkte ist von der individuel-
len Steuersituation des jeweiligen Anlegers abhangig
und kann Anderungen unterliegen.

Risiko eines Quellensteuereinbehalts aufgrund von
Regelungen zum U.S.-Steuer-Reporting auslandi-
scher Finanzinstitute (Foreign Account Tax
Compliance Act - FATCA)

Inhaber der Produkte kénnten verpflichtet sein, eine
U.S. Quellensteuer in H6he von 30% auf etwaige Zah-
lungen im Hinblick auf die Produkte, die nach dem
31. Dezember 2018 ausgezahlt werden, zu leisten.

Diese Quellensteuer koénnte auf Zahlungen an

einen Anleger oder eine Gesellschaft, die
Zahlungen fir ihn entgegennimmt, erhoben
werden, es sei denn, der Anleger und die

betreffende Gesellschaft erfillen bestimmte U.S.-
amerikanische Melde-, Einbehalts-,
Identifizierungs-, Zertifizierungs- sowie damit in
Zusammenhang stehende Verpflichtungen sowie
etwaige Registrierungsverpflichtungen. Anleger
und Inhaber kdnnen verpflichtet sein, bestimmte
Informationen (welche ein IRS Steuerformular
einschlieBen kodnnen) an die Emittentin oder
andere Zahlstellen zur Verfiigung zu stellen.

Sollte ein Zahlungsempfanger diesen Anforderungen
nicht nachkommen, kann der Einbehalt der Quellen-
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these requirements, an investor could be subject to
withholding even though the investor itself complied
with these requirements. Depending on its circum-
stances, an investor may be entitled to a refund or
credit in respect of some or all of this withholding.
Holders of Products will not be entitled to receive any
gross-up or additional amounts to compensate them
from such withholding. Holders of Products should
consult their own tax advisers on how these rules may
apply to payments they receive under Products.

Legislation affecting Dividend Equivalent Payments

The U.S. Treasury Department has issued regulations
under Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code
(the "Code") which impose U.S. federal withholding tax of
up to 30 per cent. on "dividend equivalent” payments
made on certain financial instruments linked to U.S. corpo-
rations, referred to as "equity-linked instruments”, where
the financial instrument is owned by non U.S. holders.
However this withholding tax will not apply to financial
instruments issued prior to 1 January 2017 (the "Grandfa-
ther Date"). Accordingly, it is anticipated that non U.S.
holders of Products that ar issued before the Grandfather
Date will not be subject to tax under Section 871(m) of the
Code. However, there are certain circumstances in which
Products could be deemed reissued after the Grandfather
Date, in which case payments on Products that are direct-
ly or indirectly linked to U.S. corporations could be subject
to tax under Section 871(m) of the Code.

If the Issuer or any withholding agent determines that
withholding is required, neither the Issuer nor any with-
holding agent will be required to pay any additional
amounts with respect to amounts so withheld, so if this
withholding applies, the investor will receive less than the
amount he would have otherwise received. It has to be
noted that according to a circular IV B 5 — S 1301-
USA/07/10005 dated December 23, 2016 of the German
Federal Ministry of Finance with respect to dividend
equivalent payments pursuant to Section 871(m) of the
Code, US-withholding tax on dividend equivalent pay-
ments is not creditable against German income tax of an
investor. In the absence of a crediting, a double taxation of
the investor might arise. Prospective investors should
consult their tax advisers regarding the potential applica-
tion of the Code to the Products.
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steuer an jeder Stelle der Zahlungskette erfolgen und
auch einen Anleger betreffen, der selbst allen Anforde-
rungen nachgekommen ist. Unter gewissen Umstanden
kann ein Anleger einen Anspruch auf Erstattung oder
Anrechnung eines Teil- oder Gesamtbetrags der ein-
behaltenen Quellensteuer haben. Inhaber der Produkte
sind nicht berechtigt, eine Ausgleichszahlung oder
zusatzlichen Betrage zur Kompensierung einer solchen
Quellensteuer zu erhalten. Inhaber der Produkte sollten
ihren eigenen Steuerberater beziglich der Frage kon-
sultieren, wie sich diese Regelungen auf Zahlungen,
die sie unter diesen Produkten erhalten, auswirken.

Rechtsvorschriften betreffend dividendenaquiva-
lente Zahlungen

Das US-Finanzministerium (U.S. Treasury Department)
hat gemaf § 871 (m) des USBundessteuergesetzes (U.S.
Internal Revenue Code) (der "Kodex") Regelungen ver-
abschiedet, die eine US-Bundesquellenbesteuerung von
bis zu 30 % auf "Ausschittungsgleiche" Zahlungen hin-
sichtlich bestimmter von Nicht-US-Inhabern gehaltener als
Lequity-linked instruments” bezeichneter Finanzinstrumen-
te, die sich auf US-Unternehmen, beziehen, nach sich
ziehen. Diese Quellenbesteuerung wird jedoch auf Fi-
nanzinstrumente, welche vor dem 1. Januar 2017 emittiert
wurden ("Bestandsschutztermin" (Grandfather Date)
keine Anwendung finden. Dementsprechend ist davon
auszugehen, dass Nicht-US-Inhaber von Produkten, die
vor dem Bestandsschutztermin begeben wurden, nicht
von der Steuer gemaf3 § 871(m) des Kodex betroffen sein
werden. Es gibt jedoch bestimmte Umstande, nach denen
die Produkte als nach dem Bestandsschutztermin erneut
ausgegeben gelten koénnten, wodurch Zahlungen auf
Produkte, die direkt oder indirekt auf US-Unternehmen
bezogen sind, der Steuer gemaf3 § 871(m) des Kodex
unterliegen kdnnen.

Falls die Emittentin oder ein Abzugsverpflichteter
(withholding agent) feststellt, dass ein Einbehalt notwendig
ist, sind weder die Emittentin noch ein Abzugsverpflichte-
ter zur Zahlung von Zusatzbetragen auf die einbehaltenen
Betrage verpflichtet, so dass der Anleger — im Fall der
Anwendbarkeit dieser Quellensteuer - einen geringeren
Betrag erhalt als den, den er andernfalls erhalten hatte. Es
ist zudem zu beachten, dass nach einem Schreiben des
deutschen  Bundesfinanzministeriums, dem  BMF-
Schreiben IV B 5 — S 1301-USA/07/10005 vom 23. De-
zember 2016 zu "ausschittungsgleichen" Zahlungen nach
§ 871(m) des Kodex eine Anrechnung einer entsprechen-
den US- Quellensteuer auf "ausschittungsgleiche" Zah-
lungen auf deutsche Einkommensteuer beim Anleger
ausscheidet. Unterbleibt eine Anrechnung, kann es zu
einer Doppelbesteuerung beim Anleger kommen. Poten-
zielle Anleger sollten hinsichtlich der mdglichen Anwen-
dung des Kodex auf die Produkte ihren Steuerberater zu
Rate ziehen.
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Risk of implementation of a Financial Transaction
Tax

On 14 February 2013, the European Commission
published a proposal (the "Commission’s Proposal")
for a Directive for a common Financial Transaction Tax
("FTT") in Belgium, Germany, Estonia, Greece, Spain,
France, Italy, Austria, Portugal, Slovenia and Slovakia.
However, Estonia has since stated that it will not
participate.

The Commission’s Proposal has very broad scope and
could, if introduced, apply to certain dealings in the
Products (including secondary market transactions) in
certain circumstances.

Under the Commission’s Proposal the FTT could apply
in certain circumstances to persons both within and
outside of the participating Member States. Generally,
it would apply to certain dealings in the Products where
at least one party is a financial institution, and at least
one party is established in a participating Member
State. A financial institution may be, or be deemed to
be, "established" in a participating Member State in a
broad range of circumstances, including (a) by
transacting with a person established in a participating
Member State or (b) where the financial instrument
which is subject to the dealings is issued in a
participating Member State.

However, the FTT proposal remains subject to
negotiation between participating Member States. It
may therefore be altered prior to any implementation,
the timing of which remains unclear. Additional EU
Member States may decide to participate.

Prospective holders of Products should therefore note,
in particular, that in future any sale, purchase or
exchange of the Products might be subject to the FTT.
The holder of Products may be liable to itself pay this
charge or reimburse a financial institution for the
charge, and/or the charge may affect the value of the
Products.

Prospective holders of the Products should consult
their own tax advisers in relation to the consequences
of the FTT associated with subscribing for, purchasing,
holding and disposing of the Products.
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Risiko der
Finanztransaktionssteuer

Einfihrung einer

Am 14, Februar 2013 hat die Europdische Kommission
einen Vorschlag (der "Kommissionsvorschlag") fir

eine Richtlinie zZu einer gemeinsamen
Finanztransaktionssteuer ("FTT") in Belgien,
Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien,

Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und
der Slowakei veroffentlicht. Estland hat jedoch
zwischenzeitlich mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu
wollen.

Der Kommissionsvorschlag hat einen sehr weiten
Anwendungsbereich und fande nach seiner
Verabschiedung unter bestimmten Voraussetzungen
Anwendung auf bestimmte Transaktionen mit den
Produkten (darunter auch Sekundarmarktgeschéfte).

Nach dem Kommissionsvorschlag kénnte die FTT unter
bestimmten Voraussetzungen auf innerhalb und
aullerhalb der  teilnehmenden Mitgliedstaaten
ansassige Personen Anwendung finden. Grundsétzlich
soll die Steuer fir bestimmte Transaktionen mit den
Produkten gelten, bei denen mindestens eine Partei ein
Finanzinstitut ist und bei denen mindestens eine Partei
in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig ist. Die
Falle, in denen ein Finanzinstitut in einem
teilnehmenden Mitgliedstaat "ansassig" ist bzw. dort als
"ansassig" gilt, sind weit gefasst und umfassen unter
anderem auch (a) den Abschluss von Transaktionen
mit einer Person, die in einem teilnehmenden
Mitgliedstaat ansassig ist, sowie (b) Falle, in denen das
zugrunde liegende Finanzinstrument in einem
teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Allerdings ist die FTT weiterhin Gegenstand von Ver-
handlungen zwischen den Mitgliedstaaten. Vor einer
etwaigen derzeit noch nicht zu terminierenden Umset-
zung kann der Kommissionsvorschlag daher noch
Anderungen unterliegen. Weitere Mitgliedstaaten kon-
nten sich flr eine Teilnahme entscheiden.

Potenzielle Inhaber von Produkten sollten deshalb
beachten, dass kiinftig insbesondere jeder Verkauf,
Kauf oder Austausch der Produkte Gegenstand einer
Besteuerung mit FTT sein kann. Der Inhaber von
Produkten kann gegebenenfalls selbst zur Zahlung der
FTT oder zum Ausgleich einer Steuerzahlung
gegeniiber einem an der Transaktion beteiligten
Finanzinstitut herangezogen werden. Ferner kann
hierdurch der Wert der Produkte beeinflusst werden.

Potenzielle Inhaber der Produkte sollten sich daher
individuell von einem eigenen Steuerberater in Bezug
auf die sich aus der FTT ergebenden Konsequenzen
der Zeichnung, des Erwerbs, Haltens und der
Verausserung der Produkte beraten lassen.
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Reinvestment risk

Investors in Products may be exposed to risks con-
nected to the reinvestment of cash resources freed
from any Product, in particular as the result of an early
redemption of such Product. The return an investor in
Products will receive depends not only on the market
value of, and payments (or other benefits) to be re-
ceived under, such Products, but also on whether or
not such payments (or other benefits) can be rein-
vested on the same or similar terms as provided for in
such Product.

Purchase on credit — debt financing

If a loan is used to finance an investor's acquisition of
Products and BJB subsequently goes into default, or if
the market value of such Products diminishes signifi-
cantly, such investor may not only face a potential loss
on his or her investment, but will also have to repay the
loan and pay any interest thereon. Accordingly, any
such loan may significantly increase the risk of a loss.
Potential investors in Products should not assume that
they will be able to repay any such loan or pay any
interest thereon from the profits on such Products.
Instead, potential investors should assess their finan-
cial situation prior to such an investment, whether they
are able to pay interest on the loan and repay the loan
on demand, and be aware that they may suffer losses
instead of realising gains on such Products.

Transaction costs/charges

When Products are purchased or sold, several types of
incidental costs (including transaction fees and com-
missions) are incurred in addition to the purchase or
sale price of such Products. These incidental costs
may significantly reduce or eliminate any profit from
holding such Products, in particular if the transaction
value is low. Credit institutions as a rule charge com-
missions that are either fixed minimum commissions or
pro rata commissions, depending on the order value.
To the extent that additional — domestic or foreign —
parties are involved in the execution of an order, includ-
ing, but not limited to, domestic dealers or brokers in
foreign markets, investors in Products may also be
charged for the brokerage fees, commissions and other
fees and expenses of such parties (third party costs).

In addition to such costs directly related to the pur-
chase of securities (direct costs), potential investors in
Products must also take into account any follow-up
costs (such as custody fees). Potential investors should
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Wiederanlagerisiko

Anleger in Produkte sind unter Umstéanden einem Risi-
ko im Zusammenhang mit der Wiederanlage der aus
einem Produkt, inshesondere infolge einer vorzeitigen
Ruckzahlung des betreffenden Produkts, frei werden-
den Barmittel ausgesetzt. Die Rendite, die ein Anleger
in Produkte erzielt, ist nicht nur vom Marktwert dieser
Produkte und den zu vereinnahmenden Zahlungen
(oder sonstigen Leistungen) abhangig, sondern auch
davon, ob solche Zahlungen (oder sonstige Leistun-
gen) zu gleichen oder ahnlichen Bedingungen wie die
der Anlage in Produkte wiederangelegt werden kén-
nen.

Kauf auf Kredit - Fremdfinanzierung

Nimmt ein Anleger ein Darlehen auf, um den Kauf der
Produkte zu finanzieren, und kommt es dann zu einem
Ausfall der BJB oder fallt der Marktpreis der Produkte
erheblich, so droht dem Anleger nicht nur der Verlust
des angelegten Kapitals, sondern er muss zuséatzlich
auch das Darlehen zuriickbezahlen und Zinsen darauf
zahlen. Durch eine solche Darlehensaufnahme kann
sich das Verlustrisiko also signifikant erhdhen. Poten-
zielle Anleger in Produkte sollten nicht davon ausge-
hen, dass sie die Rickzahlung eines solchen Darle-
hens oder die Zahlung der darauf anfallenden Zinsen
aus dem mit den Produkten erzielten Gewinn finanzie-
ren konnen. Vielmehr sollten potenzielle Anleger ihre
Finanzlage vor einer solchen Anlage daraufhin analy-
sieren, ob sie in der Lage sind, die Zins- und Riickzah-
lungszahlungen fur das Darlehen jederzeit zu leisten,
und sich bewusst sein, dass sie, anstatt einen Gewinn
zu erzielen, unter Umstanden einen Verlust hinsichtlich
solcher Produkte erleiden werden.

Transaktionskosten/-gebuhren

Beim Kauf oder Verkauf der Produkte fallen zusétzlich
zum Kauf- oder Verkaufspreis der Produkte Nebenkos-
ten unterschiedlicher Art (darunter Transaktionsgebuh-
ren und Provisionen) an. Diese Nebenkosten kdnnen
den Gewinn aus dem Halten der Produkte erheblich
schmélern oder ganz aufzehren, insbesondere bei
einem geringen Transaktionswert. In Abh&angigkeit vom
Orderwert berechnen Kreditinstitute in der Regel Provi-
sionen entweder in Form einer festgesetzten Mindest-
provision oder einer prozentualen Provision. Sind wei-
tere (in- oder auslandische) Parteien (z. B. inlandische
Handler oder Broker auf auslandischen Markten) an
der Orderausfiihrung beteiligt, werden den Anlegern in
Produkte unter Umstéanden auch die Brokergebihren,
Provisionen und sonstigen Gebuhren und Auslagen
dieser Beteiligten berechnet (Drittkosten).

Zusatzlich zu den unmittelbar mit dem Kauf von Wert-
papieren verbundenen Kosten (direkte Kosten) missen
potenzielle Anleger in Produkte auch etwaige Folge-
kosten (wie Depotgebihren) berlicksichtigen. Poten-
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inform themselves about any additional costs incurred
in connection with the purchase, custody or sale of
Products before investing in such Products.

Risks associated with the clearing and settlement
of Products

Because Products may be held by or on behalf of
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxem-
bourg and/or SIX SIS Ltd or by or on behalf of any
other relevant clearing system, holders of such Prod-
ucts will have to rely on the procedures of the relevant
clearing system(s) for transfer, payment and communi-
cation with the Issuer. The Issuer shall not be held
liable under any circumstances for any acts and omis-
sions of Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxembourg, SIX SIS Ltd or any other relevant clearing
system or for any losses incurred by a holder of Prod-
ucts as a result of such acts or omissions.

The secondary market generally

Products may have no established trading market
when issued and one may never develop. If a market
does develop, it may not be liquid. Therefore, investors
may not be able to sell their Products easily or at prices
reasonably acceptable to them. This is particularly the
case for Products that are especially sensitive to inter-
est rate, currency or market risks, are designed for
specific investment objectives or strategies or have
been structured to meet the investment requirements of
limited categories of investors. These types of Products
will generally have a more limited secondary market
and experience a higher price volatility than conven-
tional debt securities. Furthermore, there may also be
less liquidity in the secondary market for Products if the
Products are not listed on a regulated or unregulated
market or other trading venue and, depending upon the
particular structure of such Products, if such Products
are exclusively offered to retail investors without any
offer to institutional investors. llliquidity may have a
material adverse effect on the market value of Prod-
ucts.

The appointment of an entity acting in the secondary
market (e.g. appointed to provide a secondary market
or appointed as a liquidity provider or specialist) with
respect to Products may, under certain circumstances,
have an impact on the price of such Product in the
secondary market.

No obligation to make a market

Under normal market circumstances, the Issuer will
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zielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in Produkte
Uber etwaige im Zusammenhang mit dem Kauf, der
Verwahrung oder dem Verkauf dieser Produkte anfal-
lende Zusatzkosten informieren.

Mit dem Clearing und der Abwicklung der Produkte
verbundene Risiken

Da die Produkte von oder fir Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxemburg und/oder SIX SIS
AG oder einem anderen massgeblichen Clearingsys-
tem gehalten werden koénnen, sind die Inhaber der
Produkte in Bezug auf Ubertragungen, Zahlungen und
die Kommunikation mit der Emittentin auf die Verfahren
des jeweiligen Clearingsystems bzw. der jeweiligen
Clearingsysteme angewiesen. Die Emittentin haftet
unter keinen Umsténden fiir Handlungen oder Unter-
lassungen von Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxemburg, SIX SIS AG oder einem ande-
ren massgeblichen Clearingsystem oder fiir Verluste,
die einem Inhaber der Produkte infolge solcher Hand-
lungen oder Unterlassungen entstehen.

Der Sekundarmarkt im Allgemeinen

Unter Umstanden hat sich bei der Begebung der Pro-
dukte noch kein Markt fur diese gebildet, und mogli-
cherweise kommt ein solcher Markt auch niemals zu-
stande. Falls ein Markt zustande kommt, ist er unter
Umsténden nicht liquide. Daher sind Anleger unter
Umstanden nicht in der Lage, ihre Produkte problemlos
oder zu einem fir sie hinreichend annehmbaren Preis
zu verkaufen. Dies ist vor allem bei Produkten der Fall,
die besonders anféllig fiir Zins-, Wahrungs- oder Markt-
risiken sind, bestimmten Anlagezielen oder -strategien
dienen oder deren Struktur den Anlagebedirfnissen
eines begrenzten Anlegerkreises entspricht. Bei diesen
Arten von Produkten ist der Sekundarmarkt in der Re-
gel eingeschrankter und sind die Kursschwankungen
grosser als bei herkdbmmlichen Schuldtiteln. Dartber
hinaus konnte der Sekundarmarkt fir Produkte weniger
liquide sein, wenn diese nicht an einem regulierten
oder unregulierten Markt oder sonstigen Handelsplatz
notiert sind oder, wenn die Produkte, abhangig von der
konkreten Struktur der Produkte, ausschliesslich Pri-
vatanlegern angeboten werden, ohne dass ein Angebot
an institutionelle Anleger erfolgt. llliquiditat kann sich in
hohem Masse nachteilig auf den Marktwert der Produk-
te auswirken.

Die Beauftragung eines am Sekundarmarkt handeln-
den Unternehmens (z.B. beauftragt als Market-Maker
oder beauftragt als Liquidity Provider oder Spezialist) in
Bezug auf die Produkte kénnte sich unter bestimmten
Umsténden auf den Preis der Produkte am Sekundar-
markt auswirken.

Keine Verpflichtung zur Preisstellung

Unter normalen Marktbedingungen wird sich die Emit-
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endeavour to provide a secondary market for Products,
but is under no legal obligation to do so, except, in the
case of Products with COSI feature, to the extent re-
quired pursuant to the Framework Agreement. Upon
investor demand, the Issuer will endeavour to provide
bid/offer prices for Products, depending on actual mar-
ket conditions. There will be a price difference between
bid and offer prices (spread).

Holders of Products should note that delays may occur
during the price determination, which may for example
result from market disruptions or system problems.

Listing

Products may be, but are not required to be, listed on
an exchange and may be delisted. Because other
dealers or market participants are not likely to make a
secondary market for listed or non-listed Products, the
price at which a holder of Products may be able to
trade listed or non-listed Products is likely to depend on
the bid and offer prices, if any, at which the Issuer or
the Calculation Agent is willing to trade such Products.

Certain considerations relating to public offerings
of the Products

If Products are distributed by means of a public offer,
the applicable Terms and Conditions may provide that
the Issuer and/or the other entities specified in the
applicable Terms and Conditions, may have the right to
withdraw or revoke the offer, and that upon such with-
drawal or revocation the offer will be deemed to be null
and void in accordance with the terms of the applicable
Terms and Conditions.

If Products are distributed by means of a public offer,
the applicable Terms and Conditions may further pro-
vide that the Issuer and/or the other entities specified in
the applicable Terms and Conditions have the right to
terminate the offer early by (i) immediately suspending
the acceptance of additional subscriptions or subscrip-
tion requests and (ii) publishing a notice in accordance
with the applicable Terms and Conditions. Any such
termination may occur, even if the maximum amount
for subscription in relation to that offer (as specified in
the applicable Terms and Conditions), has not been
reached and, in such circumstances, the early termina-
tion of the offer may have an impact on the aggregate
number of Products issued and, therefore, an adverse
effect on the liquidity of the Products.
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tentin bemihen, einen Sekundarmarkt fur Produkte zu
stellen, wobei sie hierzu rechtlich nicht verpflichtet ist,
ausser — bei Produkten mit COSI-Merkmal — soweit
nach dem Rahmenvertrag vorgeschrieben. Auf Verlan-
gen der Anleger wird sich die Emittentin bemihen, in
Abhéngigkeit von den jeweiligen Marktbedingungen
Geld- und Briefkurse fir Produkte zu stellen. Zwischen
den Geld- und Briefkursen wird eine Differenz (Spread)
bestehen.

Inhaber von Produkten sollten beachten, dass es bei
der Kursfeststellung gegebenenfalls zu Verzégerungen
kommen kann, die sich beispielsweise aus Marktsto-
rungen oder Systemproblemen ergeben kénnen.

Borsennotierung

Produkte kdnnen, miussen jedoch nicht an einer Borse
notiert sein und kdénnen auch dekotiert werden. Da es
unwahrscheinlich ist, dass andere Handler oder Markt-
teilnehmer einen Sekundarmarkt fir bdérsennotierte
oder nicht borsennotierte Produkte schaffen werden,
wird der Preis, zu dem ein Inhaber von Produkten bor-
sennotierte oder nicht bérsennotierte Produkte handeln
kann, voraussichtlich von etwaigen Geld- und Briefkur-
sen abhéngig sein, zu welchen die Emittentin oder die
Berechnungsstelle bereit ist, solche Produkte zu han-
deln.

Bestimmte Uberlegungen in Bezug auf 6ffentliche
Angebote der Produkte

Werden Produkte im Wege eines 6ffentlichen Angebots
vertrieben, sehen die anwendbaren Emissionsbedin-
gungen mdoglicherweise vor, dass die Emittentin
und/oder die sonstigen in den anwendbaren Emissi-
onsbedingungen angegebenen Unternehmen berech-
tigt sind, das Angebot zurtickzuziehen bzw. zu widerru-
fen, woraufhin das Angebot in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen der anwendbaren Emissionsbedin-
gungen als unglltig und wirkungslos zu betrachten ist.

Werden Produkte im Wege eines 6ffentlichen Angebots
vertrieben, sehen die anwendbaren Emissionsbedin-
gungen maoglicherweise zudem vor, dass die Emittentin
und/oder die sonstigen in den anwendbaren Emissi-
onsbedingungen angegebenen Unternehmen berech-
tigt sind, das Angebot vorzeitig zu beenden, indem sie
(i) eine sofortige Aussetzung der Annahme weiterer
Zeichnungen oder Zeichnungsantrage sowie (ii) eine
Veréffentlichung einer Mitteilung in Ubereinstimmung
mit den anwendbaren Emissionsbedingungen vorneh-
men. Das Angebot kann auch dann eingestellt werden,
wenn der zur Zeichnung vorgesehene Hochstbetrag fur
dieses Angebot (wie jeweils in den anwendbaren Emis-
sionsbedingungen angegeben) noch nicht erreicht ist,
und unter diesen Umstédnden kann sich die vorzeitige
Beendigung des Angebots auf die Zahl der insgesamt
begebenen Produkte auswirken und somit mdoglicher-
weise deren Liquiditat beeintrachtigen.
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In the case of a public offering of Products, the appli-
cable Terms and Conditions may provide the Issuer
and/or the other entities specified therein with the right
to extend the applicable offer period. If the Issuer
and/or such other entity elects to extend the applicable
offer period, such decision will be published in accor-
dance with the applicable Terms and Conditions. In the
event that the Issuer publishes a supplement to the
Base Prospectus in accordance with § 16 WpPG and
article 16 of the Prospectus Directive, the Issuer may
also postpone the Issue Date/Payment Date, the Initial
Fixing Date and/or other dates provided for in the
Terms and Conditions.

Effect of hedging transactions by the Issuer on
Products

The Issuer may use a portion of the total proceeds from
the sale of Products for transactions to hedge the risks
of the Issuer relating to such Products. In such case,
the Issuer or one of its affiliates may conclude transac-
tions that correspond to the obligations of the Issuer
under such Products. As a general rule, such transac-
tions are concluded on or prior to the Issue
Date/Payment Date of such Products, but may also
occur thereafter. On or before any date on which the
value of the Underlying(s) is determined pursuant to
the Terms and Conditions applicable to the Products,
the Issuer or one of its affiliates may take the steps
necessary for closing out any such hedging transac-
tions. It cannot, however, be ruled out that the value of
the Underlying(s) will be influenced by such hedging
transactions in individual cases. In addition, in the case
of a Product whose value is based on the occurrence
of a certain event in relation to the Underlying(s), enter-
ing into or closing out such hedging transactions may
influence the probability of the occurrence or non-
occurrence of such determining event.

Further, to the extent the Issuer is unable to conclude
the above described hedging transactions, or such
hedging transactions are difficult to conclude, the
spread between the bid and offer prices relating to the
relevant Products may be temporarily expanded or the
provision of such bid and offer prices may be temporar-
ily suspended, in each case in order to limit the eco-
nomic risks to the Issuer. Consequently, holders of
such Products may be unable to sell their Products or,
if able to sell their Products on an exchange or on the
over-the-counter market, may only be able to sell their
Products at a price that is substantially lower than their
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Im Fall eines offentlichen Angebots von Produkten
kénnen die anwendbaren Emissionsbedingungen ein
Recht der Emittentin und/oder der sonstigen in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Unternehmen vorsehen, die massgebliche Angebots-
frist zu verlangern. Falls die Emittentin und/oder ein
solches anderes Unternehmen sich entschliessen
sollte, die massgebliche Angebotsfrist zu verlangern,
wird dies in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
der anwendbaren Emissionsbedingungen verdéffentlicht.
In dem Fall, dass die Emittentin einen Nachtrag zum
Basisprospekt geméass 8§ 16 WpPG und Artikel 16
Prospektrichtlinie verotffentlicht, kann die Emittentin
zudem den Emissionstag/Zahlungstag, den Anfangli-
chen Festlegungstag und/oder weitere in den Emissi-
onsbedingungen enthaltene Daten &ndern.

Auswirkungen von Hedging-Geschéaften der Emit-
tentin auf die Produkte

Die Emittentin kann einen Teil des Gesamterléses aus
dem Verkauf der Produkte fiir Geschéafte zur Absiche-
rung ihrer Risiken im Zusammenhang mit diesen Pro-
dukten verwenden. In diesem Fall kann die Emittentin
oder eines ihrer verbundenen Unternehmen Geschéfte
abschliessen, die den Verpflichtungen der Emittentin
aus den betreffenden Produkten entsprechen. In der
Regel werden solche Geschéfte an oder vor dem
Emissionstag/Zahlungstag der betreffenden Produkte
abgeschlossen, ein nachtraglicher Abschluss ist jedoch
ebenfalls méglich. An oder vor einem Tag, an dem der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte gemass den
auf die Produkte anwendbaren Emissionsbedingungen
ermittelt wird, kann die Emittentin oder eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen die fir die Glattstellung sol-
cher Hedging-Geschéfte erforderlichen Schritte unter-
nehmen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen wer-
den, dass der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswer-
te in Einzelfdllen von solchen Hedging-Geschaften
beeinflusst wird. Dartiber hinaus kann bei Produkten,
deren Wertentwicklung vom Eintritt eines bestimmten
Ereignisses in Bezug auf den Basiswert bzw. die Ba-
siswerte abhangig ist, der Abschluss oder die Glattstel-
lung solcher Hedging-Geschéfte die Wahrscheinlichkeit
des Eintritts oder Nichteintritts dieses Ausldseereignis-
ses beeinflussen.

Ist die Emittentin nicht in der Lage, die vorstehend
beschriebenen Hedging-Geschéafte abzuschliessen,
oder sind diese nur unter Schwierigkeiten abzuschlies-
sen, so kann dariiber hinaus zeitweilig der Spread
zwischen den Geld- und Briefkursen fiir die betreffen-
den Produkte ausgeweitet oder die Stellung von Geld-
und Briefkursen ausgesetzt werden, um jeweils die
wirtschaftlichen Risiken fur die Emittentin zu begren-
zen. Folglich kann es fur die Inhaber solcher Produkte
unter Umstanden unmdoglich sein, ihre Produkte zu
verkaufen, bzw. sofern ein Verkauf an einer Borse oder
ausserborslich méglich ist, kann dabei mdglicherweise
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actual value at the time of such sale, which may lead to
losses to those holders.

BJB may be engaged in transactions for their own
account or for clients which may have negative
effects on products issued by BJB

BJB and affiliated companies may from time to time
enter into transactions for their own account or for the
account of a client that are related to products issued
by BJB. These transactions may not be for the benefit
of holders of such products and may have positive or
negative effects on the value of the underlying and thus
on the value of such products. Companies affiliated to
BJB may also become counterparties in hedging trans-
actions in relation to BJB’s obligations arising from
products issued by BJB. Accordingly, conflicts of inter-
est may therefore arise with regard to obligations relat-
ing to the ascertainment of the values of such products
and other related determinations both among affiliated
companies of BJB and between these companies and
the investors. In addition, BJB and affiliated companies
may exercise a different function, if applicable, in rela-
tion to products issued by BJB, for example as calcula-
tion agent, paying agent or administrative office.

BJB and affiliated companies may furthermore issue
other derivative instruments linked to the underlying;
the introduction of such products that are in competition
with other products may have an effect on the value of
the other products.

BJB and affiliated companies may receive information
in relation to the underlying that is not publicly available
and neither BJB nor any affiliated company undertakes
to disclose such information to any holder of products
issued by BJB. In addition, one or more affiliated com-
panies of BJB may publish research reports in relation
to the underlying. Activities of this nature may entail
certain conflicts of interest and have an effect on the
value of products issued by BJB.

Provision of Information

None of the Issuer, the dealer(s) or any of their respec-
tive affiliates makes any representation as to any Share
Issuer, Licensor/Index Sponsor, Management Com-
pany or Bond Issuer or any entity issuing equity or debt
securities that are comprised in an Index or Fund. Any
such persons may have acquired, or during the term of
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nur ein Preis erzielt werden, der deutlich unter dem
eigentlichen Wert der betreffenden Produkte im Zeit-
punkt des Verkaufs liegt, was zu einem Verlust fir die
Inhaber fuhren kann.

BJB konnte sich fir eigene Rechnung oder fur
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteili-
gen, welche negative Auswirkungen auf die von
BJB emittierten Produkte haben kénnten

BJB und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen sich
von Zeit zu Zeit fur eigene Rechnung oder fiir Rech-
nung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die
mit den von BJB emittierten Produkten in Verbindung
stehen. Solche Transaktionen sind mdglicherweise
nicht zum Nutzen der Inhaber solcher Produkte und
kénnen positive oder negative Auswirkungen auf den
Wert des Basiswertes und damit auf den Wert solcher
Produkte haben. Mit BJB verbundene Unternehmen
kénnen ausserdem Gegenparteien bei Absicherungs-
geschéften bezuglich der Verpflichtungen der BJB aus
von BJB emittierten Produkten werden. Daher kénnen
hinsichtlich der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse
solcher Produkte und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den mit der BJB verbun-
denen Unternehmen als auch zwischen diesen Unter-
nehmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftre-
ten. Zudem kénnen BJB und mit ihr verbundene Unter-
nehmen gegebenenfalls in Bezug auf von BJB emittier-
te Produkte zusatzlich eine andere Funktion ausiiben,
zum Beispiel als Berechnungsstelle, Zahl- oder Verwal-
tungsstelle.

BJB und mit ihr verbundene Unternehmen koénnen
dariiber hinaus weitere derivative Instrumente bezogen
auf den Basiswert begeben; die Einfiihrung solcher mit
anderen Produkten im Wettbewerb stehender Produkte
kann sich auf den Wert der anderen Produkte auswir-
ken.

BJB und mit ihr verbundene Unternehmen koénnen
nicht dffentliche Informationen in Bezug auf den Basis-
wert erhalten und weder BJB noch eines der mit ihr
verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche
Informationen an einen Inhaber von Produkten, die BJB
emittiert hat, weiterzuleiten. Zudem kann ein oder kon-
nen mehrere mit BJB verbundene(s) Unternehmen
Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert publi-
zieren. Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimm-
te Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den
Wert der von BJB emittierten Produkte auswirken.

Bereitstellung von Informationen

Weder die Emittentin noch der/die Platzeur(e) oder
deren jeweilige verbundene Unternehmen geben ir-
gendeine Zusicherung in Bezug auf einen Aktienemit-
tenten, einen Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor, eine
Verwaltungsgesellschaft, einen Anleiheemittenten oder
ein Unternehmen ab, das in einem Index oder Fonds
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the relevant Product may acquire, non-public informa-
tion with respect to a Share Issuer, a Licensor/Index
Sponsor, a Management Company or a Bond Issuer or
an entity issuing equity or debt securities that are com-
prised in an Index or Fund, or any of their respective
affiliates, that is or may be material in the context of
Products linked to the related Share, Index, Fund or
Bond. The issuance of Products linked to a Share,
Index, Fund or Bond will not create any obligation on
the part of any such persons to disclose to the holders
of such Products or any other party such information
(whether or not confidential).

In addition, one or more affiliates of the Issuer may
publish research reports or otherwise express views
about the Underlying(s) (including, in the case of Prod-
ucts linked to one or more Shares, about the relevant
Share Issuer(s) or, in the case of Products linked to
one or more Bonds, about the relevant Bond Issuer(s)).
Any prospective investor in Products should undertake
an independent investigation of the Underlying(s) as is
in his or her judgment appropriate in order to make an
informed decision with respect to an investment in such
Products. The Issuer cannot assure potential investors
that any available public information regarding the
Underlying(s) (including, in the case of Products linked
to one or more Shares, any information regarding the
relevant Share Issuer(s) or, in the case of Products
linked to one or more Bonds, any information regarding
the relevant Bond Issuer(s)), whether or not published
by an affiliate of the Issuer, is accurate or complete.

Change of Law

Products will be governed by Swiss law in effect from
time to time. No assurance can be given as to the im-
pact of any possible judicial decision or change to
Swiss law (or other law applicable in Switzerland) or
administrative practice after the relevant Issue
Date/Payment Date.

Early redemption due to Extraordinary Events

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the
Calculation Agent and the Issuer, acting together, have
the right to, among other things, early terminate or
redeem the relevant Products in accordance with the
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enthaltene Aktien oder Schuldtitel ausgibt. Jede der
genannten Personen kann in den Besitz nicht 6ffentlich
zuganglicher Informationen in Bezug auf einen Aktien-
emittenten, einen Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor,
eine Verwaltungsgesellschaft, einen Anleiheemittenten
oder ein Unternehmen, das in einem Index oder Fonds
enthaltene Aktien oder Schuldtitel ausgibt, oder eines
von deren verbundenen Unternehmen gelangt sein
oder wahrend der Laufzeit des betreffenden Produkts
gelangen, die im Zusammenhang mit Produkten, die an
die betreffende Aktie, den betreffenden Index, den
betreffenden Fonds oder die betreffende Anleihe ge-
koppelt sind, wesentlich sind oder sein kénnten. Durch
die Begebung von Produkten, die an eine Aktie, einen
Index, einen Fonds oder eine Anleihe gekoppelt sind,
wird keine Verpflichtung auf Seiten einer der genannten
Personen zur Offenlegung solcher Informationen (un-
abhéngig davon, ob diese vertraulich sind oder nicht)
gegenuber den Inhabern dieser Produkte begriindet.

Dartber hinaus kénnen ein oder mehrere verbundene
Unternehmen der Emittentin Research-Berichte verof-
fentlichen oder anderweitig Aussagen Uber den Basis-
wert bzw. die Basiswerte treffen (wobei dies im Fall von
Produkten, die an eine oder mehrere Aktien oder An-
leihen gekoppelt sind, auch Informationen Uber den
bzw. die jeweilige(n) Aktien- bzw. Anleiheemittenten
beinhalten kann). Jeder potenzielle Anleger in Produkte
sollte eine unabhangige Prufung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte vornehmen, wie sie ihm erforderlich
erscheint, um in Bezug auf eine Anlage in die betref-
fenden Produkte eine fundierte Entscheidung treffen zu
kénnen. Die Emittentin kann potenziellen Anlegern
keine Gewahr dafir geben, dass etwaige Offentlich
verfligbare Informationen Uber den Basiswert bzw. die
Basiswerte (im Fall von Produkten, die an eine oder
mehrere Aktien oder Anleihen gekoppelt sind, ein-
schliesslich Informationen Uber den bzw. die jeweiligen
Aktien- bzw. Anleiheemittenten) richtig oder vollstandig
sind, unabhangig davon, ob diese Informationen von
einem verbundenen Unternehmen der Emittentin verof-
fentlicht wurden oder nicht.

Gesetzesanderungen

Die Produkte unterliegen dem Schweizer Recht wie
jeweils in Kraft. Es kann keine Gewahr hinsichtlich der
Auswirkungen maoglicher gerichtlicher Entscheidungen
oder Anderungen des Schweizer Rechts (oder sonsti-
gen in der Schweiz anwendbaren Rechts) oder der
Verwaltungspraxis nach dem betreffenden Emissions-
tag/Zahlungstag gegeben werden.

Vorzeitige Rickzahlung aufgrund Aussergewdhnli-
cher Ereignisse

Bei Eintritt eines Aussergewohnlichen Ereignisses sind
die Berechnungsstelle und die Emittentin unter ande-
rem berechtigt, gemeinsam die betreffenden Produkte
gemass den von der Berechnungsstelle und der Emit-
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procedures set by the Calculation Agent and the Is-
suer. In the event an Extraordinary Event occurs and if
such early redemption right is exercised, the holders of
the relevant Products will thereafter no longer be able
to realise any expectations for a gain in the value of
such Products or be able to participate in the perform-
ance of the Underlying(s).

If such early redemption right is exercised, investors
should be aware that the early redemption price may
be considerably lower than the Issue Price (or, if differ-
ent, the price the relevant investor paid for such Prod-
uct) and/or the Final Redemption Amount that would
otherwise have been paid on the Final Redemption
Date, and no Payout Amounts, Interest Amounts or
Premium Amounts that would otherwise have been due
after the date of such early redemption will be paid.

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
(i) the time value of the next scheduled Payout Amount,
if any, as of the date of such early redemption, as de-
termined by the Calculation Agent, and (ii) the portion
of the next scheduled Interest Amount and Premium
Amount, if any, accrued as of the date of such early
redemption shall be paid on such date.

Additional Adjustment Events

Upon determining that an Additional Adjustment Event
has occurred, the Calculation Agent has broad discre-
tion to make certain determinations to account for such
an event, including (i) adjusting the calculation of the
relevant Level or Commodity Reference Price, as ap-
plicable, or any amount payable or other benefit to be
received under such Product (which may include sub-
stituting another underlying or underlyings for an Un-
derlying, irrespective of whether such substitute under-
lying or underlyings are then currently used for pur-
poses of the calculation of amounts payable or other
benefit to be received thereunder), and (ii) determining
whether the requirements for an early redemption of
the relevant Products are met and determining the
early redemption price, which would be equal to their
fair market value. Any such determinations may have
an adverse effect on the market value of or amount
payable or other benefit to be received under the rele-
vant Products.

In particular, if the Calculation Agent determines that
the requirements for an early redemption have been
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tentin festgelegten Verfahren vorzeitig zu kindigen
bzw. vorzeitig zuriickzuzahlen. Tritt ein Aussergewdhn-
liches Ereignis ein und wird dieses vorzeitige Ruckzah-
lungsrecht ausgeutibt, so kdnnen die Inhaber der betref-
fenden Produkte danach den von ihnen erwarteten
Wertzuwachs bei den Produkten nicht mehr erzielen
und nicht mehr an der Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte partizipieren.

Wird dieses Recht der vorzeitigen Kindigung ausge-
Ubt, sollten sich Anleger dariiber bewusst sein, dass
der Betrag, den sie nach einer solchen vorzeitigen
Ruckzahlung erhalten, deutlich geringer sein kann als
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der Preis,
den der jeweilige Anleger fiir das betreffende Produkt
gezahlt hat) und/oder der Finale Riickzahlungsbetrag,
der ansonsten am Finalen Rickzahlungstag gezahlt
worden wére, und dass die Zusatzbetrage, Zinsbetrage
oder Pramienbetréage, die ansonsten nach dem Tag der
jeweiligen vorzeitigen Rickzahlung fallig gewesen
waren, nicht gezahlt werden.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, wird (i) der Zeitwert zum Tag der vorzeitigen
Ruckzahlung wie von der Berechnungsstelle bestimmt
eines etwaigen nachsten planmassigen Zusatzbetrags
an diesem Tag gezahlt, und (ii) derjenige Teil eines
etwaigen nachsten planmassigen Zins- bzw. Pramien-
betrags, der zum Tag der vorzeitigen Ruckzahlung
aufgelaufen ist, an diesem Tag gezahit.

Weitere Anpassungsereignisse

Wird der Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignis-
ses festgestellt, so verfiigt die Berechnungsstelle tber
weite Ermessensbefugnisse bei der Vornahme be-
stimmter Festlegungen um einem solchen Ereignis
Rechnung zu tragen. Hierzu gehdren (i) die Anpassung
der Berechnung des jeweiligen Kurses oder Rohstoffre-
ferenzpreises oder eines etwaigen auf das Produkt
zahlbaren Betrags oder einer sonstigen darauf zu
erbringenden Leistung (was auch die Ersetzung eines
Basiswerts durch einen oder mehrere andere Basis-
werte beinhalten kann, unabhangig davon, ob ein sol-
cher Ersatzbasiswert oder solche Ersatzbasiswerte zu
dem betreffenden Zeitpunkt gerade fir die Zwecke der
Berechnung der auf das Produkt zahlbaren Betrage
oder einer sonstigen darauf zu erbringenden Leistung
zugrunde gelegt wird) und (ii) die Feststellung, ob die
Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung der
betreffenden Produkte vorliegen, und die Feststellung
des bei vorzeitiger Ruickzahlung zahlbaren Betrags, der
dem fairen Marktwert entsprechen wirde. Jede derarti-
ge Feststellung kann sich nachteilig auf den Marktwert
der betreffenden Produkte oder auf einen auf das Pro-
dukt zahlbaren Betrag oder eine sonstige darauf zu
erbringende Leistung auswirken.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass die Vorausset-
zungen fir eine vorzeitige Rickzahlung vorliegen,
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met, investors should note that the early redemption
price determined by the Calculation Agent may be
considerably lower than the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Product)
and/or the Final Redemption Amount that would other-
wise have been paid on the Final Redemption Date.
Furthermore, investors should be aware that no Payout
Amounts, Interest Amounts or Premium Amounts that
would otherwise have been due after the date of such
early redemption will be paid.

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
(i) the time value of the next scheduled Payout Amount,
if any, as of the date of such early redemption, as de-
termined by the Calculation Agent, and (ii) the portion
of the next scheduled Interest Amount and Premium
Amount, if any, accrued as of the date of such early
redemption shall be paid on such date.

Jurisdictional Events

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which may
occur in any jurisdiction the Issuer determines to be rele-
vant to the relevant Products), the Calculation Agent may
reduce any amounts to be paid to, or other benefits to be
received by, holders in order to take into account the
adverse effects of such Jurisdictional Event on the hedg-
ing arrangements of the Issuer.

In such a case, potential investors should be aware
that they will be exposed to the risk that any amounts
to be paid to, or other benefits to be received by, hold-
ers of such Products may be reduced to the extent the
Issuer incurs losses on hedging transactions entered
into in connection with the issuance of such Products.

3. Risk factors associated with certain types of

Products

Products that may be issued under this Document fall
into one of the categories described under "Description
of Products": (i) Tracker Certificates, (ii) Outperfor-
mance Certificates, (iii) Bonus Certificates, (iv) Bonus
Outperformance Certificates, (v) Twin-Win Certificates
and (vi) Other Participation Products.

Each Product issued under this Document will be
linked to one or more Underlyings, which may be a
Bond, a Commodity, a Fund, a FX Rate, an Index, an
Interest Rate, a Reference Rate, a Futures Contract, a
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sollten Anleger insbesondere beachten, dass der von
der Berechnungsstelle ermittelte Betrag, den sie nach
der jeweiligen vorzeitigen Rickzahlung erhalten, deut-
lich geringer sein kann als der Emissionspreis (bzw.,
falls abweichend, der Preis, den der jeweilige Anleger
fur das betreffende Produkt gezahlt hat) und/oder der
Finale Rickzahlungsbetrag, der ansonsten am Finalen
Ruckzahlungstag gezahlt worden ware. Dariiber hinaus
sollten Anleger beachten, dass die Zusatzbetrage,
Zinsbetrdge oder Pramienbetrdge, die ansonsten nach
dem Tag der jeweiligen vorzeitigen Rickzahlung féllig
gewesen waren, nicht gezahlt werden.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, wird (i) der Zeitwert zum Tag der vorzeitigen
Ruckzahlung wie von der Berechnungsstelle bestimmt
eines etwaigen nachsten planmassigen Zusatzbetrags
an diesem Tag gezahlt, und (ii) derjenige Teil eines
etwaigen néchsten planméssigen Zins- bzw. Pramien-
betrags, der zum Tag der vorzeitigen Rickzahlung
aufgelaufen ist, an diesem Tag gezahilt.

Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Sofern dies in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegeben ist, kann die Berechnungsstelle bei
Eintritt eines Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses
(das in jeder Rechtsordnung eintreten kann, die nach
Festlegung der Emittentin fir die betreffenden Produkte
massgeblich ist) etwaige an die Inhaber zahlbare Be-
trage oder die sonstigen an diese zu erbringende Leis-
tungen herabsetzen, um den nachteiligen Auswirkun-
gen dieses Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses auf
die Hedging-Vereinbarungen der Emittentin Rechnung
zu tragen.

Unter diesen Umstanden sollten sich potenzielle Anle-
ger bewusst sein, dass sie dem Risiko ausgesetzt sind,
dass etwaige an die Inhaber dieser Produkte zahlbare
Betrage oder sonstige an diese zu erbringende Leis-
tungen unter Umsténden in dem Umfang herabgesetzt
werden, in welchem die Emittentin Verluste aus den
von ihr im Zusammenhang mit der Begebung der Pro-
dukte abgeschlossenen Hedging-Geschafte erleidet.

3. Risikofaktoren im Zusammenhang mit be-
stimmten Kategorien von Produkten

Die Produkte, die im Rahmen dieses Dokuments be-
geben werden kdnnen, lassen sich in die folgenden, im
Abschnitt "Beschreibung der Produkte" beschriebenen
Kategorien einteilen: (i) Tracker-Zertifikate,
(ii) Outperformance-Zertifikate,  (iii) Bonus-Zertifikate,
(iv) Bonus-Outperformance-Zertifikate,  (v) Twin-Win-
Zertifikate und (vi) Andere Partizipations-Produkte.

Jedes im Rahmen dieses Dokuments begebene Pro-
dukt ist an einen oder mehrere Basiswerte gekoppelt,
bei dem bzw. bei denen es sich um eine Anleihe, einen
Rohstoff, einen Fonds, einen Devisenkurs, einen Index,
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Share, a Depositary Receipt or any multiple or combi-
nation thereof.

The risks described under "Il.2. Risk factors associated
with all Products" above are applicable to all categories
of Products. However, certain additional risks are ap-
plicable to each individual category of Products as
described below. Investors in Products should note that
Products may have features in addition to the standard
characteristics of the applicable category of Products.
The characteristics of such Product differ slightly from
the standard characteristics of the product category
according to the Swiss Structured Products Association
("SSPA") to which it belongs. The complete and defini-
tive legally binding terms and conditions of the Prod-
ucts are set forth in the applicable Terms and Condi-
tions.

Product No. 1: Tracker Certificates

Investors in Products that are Tracker Certificates
without a bear feature should be aware that an in-
vestment in such Products generally results in a loss
upon redemption if the value of the Underlying(s) de-
creases. Consequently, the potential loss associated
with an investment in such Products is linked to the
negative performance of the Underlying(s), and inves-
tors therein should be prepared to sustain a partial or
total loss of their investment.

Investors in Products that are Tracker Certificates with
a bear feature should be aware that an investment in
such Products generally results in a loss upon redemp-
tion if the value of the Underlying(s) increases. Con-
sequently, the potential loss associated with an invest-
ment in such Products is linked to the positive perform-
ance of (i.e., the risk of a short investment in) the Un-
derlying(s), and investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment. An
investor in any such Product will generally suffer a total
loss of its investment therein if the value of the Underly-
ing(s) has increased by at least 100% as measured on
the Final Fixing Date.

In addition, the calculation of the Final Redemption
Amount for Tracker Certificates that are linked to a
Basket of Shares or Bonds will generally not be based
on the closing levels of the Underlyings on the Final
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einen Zinssatz, einen Referenzsatz, einen Futures-
Kontrakt, eine Aktie, einen Hinterlegungsschein oder
mehrere bzw. eine beliebige Kombination davon han-
deln kann.

Die im vorstehenden Abschnitt "II.2. Risikofaktoren im
Zusammenhang mit allen Produkten" beschriebenen
Risiken gelten fiir alle Kategorien von Produkten. Dar-
Uber hinaus sind in Bezug auf jede einzelne Kategorie
von Produkten jedoch zuséatzlich die nachstehend be-
schriebenen Risiken zu bertcksichtigen. Anleger in
Produkte sollten zur Kenntnis nehmen, dass Produkte
Uber die Standardmerkmale der betreffenden Kategorie
von Produkten hinaus noch weitere Merkmale aufwei-
sen kénnen. Die Merkmale des betreffenden Produkts
unterscheiden sich geringfligig von den Standard-
merkmalen derjenigen Produktkategorie gemass
Schweizerischem Verband fur Strukturierte Produkte
("SVSP"), der es angehort. Die vollstdndigen und
rechtsverbindlichen Emissionsbedingungen der Pro-
dukte sind in den anwendbaren Emissionsbedingungen
enthalten.

Produkt Nr. 1: Tracker-Zertifikate

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Tracker-
Zertifikate ohne Bear-Struktur handelt, sollten sich
bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produkte bei
Ruckzahlung in der Regel einen Verlust zur Folge hat,
wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
sinkt. Somit ist der bei einer Anlage in diese Produkte
maglicherweise eintretende Verlust an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
geknlpft, und Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Tracker-
Zertifikate mit Bear-Struktur handelt, sollten sich be-
wusst sein, dass eine Anlage in diese Produkte bei
Ruckzahlung in der Regel einen Verlust zur Folge hat,
wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
steigt. Somit ist der bei einer Anlage in diese Produkte
maoglicherweise eintretende Verlust an die positive
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
geknipft (d.h. das Risiko entspricht einer Leerver-
kaufsposition in den Basiswert bzw. die Basiswerte),
und Anleger in diese Produkte sollten sich darauf ein-
stellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals erleiden kénnen. Ein Anleger in ein
solches Produkt erleidet in der Regel dann einen Total-
verlust seiner Anlage in das Produkt, wenn der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte um mindestens
100% (wie am Finalen Festlegungstag festgestellt)
ansteigt.

Daruiber hinaus basiert die Berechnung des Finalen
Ruckzahlungsbetrags fur Tracker-Zertifikate, die an
einen Korb von Aktien oder Anleihen gekoppelt sind, in
der Regel nicht auf den Schlussstanden der Basiswerte
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Fixing Date (or, if applicable, the date during the Final
Fixing Period selected by the Calculation Agent for
purposes of determining the Selling Price). Instead, the
Final Redemption Amount will be based on the aggre-
gate selling price for the Relevant Number or Relevant
Notional Amount, as applicable, of each Underlying
contained in the Basket on the Final Fixing Date (or, if
so specified in the applicable Terms and Conditions, on
any day during the Final Fixing Period selected by the
Calculation Agent), as determined by the Calculation
Agent. If any of the Underlyings are illiquid, the Calcu-
lation Agent may only be able to effect the sale of such
Underlying on unfavourable terms. In such event, the
Final Redemption Amount will be adversely affected.

Investors in Products that are Tracker Certificates with
Dividend Payout should be aware that, with respect to
any Dividend Payment Date, they will receive a Divi-
dend Payout Amount equal to the sum of the net divi-
dends paid by the relevant Share Issuer on the number
of each Underlying contained in the Basket that are
received by the Issuer, in its capacity as holder of the
relevant Underlying, during the relevant Dividend Pe-
riod. Therefore, if the Issuer, in its capacity as holder of
the Underlying(s), does not receive any such dividends
during the relevant Dividend Period, the Dividend Pay-
out Amount on the relevant Dividend Payment Date will
be zero.

Investors in Products that are Tracker Certificates
linked to a Basket of Bonds should be aware that, if
any interest payment on any Underlying contained in
the Basket is made by the relevant Bond Issuer during
the life of such Products, such interest payment will not
be paid out to the holders of such Products. Instead,
such interest payment (net of any withholding taxes
and any other taxes incurred by the Calculation Agent
as holder of the relevant Bond in connection with the
receipt of such interest payment) will be reinvested in
the Underlying on which such interest payment was
made. Consequently, holders of such Products will only
receive the benefit of any such interest payment in the
form of an increased Relevant Notional Amount of the
Bond on which such interest payment was made, as
well as any Remaining Proceeds included in the Final
Redemption Amount or Fractional Amounts subse-
quently reinvested by the Calculation Agent.

Investors in Products that are Tracker Certificates
should be aware that, if so specified in the applicable
Terms and Conditions, the Final Redemption Amount
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am Finalen Festlegungstag (oder, soweit anwendbar,
dem von der Berechnungsstelle fur die Zwecke der
Feststellung des Verkaufspreises ausgewahlten Tag
wahrend des Finalen Festlegungszeitraums). Stattdes-
sen basiert der Finale Rickzahlungsbetrag auf dem
Gesamtverkaufspreis fir die Massgebliche Anzahl bzw.
den Massgeblichen Nennwert jedes an dem Finalen
Festlegungstag (oder, sofern die anwendbaren Emissi-
onsbedingungen dies vorsehen, dem von der Berech-
nungsstelle fur die Zwecke der Feststellung des Ver-
kaufspreises ausgewahlten Tag wahrend des Finalen
Festlegungszeitraums) in dem Korb enthaltenen Ba-
siswerts, wie von der Berechnungsstelle festgestellt. Im
Falle einer llliquiditdt eines Basiswerts kann die Be-
rechnungsstelle den betreffenden Basiswert unter
Umstanden nur zu ungiinstigen Bedingungen verkau-
fen. Dies wirkt sich nachteilig auf den Finalen
Ruckzahlungsbetrag aus.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Tracker-
Zertifikate mit Dividendenauszahlung handelt, sollten
sich bewusst sein, dass sie in Bezug auf jeden Divi-
dendenauszahlungstag einen Dividendenauszahlungs-
betrag in H6he der von dem jeweiligen Aktienemitten-
ten auf die in dem Korb enthaltene Anzahl jedes Ba-
siswerts gezahlten Netto-Dividenden erhalten, die die
Emittentin in ihrer Eigenschaft als Inhaberin des jewei-
ligen Basiswerts wahrend des jeweiligen Dividenden-
zeitraums vereinnahmt hat. Erhélt die Emittentin also in
ihrer Eigenschaft als Inhaberin des Basiswerts bzw. der
Basiswerte wahrend des jeweiligen Dividendenzeit-
raums keine solchen Dividenden, so betragt der Divi-
dendenauszahlungsbetrag an dem jeweiligen Dividen-
denauszahlungstag null.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Tracker-
Zertifikate handelt, die an einen Korb von Anleihen
gekoppelt sind, sollten sich bewusst sein, dass in dem
Fall, dass der betreffende Anleiheemittent wahrend der
Laufzeit dieser Produkte eine Zinszahlung in Bezug auf
einen in dem Korb enthaltenen Basiswert leistet, diese
Zinszahlung nicht an die Inhaber dieser Produkte aus-
gezahlt wird. Stattdessen wird diese Zinszahlung (ab-
zuglich etwaiger Quellensteuern und anderer Steuern,
die der Berechnungsstelle als Glaubiger der betreffen-
den Anleihe im Zusammenhang mit dem Erhalt dieser
Zinszahlung entstehen) wieder in den Basiswert ange-
legt, in Bezug auf den die Zinszahlung geleistet wurde.
Folglich profitieren die Inhaber dieser Produkte von
einer solchen Zinszahlung nur in Form eines erhdhten
Massgeblichen Nennwerts der Anleihe, in Bezug auf
welche die Zinszahlung geleistet wurde, in Form eines
etwaigen in dem Endgultigen Rickzahlungsbetrag
enthaltenen Resterléses oder in Form von zu einem
spéateren Zeitpunkt von der Berechnungsstelle wieder-
angelegten Spitzenbetragen.

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Tracker-
Zertifikate handelt, sollten sich bewusst sein, dass der
Finale Rickzahlungsbetrag, sofern die anwendbaren
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will be adjusted for transaction costs, a manage-
ment/structuring fee and/or a basket monitoring fee,
which costs and fees will reduce the Final Redemption
Amount to be received by the investor.

The occurrence of a Stop Loss Event will trigger the
early redemption of the Product. A Stop Loss Event
occurs if the relevant level at a specific time is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
above or below, whichever is specified in the applicable
Terms and Conditions, the Stop Loss Level. In such
case, the Issuer will redeem each such Product, as the
case may be, on the Stop Loss Redemption Date at the
Stop Loss Redemption Amount, which amount is de-
pendent upon the liquidation value of the Underlying(s),
as determined by the Calculation Agent, and may be
equal to zero. Therefore, a total loss of the amount
invested in such Products is possible, but any such
loss is limited to the amount invested.

Product No. 2: Outperformance Certificates

Risks associated with Products that are Outper-
formance Certificates without a bear feature

Investors in Products that are Outperformance Certifi-
cates without a bear feature should be aware that an
investment in such Products generally results in a loss
upon redemption if the Final Level of the Underlying or,
in the case of a Product linked to multiple Underlyings,
the Final Level of at least one Underlying or the Final
Basket Level, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or below the rele-
vant threshold specified in the applicable Terms and
Conditions. Consequently, the potential loss associated
with an investment in such Products is linked to the
negative performance of the Underlying or, in the case
of a Product linked to multiple Underlyings with a Bas-
ket feature, of the Underlyings or the Worst-Performing
Underlying (whichever is specified in the applicable
Terms and Conditions) or, in the case of a Product
linked to multiple Underlyings without a Basket feature,
of the Worst-Performing Underlying (which is the Un-
derlying with the worst performance out of all Underly-
ings as determined in accordance with the applicable
Terms and Conditions), as applicable, and investors
therein should be prepared to sustain a partial or total
loss of their investment.

Outperformance Certificates without a bear feature
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Emissionsbedingungen dies vorsehen, um Transakti-
onskosten, eine Verwaltungs-/ Strukturierungsgebuhr
und/oder eine Korbiberwachungsgebiihr bereinigt wird,
die den von dem Anleger zu vereinnahmenden Finalen
Ruckzahlungsbetrag verringern.

Der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses lost die vorzei-
tige Ruckzahlung des Produkts aus. Ein Stop-Loss-
Ereignis tritt ein, wenn der massgebliche Kurs zu einem
bestimmten Zeitpunkt dem massgeblichen Stop-Loss-
Kurs entspricht (sofern die anwendbaren Emissionsbe-
dingungen dies vorsehen) oder diesen Uberschreitet
bzw. unterschreitet, je nachdem, was in den anwend-
baren Emissionsbedingungen angegeben ist. In die-
sem Fall zahlt die Emittentin jedes solche Produkt am
Stop-Loss-Riickzahlungstag zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag zuriick, dessen H6he vom Liqui-
dationswert des Basiswerts bzw. der Basiswerte, wie
von der Berechnungsstelle ermittelt, abh&ngig ist und
der auch null betragen kann. Ein Totalverlust des in
diese Produkte investierten Kapitals ist deshalb mog-
lich, wobei dieser Verlust jedoch auf den angelegten
Betrag beschrénkt ist.

Produkt Nr. 2: Outperformance-Zertifikate

Risiken im Zusammenhang mit als Outperforman-
ce-Zertifikate ohne Bear-Struktur ausgestalteten
Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Outperfor-
mance-Zertifikate ohne Bear-Struktur handelt, sollten
sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produkte
bei Rickzahlung in der Regel einen Verlust zur Folge
hat, wenn der Schlusskurs des Basiswerts oder (bei
einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt)
der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts bzw. der
Finale Korbkurs dem in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegebenen massgeblichen Schwel-
lenwert entspricht (sofern die anwendbaren Emissi-
onsbedingungen dies vorsehen) oder diesen unter-
schreitet. Somit ist der bei einer Anlage in diese Pro-
dukte mdéglicherweise eintretende Verlust an die nega-
tive Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem
an mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt mit Korb-
struktur) an die negative Wertentwicklung der Basis-
werte oder des Basiswerts mit der Schlechtesten Wert-
entwicklung (je nachdem, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) bzw. (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt ohne Korb-
struktur) an die negative Wertentwicklung des Basis-
werts mit der Schlechtesten Wertentwicklung (d.h. des
Basiswerts, der von allen Basiswerten die schlechteste
gemass den anwendbaren Emissionsbedingungen
ermittelte Entwicklung aufweist) geknipft, und Anleger
in diese Produkte sollten sich darauf einstellen, dass
sie einen Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals erleiden kénnen.

Outperformance-Zertifikate ohne Bear-Struktur verfi-
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provide for an upside leverage effect, which means that
a change in the value of the Underlying(s) above the
relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions will generally result in a disproportion-
ate (positive) change in the market value of (and ex-
pected return on) the relevant Product, whereas any
change in the value of the Underlying(s) below such
threshold will generally result in a proportional (nega-
tive) change in the market value (and expected return
on) the relevant Product (i.e., the formula used to cal-
culate the Final Redemption Amount contains a multi-
plier or leverage factor only if the value of the Underly-
ing(s) is above the relevant threshold specified in appli-
cable Terms and Conditions on the Final Fixing Date).
However, even though such Products do not provide
for a downside leverage effect, if an investor purchases
such Products above the Issue Price in the secondary
market, it should be aware that (i) the market value of
such Products may nevertheless disproportionately
decline for such investor if the value of the Underly-
ing(s) decreases after the date of such purchase (in
particular, if the value of the Underlying(s) remains
above the relevant threshold), and (ii) the greater the
multiplier or leverage factor of a Product, the greater
such disproportionate decline in the market value
thereof.

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
Outperformance Certificates without a bear feature
may be capped. Investors in such Products should be
aware that the profit potential in relation thereto is
capped, which means that investors in such Products
will not participate in any performance of the Underly-
ing(s) that exceeds the cap specified in the applicable
Terms and Conditions. Therefore, an investment in
such Products may lead to a lower return than if the
relevant investor had made a direct investment in the
Underlying(s).

Risks associated with Products that are Outper-
formance Certificates with a bear feature

Investors in Products that are Outperformance Certifi-
cates with a bear feature should be aware that an
investment in such Products generally results in a loss
upon redemption if the Final Level of the Underlying or,
in the case of a Product linked to multiple Underlyings,
the Final Level of at least one Underlying or the Final
Basket Level, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above the rele-
vant threshold specified in the applicable Terms and
Conditions. Consequently, the potential loss associated
with an investment in such Products is linked to the
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gen Uber eine Hebelwirkung bei Kurssteigerungen, d.h.
eine Wertanderung des Basiswerts bzw. der Basiswer-
te Uber den in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegebenen massgeblichen Schwellenwert hin-
aus fihrt in der Regel zu einer Uberproportionalen
(positiven) Anderung des Marktwerts des betreffenden
Produkts (und der darauf zu erwartenden Rendite),
wahrend jede Wertanderung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, bei der dieser Schwellenwert unterschritten
wird, in der Regel zu einer proportionalen (negativen)
Anderung des Marktwerts des betreffenden Produkts
(und der darauf zu erwartenden Rendite) fihrt (d.h. die
zur Berechnung des Finalen Rickzahlungsbetrags
verwendete Formel enthalt nur dann einen Multiplikator
oder Hebelfaktor, wenn der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte am Finalen Festlegungstag tUber dem in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegebe-
nen massgeblichen Schwellenwert liegt). Diese Pro-
dukte sehen bei Kursverlusten zwar keine Hebelwir-
kung vor, aber wenn ein Anleger solche Produkte am
Sekundarmarkt zu einem Uber dem Emissionspreis
liegenden Preis erwirbt, sollte er sich bewusst sein,
dass (i) der Marktwert seiner Produkte dennoch uber-
proportional fallen kann, wenn der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte nach dem Datum dieses Erwerbs
fallt (auch wenn der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte stets oberhalb der massgeblichen Schwelle
bleibt), und (ii) dieser Gberproportionale Riickgang des
Marktwerts eines Produkts umso starker ist, je grosser
der betreffende Multiplikator bzw. Hebelfaktor ist.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann eine Obergrenze fur Outperformance-
Zertifikate ohne Bear-Struktur festgelegt werden.
Anleger in solche Produkte sollten sich bewusst sein,
dass das diesbezigliche Gewinnpotenzial nach oben
hin begrenzt ist, d.h. Anleger in solche Produkte parti-
zipieren nicht an einer Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte oberhalb der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Obergrenze.
Daher erzielt ein Anleger mit einer Anlage in solche
Produkte unter Umsténden eine geringere Rendite als
mit einer Direktanlage in den Basiswert bzw. die Ba-
siswerte.

Risiken im Zusammenhang mit als Outperforman-
ce-Zertifikate mit Bear-Struktur ausgestalteten Pro-
dukten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Outperfor-
mance-Zertifikate mit Bear-Struktur handelt, sollten
sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produkte
bei Rickzahlung in der Regel einen Verlust zur Folge
hat, wenn der Schlusskurs des Basiswerts oder (bei
einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt)
der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts bzw. der
Finale Korbkurs dem in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegebenen massgeblichen Schwel-
lenwert entspricht (sofern die anwendbaren Emissi-
onsbedingungen dies vorsehen) oder diesen U(ber-
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positive performance of (i.e., the risk of a short invest-
ment in) the Underlying or, in the case of a Product
linked to multiple Underlyings with a Basket feature, of
the Underlyings or the Best-Performing Underlying
(whichever is specified in the applicable Terms and
Conditions) or, in the case of a Product linked to multi-
ple Underlyings without a Basket feature, of the Best-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
best performance out of all Underlyings as determined
in accordance with the applicable Terms and Condi-
tions), as applicable, and investors therein should be
prepared to sustain a partial or total loss of their in-
vestment. An investor in any such Product will gener-
ally suffer a total loss of its investment therein if the
value of the Underlying or, in the case of a Product
linked to multiple Underlyings with a Basket feature, the
value of the relevant Underlyings or the Best-
Performing Underlying (whichever is specified in the
Terms and Conditions) or, in the case of a Product
linked to multiple Underlyings without a Basket feature,
the value of the Best-Performing Underlying, as appli-
cable, has increased by at least 100% as measured on
the Final Fixing Date.

Outperformance Certificates with a bear feature pro-
vide for a downside leverage effect, which means that
a change in the value of the Underlying(s) below the
relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions will generally result in a disproportion-
ate (positive) change in the market value of (and ex-
pected return on) the relevant Product, whereas any
change in the value of the Underlying(s) above such
threshold will generally result in a proportional (nega-
tive) change in the market value (and expected return
on) the relevant Product (i.e., the formula used to cal-
culate the Final Redemption Amount contains a multi-
plier or leverage factor only if the value of the Underly-
ing(s) is below the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions on the Final Fixing
Date). However, even though such Products do not
provide for an upside leverage effect, if an investor
purchases such Products above the Issue Price in the
secondary market, it should be aware that (i) the mar-
ket value of such Products may nevertheless dispro-
portionately decline for such investor if the value of the
Underlying(s) increases after the date of such purchase
(in particular, if the value of the Underlying(s) remains
below the relevant threshold), and (ii) the greater the
multiplier or leverage factor of a Product, the greater
such disproportionate decline in the market value
thereof.
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schreitet. Somit ist der bei einer Anlage in diese Pro-
dukte moglicherweise eintretende Verlust an die positi-
ve Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt mit Korb-
Struktur) des Basiswerts mit der Besten Wertentwick-
lung (je nachdem, wie in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben) bzw. (bei einem an mehrere
Basiswerte gekoppelten Produkt ohne Korbstruktur) an
die positive Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung (d.h. des Basiswerts, von allen
Basiswerten die beste gemdass den anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelte Entwicklung aufweist)
geknipft (d.h. das Risiko entspricht einer Leerver-
kaufsposition in den bzw. die Basiswert(e) oder den
Basiswert mit der Besten Wertentwicklung), und Anle-
ger in diese Produkte sollten sich darauf einstellen,
dass sie einen Teil- oder Totalverlust des eingesetzten
Kapitals erleiden kénnen. Ein Anleger in ein solches
Produkt erleidet in der Regel dann einen Totalverlust
seiner Anlage in das Produkt,, wenn der Wert des
jeweiligen Basiswerts oder (oder bei einem an mehrere
Basiswerte gekoppelten Produkt mit Korbstruktur) der
Wert der jeweiligen Basiswerte oder des Basiswerts mit
der Besten Wertentwicklung (je nachdem, wie in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen angegeben)
bzw. (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Produkt ohne Korbstruktur) der Wert des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung um mindestens 100%
(wie am Finalen Festlegungstag festgestellt) ansteigt.

Outperformance-Zertifikate mit Bear-Struktur verfiigen
Uber eine Hebelwirkung bei Kursverlusten, d.h. eine
Wertdnderung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
unter den in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen massgeblichen Schwellenwert hinaus
fuhrt in der Regel zu einer Uberproportionalen (positi-
ven) Anderung des Marktwerts des betreffenden Pro-
dukts und der darauf zu erwartenden Rendite, wahrend
jede Wertanderung des Basiswerts bzw. der Basiswer-
te, bei der dieser Schwellenwert tUberschritten wird, in
der Regel zu einer proportionalen (negativen) Ande-
rung des Marktwerts des betreffenden Produkts (und
der darauf zu erwartenden Rendite) fuhrt (d.h. die zur
Berechnung des Finalen Rickzahlungsbetrags ver-
wendete Formel enthélt nur dann einen Multiplikator
oder Hebelfaktor, wenn der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte am Finalen Festlegungstag unter dem
in den anwendbaren Emissionsbedingungen angege-
benen massgeblichen Schwellenwert liegt). Diese
Produkte sehen bei Kurssteigerungen zwar keine He-
belwirkung vor, aber wenn ein Anleger solche Produkte
am Sekundarmarkt zu einem tber dem Emissionspreis
liegenden Preis erwirbt, sollte er sich dennoch bewusst
sein, dass (i) der Marktwert seiner Produkte dennoch
Uberproportional fallen kann, wenn der Wert des Ba-
siswerts bzw. der Basiswerte nach dem Datum dieses
Erwerbs steigt (auch wenn der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte stets unterhalb der massgeblichen
Schwelle bleibt), und (ii) dieser Uberproportionale
Ruckgang des Marktwerts eines Produkts umso starker



II. RISKFACTORS

The applicable Terms and Conditions of Outperfor-
mance Certificates with a bear feature may provide for
a Cap. Investors in such Products should be aware that
they will not participate in any negative performance of
the Underlying(s) that exceeds the Cap specified in the
applicable Terms and Conditions. Therefore, if the
negative performance of the Underlying(s) exceeds
such Cap, an investment in such Products may lead to
a lower return than if the relevant investor had made a
direct short investment in the Underlying(s).

Product No. 3: Bonus Certificates

Risks associated with Products that are Bonus
Certificates without a LastLook feature and without
a bear feature

Investors in Products that are Bonus Certificates with-
out a LastLook feature and without a bear feature
should be aware that an investment in such Products
generally results in a loss upon redemption if a Barrier
Event has occurred and the Final Level of the Underly-
ing or, in the case of a Product linked to multiple Un-
derlyings, the Final Level of at least one Underlying or
the Final Basket Level, as applicable, is at (if so speci-
fied in the applicable Terms and Conditions) or below
the relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions. Consequently, the potential loss asso-
ciated with an investment in such Products is linked to
the negative performance of the Underlying or, in the
case of a Product linked to multiple Underlyings with a
Basket feature, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (whichever is specified in the
applicable Terms and Conditions) or, in the case of a
Product linked to multiple Underlyings without a Basket
feature, of the Worst-Performing Underlying (which is
the Underlying with the worst performance out of all
Underlyings as determined in accordance with the
applicable Terms and Conditions), as applicable, and
investors therein should be prepared to sustain a par-
tial or total loss of their investment.

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
Bonus Certificates without a LastLook feature and
without a bear feature may be capped. Investors in
such Products should be aware that the profit potential
in relation thereto is capped, which means that inves-
tors in such Products will not participate in any per-
formance of the Underlying(s) that exceeds the cap
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ist, je grosser der betreffende Multiplikator bzw. Hebel-
faktor ist.

Die anwendbaren Emissionsbedingungen von Outper-
formance-Zertifikaten mit Bear-Struktur kénnen einen
Cap vorsehen. Anleger in solche Produkte sollten sich
bewusst sein, dass sie nicht an einer negativen Wert-
entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte parti-
zipieren, die die in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen angegebene Obergrenze (Cap) Uberschreitet.
Daher erzielt ein Anleger in solche Produkte bei einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, die die Obergrenze uUberschreitet, unter
Umstéanden eine geringere Rendite als mit einer direk-
ten Leerverkaufsposition in dem Basiswert bzw. den
Basiswerten.

Produkt Nr. 3: Bonus-Zertifikate

Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
Zertifikate ohne LastLook-Komponente und ohne
Bear-Struktur ausgestalteten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Zertifikate ohne LastLook-Komponente und ohne
Bear-Struktur handelt, sollten sich bewusst sein, dass
eine Anlage in diese Produkte bei Rickzahlung in der
Regel einen Verlust zur Folge hat, wenn ein Barriere-
ereignis eingetreten ist und der Schlusskurs des Ba-
siswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte ge-
koppelten Produkt) der Schlusskurs mindestens eines
Basiswerts bzw. der Finale Korbkurs dem in den an-
wendbaren  Emissionsbedingungen  angegebenen
massgeblichen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen unterschreitet. Somit ist der bei einer
Anlage in diese Produkte mdglicherweise eintretende
Verlust an die negative Wertentwicklung des Basis-
werts oder (bei einem an mehrere Basiswerte gekop-
pelten Produkt mit Korbstruktur) an die negative Wert-
entwicklung der Basiswerte oder des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung (je nachdem, wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben)
bzw. (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Produkt ohne Korbstruktur) an die negative Wertent-
wicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wert-
entwicklung (d.h. des Basiswerts, der von allen Basis-
werten die schlechteste gemass den anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelte Entwicklung aufweist)
geknlpft, und Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann eine Obergrenze fiir Bonus-Zertifikate
ohne LastLook-Komponente und ohne Bear-
Struktur festgelegt werden. Anleger in solche Produkte
sollten sich bewusst sein, dass das diesbezigliche
Gewinnpotenzial nach oben hin begrenzt ist, d.h. Anle-
ger in solche Produkte partizipieren nicht an einer
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specified in the applicable Terms and Conditions.
Therefore, an investment in such Products may lead to
a lower return than if the relevant investor had made a
direct investment in the Underlying(s).

Risks associated with Products that are Bonus
Certificates without a LastLook feature and with a
bear feature

Investors in Products that are Bonus Certificates with-
out a LastLook feature and with a bear feature
should be aware that an investment in such Products
generally results in a loss upon redemption if a Barrier
Event has occurred and the Final Level of the Underly-
ing or, in the case of a Product linked to multiple Un-
derlyings, the Final Level of at least one Underlying or
the Final Basket Level, as applicable, is at (if so speci-
fied in the applicable Terms and Conditions) or above
the relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions. Consequently, the potential loss asso-
ciated with an investment in such Products is linked to
the positive performance of (i.e., the risk of a short
investment in) the Underlying or, in the case of a Prod-
uct linked to multiple Underlyings with a Basket feature,
of the Underlyings or the Best-Performing Underlying
(whichever is specified in the applicable Terms and
Conditions) or, in the case of a Product linked to multi-
ple Underlyings without a Basket feature, of the Best-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
best performance out of all Underlyings as determined
in accordance with the applicable Terms and Condi-
tions), as applicable, and investors therein should be
prepared to sustain a partial or total loss of their in-
vestment. An investor in any such Product will gener-
ally suffer a total loss of its investment therein if the
value of the Underlying or, in the case of a Product
linked to multiple Underlyings with a Basket feature, the
value of the relevant Underlyings or the Best-
Performing Underlying (whichever is specified in the
Terms and Conditions) or, in the case of a Product
linked to multiple Underlyings without a Basket feature,
the value of the Best-Performing Underlying, as appli-
cable, has increased by at least 100% as measured on
the Final Fixing Date.

The applicable Terms and Conditions of Bonus Certifi-
cates without Lastlook feature and with a bear feature
may provide for a Cap. Investors in such Products
should be aware that they will not participate in any
negative performance of the Underlying(s) that ex-
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Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oberhalb der in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegebenen Obergrenze. Daher erzielt ein Anle-
ger mit einer Anlage in solche Produkte unter Umstan-
den eine geringere Rendite als mit einer Direktanlage
in den Basiswert bzw. die Basiswerte.

Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
Zertifikate ohne LastLook-Komponente und mit
Bear-Struktur ausgestalteten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Zertifikate ohne LastLook-Komponente und mit
Bear-Struktur handelt, sollten sich bewusst sein, dass
eine Anlage in diese Produkte bei Rickzahlung in der
Regel einen Verlust zur Folge hat, wenn ein Barriere-
ereignis eingetreten ist und der Schlusskurs des Ba-
siswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte ge-
koppelten Produkt) der Schlusskurs mindestens eines
Basiswerts bzw. der Finale Korbkurs dem in den an-
wendbaren  Emissionsbedingungen  angegebenen
massgeblichen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen uberschreitet. Somit ist der bei einer
Anlage in diese Produkte mdglicherweise eintretende
Verlust an die positive Wertentwicklung des Basiswerts
oder (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Produkt mit Korbstruktur) an die positive Wertentwick-
lung der Basiswerte oder des Basiswerts mit der Bes-
ten Wertentwicklung (je nachdem, wie in den anwend-
baren Emissionsbedingungen angegeben) oder (bei
einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt
ohne Korbstruktur) an die positive Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (d.h. des
Basiswerts, der von allen Basiswerten die beste ge-
mass den anwendbaren Emissionsbedingungen ermit-
telte Entwicklung aufweist) geknlpft (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in den bzw. die
Basiswert(e) oder den Basiswert mit der Besten Wert-
entwicklung), und Anleger in diese Produkte sollten
sich darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Total-
verlust des eingesetzten Kapitals erleiden kénnen. Ein
Anleger in ein solches Produkt erleidet in der Regel
dann einen Totalverlust seiner Anlage in das Produkt,
wenn der Wert des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt mit Korb-
struktur) der Wert der jeweiligen Basiswerte oder des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (je nach-
dem, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben) bzw. (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Produkt ohne Korbstruktur) der Wert des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung um min-
destens 100% (wie am Finalen Festlegungstag festge-
stellt) ansteigt.

Die anwendbaren Emissionsbedingungen von Bonus-
Zertifikaten ohne LastLook-Komponente und mit Bear-
Struktur kénnen einen Cap vorsehen. Anleger in solche
Produkte sollten sich bewusst sein, dass sie nicht an
einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
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ceeds the Cap specified in the applicable Terms and
Conditions. Therefore, if the negative performance of
the Underlying(s) exceeds such Cap, an investment in
such Products may lead to a lower return than if the
relevant investor had made a direct short investment in
the Underlying(s).

Risks associated with Products that are Bonus
Certificates with a LastLook feature and without a
bear feature

Investors in Products that are Bonus Certificates with a
LastLook and without a bear feature should be
aware that an investment in such Products generally
results in a loss upon redemption if the Final Level of
the Underlying or, in the case of a Product linked to
multiple Underlyings, the Final Level of at least one
Underlying or the Final Basket Level, as applicable, is
at (if so specified in the applicable Terms and Condi-
tions) or below the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions. Consequently, the
potential loss associated with an investment in such
Products is linked to the negative performance of the
Underlying or, in the case of a Product linked to multi-
ple Underlyings with a Basket feature, of the Underly-
ings or the Worst-Performing Underlying (whichever is
specified in the applicable Terms and Conditions) or in
the case of a Product linked to multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Worst-Performing Un-
derlying (which is the Underlying with the worst per-
formance out of all Underlyings as determined in ac-
cordance with the applicable Terms and Conditions),
as applicable, and investors therein should be prepared
to sustain a partial or total loss of their investment.

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
Bonus Certificates with a LastLook feature and with-
out a bear feature may be capped. Investors in such
Products should be aware that the profit potential in
relation thereto is capped, which means that investors
in such Products will not participate in any performance
of the Underlying(s) that exceeds the cap specified in
the applicable Terms and Conditions. Therefore, an
investment in such Products may lead to a lower return
than if the relevant investor had made a direct invest-
ment in the Underlying(s).

Risks associated with Products that are Bonus
Certificates with a LastLook feature and with a bear
feature
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der Basiswerte partizipieren, die die in den anwendba-
ren Emissionsbedingungen angegebene Obergrenze
(Cap) uberschreitet. Daher erzielt ein Anleger in solche
Produkte bei einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, die die Obergrenze
Uberschreitet, unter Umstanden eine geringere Rendite
als mit einer direkten Leerverkaufsposition in dem Ba-
siswert bzw. den Basiswerten.

Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
Zertifikate mit LastLook-Komponente und ohne
Bear-Struktur ausgestalteten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Zertifikate mit LastLook-Komponente und ohne
Bear-Struktur handelt, sollten sich bewusst sein, dass
eine Anlage in diese Produkte bei Riickzahlung in der
Regel einen Verlust zur Folge hat, wenn der Schluss-
kurs des Basiswerts oder (bei einem an mehrere Ba-
siswerte gekoppelten Produkt) der Schlusskurs min-
destens eines Basiswerts bzw. der Finale Korbkurs
dem in den anwendbaren Emissionsbedingungen an-
gegebenen massgeblichen Schwellenwert entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen unterschreitet. Somit ist der
bei einer Anlage in diese Produkte mdglicherweise
eintretende Verlust an die negative Wertentwicklung
des Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Produkt mit Korbstruktur) an die negative
Wertentwicklung der Basiswerte oder des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung (je nachdem,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen ange-
geben) bzw. (bei einem an mehrere Basiswerte gekop-
pelten Produkt ohne Korbstruktur) an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (d.h. des Basiswerts, der von allen
Basiswerten die schlechteste gemass den anwendba-
ren Emissionsbedingungen ermittelte Entwicklung
aufweist) geknipft, und Anleger in diese Produkte
sollten sich darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden kénnen.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann eine Obergrenze fiir Bonus-Zertifikate
mit LastLook-Komponente und ohne Bear-Struktur
festgelegt werden. Anleger in solche Produkte sollten
sich bewusst sein, dass das diesbezligliche Gewinnpo-
tenzial nach oben hin begrenzt ist, d.h. Anleger in sol-
che Produkte partizipieren nicht an einer Wertentwick-
lung des Basiswerts bzw. der Basiswerte oberhalb der
in den anwendbaren Emissionsbedingungen angege-
benen Obergrenze. Daher erzielt ein Anleger mit einer
Anlage in solche Produkte unter Umstdnden eine ge-
ringere Rendite als mit einer Direktanlage in den Ba-
siswert bzw. die Basiswerte.

Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
Zertifikate mit LastLook-Komponente und mit Bear-
Struktur ausgestalteten Produkten
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Investors in Products that are Bonus Certificates with a
LastLook feature and with a bear feature should be
aware that an investment in such Products generally
results in a loss upon redemption if the Final Level of
the Underlying or, in the case of a Product linked to
multiple Underlyings, the Final Level of at least one
Underlying or the Final Basket Level, as applicable, is
at (if so specified in the applicable Terms and Condi-
tions) or above the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions. Consequently, the
potential loss associated with an investment in such
Products is linked to the positive performance of (i.e.,
the risk of a short investment in) the Underlying or, in
the case of a Product linked to multiple Underlyings
with a Basket feature, of the Underlyings or the Best-
Performing Underlying (whichever is specified in the
applicable Terms and Conditions) or, in the case of a
Product linked to multiple Underlyings without a Basket
feature, of the Best-Performing Underlying (which is the
Underlying with the best performance out of all Under-
lyings as determined in accordance with the applicable
Terms and Conditions), as applicable, and investors
therein should be prepared to sustain a partial or total
loss of their investment. An investor in any such Prod-
uct will generally suffer a total loss of its investment
therein if the value of the Underlying or, in the case of a
Product linked to multiple Underlyings with a Basket
feature, the value of the relevant Underlyings or the
Best-Performing Underlying (whichever is specified in
the applicable Terms and Conditions) or, in the case of
a Product linked to multiple Underlyings without a Bas-
ket feature, the value of the Best-Performing Underly-
ing, as applicable, has increased by at least 100% as
measured on the Final Fixing Date.

The applicable Terms and Conditions of Bonus Certifi-
cates with Lastlook feature and with a bear feature
may provide for a Cap. Investors in such Products
should be aware that they will not participate in any
negative performance of the Underlying(s) that ex-
ceeds the Cap specified in the applicable Terms and
Conditions. Therefore, if the negative performance of
the Underlying(s) exceeds such Cap, an investment in
such Products may lead to a lower return than if the
relevant investor had made a direct short investment in
the Underlying(s).

Product No. 4: Bonus Outperformance Certificates

Risks associated with Products that are Bonus
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Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Zertifikate mit LastLook-Komponente und mit Bear-
Struktur handelt, sollten sich bewusst sein, dass eine
Anlage in diese Produkte bei Riickzahlung in der Regel
einen Verlust zur Folge hat, wenn der Schlusskurs des
Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Produkt) der Schlusskurs mindestens
eines Basiswerts bzw. der Finale Korbkurs dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
massgeblichen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen uberschreitet. Somit ist der bei einer
Anlage in diese Produkte mdglicherweise eintretende
Verlust an die positive Wertentwicklung des Basiswerts
oder (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Produkt mit Korbstruktur) an die positive Wertentwick-
lung der Basiswerte oder des Basiswerts mit der Bes-
ten Wertentwicklung (je nhachdem, wie in den anwend-
baren Emissionsbedingungen angegeben) bzw. (bei
einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt
ohne Korbstruktur) an die positive Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (d.h. des
Basiswerts, der von allen Basiswerten die beste ge-
mass den anwendbaren Emissionsbedingungen ermit-
telte Entwicklung aufweist) geknlpft (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in den bzw. die
Basiswert(e) oder den Basiswert mit der Besten Wert-
entwicklung), und Anleger in diese Produkte sollten
sich darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Total-
verlust des eingesetzten Kapitals erleiden kénnen. Ein
Anleger in ein solches Produkt erleidet in der Regel
dann einen Totalverlust seiner Anlage in das Produkt,
wenn der Wert des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Produkt mit Korb-
struktur) der Wert der jeweiligen Basiswerte oder des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (je nach-
dem, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben) bzw. (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Produkt ohne Korbstruktur) der Wert des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung um min-
destens 100 % (wie am Finalen Festlegungstag festge-
stellt) ansteigt.

Die anwendbaren Emissionsbedingungen von Bonus-
Zertifikaten mit LastLook-Komponente und mit Bear-
Struktur kénnen einen Cap vorsehen. Anleger in sol-
che Produkte sollten sich bewusst sein, dass sie nicht
an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte partizipieren, die die in den an-
wendbaren Emissionsbedingungen angegebene Ober-
grenze (Cap) Uberschreitet. Daher erzielt ein Anleger in
solche Produkte bei einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte, die die Obergren-
ze Uberschreitet, unter Umstdnden eine geringere
Rendite als mit einer direkten Leerverkaufsposition in
dem Basiswert bzw. den Basiswerten.

Produkt Nr. 4: Bonus-Outperformance-Zertifikate

Risiken im Zusammenhang mit als Bonus-
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Outperformance Certificates without a LastLook
feature and without a bear feature

Investors in Products that are Bonus Outperformance
Certificates without a LastLook feature and without
a bear feature should be aware that an investment in
such Products generally results in a loss upon redemp-
tion if a Barrier Event has occurred and the Final Level
of the Underlying or, in the case of a Product linked to
multiple Underlyings, the Final Level of at least one
Underlying or the Final Basket Level, as applicable, is
at (if so specified in the applicable Terms and Condi-
tions) or below the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions. Consequently, the
potential loss associated with an investment in such
Products is linked to the negative performance of the
Underlying or, in the case of a Product linked to multi-
ple Underlyings with a Basket feature, of the Underly-
ings or the Worst-Performing Underlying (whichever is
specified in the Terms and Conditions) or, in the case
of a Product linked to multiple Underlyings without a
Basket feature, of the Worst-Performing Underlying
(which is the Underlying with the worst performance out
of all Underlyings as determined in accordance with the
applicable Terms and Conditions), as applicable, and
investors therein should be prepared to sustain a par-
tial or total loss of their investment.

Bonus Outperformance Certificates without a Last-
Look feature and without a bear feature provide for
an upside leverage effect, which means that a change
in the value of the Underlying(s) above the relevant
threshold specified in the applicable Terms and Condi-
tions will generally result in a disproportionate (positive)
change in the market value of (and expected return on)
the relevant Product, whereas any change in the value
of the Underlying(s) below such threshold will generally
result in a proportional (negative) change in the market
value (and expected return on) the relevant Product
(i.e., the formula used to calculate the Final Redemp-
tion Amount contains a multiplier or leverage factor
only if the value of the Underlying(s) is above the rele-
vant threshold specified in the applicable Terms and
Conditions on the Final Fixing Date). However, even
though such Products do not provide for a downside
leverage effect, if an investor purchases such Products
above the lIssue Price in the secondary market, it
should be aware that (i) the market value of such Prod-
ucts may nevertheless disproportionately decline for
such investor if the value of the Underlying(s) de-
creases after the date of such purchase (in particular, if
the value of the Underlying(s) remains above the rele-
vant threshold), and (ii) the greater the multiplier or
leverage factor of a Product, the greater such dispro-
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Outperformance-Zertifikate ohne LastLook-
Komponente und ohne Bear-Struktur ausgestalte-
ten Produkten

Anleger in Produkte, bei denen es sich um Bonus-
Outperformance-Zertifikate ohne LastLook-
Komponente und ohne Bear-Struktur handelt, sollten
sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produkte
bei Rickzahlung in der Regel einen Verlust zur Folge
hat, wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und der
Schlusskurs des Basiswerts oder (bei einem an mehre-
re Basiswerte gekoppelten Produkt) der Schlusskurs
mindestens eines Basiswerts bzw. der Finale Korbkurs
dem in den anwendbaren Emissionsbedingungen an-
gegebenen massgeblichen Schwellenwert entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen unterschreitet. Somit ist