This document (the "Document") constitutes two
securities notes within the meaning of art. 10 (1) in
conjunction with art. 8 (6) of Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the
Council, as amended (the "Prospectus Regulation"),
(i) the English language version of the securities note,
and (ii) the German language version of the securities
note.

Securities Note

for the issuance of
Leverage Products of
Bank Julius Baer & Co. Ltd.

This Securities Note dated 17 June 2020 (the
"Securities Note") together with the Registration
Document of the Bank Julius Baer & Co. Ltd.
dated 17 June 2020 (the "Registration Document")
and any supplements thereto shall constitute a
base prospectus in accordance with Art. 8 (6) of

Das nachfolgende Dokument (das "Dokument")
enthalt zwei Wertpapierbeschreibungen im Sinne von
Art. 10 (1) in Verbindung mit Art 8 (6) der Verordnung
(EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und
des Rates in der jeweils aktuellen Fassung (die

"Prospektverordnung"), (i) die englische
Sprachfassung der Wertpapierbeschreibung und (ii)
die deutsche Sprachfassung der
Wertpapierbeschreibung.

Wertpapierbeschreibung

fiir die Emission von
Hebelprodukten der
Bank Julius Bar & Co. AG

Diese Wertpapierbeschreibung vom 17. Juni 2020
("Wertpapierbeschreibung”) bildet zusammen mit
dem Registrierungsformular der Bank Julius Bér
& Co. AG vom 17. Juni 2020 (das
"Registrierungsformular™) sowie etwaigen
Nachtrdgen dazu einen Basisprospekt im Sinne

the Prospectus regulation (the "Base | des Art.8(6) der Prospektverordnung (der
Prospectus”). "Basisprospekt").

The validity of the Base Prospectus, comprising | Der Basisprospekt, bestehend aus dieser
this Securities Note and the Registration | Wertpapierbeschreibung und dem zuvor
Document named before, will expire on | genannten Registrierungsformular, verliert am

17 June 2021. Following this date, the obligation
to prepare a supplement in the event of significant
new factors, material mistakes or material
inaccuracies no longer applies.

17. Juni 2021 seine Giiltigkeit. Eine Pflicht zur
Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger
neuer Umstidnde, wesentliche Unrichtigkeiten
oder wesentliche Ungenauigkeiten besteht nach
diesem Datum nicht.

Bank Julius Baer & Co. Ltd. (Banque Julius Baer &
Cie SA, Bank Julius Bar & Co. AG, Banca Julius Baer
& Co. SA), a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ("BJB"), acting through its head
office or a designated branch (the "Issuer"), will
pursuant to the Base Prospectus issue leverage
products in the form of warrants, leverage certificates
and mini-futures (the "Products") in bearer or
uncertificated form from time to time hereunder.

A Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the
Swiss Federal Act on Collective Investment
Schemes ("CISA"). Therefore, it is not subject to
authorisation by the Swiss Financial Market
Supervisory Authority FINMA ("FINMA") and
potential investors do not benefit from the
specific investor protection provided under the
CISA and are exposed to the credit risk of the
Issuer.

BJB has requested the German Federal Supervisory
Authority (Bundesanstalt ftir
Finanzdienstleistungsaufsicht - "BaFin") BaFin to
notify the competent authority in Austria, Ireland,

Bank Julius Bar & Co. AG (Banque Julius Baer & Cie
SA, Bank Julius Baer & Co. Ltd., Banca Julius Baer &
Co. SA), eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "BJB"), handelnd durch ihren
Hauptsitz oder eine dazu bestimmte
Zweigniederlassung (die "Emittentin"), wird im
Rahmen des Basisprospekts Hebelprodukte in der
Form von Warrants, Leverage Zertifikaten und Mini-
Futures (die "Produkte") als Inhaberpapier oder in
unverbriefter Form anbieten.

Ein Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage
im Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes
iiber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar.
Es unterliegt daher nicht der Bewilligung durch
die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA
("FINMA"), und potenzielle Anleger genieBen somit
nicht den besonderen Anlegerschutz des KAG
und sind dem Emittentenrisiko ausgesetzt.

Die BJB hat bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") die
Ubermittiung einer Bescheinigung (ber die Billigung
(eine "Notifizierung") an die zustéandigen Behérden in




Liechtenstein, Luxembourg and the United Kingdom
in relation to the English language version of this
Base Prospectus consisting of the Securities Note
and the Registration Document with a certificate of
approval (a "Notification") to the attesting that the
relevant language version of this Securities Note has
been drawn up in accordance with the Prospectus
Regulation and with an electronic copy of this
Securities Note. BJB may request BaFin to provide a
Notification to competent authorities in additional
member states within the European Economic Area.
BaFin has not examined whether the English
language version of this Securities Note conforms to
the German language version of this Securities Note.

The Base Prospectus will be registered in Switzerland
with the reviewing body SIX Exchange Regulation AG
or another FINMA approved reviewing body, as a
foreign prospectus that is also deemed to be
approved in Switzerland pursuant to Article 54
paragraph 2 of the Swiss Federal Act on Financial
Services ("Financial Services Act"; "FinSA")
together with the Ordinance on Financial Services
("Financial Services Ordinance", "FINSO") for
inclusion on the list of approved prospectus pursuant
to Article 64 para. 5 FinSA, deposited with this review
and published pursuant to Article 64 FinSA.

Products issued under this Issuance Programme may
be (i) listed on the SIX Swiss Exchange and be
admitted to trading on the SIX Swiss Exchange AG
(the "SIX Swiss Exchange") and/or the BX Swiss Ltd.
(the "BX Swiss") and/or (ii) be included to trading on
the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock
Exchange (as the case may be, the Borse Frankfurt
Zertifikate Premium Segment) and/or of the Stuttgart
Stock Exchange (EUWAX trading segment), and/or
(iii) listed on any other stock exchange or trading
venue.

The Products have not been and will not be
registered under the United States Securities Act
of 1933, as amended. They may not be offered,
sold, traded, or delivered, directly or indirectly,
within the United States by or to or for the
account of a U.S. person (as defined in Regulation
S pursuant to the United States Securities Act of
1933). If persons receive the Final Redemption
Amount pursuant to the Terms and Conditions, a
declaration that no United States beneficial
ownership exists is deemed to have been given
by these persons.

Osterreich, Liechtenstein und Luxemburg in Bezug

auf die deutsche Sprachfassung dieses
Basisprospekts, bestehend aus der
Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular, aus der hervorgeht, dass die
jeweilige Sprachfassung dieser
Wertpapierbeschreibung im Einklang mit der
Prospektverordnung erstellt wurde sowie die

Ubermittlung einer elektronischen Kopie dieser
Wertpapierbeschreibung beantragt. Die BJB kann bei
der BaFin eine Notifizierung an die zustandigen
Behorden in  weiteren  Mitgliedstaaten  des
Europdischen Wirtschaftsraums beantragen. Die
BaFin hat nicht UOberprift, ob die englische
Sprachfassung der Wertpapierbeschreibung und die
deutsche Sprachfassung der Wertpapierbeschreibung
Ubereinstimmen.

Der Basisprospekt wird in der Schweiz bei der
Prifstelle SIX Exchange Regulation AG oder einer
anderen von der FINMA genehmigten Priifstelle, als
auslandischer Prospekt, welcher gemal Artikel 54
Absatz 2 des Schweizerischen Bundesgesetzes Uber

die Finanzdienstleistungen
("Finanzdienstleistungsgesetz"; "FIDLEG")
zusammen mit der Verordnung Uber die
Finanzdienstleistungen

("Finanzdienstleistungsverdordnung”, "FIDLEV")

auch als in der Schweiz genehmigt gilt, zur Aufnahme
auf die Liste der genehmigten Basisprospekte nach
Artikel 64 Absatz 5 FIDLEG angemeldet und bei
dieser Priifstelle hinterlegt und gemaR Artikel 64
FIDLEG verdffentlicht.

Im Rahmen dieses Emissionsprogramms begebene
Produkte kénnen (i) an der SIX Swiss Exchange AG
(die "SIX Swiss Exchange") und/oder der BX Swiss
AG (die "BX Swiss") kotiet und zum Handel
zugelassen werden und/ oder (ii) in den Freiverkehr
der Frankfurter Wertpapierborse (gegebenenfalls im
Borse Frankfurt Zertifikate Premium Segment) bzw.
der Stuttgarter Wertpapierbérse (Handelssegment
EUWAX) einbezogen werden, und/ oder (i) an einer
anderen Wertpapierborse, oder Handelsplatz.

Die Produkte sind nicht und werden nicht gemat
dem United States Securities Act von 1933 in
seiner jeweils giiltigen Fassung registriert. Sie
dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder
direkt noch indirekt durch oder an oder fiir
Rechnung von einer US-Person (wie in Regulation
S gemdR dem United States Securities Act von
1933 definiert) angeboten, verkauft, gehandelt
oder geliefert werden. Falls Personen den Finalen
Riickzahlungsbetrag geman den
Emissionsbedingungen erhalten, gilt von diesen

Personen eine Erklarung, dass kein US-
wirtschaftliches Eigentum vorliegt, als
abgegeben.
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IMPORTANT NOTICES

In this Document, the products issued hereunder
are generically referred to as "Products™ without
expressing any views as to their particular
features or legal qualification. Where appropriate,

Products may also be referred to more
specifically as "Warrants", "Spread Warrants",
"Knock-Out Warrants", "Knock-ln Warrants",

"Range Accrual Warrants", "Daily Range Accrual
Warrants", "Leverage Certificates"”, "Mini-Futures”

and "Open-End Mini-Futures".

Neither the Securities Note nor any copy hereof
may be sent, taken into or distributed in the
United States or to any U.S. person or in any other
jurisdiction except under circumstances that will
result in compliance with the applicable laws
thereof; the same applies to a taking of the
Securities Note or a copy thereof into the United
States or to a US person or other jurisdiction or a
distribution of the Securities Note or a copy
thereof in the United States or to a US person or
other jurisdiction. The Securities Note may not be
reproduced either in whole or in part, without the
written permission of the Issuer.

In relation to investors in the Kingdom of Bahrain,
securities issued in connection with the
Securities Note and related offering documents
must be in registered form and must only be
marketed to existing account holders and
accredited investors as defined by the Central
Bank of Bahrain ("CBB") in the Kingdom of
Bahrain where such investors make a minimum
investment of at least USD 100,000, or any
equivalent amount in other currency or such other
amount as the CBB may determine. This offer
does not constitute an offer of securities in the
Kingdom of Bahrain in terms of Article (81) of the
Central Bank and Financial Institutions Law 2006
(decree Law No. 64 of 2006). The Base Prospectus
and related offering documents have not been
and will not be registered as a prospectus with
the CBB. Accordingly, no securities may be
offered, sold or made the subject of an invitation
for subscription or purchase nor will the
Securities Note or any other related document or
material be used in connection with any offer, sale
or invitation to subscribe or purchase securities,
whether directly or indirectly, to persons in the
Kingdom of Bahrain, other than as marketing to
accredited investors for an offer outside Bahrain.
The CBB has not reviewed, approved or
registered the Securities Note or related offering

WICHTIGE HINWEISE

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments
sind, werden hierin verallgemeinernd als
"Produkte” bezeichnet, ohne dass dies eine
Aussage uber ihre besonderen Merkmale oder
rechtliche Einordnung darstellt. Soweit jeweils
zutreffend, werden die Produkte auch konkret als
"Warrants", "Spread Warrants", "Knock-Out
Warrants", "Knock-In Warrants", "Range Accrual
Warrants", "Daily Range Accrual Warrants",
"Leverage Zertifikate", "Mini-Futures" und "Open-
End Mini-Futures" bezeichnet

Weder die Wertpapierbeschreibung noch eine
Kopie hiervon darf in die Vereinigten Staaten bzw.

an eine US-Person oder in eine andere
Rechtsordnung ilibermittelt werden, es sei denn,
dies erfolgt unter Einhaltung der dort

anwendbaren Gesetze; gleiches gilt fiir eine
Mitnahme der Wertpapierbeschreibung oder einer
Kopie davon in die Vereinigten Staaten bzw. zu
einer US-Person oder in eine andere
Rechtsordnung oder eine Verteilung der
Wertpapierbeschreibung oder einer Kopie davon
in den Vereinigten Staaten bzw. an eine US-
Person oder in einer anderen Rechtsordnung. Die
Wertpapierbeschreibung darf ohne die schriftliche
Genehmigung der Emittentin weder ganz noch in
Teilen vervielfaltigt werden.

In Bezug auf Anleger im Konigreich Bahrain
miissen Wertpapiere, welche im Zusammenhang
mit der Wertpapierbeschreibung und zugehoérigen
Angebotsdokumenten emittiert werden, in
registrierter Form emittiert werden und diirfen nur
an bestehende Kontoinhaber und autorisierte
Anleger, wie von der Central Bank of Bahrain
("CBB") im Konigreich Bahrain definiert (wonach
solche Anleger eine Minimumanlage in Hohe von
USD 100.000 oder einen entsprechenden Betrag in
anderer Wahrung oder einem anderen Betrag wie
von der CBB definiert, titigen) vertrieben werden.
Dieses Angebot stellt kein Angebot von
Wertpapieren im Konigreich Bahrain im Sinne von
Artikel (81) des Central Bank and Financial
Institutions Law 2006 (Dekret Law Nummer 64 in
2006) dar. Die Wertpapierbeschreibung und
zugehorige Angebotsdokumente wurden und
werden nicht als Prospekt bei der CBB registriert.
Folglich dirfen weder Wertpapiere angeboten,
verkauft oder Gegenstand einer Einladung zur
Zeichnung oder zum Kauf sein, noch wird die
Wertpapierbeschreibung oder ein weiteres
zugehoriges Dokument oder Informationsmaterial
im Zusammenhang mit einem Angebot, Verkauf
oder Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf von
Wertpapieren unmittelbar oder mittelbar an
Personen im Konigreich Bahrain verwendet,
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documents and it has not in any way considered
the merits of the securities to be marketed for
investment, whether in or outside the Kingdom of
Bahrain. Therefore, the CBB assumes no
responsibility for the accuracy and completeness
of the statements and information contained in
this document and expressly disclaims any
liability whatsoever for any loss howsoever
arising from reliance upon the whole or any part
of the content of this document. No offer of
securities will be made to the public in the
Kingdom of Bahrain and this Base Prospectus
must be read by the addressee only and must not
be issued, passed to, or made available to the
public generally.

For further information about this Securities Note,
refer to section "Further Information".

auBer fiir Vertrieb an autorisierte Anleger fiir ein
Angebot auBerhalb Bahrains. Die CBB hat die
Wertpapierbeschreibung nicht gepriift oder
genehmigt oder die Wertpapierbeschreibung oder
zugehorige Angebotsdokumente registriert und
hat in keiner Weise die Vorziige der Wertpapiere
zum Vertrieb als Anlage, weder innerhalb noch

auBerhalb des Konigreichs Bahrain, gepriift.
Dementsprechend tibernimmt CBB keine
Verantwortung fir die Richtigkeit und

Vollstindigkeit der Angaben und Informationen in
diesem Dokument und lehnt ausdriicklich jegliche
Haftung in jeder Art und Weise fiir jedwede
Verluste, welche auf Grund von Vertrauen in
dieses Dokument oder eines Teils davon
entstehen. Produkte werden im Konigreich
Bahrain nicht offentlich angeboten und die
Wertpapierbeschreibung darf nur vom Adressaten
gelesen und darf weder herausgegeben,
weitergegeben oder anderweitig dem allgemeinen
Publikum zugénglich gemacht werden.

Weitere Angaben zu diesem
Wertpapierbeschreibung sind dem Abschnitt
"Weitere Informationen" zu entnehmen.
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. GENERAL DESCRIPTION
ISSUANCE PROGRAMME

OF THE

. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG
EMISSIONSPROGRAMMS

DES

I. GENERAL DESCRIPTION OF THE
ISSUANCE PROGRAMME

1.  Content of the Issuance Programme
The lIssuer issues leverage products on the basis of
this programme (the "Issuance Programme").

2.  Overview of the products described in this

Securities Note

This document describes leverage products (the
"Products"), each relating to one or more
Underlyings. This means: payments on the Products
depend on the value of one or more Underlyings.

The Underlying(s) is/are a commodity, a fund, an
exchange rate, an index, an interest rate, a reference
rate, a bond, a futures contract, a share, a depository
receipt, a Crypto Asset (each an "Underlying") or
multiple or any combination thereof, as specified in
the relevant terms of issue of the Products.

The products differ in the way they function and can
be issued in the following product types (each a
"Product Type"). Each Product Type is numbered for
a better identification and can be found in brackets
after the name of the Product Type. The following
product types are described in this document:

Warrants (Product Type 1)

Spread Warrants (Product Type 2)
Knock-Out Warrants (Product Type 3)
Knock-In Warrants (Product Type 4)
Range Accrual Warrants (Product Type 5)
Leverage Certificates (Product Type 4)
Mini-Futures (Product Type 7)

These Product Types are the main categories of
Products described in this Securities Note and
comprise several variants of Products (each a
"Variant"). Each Product Type and its Variants are
described in section "IV. Explanation of the
Mechanism of the Products" on page 83.
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. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG
DES EMISSIONSPROGRAMMS

Inhalt des Emissionsprogramms

Die Emittentin begibt die Hebelprodukte auf der

Grundlage dieses Programms (das

"Emissionsprogramm").

2.  Uberblick iiber die in dieser
Wertpapierbeschreibung beschriebenen
Produkte

In diesem Dokument werden Hebelprodukte (die
"Produkte") beschrieben, die sich jeweils auf einen
oder mehrere Basiswerte beziehen. Das bedeutet:
Zahlungen auf die Produkte hangen vom Wert eines
oder mehrerer Basiswerte ab.

Bei dem Basiswert bzw. den Basiswerten handelt es
sich um einen Rohstoff, einen Fonds, einen
Devisenkurs, einen Index, einen Zinssatz, einen
Referenzsatz, eine Anleihe, einen Futures-Kontrakt,
eine Aktie, einen Hinterlegungsschein, ein Krypto
Vermdgenswert (jeweils ein "Basiswert") oder
mehrere bzw. eine beliebige Kombination davon, wie

in den jeweiligen Emissionsbedingungen der
Produkte angegeben.

Die  Produkte unterscheiden sich in ihrer
Funktionsweise  und kdnnen in  folgenden

Produkttypen (jeweils ein "Produkttyp") begeben
werden. Jeder Produkttyp wird zur besseren
Identifizierung mit einer Nummerierung versehen,
welche in Klammern hinter dem Namen des
Produkttyps zu finden ist. Die folgenden Produkttypen
sind in diesem Dokument beschrieben:

Warrants (Produkttyp 1)

Spread Warrants (Produkttyp 2)
Knock-Out Warrants (Produkttyp 3)
Knock-In Warrants (Produkttyp 4)
Range Accrual Warrants (Produkttyp 5)
Leverage Zertifikate (Produkttyp 4)
Mini-Futures (Produkttyp 7)

Bei den Produkttypen handelt es sich um die
Hauptkategorien von Produkten, die in dieser
Wertpapierbeschreibung beschrieben werden, und
aus mehreren Varianten von Produkten bestehen
(jeweils eine "Variante"). Die Produkttypen und ihre
Varianten werden im Abschnitt "IV. Beschreibung der
Funktionsweise der Produkte" auf Seite 83
beschrieben.
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The features of the relevant Product may differ from
the standard features of the product category as set
out in the SSPA Swiss Derivative Map of the Swiss
Structured Products Association ("SSPA") to which it
is a member. The complete and definitive legally
binding terms and conditions of the Products are set
forth in the applicable Terms and Conditions (see
section "VI. Terms and Conditions of the Products" on
page 112 et seq.).

The Products may be redeemed either by cash
settlement or physical settlement. Physical settlement
means that in the case of products linked to one or
more underlyings or to a combination thereof, upon
exercise or redemption of the products investors
receive delivery of a certain number of underlyings
instead of cash settlement in the issue currency,
which may also be a cash amount in a currency other
than the issue currency.

Depending on the structure of the Product, the
Products may expire worthless or, under certain
circumstances, have a redemption value of zero and
any payout amounts scheduled to be paid (or other
benefits to be received) thereunder may not be paid
or fulfilled. For certain products, a total loss of the
invested capital is possible

A detailed description of the Products and the rights
attached to the Products a detailed description of how
the different Product Types work and how payments
under the Products depend on the underlying, can be
found in the section "lll. Basis Description of the
Products" in subsection "1.Description of the
Products and the rights attached to the Products,
exercise procedure and consequences of market
disruptions or adjustments" on page 72 et seq. and
section "IV. Explanation of mechanism of the
Products" on page 83 et seq.

Products are complex financial instruments.
Accordingly, investments in the Products require a
thorough understanding of the nature of Products.
Potential Investor in Products should have sufficient
knowledge and experience with respect to an
investment in complex financial instruments,
understand the Terms and Conditions to the relevant
Products and be familiar with the behaviour of the
relevant Underlying(s) and financial markets in order
to make a meaningful evaluation of the Products, the
merits and risks of investing in the Products.
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Die Merkmale des betreffenden Produkts kénnen sich
von den Standardmerkmalen derjenigen
Produktkategorie gemal der SVSP Swiss Derivative
Map des Schweizerischer Verband flr Strukturierte
Produkte ("SVSP") unterscheiden, der es angehort.
Die vollstandigen und rechtsverbindlichen
Bedingungen der Produkte sind in den anwendbaren
Emissionsbedingungen enthalten (siehe Abschnitt
"VI. Emissionsbedingungen der Produkte" auf Seite
112 ff.).

Die Produkte kdénnen als Abwicklungsart entweder die
Zahlung eines Geldbetrags oder eine physische
Abwicklung vorsehen. Dabei bedeutet physische
Abwicklung, dass bei Produkten, die an einen oder an
mehrere Basiswerte oder an eine Kombination davon
gekoppelt sind, die Anleger bei der Ausibung oder
Rickzahlung der Produkte anstatt eines Geldbetrags
in der Emissionswahrung die Lieferung einer
bestimmten Anzahl von Basiswerten erhalten, der
auch ein Geldbetrag in einer anderen Wahrung als
der Emissionswahrung sein kann.

Abhangig von der Struktur des Produkts kann dieses
wertlos verfallen bzw. kann der Rickzahlungsbetrag
unter bestimmten Umstanden auf null fallen und
Zusatzbetrage (oder sonstigen zu erbringenden
Leistungen), die planmaRig darauf zu leisten sind,
moglicherweise nicht gezahlt oder geleistet werden.
Bei bestimmten Produkten ist ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals moglich.

Eine detaillierte Beschreibung der Produkte und der
mit den Produkten verbundenen Rechte sowie
Beschreibung der Funktionsweise der verschiedenen
Produkttypen und der Art und Weise, wie Zahlungen
unter den Produkten vom jeweiligen Basiswert
abhangen, findet sich im Abschnitt "lll. Grundlegende
Beschreibung der Produkte" im Unterabschnitt
"1. Beschreibung der Produkte und mit diesen
verbundener Rechte, Verfahren zur Auslibung und
Folgen von Marktstérungen oder Anpassungen" auf
Seite 72 ff sowie im Abschnitt "IV. Beschreibung der
Funktionsweise der Produkte" auf Seite 83 ff.

Bei den Produkten handelt es sich um komplexe
Finanzinstrumente. Entsprechend erfordert eine
Anlage in die Produkte unter anderem ein griindliches
Verstandnis der Eigenschaften der Produkte. Ein
potenzieller Anleger in die Produkte sollte Uber
ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen mit
Anlagen in komplexe Finanzinstrumente verfiigen, die
fir die jeweilige Serie von Produkten geltenden
Emissionsbedingungen verstehen und mit dem
Verhalten des Basiswerts bzw. der betreffenden
Basiswerte und der Finanzmaéarkte vertraut sein, um
eine sinnvolle Bewertung der Produkte, der Vorteile
und Risiken einer Anlage in die Produkte
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A potential investor in Products should determine the
suitability of such an investment in light of such
investor's particular circumstances and should have
sufficient financial resources to bear all risks of an
investment in the respective Products and should be
aware that a sale of the Products prior to the
respective Exercise Date(s) or Redemption Date may
not be possible immediately or at all. It is strongly
recommended to read the Risk Factors in section "II.
Risk Factors" on page 18 et seq. regarding the
Products and the risk factors regarding the Issuer
contained in the Registration Document of the Issuer
in more detail.

3. Further information the

distribution and trade

on Products,

Products will be governed by Swiss law and are
issued in bearer form ("Bearer Securities") or in
uncertificated form in accordance with art. 973c of the
Swiss Code of Obligations as uncertificated securities
(Wertrechte). The uncertificated securities are entered
in the main register at SIX SIS Ltd or any other
intermediary (Verwahrungsstelle) in Switzerland that
is recognized for this purpose by SIX Swiss Exchange
and BX Swiss, respectively. Bearer Securities will be
represented by Permanent Global Certificates, which
will be deposited with a common depositary in
Switzerland that is recognized for this purpose by SIX
Swiss Exchange and BX Swiss, respectively.

Further basic information about the products can be
found in the section "lll. Basis Description of the
Products" on page 72 et seq.

The products are intended for distribution to retail
investors and qualified investors within the meaning of
the Prospectus Regulation in the following Member
State of the European Economic Area ("EEA"):
Republic of Austria, Federal Republic of Germany,
Liechtenstein, Ireland, Grand Duchy of Luxembourg
and the United Kingdom.

The products can also be offered to private clients
and/or professional clients in Switzerland.

The Products may be listed on the SIX Swiss
Exchange and/or the BX Swiss and be admitted to
trading on the SIX Swiss Exchange and/ or the BX
Swiss and/or be included to trading on the Open
Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Exchange
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vorzunehmen.

Ein potenzieller Anleger in die Produkte sollte die
Eignung einer solchen Anlage insbesondere vor dem
Hintergrund seiner personlichen Verhaltnisse prifen
und Uber ausreichende finanzielle Mittel verfligen, um
alle Risiken einer Anlage in die jeweiligen Produkte
tragen zu kdnnen sowie sich bewusst sein, dass eine
VerauRerung der Produkte vor dem bzw. den
jeweiligen Ausibungstag(en) bzw. Rickzahlungstag
unter Umstanden nicht unmittelbar oder Uberhaupt
nicht moglich ist. Es wird dringend empfohlen die
Risikofaktoren im Abschnitt "ll. Risikofaktoren" auf
Seite 18 ff. betreffend die Produkte und die
Risikofaktoren betreffend die Emittentin, die im
Registrierungsformular der Emittentin enthalten sind,
vertieft zu lesen.

3. Weitere Informationen zu den Produkten,

zum Vertrieb und zum Handel

Die Produkte unterliegen Schweizer Recht und
werden entweder als auf den Inhaber lautende
Wertpapiere begeben ("Inhaberpapiere"”) oder in
unverbriefter Form nach MaRRgabe von Art. 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts als Wertrechte
begeben. Die Wertrechte werden bei der SIX SIS AG
oder jeder anderen Verwahrungsstelle in der
Schweiz, welche von der SIX Swiss Exchange bzw.
BX Swiss. fur diese Zwecke anerkannt ist, im
Hauptregister eingetragen. Die Inhaberpapiere
werden durch Dauerglobalurkunden verbrieft, die bei
einer Verwahrstelle in der Schweiz, welche von der
SIX Swiss Exchange bzw. BX Swiss fur diese Zwecke
anerkannt ist, hinterlegt werden.

Weiterfuhrende grundlegende Informationen zu den
Produkten finden sich in Abschnitt "lll. Grundlegende
Beschreibung der Produkte" auf Seite 72 ff.

Es ist ein Vertrieb der Produkte an Kleinanleger und
qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektverordnung
in den folgenden Mitgliedstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraum ("EWR") vorgesehen: Republik
Osterreich, Bundesrepublik Deutschland,
Liechtenstein, und GroRherzogtum Luxemburg.

Die Produkte kdnnen dariiber hinaus in der Schweiz
Privatkunden und/oder professionellen Kunden
angeboten werden.

Die Produkte kénnen an der SIX Swiss Exchange
und/oder der BX Swiss kotiert und zum Handel an der

SIX Swiss Exchange und/oder der BX Swiss
zugelassen und/oder in den Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbérse (gegebenenfalls im
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(as the case may be, the Borse Frankfurt Zertifikate
Premium Segment) and/or of the Stuttgart Stock
Exchange (EUWAX trading segment), and/or listed on
any other exchange or marketplace, including (but not
limited to) any unregulated market of any stock
exchange. The Issuer may also issue products which
are not admitted to trading or listed on any stock
exchange or trading venue.

Further information on the offering and trading of the
products can be found in the section "V. Details of the
Offer and Admission to Listing, additional information”
on page 109 et seq.

4. Information concerning this Securities Note

This Securities Note should be read in conjunction
with the Registration Document and any supplements
to this Securites Note and the Registration
Document.

The Terms and Conditions are composed of the
following parts (together, the "Terms and
Conditions"):

the Issue Specific Conditions (the "Issue Specific
Conditions") consisting of the Product Specific
Conditions, and Underlying Specific Conditions.
The Product Specific Conditions contain the
binding rules for the respective Product Type and
the Underlying Specific Conditions contain the
binding rules for the respective underlying; as well
as

the General Terms and Conditions (the "General
Terms and Conditions").

The information about the Products (including the
Terms and Conditions with all binding product data),
which are presented in this Securities Note as options
or as placeholders, can be found in the Final Terms
for a specific issue of Products within the meaning of
Art. 8 (4) of the Prospectus Regulation (the "Final
Terms").

Accordingly, the respective Final Terms will repeat the
applicable Issue Specific Conditions, selecting the
applicable options of the Issue Specific Conditions
and filling in the placeholders with the corresponding
Issue Specific Information. The Terms and
Conditions, as repeated in the respective Final Terms,
must be read together with the General Terms and
Conditions and together constitute the Terms and
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Borse Frankfurt Zertifikate Premium Segment) bzw.
der Stuttgarter Wertpapierbérse (Handelssegment
EUWAX) und/oder an einer anderen Borse oder
einem Handelsplatz, einschliellich (jedoch nicht
beschrankt auf) deren unregulierten Marktsegmenten,
in den Handel einbezogen und / oder notiert werden.
Die Emittentin kann auch Produkte emittieren, welche
an keiner Borse und an keinem Handelsplatz zum
Handel zugelassen oder notiert werden.

Weiterfiihrende Informationen zum Angebot und
Handel der Produkte finden sich im Abschnitt "V.
Einzelheiten zum Angebot und zur Bérsenzulassung,
zusatzliche Informationen" auf Seite 109 ff.

4, Informationen dieser

Wertpapierbeschreibung

pAll

Diese Wertpapierbeschreibung ist im Zusammenhang
mit dem Registrierungsformular und etwaigen
Nachtradgen zu dieser Wertpapierbeschreibung und
dem Registrierungsformular zu lesen.

Die Emissionsbedingungen der Produkte setzen sich
aus folgenden Teilen zusammen (zusammen die
"Emissionsbedingungen"):

e den Emissionsspezifischen Bedingungen (die
"Emissionsspezifischen Bedingungen"), den
Produktspezifischen Bedingungen und den
Basiswertspezifischen Bedingungen. Dabei

enthalten die Produktspezifischen Bedingungen
die verbindlichen Regelungen fir den jeweiligen
Produkttyp und die Basiswertspezifischen
Bedingungen  enthalten  die  verbindlichen
Regelungen zum jeweiligen Basiswert; sowie

den Allgemeinen Emissionsbedingungen
"Allgemeinen Emissionsbedingungen").

(die

Die Angaben zu den Produkten (einschlieRlich der
Emissionsbedingungen mit allen  verbindlichen
Produktdaten), die in dieser Wertpapierbeschreibung
als Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind
den endgiltigen Bedingungen fir eine bestimmte
Emission von Produkten im Sinne des Art. 8 (4) der
Prospektverordnung (die "Endgiiltigen
Bedingungen") zu entnehmen.

Entsprechend werden die jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen, die anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen wiederholen,
wobei die jeweils anwendbaren Optionen der
Emissionsspezifischen Bedingungen ausgewahlt und
die Platzhalter mit den entsprechenden
emissionsspezifischen Informationen ausgefiillt
werden. Die Emissionsspezifischen Bedingungen, in
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Conditions applicable to the individual Series of
Products.

The Terms and Conditions may be prepared in
German, English or in both languages, the binding
language will be specified in the respective Final
Terms and Conditions. The form of Final Terms is
contained in the section "VII. Form of the Final Terms"
on page 348 et seq. If necessary, a summary of the
Issuer, the Products and the terms of the Offer will be
attached to the relevant Final Terms.

The relevant Final Terms for a series of Products
should be read in conjunction with this Securities Note
and the Registration Document and any supplements
thereto.

17

der Gestalt wie sie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen wiederholt werden, missen zusammen
mit den Allgemeinen Emissionsbedingungen gelesen
werden und ergeben zusammen die auf die einzelne
Serie von Produkten anwendbaren
Emissionsbedingungen.

Die Emissionsbedingungen koénnen in deutscher
Sprache, in englischer Sprache oder in beiden
Sprachen erstellt werden, wobei die
rechtsverbindliche Sprache in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen festgelegt wird. Das
Formular der Endgiltigen Bedingungen ist im
Abschnitt ~ "VII. Formular  der Endgultigen
Bedingungen" auf Seite 348 ff enthalten. Falls
erforderlich, wird den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen eine Zusammenfassung Uber die
Emittentin, die Produkte und die Bedingungen des
Angebots beigefligt.

Die jeweiligen Endgliltigen Bedingungen einer Serie
von Produkten sind im Zusammenhang mit dieser
Wertpapierbeschreibung sowie dem
Registrierungsformular und etwaigen Nachtragen
dazu zu lesen.



II. RISKFACTORS

II.  RISIKOFAKTOREN

Il. RISKFACTORS

In this section the material risks which are specific to
the Products are described.

The risks are presented in six risk categories
(sections 1 to 6) depending on their nature whereby in
each risk category the most material risks in the
opinion of the Issuer are set out first. However, the
remaining material risks in each category are not
presented and ranked in order of their materiality. In
addition, in the 6th risk category in section 6, sub-
categories are partially provided on the first level,
which are referred to as such. The most important
risks are also listed first in each sub-category.

The assessment of materiality of each risk has been
made by the Issuer as on the probability of their
occurrence and the expected magnitude of their
negative impact. The magnitude of the negative
impact on the relevant Products is described by
reference to the magnitude of potential losses of the
invested capital (including a potential total loss), the
incurrence of additional costs or limitations of returns
on the Products. An assessment of the probability of
the occurrence of risks and the magnitude of the
negative impact also depends on the relevant
Underlying, the relevant Final Terms and the
circumstances existing as of the date of the relevant
Final Terms

Should one or more of the risks described below
occur, this may result in a partial or even total
loss of the capital invested, depending on the
type and structure of the products.

1. Risks, associated with the type of products

In this risk category, the risks related to the type of
products are described. The most material risks are
set out first. These are the risks: "Investors in the
products bear the risk of unsubordinated creditors in
case of a bankruptcy of the Issuer and are not
privileged by law" and "Investors bear the risk
regarding restructuring measures by the FINMA
regarding the Issuer".
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Il. RISIKOFAKTOREN

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen Risiken,
die fur die Produkte spezifisch sind, dargestelit.

Die Risikofaktoren sind entsprechend ihrer
Beschaffenheit in sechs Risikokategorien (Abschnitte
1 bis 6) unterteilt, wobei je Kategorie die nach Ansicht
der Emittentin wesentlichsten Risiken als erstes
genannt werden. Eine Darstellung und Reihung der
restlichen wesentlichen Risiken innerhalb einer
Risikokategorie nach ihrer Wesentlichkeit erfolgt
jedoch nicht. Dartuber hinaus sind in der 6.
Risikokategorie im Abschnitt 6 teilweise auf der ersten
Gliederungsebene Unterkategorien vorgesehen, die
entsprechend als solches bezeichnet werden. In jeder
Unterkategorie werden ebenfalls die wesentlichsten
Risiken als erstes genannt.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit eines Risikos
erfolgte durch die Emittentin auf Grundlage der
Wahrscheinlichkeit des Eintretens und des zu
erwartenden Umfangs der negativen Auswirkungen
des Risikos. Der Umfang der negativen Auswirkungen
auf die Produkte wird unter Bezugnahme auf die
Hoéhe der mdglichen Verluste des eingesetzten
Kapitals (einschlieBlich eines moglichen
Totalverlustes), die Entstehen von Mehrkosten oder
die Begrenzung von Ertrdgen aus den Produkten
beschrieben. Die Eintrittswahrscheinlichkeit der
Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen
hangt auch vom jeweiligen Basiswert, den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen und den zum Datum der
jeweiligen Endglltigen Bedingungen bestehenden
Umstanden ab.

Sollte eines oder sollten mehrere der
nachstehend beschriebenen Risiken eintreten,
fiihrt dies je nach Typ und Struktur der Produkte
moglicherweise zu einem Teil- oder sogar zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

1. Risiken, die sich aus der Art der Produkte
ergeben

In dieser Risikofaktorkategorie werden die Risiken,
die sich der Art der Produkte ergeben, beschrieben.
Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden
an erster Stelle dargestellt. Dies sind die Risiken:
"Anleger in die Produkte unterliegen im Konkurs der
Emittentin dem Risiko eines nicht nachrangigen
Glaubigers und sind gesetzlich nicht privilegiert" und
"Anleger sind dem Risiko von Sanierungsmafinamen
der FINMA in Bezug auf die Emittentin ausgesetzt".
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1.1 Investors in the products bear the risk of
unsubordinated creditors in case of a
bankruptcy of the Issuer and are not

privileged by law

Generally speaking, any investor assumes the risk
that the Swiss Financial Market Supervisory Authority
FINMA ("FINMA") initiates bankruptcy of the Issuer.
This circumstance may arise if BJB is overindebted or
has serious liquidity problems, or if it fails to meet the
capital adequacy requirements after a deadline set by
the FINMA.

Structured products, such as the products described
in this Securities Note, are characterised that in case
of insolvency of the Issuer the invested capital is not
secured in a special fund (Sondervermégen) or
segregated and thus it is not be treated separately.

The Products constitute direct, unsubordinated and
unsecured liabilities of the Issuer. Claims under the
Products are not privileged in case of bankruptcy of
the Issuer, i.e. they are not privileged by mandatory
statutory regulations.

The claims under the Products— also in the event of
bankruptcy of the Issuer — are of equal rank (pari
passu) among themselves and with any other present
and future unsecured, not privleged and
unsubordinated liabilities of the Issuer.

Upon materialisation of the risk of the Issuer, total
loss of the invested capital of an investor in addition to
all possible transaction costs may occur (Risk of total
loss). The risk of total loss applies also to Products
which provide for a capital protection pursuant to their
terms and conditions.

1.2 risk

by

Investors  bear the
restructuring measures
regarding the Issuer

regarding
the FINMA

Rights of the investors of Products may be adversely
affected by the FINMA's broad statutory powers in the
case of a restructuring proceeding in relation to the
Issuer, including its power to convert the Products into
equity and/or partially or fully write-down the
Products.

Swiss banking laws provide the FINMA with broad
powers and discretion in the case of resolution
procedures with respect to Swiss banks such as the
Issuer. In such resolution procedures, the FINMA may
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1.1 Anleger in die Produkte unterliegen im
Konkurs der Emittentin dem Risiko eines
nicht nachrangigen Glaubigers und sind

gesetzlich nicht privilegiert

Jeder Anleger in die Produkte tragt das Risiko, dass
die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA
("FINMA") den Konkurs uber die Emittentin erdffnet.
Dieser Umstand kann eintreten, wenn die BJB
Uberschuldet ist oder ernsthafte Liquiditatsprobleme
hat, oder sie die Eigenmittelvorschriften nach Ablauf
einer von der FINMA festgesetzten Frist nicht erfullt.
Strukturierte  Produkte, wie die in dieser
Wertpapierbeschreibung beschriebenen Produkte,
sind dadurch gekennzeichnet dass im Falle des
Konkurses der Emittentin das investierte Kapital nicht
in einem Sondervermdgen  geschitzt oder
abgesondert ist und demnach im Fall des Konkurses
der Emittentin nicht gesondert behandelt wird.

Die Produkte begrinden direkte, nicht nachrangige
und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.
Anspriche aus diesen Produkten sind im Fall des
Konkurses der Emittentin nicht privilegiert, d.h. sie
werden nicht aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften vorrangig befriedigt.

Die Anspriche aus den Produkten sind — auch im
Fall des Konkurses der Emittentin — untereinander
und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen
unbesicherten, nicht privilegierten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig.

Verwirklicht sich das Konkursrisiko, droht ein
Totalverlust des durch den Anleger investierten
Kapitals zuziiglich allfélliger Transaktionskosten
(Risiko eines Totalverlusts). Dieses
Totalverlustrisiko betrifft auch Produkte, welche
gemaf ihren Produktbedingungen einen
Kapitalschutz aufweisen.

1.2 Anleger sind dem Risiko von
SanierungsmaBnamen der FINMA in Bezug
auf die Emittentin ausgesetzt

Die Rechte der Anleger kénnen im Falle eines
Sanierungsverfahrens in Bezug auf die Emittentin
durch die weitreichenden gesetzlichen Befugnisse
der FINMA, einschlieBlich der Befugnis zur
Umwandlung der Produkte in Eigenkapital und/oder
zur teilweisen oder vollstdndigen Abschreibung der
Produkte, beeintrachtigt werden.

Nach dem Schweizer Bankenrecht besitzt die FINMA
weitreichende Befugnisse und Ermessensspielrdume
im Falle eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf
Banken wie die Emittentin. In einem solchen
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namely order the conversion of Products respectively
the underlying claims into equity and/or a partial or full
write-off of Products respectively the underlying
claims. In such case, investors would lose all or some
of their investment in such Products. Where the
FINMA orders the conversion of Products into equity,
the equity received by such investors may be worth
significantly less than the Products and may have a
significantly different risk profile.

1.3 No bank deposit or protection scheme, no
compensation or insurance scheme and no
government guarantee

The capital invested in the Products is no deposit
(Einlage) within the meaning of the Swiss deposit
protection (Schweizer Einlagensicherung) and thus
does not benefit from the protection provided in case
of bankruptcy under the Swiss deposit protection.

An investment in the Products will not be covered by
any compensation or insurance scheme (such as a
bank deposit protection scheme) of any government
agency of Switzerland or any other jurisdiction and
Products do not have the benefit of any government
guarantee. Products are the obligations of the Issuer
only and holders of Products must look solely to the
Issuer for the performance of the Issuer's obligations
under such Products. In the event of the insolvency of
the Issuer, an investor in Products may lose all or
some of its investment therein.

1.4 No authorisation by the FINMA and no
investor protection under the CISA

Products are not subject to authorisation by
the FINMA and do not benefit from the specific
investor protection under the CISA.

A Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the
CISA. Therefore, Products are not subject to
authorisation by the FINMA and potential
investors in Products do not benefit from the
specific investor protection provided under the
CISA. Prospective investors should therefore be
aware that they are exposed to the credit risk of
the Issuer.
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Sanierungsverfahren kann die FINMA insbesondere
eine Umwandlung der Produkte bzw. der darunter
bestehenden Forderungen in Eigenkapital und/oder
eine teilweise oder vollstdndige Abschreibung der
Produkte bzw. der darunter bestehenden
Forderungen anordnen. In diesem Fall wirden
Anleger einen Teil- oder Totalverlust des in die
Produkte angelegten Kapitals erleiden. Falls die
FINMA die Umwandlung der Produkte in Eigenkapital
anordnet, kénnen die Aktien, die der Anleger erhalt,
erheblich weniger wert sein als die Produkte und ein
ganz anderes Risikoprofil aufweisen.

1.3 Keine Einlagesicherung, kein
Schadenausgleichs- oder
Versicherungssystem und keine staatliche
Garantie

Das in die Produkte investierte Kapital ist keine
Einlage im Sinne der Einlagensicherung in der
Schweiz und unterliegt daher nicht dem durch die
Schweizer Einlagensicherung im Konkurs
vermittelten Schutz.

Eine Anlage in die Produkte ist nicht durch ein
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) einer
staatlichen Behdrde der Schweiz oder einer anderen
Rechtsordnung geschitzt und nicht durch eine
staatliche Garantie besichert. Die Produkte stellen
ausschliefllich Verbindlichkeiten der Emittentin dar,
und die Inhaber der Produkte kénnen sich bezuglich
der Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin aus
den Produkten nur an die Emittentin wenden. Im Fall
einer Insolvenz der Emittentin kann ein Anleger in
Produkte das eingesetzte Kapital unter Umstanden
ganz oder teilweise verlieren.

1.4 Keine Bewilligung durch die FINMA und kein
Anlegerschutz des KAG

Die Produkte unterliegen nicht der Bewilligung
durch die FINMA und genieBen nicht den
besonderen Anlegerschutz des KAG.

Ein Produkt ist keine kollektive Kapitalanlage im
Sinne des KAG. Die Produkte unterliegen daher
nicht der Bewilligung durch die FINMA.
Potenzielle Anleger in Produkte genielen nicht
den besonderen Anlegerschutz des KAG.
Potenzielle Anleger sollten sich also bewusst
sein, dass sie dem Kreditrisiko der Emittentin
ausgesetzt sind.
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Risk factors associated with the payment
structure and optional features of the
Products

In this risk category, the risks related to with the
payment structure and optional features of the
Products are described. The most material risks are
set out first. These are the "Risks associated with the
redemption of the Products" — presented separately
for each product type — and "Additional Risks
associated with the physical settlement of Products".

Products are complex financial instruments with a
derivative structure, this means that each Product
issued under this Document will be linked to one or
more Underlyings, which may be a Bond, a
Commodity, a Fund, a FX Rate, an Index, an Interest
Rate, a Reference Rate, a Futures Contract, a Share,
a Depositary Receipt or a Crypto Asset or any
multiple or combination thereof. The risks of an
investment in the Products therefore comprise, on the
one hand, the risks resulting from mechanism of the
Products and, on the other, the risks relating to the
Underlying. With regard to the performance of the
Underlying, investors should refer to the description of
the risks in section "5. Risks associated with the
Underlyings" and "6. Risks associated with the single
Underlyings".

The probability that the risks associated with the
structure of the Products materialise, are significantly
dependent on the product data specified in the Final
Terms. An example of relevant product data are:
Closing Price, Initial Price, Reference Price, Barrier,
Underlying Price, (as specified in the Final Terms).
Investors must therefore always take into account the
product data specified in the Final Terms when
assessing the risks.

2.1 Risks associated with the payments on the

Products

In the following section, the most material risks related to
the payments on the Products are described. The
amount of the payments to be made or the type of
payments on the Products of each Product type is only
determined during the term or at maturity of the Products
on the basis of the price of the Underlying or the price of
the Underlyings (as basket with a basket value or price).
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2. Risiken, die sich aus der
Auszahlungsstruktur und bestimmten
optionalen  Ausstattungsmerkmalen der

Produkte ergeben

In dieser Risikofaktorkategorie werden die Risiken,
die sich aus der Auszahlungsstruktur und bestimmten
optionalen Ausstattungsmerkmalen der Produkte
ergeben, beschrieben. Die wesentlichsten Risiken
dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt.
Dies sind die "Risiken, die sich in Bezug auf die
Rickzahlung der Produkte ergeben" jeweils
getrennt mit Bezug auf die einzelnen Produkttypen
dargestellt —, und die "Zuséatzliche Risiken, die mit

einer physischen  Abwicklung der Produkte
verbunden sind".
Bei den Produkten handelt es sich um

Finanzinstrumente mit einer derivativen Struktur; das
heil}t, dass jedes in diesem Dokument beschriebene
Produkt an einen oder mehrere Basiswerte gekoppelt
ist, bei dem bzw. bei denen es sich um eine Anleihe,
einen Rohstoff, einen Fonds, einen Devisenkurs,
einen Index, einen Zinssatz, einen Referenzsatz,
einen Futures-Kontrakt, eine Aktie, einen
Hinterlegungsschein oder einen Krypto
Vermdgenswert oder mehrere bzw. eine beliebige
Kombination davon handeln kann. Die Risiken einer
Anlage in die Produkte umfassen daher einerseits die
Risiken, die aus der Funktionsweise der Produkte
resultieren und andererseits die Risiken hinsichtlich
der zugrundeliegenden Basiswerte. Im Hinblick auf
die Wertentwicklung des Basiswerts sollten Anleger
die Beschreibung der Risiken in Abschnitt "5. Risiken
in Bezug auf die Basiswerte" und "6. Risiken in
Bezug auf die einzelnen Basiswerte" beachten.

dass sich diese Risiken
mafRgeblich von den in den

Die Wahrscheinlichkeit,
realisieren, st
Endgultigen
Bedingungen festgelegten Produktdaten abhangig.
Beispiele fur solche Produktdaten sind: Schlusskurs,
Anfangskurs, Referenzkurs, Barriere, Kurs des
Basiswerts, (wie jeweils in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt). Anleger muissen daher
stets die in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Produktdaten bei der Beurteilung der
Risiken berlcksichtigen.

2.1 Risiken, die sich in Bezug auf die Zahlung
der Produkte ergeben

Nachfolgend werden die wesentlichsten Risiken, die
sich aus der Zahlung der Produkte ergeben, dargestellt.
Die Hohe der zu leistenden Zahlungen bzw. die Art der
Leistungen auf die Produkte eines jeden Produkttyps
wird erst wahrend der Laufzeit oder bei Falligkeit der
Produkte auf Grundlage des Kurses des Basiswerts
bzw. der Basiswerte (als Korb mit einem Korbwert oder
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Accordingly, the risks arising from the Product types are
described separately for each Product type. These risks
can lead to total loss, partial capital loss or limitation of
income from the products.

Investors in Products should note that Products may
have features in addition to the standard characteristics
of the applicable product type and that from these
features additional risk may arise. These additional risks
are described in sections 2.2 to 2.6.

2.1.1 Risks associated with Call
(Product Type 1 - Variant 1, 3, 5)

Warrants

Investors in Call Warrants (Variant 1, 3 and 5) should
be aware that due to the leverage of Warrants, higher
losses can occur than actually reflected in the losses
in the value of the Underlying(s). This means that any
decline in the value of the Underlying(s) will have a
disproportionate effect and investors therein should
be prepared to sustain a partial or total loss of their
investment.

The probability of a partial or total loss increases,

the greater the difference between the
Exercise/Strike and the relevant price of the
Underlying(s) is initially,

the further the relevant price of the Underlying(s) is
below the Exercise Price/Strike as the date for the
exercise or expiration approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.

Investors will suffer a total loss of their investment, in
particular, if upon exercise or expiration the value of
the Underlying(s) is below the Exercise Price/Strike.

Losses of their investment can also occur, if the value
of the Underlying(s) is at or above the Exercise
Price/Strike upon expiration but the Settlement Price
is less than the capital the investor used to purchase
such Products (including any associated transaction
costs).
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Korbkurs) bestimmt. Dementsprechend werden die
Risiken, die sich aus dem Produkttypen ergeben, flr
jeden Produkttyp getrennt beschrieben. Diese Risiken
kébnnen  zum  Totalverlust, einem teilweisen
Kapitalverlust oder zur Begrenzung von Ertrdgen aus
den Produkten fihren.

Anleger in die Produkte sollten zur Kenntnis nehmen,
dass Produkte Uber die Standardmerkmale des
betreffenden  Produkttyps hinaus noch weitere
Merkmale aufweisen kénnen und sich aus diesen
weiteren Merkmalen zusatzliche Risiken ergeben
kdénnen. Diese zusatzlichen Risiken werden in den
Abschnitten 2.2 bis 2.6 dargestellt.

2.1.1 Risiken betreffend Call
(Produkttyp 1 - Variante 1, 3, 5)

Warrants

Anleger in Call Warrants (Variante 1, 3 und 5) sollten
sich bewusst sein, dass aufgrund der Hebelwirkung
von Warrants hohere Verluste eintreten konnen, als
dies der Kursverlust des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Ausdruck bringt. Das bedeutet, dass
sich ein Absinken des Basiswerts bzw. der
Basiswerte Uberproportional auswirkt und Anleger in
diese Produkte sollten sich darauf einstellen, dass sie
einen Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals
erleiden kénnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je groler die Differenz  zwischen dem
Ausuibungspreis/Strike und dem relevanten Kurs des
Basiswerts bzw. der Basiswerte anfanglich ist,

je niedriger der relevante Kurs des Basiswerts bzw.
der Basiswerte unter dem Auslbungspreis/Strike
liegt bei naher rickendem Datum der Ausubung
bzw. des Verfalls,

je hoher die Volatilitat des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je grofer die Hebelwirkung.

Anleger erleiden insbesondere dann einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn bei
Ausubung oder Verfall der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls niedriger
als der Ausiibungspreis/Strike ist.

Verluste des eingesetzten Kapitals kénnen auch dann
eintreten, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Ausibungspreis/Strike  entspricht oder  diesen
Uberschreitet, der Abwicklungspreis jedoch geringer
ist als das zum Kauf der betreffenden Produkte
eingesetzte Kapital (einschlieRBlich der damit
gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten).
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2.1.2 Risks associated with Put Warrants (Product
Type 1 - Variant 2, 4, 6)

Investors in Put Warrants (Variant 2, 4 and 6) should
be aware that due to the leverage of Warrants, higher
losses can occur than actually reflected in the gains in
the value of the Underlying(s). This means that any
increase in the value of the Underlying(s) will have a
disproportionate effect and investors therein should
be prepared to sustain a partial or total loss of their
investment.

The probability of a partial or total loss increases,

the greater the difference between the relevant price
of the Underlying(s) is and the Exercise/Strike
initially,

the further the relevant price of the Underlying(s) is
above the Exercise Price/Strike as the date for the
exercise or expiration approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.

Investors will suffer a total loss of their investment, in
particular, if upon exercise or expiration the value of
the Underlying(s) is above the Exercise Price/Strike.

Losses of their investment can also occur, if the value
of the Underlying(s) is at or below the Exercise
Price/Strike upon expiration but the Settlement Price
is less than the capital the investor used to purchase
such Products (including any associated transaction
costs).

2.1.3 Risks associated with Call Spread Warrants
(Product Type 2 - Variant 1, 3)

Investors in Call Spread Warrants (Variant 1 and 3)
should be aware that due to the leverage of Call of
Spread Warrants higher losses can occur than
actually reflected in the losses in the value of the
Underlying(s). This means that any decline in the
value of the Underlying(s) will have a disproportionate
effect and investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

The probability of a partial or total loss increases,

e the greater the difference between the

23

2.1.2 Risiken betreffend Put Warrants (Produkttyp 1
- Variante 2, 4, 6)

Anleger in Put Warrants (Variante 2, 4 und 6) sollten
sich bewusst sein, dass aufgrund der Hebelwirkung
von Warrants hohere Verluste eintreten konnen, als
dies die Kurssteigerung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Ausdruck bringt. Das bedeutet, dass
sich ein Anstieg des Basiswerts bzw. der Basiswerte
Uberproportional auswirkt und Anleger in diese
Produkte sollten sich darauf einstellen, dass sie einen
Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden
kénnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je groRer die Differenz zwischen dem relevanten
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte und dem
Ausiibungspreis/Strike anfanglich ist,

je hoher der relevante Kurs des Basiswerts bzw. der
Basiswerte Uiber dem Auslibungspreis/Strike liegt bei
naher rickendem Datum der Ausibung bzw. des
Verfalls,

je hoher die Volatilitat des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je grofer die Hebelwirkung.

Anleger erleiden insbesondere dann einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn bei
Auslibung oder Verfall der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls hoher als
der Auslibungspreis/Strike ist.

Verluste des eingesetzten Kapitals kénnen auch dann
eintreten, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Auslibungspreis/Strike  entspricht oder  diesen
unterschreitet, der Abwicklungspreis jedoch geringer
ist als das zum Kauf der betreffenden Produkte
eingesetzte Kapital (einschlieBlich der damit
gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten).

2.1.3 Risiken betreffend Call Spread Warrants
(Produkttyp 2 - Variante 1, 3)

Anleger in Call Spread Warrants (Variante 1 und 3)
sollten sich bewusst sein, dass aufgrund der
Hebelwirkung von Call Spread Warrants hohere
Verluste eintreten konnen, als dies der Kursverlust
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Ausdruck
bringt. Das bedeutet, dass sich ein Absinken des
Basiswerts bzw. der Basiswerte Uberproportional
auswirkt und Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

e je groRer die Differenz  zwischen dem
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Exercise/Strike and the
Underlying(s) is initially,
the further the relevant price of the Underlying(s) is
below the Exercise Price/Strike as the date for the
exercise or expiration approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.

relevant price of the

Investors will suffer a total loss of their investment, in
particular, if upon exercise or expiration, the value of
the Underlying(s) is below the Exercise Price/Strike.

Losses of their investment can also occur, if the value
of the Underlying(s) is at or above the Exercise
Price/Strike upon expiration but the Settlement Price
is less than the capital the investor used to purchase
such Products (including any associated transaction
costs).

Furthermore, Investors should be aware that the profit
potential in relation thereto is capped. As a result,
even if the Settlement Price increases above the Cap
Level, Holders of such Products will not be entitled to
participate in any movement in the level specified in
the applicable Terms and Conditions above the Cap
Level.

2.1.4 Risks associated with Put Spread Warrants
(Product Type 2- Variant 2, 4)

Investors in Put Spread Warrants (Variant 2 and 4)
should be aware that due to the leverage of Put
Spread Warrants higher losses can occur than
actually reflected in the gains in the value of the
Underlying(s). This means that any increase in the
value of the Underlying(s) will have a disproportionate
effect and investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

The probability of a partial or total loss increases,

the greater the difference between the relevant price
of the Underlying(s) is and the Exercise/Strike
initially,

the further the relevant price of the Underlying(s) is
above the Exercise Price/Strike as the date for the
exercise or expiration approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.
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Ausulibungspreis/Strike und dem relevanten Kurs des
Basiswerts bzw. der Basiswerte anfanglich ist,

je niedriger der relevante Kurs des Basiswerts bzw.
der Basiswerte unter dem AusUbungspreis/Strike
liegt bei naher rickendem Datum der Auslbung
bzw. des Verfalls,

je hoéher die Volatilitdt des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je grofer die Hebelwirkung.

Anleger erleiden insbesondere dann einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn bei
Ausibung oder Verfall der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls niedriger
als der Ausubungspreis/Strike ist.

Verluste des eingesetzten Kapitals kénnen auch dann
eintreten, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Auslbungspreis/Strike  entspricht oder  diesen
Uberschreitet, der Abwicklungspreis jedoch geringer
ist als das zum Kauf der betreffenden Produkte
eingesetzte Kapital (einschlieBlich der damit
gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten).

Darliber hinaus sollten sich Anleger bewusst sein,
dass das Gewinnpotenzial bei diesen Produkten
begrenzt ist. Infolgedessen haben die Inhaber solcher
Produkte selbst dann, wenn der Abwicklungspreis
Uber die Obergrenze hinaus ansteigt, keinen
Anspruch auf Partizipation an einem Anstieg des in
den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Kurses Uber die Obergrenze hinaus.

2.1.4 Risiken betreffend Put Spread Warrants
(Produkttyp 2 - Variante 2, 4)

Anleger in Put Spread Warrants (Variante 2 und 4)
sollten sich bewusst sein, dass aufgrund der
Hebelwirkung von Put Spread Warrants hohere
Verluste eintreten kdnnen, als dies die Kurssteigerung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Ausdruck
bringt. Das bedeutet, dass sich ein Anstieg des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (berproportional
auswirkt und Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je groRer die Differenz zwischen dem relevanten
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte und dem
Ausuibungspreis/Strike anfanglich ist,

je hoher der relevante Kurs des Basiswerts bzw. der
Basiswerte tiber dem Austibungspreis/Strike liegt bei
naher rickendem Datum der Ausibung bzw. des
Verfalls,

je hoher die Volatilitat des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und
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Investors will suffer a total loss of their investment, in
particular, if upon exercise or expiration, the value of
the Underlying(s) is above the Exercise Price/Strike.

Losses of their investment can also occur, if the value
of the Underlying(s) is at or below the Exercise
Price/Strike upon expiration but the Settlement Price
is less than the capital the investor used to purchase
such Products (including any associated transaction
costs).

Furthermore, Investors should be aware that the profit
potential in relation thereto is capped. As a result,
even if the Settlement Price decreases below the
Floor Level, Holders of such Products will not be
entitled to participate in any movement in the level
specified in the applicable Terms and Conditions
below the Floor Level.

2.1.5Risks associated with Call Knock-Out
Warrants (Product Type 3 - Variant 1, 2, 5, 6)

Investors in Call Knock-Out Warrants (Variant 1, 2, 5
and 6) should be aware that due to the leverage of
Call Knock-Out Warrants higher losses can occur
than actually reflected in the losses in the value of the
Underlying(s). This means that any decline in the
value of the Underlying(s) will have a disproportionate
effect and investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

The probability of a partial or total loss increases,

the smaller the difference between the relevant price
of the Underlying(s) and the Barrier is initially and the
smaller the difference between the relevant price of
the Underlying(s) and the Barrier is as the date for
exercise or expiration approaches,

the greater the difference between the
Exercise/Strike and the relevant price of the
Underlying(s) is initially,

the further the relevant price of the Underlying(s) is
below the Exercise Price/Strike as the date for the
exercise or expiration approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.
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e je grofer die Hebelwirkung.
Anleger erleiden insbesondere dann einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn bei
Ausiubung oder Verfall der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls hdher als
der Ausuibungspreis/Strike ist.

Verluste des eingesetzten Kapitals kénnen auch dann
eintreten, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Auslibungspreis/Strike  entspricht oder  diesen
unterschreitet, der Abwicklungspreis jedoch geringer
ist als das zum Kauf der betreffenden Produkte
eingesetzte Kapital (einschlieRlich der damit
gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten).

Darliber hinaus sollten sich Anleger bewusst sein,
dass das Gewinnpotenzial bei diesen Produkten
begrenzt ist. Infolgedessen haben die Inhaber solcher
Produkte selbst dann, wenn der Abwicklungspreis
unter die Untergrenze fallt, keinen Anspruch auf
Partizipation an einem Absinken des in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Kurses unter die Untergrenze.

2.1.5 Risiken betreffend Call Knock-Out Warrants
(Produkttyp 3 - Variante 1, 2, 5, 6)

Anleger in Call Knock-Out Warrants (Variante 1, 2, 5
und 6) sollten sich bewusst sein, dass aufgrund der
Hebelwirkung von Call Knock-Out Warrants hdhere
Verluste eintreten kdnnen, als dies der Kursverlust
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Ausdruck
bringt. Das bedeutet, dass sich ein Absinken des
Basiswerts bzw. der Basiswerte Uberproportional
auswirkt und Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je kleiner die Differenz zwischen dem relevanten
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte und der
Barriere anfanglich ist und je kleiner die Differenz
zwischen dem relevanten Kurs des Basiswertes bzw.
der Basiswerte und der Barriere ist bei naher
riickendem Datum der Ausiibung bzw. des Verfalls,
je groBer die Differenz  zwischen dem
Ausuibungspreis/Strike und dem relevanten Kurs des
Basiswerts bzw. der Basiswerte anfanglich ist,

je niedriger der relevante Kurs des Basiswerts bzw.
der Basiswerte unter dem Ausubungspreis/Strike
liegt bei naher rickendem Datum der Ausubung
bzw. des Verfalls,

je hoher die Volatilitat des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je grofer die Hebelwirkung.
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Investors should be aware that, in particular, if a
"Knock-Out Event" occurs (i.e., if the level specified in
the applicable Terms and Conditions is at (if specified
in the applicable Terms and Conditions) or below the
Barrier at any time during the Barrier Observation
Period), such Products will no longer be exercisable
and will immediately expire worthlessly.

Investors will suffer a total loss of their investment, as
well, if upon exercise or expiration no Knock-Out
Event occurs and the value of the Underlying(s) is
below the Exercise Price/Strike.

Losses of their investment can also occur, if no
Knock-Out Event occurs and the value of the
Underlying(s) is at or above the Exercise Price/Strike
upon expiration but the Settlement Price is less than
the capital the investor used to purchase such
Products (including any associated transaction costs).

Investors in Call Knock-Out Warrants with Rebate
(Variant 1 and 5) should be aware that if a Knock-Out
Event occurs, (i) such Products will no longer be
exercisable and will be early terminated and (ii) the
Holders of such Products will only be entitled to
receive on the Rebate Settlement Date a cash
amount equal to the Rebate per Product.

2.1.6 Risks associated with Put Knock-Out
Warrants (Product Type 3 - Variant 3, 4, 7, 8)

Investors in Put Knock-Out Warrants (Variant 3, 4, 7
und 8) should be aware that due to the leverage of
Put Knock-Out Warrants higher losses can occur than
actually reflected in the gains in the value of the
Underlying(s). This means that any increase in the
value of the Underlying(s) will have a disproportionate
effect and investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

The probability of a partial or total loss increases,

the smaller the difference between the Barrier and
the relevant price of the Underlying(s) is initially and
the smaller the difference between the Barrier and
the relevant price of the Underlying(s) is as the date
for exercise or expiration approaches,
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Anleger sollten sich bewusst sein, dass solche
Produkte insbesondere nach dem Eintritt eines
"Knock-Out-Ereignisses" (d.h. wenn der in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene
Kurs zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des
Barriere-Beobachtungszeitraums der Barriere
entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diese
unterschreitet) nicht mehr ausgeiibt werden kénnen
und sofort wertlos verfallen.

Anleger erleiden auch dann einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals, wenn bei AusUbung oder
Verfall kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist und
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
Zeitpunkt des Verfalls niedriger als der
Ausiibungspreis/Strike ist.

Verluste des eingesetzten Kapitals kdnnen auch
dann eintreten, wenn kein Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist und der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Ausibungspreis/Strike  entspricht oder diesen
Uberschreitet, der Abwicklungspreis jedoch geringer
ist als das zum Kauf der betreffenden Produkte
eingesetzte Kapital (einschlieBlich der damit
gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten).

Anleger in Call Knock-Out Warrants mit Zahlung
eines Pauschalbetrags (Variante 1 und 5) sollten
sich bewusst sein, dass solche Produkte nach dem
Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses (i) nicht mehr
ausgelbt werden koénnen und vorzeitig beendet
werden und (ii) die Inhaber dieser Produkte nur noch
einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrags in
Hoéhe des Pauschalbetrags am Pauschalbetrag-
Abwicklungstag pro Produkt haben.

2.1.6 Risiken betreffend die Put Knock-Out
Warrants (Produkttyp 3 - Variante 3, 4, 7, 8)

Anleger in Put Knock-Out Warrants (Variante 3, 4, 7
und 8) sollten sich bewusst sein, dass aufgrund der
Hebelwirkung von PutKnock-Out Warrants hohere
Verluste eintreten kdnnen, als dies die Kurssteigerung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Ausdruck
bringt. Das bedeutet, dass sich ein Anstieg des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (berproportional
auswirkt und Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals erleiden kénnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je kleiner die Differenz zwischen der Barriere und
dem relevanten Kurs des Basiswerts bzw. der
Basiswerte anfanglich ist und je kleiner die Differenz
zwischen der Barriere und dem relevanten Kurs des
Basiswertes bzw. der Basiswerte ist bei naher
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o the greater the difference between the relevant price
of the Underlying(s) is and the Exercise/Strike
initially,

e the further the relevant price of the Underlying(s) is
above the Exercise Price/Strike as the date for the
exercise or expiration approaches,

¢ the higher the volatility of the Underlying(s), and

o the greater the leverage.

Investors should be aware that, in particular, if a
"Knock-Out Event" occurs (i.e., if the level specified in
the applicable Terms and Conditions is at (if specified
in the applicable Terms and Conditions) or above the
Barrier at any time during the Barrier Observation
Period), such Products will no longer be exercisable
and will immediately expire worthlessly.

Investors will suffer a total loss of their investment, as
well, if upon exercise or expiration no Knock-Out
Event occurs and the value of the Underlying(s) is
above the Exercise Price/Strike.

Losses of their investment can also occur, if no
Knock-Out Event occurs and the value of the
Underlying(s) is at or below the Exercise Price/Strike
upon expiration but the Settlement Price is less than
the capital the investor used to purchase such
Products (including any associated transaction costs).

Investors in Put Knock-Out Warrants with Rebate
(Variant 3 and 7) should be aware that if a Knock-Out
Event occurs, (i) such Products will no longer be
exercisable and will be early terminated and (ii) the
Holders of such Products will only be entitled to
receive on the Rebate Settlement Date a cash
amount equal to the Rebate per Product.

2.1.7 Risks associated with Call Knock-In
Warrants (Product Type 4 - Variant 1, 3)

Investors in Call Knock-In Warrants (Variant 1 and 3)
should be aware that due to the leverage of Call
Knock-In Warrants higher losses can occur than
actually reflected in the losses in the value of the
Underlying(s). This means that any decline in the
value of the Underlying(s) will have a disproportionate
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riickendem Datum der Ausiibung bzw. des Verfalls,

e je groRer die Differenz zwischen dem relevanten
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte und dem
Ausuibungspreis/Strike anfanglich ist,

e je hoher der relevante Kurs des Basiswerts bzw. der
Basiswerte Uiber dem Auslibungspreis/Strike liegt bei
naher riickendem Datum der Ausibung bzw. des
Verfalls,

e je hoher die Volatilitit des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

e je grofer die Hebelwirkung.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass solche
Produkte insbesondere nach dem Eintritt eines
"Knock-Out-Ereignisses" (d.h. wenn der in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene
Kurs zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des
Barriere-Beobachtungszeitraums der Barriere
entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diese
Uberschreitet) nicht mehr ausgeiibt werden kdnnen
und sofort wertlos verfallen.

Anleger erleiden auch dann einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals, wenn bei AusUbung oder
Verfall kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist und
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
Zeitpunkt  des Verfalls héher  als der
Ausiibungspreis/Strike ist.

Verluste des eingesetzten Kapitals kdénnen auch
dann eintreten, wenn kein Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist und der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Ausiubungspreis/Strike  entspricht oder diesen
unterschreitet, der Abwicklungspreis jedoch geringer
ist als das zum Kauf der betreffenden Produkte
eingesetzte Kapital (einschlieBlich der damit
gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten).

Anleger in Put Knock-Out Warrants mit Zahlung
eines Pauschalbetrags (Variante 3 und 7) sollten
sich bewusst sein, dass solche Produkte nach dem
Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses (i) nicht mehr
ausgelbt werden kénnen und vorzeitig beendet
werden und (ii) die Inhaber dieser Produkte nur noch
einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrags in
Hoéhe des Pauschalbetrags am Pauschalbetrag-
Abwicklungstag pro Produkt haben.

2.1.7 Risiken betreffend die Call Knock-In
Warrants (Produkttyp 4 - Variante 1, 3)

Anleger in Call Knock-In Warrants (Variante 1 und 3)
sollten sich bewusst sein, dass aufgrund der
Hebelwirkung von Call Knock-In Warrants héhere
Verluste eintreten kénnen, als dies der Kursverlust
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Ausdruck
bringt. Das bedeutet, dass sich ein Absinken des
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effect and investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

The probability of a partial or total loss increases,

the greater the difference between the Barrier and
the relevant price of the Underlying(s) is initially and
the greater the difference between the Barrier and
the relevant price of the Underlying(s) is as the date
for exercise or expiration approaches,

the greater the difference between the
Exercise/Strike and the relevant price of the
Underlying(s) is initially,

the further the relevant price of the Underlying(s) is
below the Exercise Price/Strike as the date for the
exercise or expiration approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.

Investors should be aware that, if no Knock-In Event
occurs (i.e., if the level specified in the applicable
Terms and Conditions never is at (if specified in the
applicable Terms and Conditions) or above the
Barrier during the Barrier Observation Period), such
Products will not be exercisable and will expire
worthlessly on the Expiration Date.

Investors will suffer a total loss of their investment, as
well, if upon exercise or expiration a Knock-In Event
occurs and the value of the Underlying(s) is below the
Exercise Price/Strike.

Losses of their investment can also occur, if a Knock-
In Event occurs and the value of the Underlying(s) is
at or above the Exercise Price/Strike upon expiration
but the Settlement Price is less than the capital the
investor used to purchase such Products (including
any associated transaction costs).

2.1.8 Risks associated with Put Knock-In Warrants
(Product Type 4 - Variant 2, 4)

Investors in Put Knock-In Warrants (Variant 2 and 4)
should be aware that due to the leverage of Put
Knock-In Warrants higher losses can occur than
actually reflected in the gains in the value of the
Underlying(s). This means that any increase in the
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Basiswerts bzw. der Basiswerte Uberproportional
auswirkt und Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je groRer die Differenz zwischen der Barriere und
dem relevanten Kurs des Basiswerts bzw. der
Basiswerte anfanglich ist und je grofier die Differenz
zwischen der Barriere und dem relevanten Kurs des
Basiswertes bzw. der Basiswerte ist bei naher
rickendem Datum der Ausiibung bzw. des Verfalls,
je groler die Differenz  zwischen dem
Austibungspreis/Strike und dem relevanten Kurs des
Basiswerts bzw. der Basiswerte anfanglich ist,

je niedriger der relevante Kurs des Basiswerts bzw.
der Basiswerte unter dem AusUbungspreis/Strike
liegt bei naher ruckendem Datum der Ausubung
bzw. des Verfalls,

je hoéher die Volatilitat des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je grofer die Hebelwirkung.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass solche
Produkte nicht ausgeiibt werden koénnen und am
Verfalltag wertlos verfallen, falls kein Knock-In-
Ereignis eintritt (d.h. wenn der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebene Kurs wahrend
des Barriere-Beobachtungszeitraums zu keinem
Zeitpunkt der Barriere entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diese Uberschreitet).

Anleger erleiden auch dann einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals, wenn bei Ausubung oder
Verfall ein Knock-In-Ereignis eingetreten ist und der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
Zeitpunkt des  Verfalls niedriger als der
Ausiibungspreis/Strike ist.

Verluste des eingesetzten Kapitals kénnen auch dann
eintreten, wenn ein Knock-In-Ereignis eingetreten ist
und der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Ausibungspreis/Strike  entspricht oder  diesen
Uberschreitet, der Abwicklungspreis jedoch geringer
ist als das zum Kauf der betreffenden Produkte
eingesetzte Kapital (einschlieBlich der damit
gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten).

2.1.8 Risiken betreffend die Put Knock-In
Warrants (Produkttyp 4 - Variante 2, 4)

Anleger in Put Knock-In Warrants (Variante 2 und 4)
sollten sich bewusst sein, dass aufgrund der
Hebelwirkung von Put Knock-In Warrants hohere
Verluste eintreten konnen, als dies die Kurssteigerung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Ausdruck
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value of the Underlying(s) will have a disproportionate
effect and investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

The probability of a partial or total loss increases,

the greater the difference between the relevant price
of the Underlying(s) and the Barrier is initially and the
greater the difference between the relevant price of
the Underlying(s) and the Barrier is as the date for
exercise or expiration approaches,

the greater the difference between the relevant price
of the Underlying(s) is and the Exercise/Strike
initially,

the further the relevant price of the Underlying(s) is
above the Exercise Price/Strike as the date for the
exercise or expiration approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.

Investors should be aware that, if no "Knock-In Event"
occurs (i.e., if the level specified in the applicable
Terms and Conditions never is at (if specified in the
applicable Terms and Conditions) or below the Barrier
during the Barrier Observation Period), such Products
will not be exercisable and will expire worthlessly on
the Expiration Date.

Investors will suffer a total loss of their investment, as
well, if upon exercise or expiration a Knock-In Event
occurs and the value of the Underlying(s) is above the
Exercise Price/Strike.

Losses of their investment can also occur, if a Knock-
In Event occurs and the value of the Underlying(s) is
at or below the Exercise Price/Strike upon expiration
but the Settlement Price is less than the capital the
investor used to purchase such Products (including
any associated transaction costs).
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bringt. Das bedeutet, dass sich ein Anstieg des
Basiswerts bzw. der Basiswerte Uberproportional
auswirkt und Anleger in diese Produkte sollten sich
darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je groRer die Differenz zwischen dem relevanten
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte und der
Barriere anfanglich ist und je groRer die Differenz
zwischen dem relevanten Kurs des Basiswertes bzw.
der Basiswerte und der Barriere ist bei naher
rickendem Datum der Ausiibung bzw. des Verfalls,
je groRer die Differenz zwischen dem relevanten
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte und dem
Ausiibungspreis/Strike anfanglich ist,

je hoher der relevante Kurs des Basiswerts bzw. der
Basiswerte Uiber dem Auslibungspreis/Strike liegt bei
naher rickendem Datum der Ausubung bzw. des
Verfalls,

je hoher die Volatilitit des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je grofer die Hebelwirkung.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass solche
Produkte nicht ausgeilbt werden koénnen und am
Verfalltag wertlos verfallen, falls kein "Knock-In-
Ereignis" eintritt (d.h. wenn der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebene Kurs wahrend
des Barriere-Beobachtungszeitraums zu keinem
Zeitpunkt der Barriere entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diese unterschreitet).

Anleger erleiden auch dann einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals, wenn bei Ausibung oder
Verfall ein Knock-In-Ereignis eingetreten ist und der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
Zeitpunkt des Verfalls héher als der
Ausiibungspreis/Strike ist.

Verluste des eingesetzten Kapitals kénnen auch dann
eintreten, wenn ein Knock-In-Ereignis eingetreten ist
und der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Ausubungspreis/Strike  entspricht oder  diesen
unterschreitet, der Abwicklungspreis jedoch geringer
ist als das zum Kauf der betreffenden Produkte
eingesetzte Kapital (einschlieRBlich der damit
gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten).
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2.1.9 Risks regarding Range Accrual Warrants
(Product Type 5 — Variant 1)

Investors in Range Accrual Warrants (Variant 1)
should be aware that the cash amount to be paid to
investors upon exercise is dependent upon the
number of Observation Dates during the Observation
Period on which the Upper Range Limit and the
Lower Range Limit have not been reached (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
breached, and, if such number of Observation Dates
is zero, no cash amount will be paid upon exercise
and investors will suffer a total loss of their
investment. Furthermore, such Products are
leveraged products. Consequently, any change in the
value of the Underlying(s) will have a disproportionate
effect and investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

The probability of a partial or total loss increases,

the smaller the difference between (i) the Upper
Range Limit and the relevant price of the
Underlying(s) and (ii) the relevant price of the
Underlying(s) and the Lower Range Limit is initially,
the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.

The lower the number of Observation Dates on which
the Upper Range Limit and the Lower Range Limit
have not been reached (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or breached, the
lower the cash amount to be paid upon exercise will
be. Therefore, the cash amount to be paid upon
exercise on the Settlement Date depends on the
development of the value of the Underlying(s).

Furthermore, in the case of Range Accrual Warrants
with the additional feature of a Cap Level, the cash
amount to be paid upon exercise may not exceed the
Cap Level. This means that an investor will not benefit
from the performance of the Underlying(s) within the
Upper Range Limit and Lower Range Limit on any
remaining Observation Dates once the number of
Observation Dates on which the Upper Range Limit
and Lower Range Limit have not been reached (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
breached would result in the cash amount to be
received upon exercise meeting or exceeding the Cap
Level.
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2.1.9 Risiken betreffend Range Accrual Warrants
(Produkttyp 5 — Variante 1)

Anleger in Range Accrual Warrants (Variante 1)
sollten sich bewusst sein, dass der an die Anleger bei
Auslibung zu bezahlende Geldbetrag von der Anzahl

der Beobachtungtage wahrend des
Beobachtungszeitraums, an welchen die
Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht
erreicht (falls in den anwendbaren

Emissionsbedingungen angegeben) oder Uber- bzw.
unterschritten wurden, abhangig ist, und falls diese
Anzahl der Beobachtungstage null entspricht, kein
Geldbetrag bei Auslibung ausgezahlt wird und die
Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals
erleiden werden. Darlber hinaus handelt es sich bei
diesen Produkten um Hebelprodukte. Folglich wirkt
sich eine eine Veranderung des Werts des Basiswerts
bzw. der Basiswerte Uberproportional aus und Anleger
in diese Produkte sollten sich darauf einstellen, dass sie
einen Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals
erleiden kénnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes

steigt,

e je Kkleiner die Differenz zwischen (i) der
Kursobergrenze und dem relevanten Kurs des
Basiswerts bzw. der Basiswerte und (i) dem

relevanten Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte
und der Kursuntergrenze anfanglich ist,

je hoéher die Volatilitdt des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je groRer die Hebelwirkung.

Je kleiner die Anzahl der Beobachtungstage, an
welchen die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze
nicht erreicht (falls in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) oder (ber- bzw.
unterschritten wurden, desto niedriger ist der bei
Auslibung zu bezahlende Geldbetrag. Somit hangt
der bei Ausliibung zu bezahlende Geldbetrag von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
ab.

Im Fall von Range Accrual Warrants mit dem weiteren
Produktmerkmal einer Obergrenze darf darlber
hinaus der bei Austbung zu bezahlende Geldbetrag
die Obergrenze nicht Uberschreiten. Das heif3t, dass
ein Anleger nicht von der Entwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte innerhalb der Kursober- und der
Kursuntergrenze an jedem verbleibenden
Beobachtungstag profitieren kann, sobald die Anzahl
der Beobachtungstage, an welchen die
Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht
erreicht (falls in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) oder (ber- bzw.
unterschritten wurden, dazu fihren wiirde, dass der
bei Auslibung zu erhaltende Geldbetrag die
Obergrenze erreicht oder Uberschreitet.



II. RISKFACTORS

II.  RISIKOFAKTOREN

2.1.10 Risks regarding Daily Range Accrual
Warrants (Product Type 5 — Variant 2)

Investors in Daily Range Accrual Warrants (Variant 2)
should be aware that the cash amount to be paid to
investors upon exercise is dependent upon the
number of Observation Dates during the Observation
Period on which the Upper Range Limit and the
Lower Range Limit have not been reached (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
breached, and, if such number of Observation Dates
is zero, no cash amount will be paid upon exercise
and investors will suffer a total loss of their
investment.  Furthermore, such Products are
leveraged products. Consequently, any change in the
value of the Underlying(s) will have a disproportionate
effect and investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

The probability of a partial or total loss increases,

e the smaller the difference between (i) the Upper
Range Limit and the relevant price of the
Underlying(s) and (ii) the relevant price of the
Underlying(s) and the Lower Range Limit is initially,

e the smaller the respective percentages specified to
calculate the Upper Range Limit and Lower Range
Limit for any Observation Date following the first
Observation Date,

¢ the higher the volatility of the Underlying(s), and

o the greater the leverage.

The lower the number of Observation Dates on which
the Upper Range Limit and the Lower Range Limit
have not been reached (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or breached, the
lower the cash amount to be paid upon exercise will
be. Therefore, the cash amount to be paid upon
exercise on the Settlement Date depends on the
development of the value of the Underlying(s).

Furthermore, in the case of Daily Range Accrual
Warrants with the additional feature of a Cap Level,
the cash amount to be paid upon exercise may not
exceed the Cap Level. This means that an investor
will not benefit from the performance of the
Underlying(s) within the Upper Range Limit and
Lower Range Limit on any remaining Observation
Dates once the number of Observation Dates on
which the Upper Range Limit and Lower Range Limit
have not been reached (if so specified in the
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2.1.10 Risiken betreffend Daily Range Accrual
Warrants (Produkttyp 5 — Variante 2)

Anleger in Daily Range Accrual Warrants (Variante 2)
sollten sich bewusst sein, dass der an die Anleger bei
Ausibung zu bezahlende Geldbetrag von der Anzahl

Beobachtungtage wéahrend des
Beobachtungszeitraums, an welchen die
Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht
erreicht (falls in den anwendbaren

Emissionsbedingungen angegeben) oder iber- bzw.
unterschritten wurden, abhangig ist, und falls diese
Anzahl der Beobachtungstage null entspricht, kein
Geldbetrag bei Ausilibung ausgezahlt wird und die
Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals
erleiden werden. Daruber hinaus handelt es sich bei
diesen Produkten um Hebelprodukte. Folglich wirkt
sich eine eine Veranderung des Werts des Basiswerts
bzw. der Basiswerte Uberproportional aus und Anleger
in diese Produkte sollten sich darauf einstellen, dass sie
einen Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals
erleiden kénnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes

steigt,

e je kleiner die Differenz zwischen (i) der
Kursobergrenze und dem relevanten Kurs des
Basiswerts bzw. der Basiswerte und (ii)) dem

relevanten Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte
und der Kursuntergrenze anfanglich ist,

¢ je kleiner die betreffenden festgelegten Prozentsatze
fir die Berechnung der Kursobergrenze und der
Kursuntergrenze fir jeden Beobachtungstag nach
dem ersten Beobachtungstag ist,

e je hoher die Volatilitit des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

e je groRer die Hebelwirkung.

Je kleiner die Anzahl der Beobachtungstage, an
welchen die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze
nicht erreicht (falls in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) oder (ber- bzw.
unterschritten wurden, desto niedriger ist der bei
Ausubung zu bezahlende Geldbetrag. Somit hangt
der bei Ausliibung zu bezahlende Geldbetrag von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
ab.

Im Fall von Daily Range Accrual Warrants mit dem
weiteren Produktmerkmal einer Obergrenze darf
dariber hinaus der bei Ausilibung zu bezahlende
Geldbetrag die Obergrenze nicht Uberschreiten. Das
heif3t, dass ein Anleger nicht von der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte innerhalb der
Kursober- und der Kursuntergrenze an jedem
verbleibenden Beobachtungstag profitieren kann,
sobald die Anzahl der Beobachtungstage, an welchen
die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze nicht
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applicable Terms and Conditions) or breached would
result in the cash amount to be received upon
exercise meeting or exceeding the Cap Level.

2.1.11 Risk regarding Leverage Certificates
(Product Type 6) - Long Leverage
Certificates

Investors in Long Leverage Certificates should be
aware that an investment in such Products may result
in a loss, if the Underlying(s) or the difference
between the value of Underlying | and the Strike of
Underlying Il perform(s) negatively. Furthermore,
such Products are leveraged products. Consequently,
any decline in the value of the Underlying(s) or the
difference between the value of Underlying | and the
Strike of Underlying Il will have a disproportionate
effect and investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

The probability of a partial or total loss increases,

the closer the value of the Underlying(s) or the
difference between the value of Underlying | and
the Strike of Underlying Il, as applicable, is to zero
as the date for the determination of the Final Level
approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.

The occurrence of a Stop Loss Event (if the
applicable Terms and Conditions specify this
additional feature) will trigger the early redemption of
the Product. In such case, the Issuer will redeem
each such Product on the Stop Loss Redemption
Date at the Stop Loss Redemption Amount, which
amount is dependent upon the liquidation value of the
Underlying(s), as determined by the Calculation
Agent, and may be equal to zero.

Therefore, a total loss of the amount invested in such
Products is possible, but any such loss is limited to
the amount invested.
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erreicht (falls in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) oder (ber- bzw.
unterschritten wurde, dazu filhren wiirde, dass der bei
Ausibung zu erhaltende Geldbetrag die Obergrenze
erreicht oder Uberschreitet.

2.1.11 Risiken betreffend Leverage Zertifikate
(Produkttyp 6) — Long Leverage Zertifikate

Anleger in Long Leverage Zertifikate sollten sich
bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produkte
einen Verlust zur Folge haben kann, wenn sich der
Basiswert bzw. die Basiswerte bzw. die Differenz
zwischen dem Wert des Basiswerts | und dem
Referenzkurs des Basiswerts Il negativ entwickelt
bzw. entwickeln. Dartber hinaus handelt es sich bei
diesen Produkten um Hebelprodukte. Folglich wirkt
sich ein Absinken des Basiswerts bzw. der
Basiswerte bzw. die Differenz zwischen dem Wert
des Basiswerts | und dem Referenzkurs des
Basiswerts |l Uberproportional aus und Anleger in
diese Produkte sollten sich darauf einstellen, dass sie
einen Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals
erleiden kénnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je naher der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte bzw. die Differenz zwischen dem Wert
des Basiswerts | und dem Referenzkurs des
Basiswerts 1l an null liegt bei naher riickendem
Datum fiir die Bestimmung des Schlusskurses,

je hoéher die Volatilitdt des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je groRer die Hebelwirkung.

Der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dieses weitere
Produktmerkmal vorsehen) I6st die vorzeitige
Rickzahlung des Produkts aus. In diesem Fall zahlt
die Emittentin jedes solche Produkt am Stop-Loss-
Ruckzahlungstag zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag zuriick, dessen Hoéhe vom
Liquidationswert des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
wie von der Berechnungsstelle ermittelt, abhangig ist
und der auch null betragen kann.

Ein Totalverlust des in diese Produkte investierten
Kapitals ist moglich, wobei dieser Verlust jedoch auf
den angelegten Betrag beschrankt ist.
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2.1.12 Risk regarding Leverage Certificates
(Product Type 6) - Short Leverage
Certificates

Investors in Short Leverage Certificates should be
aware that an investment in such Products may result
in a loss, if the Underlying(s) or the difference
between the value of Underlying | and the Strike of
Underlying Il perform(s) positively. Furthermore, such
Products are leveraged products. Consequently, any
decline in the value of the Underlying(s) or the
difference between the value of Underlying | and the
Strike of Underlying Il will have a disproportionate
effect and investors therein should be prepared to
sustain a partial or total loss of their investment.

The probability of a partial or total loss increases,

the closer the increase in value of the Underlying(s)
or the difference between the value of Underlying |
and the Strike of Underlying Il, as applicable, is to
100% as the date for the determination of the Final
Level approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.

The occurrence of a Stop Loss Event if the
applicable Terms and Conditions provide for this
additional feature will trigger the early redemption of
the Product. In such case, the Issuer will redeem
each such Product on the Stop Loss Redemption
Date at the Stop Loss Redemption Amount, which
amount is dependent upon the liquidation value of the
Underlying(s), as determined by the Calculation
Agent, and may be equal to zero.

Therefore, a total loss of the amount invested in such
Products is possible, but any such loss is limited to
the amount invested.
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2.1.12 Risiken betreffend Leverage Zertifikate
(Produkttyp 6) — Short Leverage Zertifikate

Anleger in Short Leverage Zertifikate sollten sich
bewusst sein, dass eine Anlage in diese Produkte
einen Verlust zur Folge haben kann, wenn sich der
Basiswert bzw. die Basiswerte bzw. die Differenz
zwischen dem Wert des Basiswerts | und dem
Referenzkurs des Basiswerts Il positiv entwickelt bzw.
entwickeln. Darliber hinaus handelt es sich bei diesen
Produkten um Hebelprodukte. Folglich wirkt sich ein
Ansteigen des Basiswerts bzw. der Basiswerte bzw.
die Differenz zwischen dem Wert des Basiswerts |
und dem Referenzkurs des Basiswerts |l
Uberproportional aus und Anleger in diese Produkte
sollten sich darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden kénnen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je naher der Anstieg des Werts des Basiswerts bzw.
der Basiswerte bzw. der Differenz zwischen dem
Wert des Basiswerts | und dem Referenzkurs des
Basiswerts 1l an 100% liegt bei naher riickendem
Datum fiir die Bestimmung des Schlusskurses,

je hoher die Volatilitat des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je grofer die Hebelwirkung.

Der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dieses weitere
Produktmerkmal vorsehen) I16st die vorzeitige
Rickzahlung des Produkts aus. In diesem Fall zahlt
die Emittentin jedes solche Produkt am Stop-Loss-
Ruckzahlungstag zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag zuriick, dessen Hoéhe vom
Liquidationswert des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
wie von der Berechnungsstelle ermittelt, abhangig ist
und der auch null betragen kann.

Ein Totalverlust des in diese Produkte investierten
Kapitals ist moglich, wobei dieser Verlust jedoch auf
den angelegten Betrag beschrankt ist.
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2.1.13 Risks regarding Mini-Futures (Product
Type 7 — Variant 1) — Dynamic Long Mini-
Futures or Short Mini-Futures

Investors in Dynamic Long or Dynamic Short Mini-
Futures (Variant 1) should be aware that an
investment in such Products may result in a loss if, in
the case of Dynamic Long Mini-Futures, the
Underlying performs negatively or, in the case of
Dynamic Short Mini-Futures, the Underlying performs
positively. Furthermore, such Products are leveraged
products. Consequently, any decline (in the case of
Long Mini-Futures) or increase (in the case of Short
Mini-Futures) will have a disproportionate effect.

The Final Redemption Amount of any Dynamic Long
or Short Mini-Future is dependent upon the applicable
Final Level and the applicable Final Financing Level
and may be equal to zero. The Final Financing Level
for any such Product will be equal to the Financing
Level on the applicable Valuation Date. The Financing
Level on the Valuation Date and any other calendar
day will be determined by reference to and therefore
be dependent upon, the Financing Level, the
Financing Spread and the prevailing money market
rates, in each case on the immediately preceding
calendar day and, if specified in the applicable Terms
and Conditions, as adjusted for dividends (or similar
payments) paid on the Underlying during the term of
such Products but before such preceding calendar
day, if any, as determined by the Calculation Agent.
Therefore, any potential return on an investment in
such Products is not only dependent upon the
development of the value of the Underlying, but also
upon various factors influencing the value of the Final
Financing Level.

The probability of a partial or total loss increases,

the closer the value of the Underlying(s) is to zero (in
the case of Long Mini-Futures) or the closer the
increase in the value of the Underlying is to 100% (in
the case of Short Mini-Futures) as the date for the
determination of the Final Level approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Dynamic Long
Mini-Futures or Short Mini-Futures. In such case, the
Issuer will redeem each Product, as the case may be,
on the Stop Loss Redemption Date at the Stop Loss
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2.1.13 Risiken betreffend Mini-Futures
(Produkttyp 7 — Variante 1) — Dynamische
Long Mini-Futures bzw. Dynamische Short
Mini-Futures

Anleger in Dynamische Long Mini-Futures bzw.
Dynamische Short Mini-Futures (Variante 1) sollten
sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese
Produkte einen Verlust zur Folge haben kann, wenn
sich der Basiswert (bei Dynamischen Long Mini-
Futures) negativ bzw. (bei Dynamischen Short Mini-
Futures) positiv entwickelt. Dariiber hinaus handelt es
sich bei diesen Produkten um Hebelprodukte. Folglich
wirkt sich ein Absinken (bei Long Mini-Futures) bzw.
Ansteigen (bei Short Mini-Futures) des Basiswerts
Uberproportional aus.

Der Finale Rickzahlungsbetrag der Dynamischen
Long Mini-Futures bzw. Dynamischen Short Mini-
Futures ist abhangig von dem jeweiligen Schlusskurs
und dem jeweiligen Finalen Finanzierungskurs und
kann null betragen. Der Finale Finanzierungskurs
eines solchen Produkts wird dem Finanzierungskurs
am jeweiligen Bewertungstag entsprechen. Der
Finanzierungskurs am Bewertungstag und an jedem
anderen Kalendertag wird jeweils unter Bezugnahme
auf und damit in Abhangigkeit von dem
Finanzierungskurs, dem Finanzierungsspread sowie

den Geldmarktsdtzen am jeweils unmittelbar
vorhergehenden Kalendertag ermittelt, und
gegebenenfalls, sofern die anwendbaren

Emissionsbedingungen dies vorsehen, um etwaige
wahrend der Laufzeit dieser Produkte aber vor
diesem vorhergehenden Kalendertag auf den
Basiswert ausgeschittete Dividenden (oder ahnliche
Zahlungen) bereinigt, wie von der Berechnungsstelle
ermittelt. Die mogliche Rendite auf eine Anlage in
diese Produkte ist somit nicht nur von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangig, sondern
dariiber hinaus von einer Reihe von Faktoren, die die
Hohe des Finalen Finanzierungskurses beeinflussen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je naher der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte an null liegt (bei Long Mini-Futures)
bzw. je nadher der Anstieg des Wert des Basiswerts
an 100% liegt (bei Short Mini-Futures) bei naher
rickendem Datum fir die Bestimmung des
Schlusskurses,

je hoher die Volatilitat des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je grofer die Hebelwirkung.

Darliber hinaus |6st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Riickzahlung der
Dynamischen Long Mini-Futures bzw. Dynamischen
Short Mini-Futures aus. In diesem Fall zahlt die
Emittentin jedes Produkt am Stop-Loss-



II. RISKFACTORS

II.  RISIKOFAKTOREN

Redemption Amount, which amount is dependent
upon the Stop Loss Reference Level (i.e., the level
determined by the Calculation Agent upon the
occurrence of a Stop Loss Event, which is derived
from the value of the Underlying within the time period
after the occurrence of such Stop Loss Event
specified in the applicable Terms and Conditions) and
the Financing Level on the date of the Stop Loss
Event. Therefore, any amount payable upon the
occurrence of a Stop Loss Event is not only
dependent upon the development of the value of the
Underlying, but also upon the development of the
Stop Loss Financing Level (i.e., the Financing Level
on the date of the Stop Loss Event) and may be equal
to zero.

Investors should note that the Final Redemption
Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero. Therefore, a total
loss of the amount invested in these Products is
possible, but any such loss is limited to the amount
invested.

2.1.14 Risks regarding Mini-Futures (Product
Type 7 — Variant 2) — Risks associated with
Static Long Mini-Futures or Static Short
Mini-Futures or Rolling Long Mini-Futures or
Rolling Short Mini-Futures

Investors in Static Long Mini-Futures or Static Short
Mini-Futures or Rolling Long Mini-Futures or Rolling
Short Mini-Futures (Variant 2) should be aware that
an investment in such Products may result in a loss if,
in the case of Static Long Mini-Futures or Rolling
Long Mini-Futures, the Underlying performs
negatively or, in the case of Static Short Mini-Futures
or Rolling Short Mini-Futures, the Underlying performs
positively. Furthermore, such Products are leveraged
products. Consequently, any decline (in the case of
Long Mini-Futures) or increase (in the case of Short
Mini-Futures) will have a disproportionate effect.

The probability of a partial or total loss increases,
o the closer the value of the Underlying(s) is to zero (in
the case of Static Long Mini-Futures or Rolling
Long Mini-Futures) or the closer the increase in the
value of the Underlying is to 100% (in the case of
Static Short Mini-Futures or Rolling Short Mini-
Futures) as the date for the determination of the
Final Redemption Amount approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.
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Riickzahlungstag zum Stop-Loss
Rickzahlungsbetrag zurtick, dessen Héhe vom Stop-
Loss-Referenzstand (d. h. dem von der
Berechnungsstelle bei Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses ermittelten Kursstand, der sich vom Wert
des Basiswerts innerhalb des in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Zeitraums nach
Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses ableitet) sowie vom
Finanzierungskurs am Tag des Eintritts des Stop-
Loss-Ereignisses abhangig ist. Der bei Eintritt eines
Stop-Loss-Ereignisses  gegebenenfalls  zahlbare
Betrag ist somit nicht nur von der Wertentwicklung
des Basiswerts abhangig, sondern darlber hinaus
von der Entwicklung des Stop-Loss-
Finanzierungskurses (d.h. des Finanzierungskurses
am Tag des Eintritts des Stop-Loss-Ereignisses) und
kann auch null sein.

Anleger sollten beachten, dass der Finale
Riickzahlungsbetrag bzw. der Stop-Loss
Ruckzahlungsbetrag null betragen kann. Ein
Totalverlust des in diese Produkte investierten

Kapitals ist deshalb mdglich, wobei dieser Verlust
jedoch auf den angelegten Betrag beschrankt ist.

2.1.14 Risiken betreffend Mini-Futures
(Produkttyp 7 — Variante 2) — Statische Long
Mini-Futures bzw. Statische Short Mini-Futures
bzw. Rollierende Long Mini-Futures bzw.
Rollierende Short Mini-Futures

Anleger in Statische Long Mini-Futures bzw. Statische
Short Mini-Futures oder in Rollierende Long Mini-
Futures bzw. Rollierende Short Mini-Futures
(Variante 2) sollten sich bewusst sein, dass eine
Anlage in diese Produkte einen Verlust zur Folge
haben kann, wenn sich der Basiswert (bei Statischen
Long Mini-Futures oder Rollierende Long Mini-
Futures) negativ bzw. (bei Statischen Short Mini-
Futures oder Rollierenden Short Mini-Futures) positiv
entwickelt. Dartber hinaus handelt es sich bei diesen
Produkten um Hebelprodukte. Folglich wirkt sich ein
Absinken (bei Long Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei
Short Mini-Futures) des Basiswerts Uberproportional
aus.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je naher der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte an null liegt (bei Statischen Long Mini-
Futures oder Rollierende Long Mini-Futures) bzw.
je naher der Anstieg des Wert des Basiswerts an
100% liegt (bei Statischen Short Mini-Futures oder
Rollierende  Short Mini-Futures) bei naher
rickendem Datum fiir die Bestimmung des Finalen
Rickzahlungsbetrags,

je hoher die Volatilitat des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je grofer die Hebelwirkung.
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Investors should note that the Final Redemption
Amount may be equal to zero. Therefore, a total loss
of the amount invested in these Products is possible,
but any such loss is limited to the amount invested.

2.1.15 Risks regarding Mini-Futures (Product
Type 7 — Variant 3) — Risks associated with
Open End Static Long Mini-Futures or Open
End Short Mini-Futures or Open End Rolling
Long Mini-Futures or Open End Rolling Mini-
Futures

Investors in Open-End Static Long Mini-Futures or
Open-End Static Short Mini-Futures or Open-End
Rolling Long Mini-Futures or Open-End Rolling Short
Mini-Futures (Variant 3) should be aware that an
investment in such Products may result in a loss if, in
the case of Open-End Static Long Mini-Futures or
Open-End Rolling Long Mini-Futures, the Underlying
performs negatively or, in the case of Open-End
Static Short Mini-Futures or Open-End Rolling Short
Mini-Futures, the Underlying performs positively.
Furthermore, such Products are leveraged products.
Consequently, any decline (in the case of Long Mini-
Futures) or increase (in the case of Short Mini-
Futures) will have a disproportionate effect.

The probability of a partial or total loss increases,

the closer the value of the Underlying(s) is to zero (in
the case of Long Mini-Futures) or the closer the
increase in the value of the Underlying is to 100% (in
the case of Short Mini-Futures) as the date for the
determination of the Final Redemption Amount
approaches,

the higher the volatility of the Underlying(s), and

the greater the leverage.

The Final Redemption Amount of any Open-End
Static Long Mini-Futures or Open-End Static Short
Mini-Futures or Open-End Rolling Long Mini-Futures
or Open-End Rolling Short Mini-Futures is dependent
upon the Bid Price on the Final Fixing Date, as
determined by the Calculation Agent.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Open-End Static
Long Mini-Futures or Open-End Static Short Mini-
Futures or Open-End Rolling Long Mini-Futures or
Open-End Rolling Short Mini-Futures. In such case,
the Issuer will redeem each such Product, as the case
may be, on the Stop Loss Redemption Date at the
Stop Loss Redemption Amount, which amount is
dependent upon the prevailing Bid Price at the time of
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Anleger sollten beachten, dass der Finale
Ruckzahlungsbetrag null  betragen kann. Ein
Totalverlust des in diese Produkte investierten

Kapitals ist deshalb mdglich, wobei dieser Verlust
jedoch auf den angelegten Betrag beschrankt ist.

2.1.15 Risiken betreffend Mini-Futures
(Produkttyp 7 — Variante 3) — Open End
Statische Long Mini-Futures bzw. Open End
Statische Short Mini-Futures bzw. Open End
Rollierende Long Mini-Futures bzw. Open End
Rollierende Short Mini-Futures

Anleger in Open-End Statische Long Mini-Futures
bzw. Open-End Statische Short Mini-Futures oder in
Open-End Rollierende Long Mini-Futures bzw. Open-
End Rollierende Short Mini-Futures (Variante 3)
sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in diese
Produkte einen Verlust zur Folge haben kann, wenn
sich der Basiswert (bei Open-End Statischen Long
Mini-Futures oder Open-End Rollierende Long Mini-
Futures) negativ bzw. (bei Open-End Statischen
Short Mini-Futures oder Open-End Rollierende Short
Mini-Futures) positiv entwickelt. Dariliber hinaus
handelt es sich bei diesen Produkten um
Hebelprodukte. Folglich wirkt sich ein Absinken (bei
Long Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei Short Mini-
Futures) des Basiswerts iberproportional aus.

Die Wahrscheinlichkeit eines Teil- oder Totalverlustes
steigt,

je naher der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte an null liegt (bei Long Mini-Futures)
bzw. je ndher der Anstieg des Wert des Basiswerts
an 100% liegt (bei Short Mini-Futures) bei naher
rickendem Datum fur die Bestimmung des Finalen
Rickzahlungsbetrags,

je hoéher die Volatilitdt des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist, und

je groRer die Hebelwirkung.

Der Finale Rickzahlungsbetrag eines Open-End
Statischen Long Mini-Futures bzw. Open-End
Statischen Short Mini-Futures oder eines Open-End
Rollierenden Long Mini-Futures bzw. Open-End
Rollierenden Short Mini-Futures ist von dem von der
Berechnungsstelle ermittelten Angebotspreis am
Finalen Festlegungstag abhangig.

Darliber hinaus l6st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Rickzahlung der Open-
End Statischen Long Mini-Futures bzw. Open-End
Statischen Short Mini-Futures oder der Open-End
Rollierenden Long Mini-Futures bzw. Open-End
Rollierenden Short Mini-Futures aus. In diesem Fall
zahlt die Emittentin jedes solche Produkt am Stop-
Loss-Ruckzahlungstag zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag zurtick, dessen Héhe von dem
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or shortly after the occurrence of the Stop Loss Event,
as determined by the Calculation Agent, and may be
equal to zero.

In the case of Open-End Rolling Long Mini-Futures or
Open-End Rolling Short Mini-Futures that track the
performance of the Underlying by reference to the
price of futures contracts on such Underlying, the
"rolling" of such futures contracts may negatively
affect the value of the Bid Price, as each time a
futures contract is "rolled", the Strike is adjusted
taking into account the Rollover Premium and the
Rollover Spread, as specified in the applicable Terms
and Conditions. Additionally, the Rollover Spread, as
specified in the applicable Terms and Conditions, may
be negatively impacted if an Underlying is in
"backwardation" (i.e. the price of a near-dated
commodity contract is greater than the price of the
longer-dated commodity contract) or in "contango"
(i.e. the price of the near-dated commodity contract is
lower than the price of the longer-dated commodity
contract).

Investors should note that the Final Redemption
Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero. Therefore, a total
loss of the amount invested in these Products is
possible, but any such loss is limited to the amount
invested.

2.2 Additional Risks associated with
physical settlement of Products

the

In the case of Products with physical settlement, delivery
of the Underlying(s), as applicable, will not be made on
the date of valuation of the Underlying(s), but on the
Final Redemption Date (or the first Delivery Day
thereafter). In addition, Investors in such Products may
be subject to certain documentary, turnover or stamp
taxes in relation to the delivery of such Underlying(s).

Moreover, a physical delivery will in most cases mean a
time extension of the original investment period.
Because investors in Products with physical settlement
cannot assume that they will be able to sell any
Underlying(s) or the cash amount in the Purchase
Currency, as applicable, for a specific price after
redemption of such Products (in particular, not for a price
corresponding to the amount of capital such investor
used to purchase such Products). Furthermore, if not
sold, such Underlying(s) or the Purchase Currency, as
applicable, may decrease (further) in value or may even
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bei oder kurz nach Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses
geltenden Angebotspreis, wie von der
Berechnungsstelle ermittelt, abhangig ist und der
auch null betragen kann.

Bei Open-End Rollierenden Long Mini-Futures bzw.
Open-End Rollierenden Short Mini-Futures, die die
Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer
Koppelung an den Preis von Futures-Kontrakten auf
diesen Basiswert abbilden, kann sich das "Rollen"
dieser Futures-Kontrakte nachteilig auf die Héhe des
Angebotspreises auswirken, da bei jedem "Rollen"
eines Futures-Kontrakis der Referenzkurs unter
Berucksichtigung der Rollover-Pramie und des
Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird.
Zusatzlich kann ein "Backwardation"- (d.h. der Preis
eines Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit liegt
Uber dem Preis eines Rohstoffkontrakts mit langerer
Restlaufzeit) oder "Contango"-Effekt (d.h. der Preis
eines Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit liegt
unter dem Preis eines Rohstoffkontrakts mit 1angerer

Restlaufzeit) in Bezug auf den Basiswert eine
nachteilige Auswirkung auf den Rollover-Spread
haben, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben.

Anleger sollten beachten, dass der Finale
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Stop-Loss
Ruckzahlungsbetrag null betragen kann. Ein

Totalverlust des in diese Produkte investierten
Kapitals ist deshalb mdglich, wobei dieser Verlust
jedoch auf den angelegten Betrag beschrankt ist.

die
der

mit einer
Produkte

2.2 Zusatzliche Risiken,
physischen  Abwicklung
verbunden sind

Bei Produkten mit physischer Abwicklung erfolgt die
Lieferung des Basiswerts bzw. der Basiswerte nicht am
Tag der Bewertung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
sondern am Finalen Rickzahlungstag (oder am ersten
darauffolgenden Liefertag). Darliber hinaus kann der
Anleger in solche Produkte zur Zahlung bestimmter
Dokumentations-, Umsatz- oder Stempelsteuern im
Zusammenhang mit der Lieferung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte verpflichtet sein.

Zudem ist mit der physischen Lieferung in den meisten
Fallen eine zeitliche Verlangerung des urspriinglichen
Anlagezeitraums verbunden. Denn Anleger in Produkte
mit physischer Abwicklung kdénnen nicht davon
ausgehen, dass sie in der Lage sein werden, den
Basiswert bzw. die Basiswerte oder den Geldbetrag in
der Kaufwahrung nach Ruckzahlung der Produkte zu
einem bestimmten Preis verkaufen zu konnen
(insbesondere nicht zu dem Preis, zu dem das
betreffende Produkt von dem Anleger erworben wurde).
AuRerdem kann der Basiswert bzw. die Basiswerte oder
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become worthless.

2.3 Additional risks associated with Products
that are not automatically exercisable

When the Terms and Conditions applicable to a
Product provide that such Product must be exercised
in order for the Holder thereof to receive the amount
payable (or other benefit to be received) thereunder
and no automatic exercise is provided for, the Holder
of such Product must exercise such Product in
accordance with the exercise provisions set forth in
the applicable Terms and Conditions in order to
receive such payment (or other benefit) due
thereunder. If a Holder of any such Product decides
not to exercise such Product (or does not validly
exercise such Product in a timely manner), such
Holder will lose his or her entire initial investment.

2.4 Additional Risks associated with an Issuer's
ordinary call option

Products that do not have a specified maturity date
provide for an Issuer Call Option. Investors in such
Products should be aware that so long as the relevant
Products have not been redeemed, repurchased or
cancelled in whole but not in part and are not subject
to a Holder Put Option or a Stop Loss Redemption,
the Issuer may exercise its Issuer Call Option at any
time in its own discretion.

As a result, (i) if the Issuer exercises its right to early
redeem the Products, investors in such Products will
not be able to participate in any performance of the
Underlying(s) after the date of such early redemption
and (i) investors in such Products may incur additional
transaction costs as a consequence of reinvesting
proceeds received upon any early redemption and the
conditons for such a reinvestment may be less
favourable than the relevant investor's initial
investment in the Products. If the Issuer exercises its
call option, investors should note that no Payout
Amounts, Interest Amounts or Premium Amounts that
would otherwise have been due after the date of such
early redemption will be paid. The return on the
Products will be limited accordingly due to the
reduced term.
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die Kaufwahrung, wenn nicht verkauft, im Wert (weiter)
sinken oder sogar vollig wertlos werden.

2.3 Zusatzliche Risiken im Zusammenhang mit
Produkten ohne automatische Ausiibung

Sehen die Emissionsbedingungen fiir ein Produkt vor,
dass dieses Produkt ausgelibt werden muss, damit
der betreffende Inhaber den darauf zahlbaren Betrag
(oder die sonstige darauf zu erbringende Leistung)
erhalten kann und ist keine automatische Ausiibung
vorgesehen, so muss der Inhaber des Produkts
dieses gemal den Ausibungsbestimmungen in den
anwendbaren Emissionsbedingungen ausuben, um
eine darauf fallige Zahlung bzw. eine solche darauf
fallige Leistung zu erhalten. Entscheidet sich der
Inhaber eines solchen Produkts gegen eine
Ausilibung des Produkts (oder Ubt er ein solches
Produkt nicht rechtszeitig und nicht wirksam aus), so
wird er das gesamte urspriinglich eingesetzte Kapital
verlieren.

einem
der

2.4 Zusatzliche Risiken, die mit
ordentlichen Kiindigungsrecht
Emittentin verbunden sind

Bei Produkten ohne festgelegten Falligkeitstag ist ein
Kindigungsrecht der Emittentin vorgesehen. Anleger
in solche Produkte sollten sich bewusst sein, dass die

Emittentin das Kundigungsrecht jederzeit nach
eigenem Ermessen ausuben kann, solange die
betreffenden Produkte insgesamt, jedoch nicht

teilweise, noch nicht zurlickgezahlt, zuriickgekauft
oder gekindigt wurden, das Kuindigungsrecht des
Inhabers in Bezug auf sie nicht ausgeubt wurde und
keine Stop-Loss-Riickzahlung erfolgt ist.

Dies flihrt dazu, dass (i) Anleger in diese Produkte in
dem Fall, dass die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen
Ruickzahlung der Produkte ausgeulbt hat, nach dem Tag
der jeweiligen vorzeitigen Rickzahlung nicht an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
partizipieren kénnen und (ii)den Anlegern in diese

Produkte unter Umsténden zuséatzliche
Transaktionskosten fiir die Wiederanlage der bei einer
etwaigen vorzeitigen Ruckzahlung ausgekehrten

Betrage entstehen, wobei die Konditionen einer solchen
Wiederanlage unter Umstanden unglnstiger sein
kénnen als die urspriingliche Anlage des Anlegers in
die Produkte. Ubt die Emittentin ihr Kiindigungsrecht
aus, sollten Anleger beachten, dass Zusatzbetrage,
Zinsbetrage oder Pramienbetrage, die ansonsten nach
dem Tag der vorzeitigen Rickzahlung gezahlt worden
waren, nicht gezahlt werden. Die mit den Produkten
erzielbare Rendite wird entsprechend durch die kiirzere
Laufzeit beschrankt.
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2.5 Additional risks associated with an Holder
Put Option

Products may provide for a Holder Put Option.
Investors in such Products should be aware that they
will only be able to exercise their Holder Put Option so
long as the relevant Products have not been
redeemed repurchased or cancelled and are not
subject to an Issuer Call Option, if applicable, or a
Stop Loss Redemption.

Further, investors should note that they have to
decide themselves if they want to exercise their
Holder Put Option. If a Holder decides to exercise its
Holder Put Option by sending an Exercise Notice to
the Paying Agent, it will be subject to the risk of
transmission of the Exercise Notice to the Paying
Agent. In the case the Exercise Notice is not received
by the Paying Agent or if the Exercise Notice is not in
a form satisfactory to the Paying Agent, such Holder's
Products will not be redeemed.

2.6 Additional risks associated with time lag
relating to determination of the amount
payable under Products

There may be a time lag between the occurrence of
the event leading to the valuation of the Underlying
(e.g., exercise of the Warrant, the exercise of the
Issuer Call Option or the Holder Put Option or
occurrence of a Stop Loss Event) and the effective
determination of the amount payable under the
Products. Such time lag may be specified in the
applicable Terms and Conditions, but could be
significantly longer than specified, particularly in the
case of a delay in the calculation of the amount
payable arising from a determination by the
Calculation Agent that, for example, an Additional
Adjustment Event occurred at the relevant time. The
value of the Underlying may change significantly
during such period, and such change could decrease
or otherwise adversely affect the applicable amount
payable under such Product, and may result in such
amount being zero.
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2.5 Zusiatzliche Risiken mit einem ordentlichen
Kiindigungsrecht des Inhabers verbunden
sind

Produkte kénnen ein Kundigungsrecht des Inhabers
vorsehen. Anleger in solche Produkte sollten sich
bewusst sein, dass sie nur solange ihr
Kindigungsrecht ausliben kdénnen, solange die
betreffenden Produkte nicht bereits zuriickgezahlt,
zuriickgekauft oder gekiindigt wurden und, falls
anwendbar, das Kindigungsrecht der Emittentin, in
Bezug auf sie nicht ausgetibt wurde und keine Stop-
Loss-Riickzahlung erfolgt ist.

Darliber hinaus sollten Anleger sich bewusst sein,
dass sie in eigener Verantwortung entscheiden
missen, ob sie von ihrem Kindigungsrecht des
Inhabers Gebrauch machen mdchten. Entscheidet
sich ein Inhaber fir die Auslbung seines
Kindigungsrechts des Inhabers durch Abschicken
einer Ausubungserklarung an die Zahlstelle, tragt der
Inhaber das Risiko der Ubermittiung der
Ausibungserklarung an die Zahlstelle. Sollte die
Ausubungserklarung der Zahlstelle nicht zugehen
oder sollte die Ausuibungserklarung nicht in einer fir
die Zahlstelle zufriedenstellenden Form abgefasst
sein, werden die Produkte des betreffenden Inhabers
nicht zuriickgezahlt.

2.6 Zusatzliche Risiken im Zusammenhang mit
der Zeitverzogerung bei der Ermittlung des
auf Produkte zahlbaren Betrags

Zwischen dem Eintritt des Ereignisses, das zur
Ermittlung des Werts des Basiswerts fuhrt (z.B. die
Ausiibung des Warrants, die Ausubung des
Kindigungsrechts  der  Emittentin  oder des
Kindigungsrechts des Inhabers oder der Eintritt eines
Stop-Loss-Ereignisses) und dem Zeitpunkt, in dem
der auf die Produkte zahlbare Betrag tatsachlich
berechnet wird, kann es zu einer Zeitverzdégerung
kommen. Dieser Zeitraum kann in den jeweils
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben
sein, jedoch kann der dort angegebene Zeitraum
insbesondere dann deutlich Uberschritten werden,
wenn es zu einer Verzdgerung bei der Berechnung
des zahlbaren Betrags aufgrund einer von der

Berechnungsstelle getroffenen Festlegung
(beispielsweise  dahingehend, dass zu dem
betreffenden Zeitpunkt ein Weiteres

Anpassungsereignis eingetreten ist) kommt. Der Wert
des Basiswerts kann sich wahrend dieses Zeitraums
signifikant @ndern, und eine solche Anderung kann
den jeweiligen auf ein Produkt zahlbaren Betrag
reduzieren oder anderweitig nachteilig andern und
sogar dazu fuhren, dass dieser Betrag null betragt.
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3. Risks resulting from the conditions of the

products

In this risk category, the specific risks resulting from
the conditions of the products are described. The
most material risks are set out first. These are the
"Risks of the early redemption due to extraordinary
events and Reinvestment Risk", and "Risks of FX
Rates".

3.1 Risks of the early redemption due to

extraordinary events and Reinvestment Risk

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the
Calculation Agent and the Issuer, acting together,
have the right to, among other things, early terminate
or redeem the relevant Products in accordance with
the procedures set by the Calculation Agent and the
Issuer.

An Extraordinary Event, for example, is a national or
international incident or crisis, the closure of a
clearing system or a market disruption, if one of these
events has a material adverse effect on the Issuer's
ability to fulfil its obligations in relation to the Products
or to hedge its positions in relation to the Products.

If such early redemption right is exercised, investors
should be aware that the early redemption price may
be considerably lower than the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Product) and/or the Final Redemption Amount that
would otherwise have been paid on the Final
Redemption Date, and no Payout Amounts, Interest
Amounts or Premium Amounts that would otherwise
have been due after the date of such early
redemption will be paid.

In the event an Extraordinary Event occurs and if
such early redemption right is exercised, the holders
of the relevant Products will thereafter no longer be
able to realise any expectations for a gain in the value
of such Products or be able to participate in the
performance of the Underlying(s).

Therefore, a partial or total loss of the invested
capital (including any associated transaction costs) is
possible in case of an early termination or redemption
of the relevant Products. Investors in Products may as
a consequence also be exposed to risks connected to
the reinvestment of cash resources freed from any
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3. Risiken die sich aus den Bedingungen der
Produkte ergeben
In  dieser Risikofaktorkategorie = werden die

spezifischen Risiken, die sich aus den Bedingungen
der Produkte ergeben, beschrieben. Die
wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an
erster Stelle dargestellt. Dies sind die "Risiko der
vorzeitigen Ruckzahlung aufgrund
AufRergewohnlicher Ereignisse und
Wiederanlagerisiko" und die "Fremdwahrungsrisiken".
3.1 Risiko der vorzeitigen Riickzahlung
aufgrund AuBergewohnlicher Ereignisse und
Wiederanlagerisiko

Bei Eintritt eines AulRergewdhnlichen Ereignisses sind
die Berechnungsstelle und die Emittentin unter
anderem berechtigt, gemeinsam die betreffenden
Produkte gemafl den von der Berechnungsstelle und
der Emittentin festgelegten Verfahren vorzeitig zu
kindigen bzw. vorzeitig zurlickzuzahlen.

Ein auRergewdhnliches Ereignis liegt zum Beispiel bei
nationalen oder internationalen Zwischenféllen oder
Krisen, der SchlieBung eines Clearingsystems oder
bei einer Marktstérung vor, wenn sich eines dieser
Ereignisse wesentlich nachteilig auf die Fahigkeit der
Emittentin, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die
Produkte zu erflillen bzw. ihre Positionen in Bezug auf
die Produkte abzusichern, ausgewirkt hat.

Wird das Recht der vorzeitigen Kiindigung ausgeubt,
sollten sich Anleger dartber bewusst sein, dass der
Betrag, den sie nach einer solchen vorzeitigen
Rickzahlung erhalten, deutlich geringer sein kann als
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der Preis,
den der jeweilige Anleger flr das betreffende Produkt
gezahlt hat) und/oder der Finale Rickzahlungsbetrag,
der ansonsten am Finalen Rlckzahlungstag gezahlt
worden ware, und dass die Zusatzbetrage,
Zinsbetrage oder Pramienbetrage, die ansonsten
nach dem Tag der jeweiligen vorzeitigen Rickzahlung
fallig gewesen waren, nicht gezahlt werden.

Tritt ein AuRergewdhnliches Ereignis ein und wird
dieses vorzeitige Rickzahlungsrecht ausgelbt, so
kénnen die Inhaber der betreffenden Produkte
danach den von ihnen erwarteten Wertzuwachs bei
den Produkten nicht mehr erzielen und nicht mehr an
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte partizipieren.

Folglich ist bei einer vorzeitigen Kindigung bzw.
Rickzahlung der betreffenden Produkte ein teilweiser
Verlust oder Totalverlust des zum Kauf der Produkte
eingesetzten Kapitals (einschliellich der damit
gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten)
moglich. Anleger in Produkte sind unter Umstanden
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Product, in particular as the result of an early
redemption of such Product. The return an investor in
Products will receive depends not only on the market
value of, and payments (or other benefits) to be received
under, such Products, but also on whether or not such
payments (or other benefits) can be reinvested on the
same or similar terms as provided for in such Product.

3.2 Risks of FX Rates

Investors in Products may be exposed to exchange
rate risks

The Underlying(s) may be denominated in a currency
other than that of the Issue Currency or, if applicable, the
Settlement Currency for such Product, or the
Underlying(s) may be denominated in a currency other
than, or the Issue Currency or, if applicable, the
Settlement Currency may not be, the currency of the
home jurisdiction of the investor in such Product.
Exchange rates between currencies are determined by
factors of supply and demand in the international
currency markets, which are in particular influenced by
macro economic factors, speculation and central bank
and government intervention (including the imposition of
currency controls and restrictions).

Where the calculation of any amount payable under a
Product involves a currency conversion (e.g., between
the currency of an Underlying and the currency of an
amount payable under such Product), fluctuations in the
relevant exchange rate will directly affect the market
value of such Product.

If the Products contain a "quanto"” feature the investment
return of the Products depends only on the performance
of the Underlying or Underlyings (as the case may be)
(in the relevant Currency) and any movement in the
exchange rate between the Currency of the Underlying
or the Underlyings, as the case may be, and the Issue
Currency or Settlement Currency, as the case may be, is
disregarded. Accordingly, the application of a "quanto"
feature means that Holders of the Products will not have
the benefit of any movements in the exchange rate
between the Currency of the Underlying or Underlyings
and the Issue Currency or Settlement Currency that
would otherwise increase the price of the Products or the
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zudem einem Risiko im Zusammenhang mit der
Wiederanlage der aus einem Produkt, insbesondere
infolge  einer  vorzeitigen  Rickzahlung des
betreffenden Produkts, frei werdenden Barmittel
ausgesetzt. Die Rendite, die ein Anleger in Produkte
erzielt, ist nicht nur vom Marktwert dieser Produkte
und den zu vereinnahmenden Zahlungen (oder
sonstigen Leistungen) abhangig, sondern auch
davon, ob solche Zahlungen (oder sonstige
Leistungen) zu gleichen oder dhnlichen Bedingungen
wie die der Anlage in Produkte wiederangelegt
werden kdénnen.

3.2 Fremdwahrungsrisiken

Anleger in Produkte koénnen Wechselkursrisiken
ausgesetzt sein.

Der Basiswert kann bzw. die Basiswerte kénnen auf
eine andere Wahrung lauten als die
Emissionswahrung bzw. gegebenenfalls  die
Abwicklungswahrung des betreffenden Produkts, oder
der Basiswert kann bzw. die Basiswerte kénnen auf
eine andere Wahrung lauten als die Wahrung des
Heimatlandes des Anlegers in die Produkte, oder die
Emissionswahrung bzw. gegebenenfalls die
Abwicklungswahrung kann eine andere Wahrung sein
als die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in
die Produkte. Devisenkurse zwischen Wahrungen
bestimmen sich durch Angebot und Nachfrage auf
den internationalen Devisenmarkten, die
insbesondere Einflissen durch makrodkonomische
Faktoren, Spekulationsgeschéfte sowie Eingriffe
durch Zentralbanken und Regierungen (darunter die
Einfihrung von Devisenkontrollbestimmungen und -
beschrankungen) ausgesetzt sind.

Soweit bei der Berechnung von auf Produkte
zahlbaren Betrdgen eine Wahrungsumrechnung
vorgenommen  werden muss (beispielsweise
zwischen der Wahrung eines Basiswerts und der
Wahrung des auf dieses Produkt zu zahlenden
Betrags), wirken sich  Schwankungen des
betreffenden Devisenkurses unmittelbar auf den
Marktwert des Produkts aus.

Sofern die Produkte eine "Quanto"-Funktion
ausweisen hangt der Ertrag der Produkte
ausschliefllich von der Entwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte (in der jeweiligen Wahrung) ab
und jede Bewegung des Wechselkurses zwischen der
Wahrung des Basiswerts bzw. der Basiswerte und der
Emissionswahrung bzw. ggf. Abwicklungswahrung
wird nicht beriicksichtigt. Dementsprechend fihrt eine
"Quanto"-Funktion dazu, dass die Anleger nicht von
Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Wahrung des Basiswerts bzw. der Basiswerte und der
Emissionswahrung bzw. der Abwicklungswahrung
profitieren, die ansonsten den Preis der Produkte
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Final Redemption Amount to be paid at maturity in the
absence of such "quanto" feature. In addition,
movements in the relevant exchange rate may indirectly
influence the price of the relevant Underlying or
Underlyings which, in turn, could have a negative effect
on the return on the Products.

Therefore, fluctuations in exchange rates may adversely
affect the market value of a Product or the value of the
Underlying(s). Amounts to be paid or other benefit to be
received under the Products and the return under the
Products may be reduced accordingly. Losses of
invested capital are possible.

3.3 Risks associated with Jurisdictional Events

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which
may occur in any jurisdiction the Issuer determines to be
relevant to the relevant Products), the Calculation Agent
may reduce any amounts to be paid to, or other benefits
to be received by, holders in order to take into account
the adverse effects of such Jurisdictional Event on the
hedging arrangements of the Issuer.

Jurisdictional Events are for example imposition of
currency controls, changes in laws or regulations and
changes in the interpretation and/or enforcement of
laws and regulations.

In such a case, potential investors should be aware
that they will be exposed to the risk that any amounts
to be paid to, or other benefits to be received by,
holders of such Products may be reduced to the
extent the Issuer incurs losses on hedging
transactions entered into in connection with the
issuance of such Products. Therefore, a total loss of
the capital invested in the purchase of the products
(including any related transaction costs) is possible.
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oder des zu zahlenden Finalen Riickzahlungsbetrags
am Ende der Laufzeit erhéhen wiirden, falls eine
solches "Quanto"-Funktion nicht zur Anwendung
kame. Dariiber hinaus kénnen Anderungen in dem
mafRgeblichen Wechselkurs indirekt Einfluss auf den
Preis des Basiswerts bzw. der Basiswerte nehmen,
was wiederum einen negativen Einfluss auf die
Ertrdge unter den Produkten haben kann.

Wechselkursschwankungen koénnen sich daher
nachteilig auf den Marktwert eines Produkts oder den
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte auswirken.
Entsprechend kénnen auf die Produkte zu zahlenden
Betrage (oder eine sonstige gegebenenfalls darauf zu
erbringende Leistung) reduzieren und Renditen reduziert
werden. Verluste des eingesetzten Kapitals sind
mdglich.

3.3 Risiken im Zusammenhang mit
Rechtsordnungsbezogenen Ereignissen

Sofern dies in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben ist, kann die
Berechnungsstelle bei Eintritt eines
Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses (das in jeder
Rechtsordnung eintreten kann, die nach Festlegung
der Emittentin fir die betreffenden Produkte
malgeblich ist) etwaige an die Inhaber zahlbare
Betrdge oder die sonstigen an diese zu erbringende
Leistungen herabsetzen, um den nachteiligen
Auswirkungen dieses Rechtsordnungsbezogenen
Ereignisses auf die Hedging-Vereinbarungen der
Emittentin Rechnung zu tragen.

Ein Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses liegt zum
Beispiel bei der Einfihrung von
Devisenkontrollbestimmungen, der Anderung von
gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften sowie
Anderungen  der Auslegung und/oder  der
Durchsetzung von gesetzlichen oder sonstigen
Vorschriften vor.

Unter diesen Umstdnden sollten sich potenzielle
Anleger bewusst sein, dass sie dem Risiko
ausgesetzt sind, dass etwaige an die Inhaber dieser
Produkte zahlbare Betrage oder sonstige an diese zu
erbringende Leistungen unter Umstanden in dem
Umfang herabgesetzt werden, in welchem die
Emittentin  Verluste aus den von ihr im
Zusammenhang mit der Begebung der Produkte

abgeschlossenen Hedging-Geschafte erleidet. Ein
Totalverlust des zum Kauf der Produkte
eingesetzten Kapitals (einschlielich der damit

gegebenenfalls verbundenen Transaktionskosten) ist
moglich.
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3.4 Risks associated with the Calculation

Agent's discretion

The Calculation Agent has broad discretionary
authority to make various determinations and
adjustments under Products (e.g. in connection with
an Extraordinary Event, a market disruption or the
determination of the market value of the Products in
the course of an early redemption), any of which may
have an adverse effect on the market value thereof or
amounts payable or other benefits to be received
thereunder. Any such discretion exercised by, or any
calculation made by, the Calculation Agent (in the
absence of manifest error) shall be binding on the
Issuer and all holders of the relevant Products.

Calculation Agent's discretion may have an adverse
effect on the market value of the Products.

4. Risks in connection with the purchase,

holding or sale of the products

In this risk category, the specific risks in connection
with the purchase, holding or sale of the products are
described. The most material risks are set out first.
These are the "Market price Risks" and "Risks of
Liquidity".

4.1 Market price Risks

The market value of, and return (if any) on, the
Products described in this Document, will be affected
by a number of specific factors for the Products,
which may be unpredictable or beyond the Issuer's
control, and which may offset or magnify each other.

In particular, there are the material factors resulting
from the Underlyings of the Products (for example, a
Warrant of the Issuer on a highly volatile Share):

the market value of the Underlying(s) as well as
the expected frequency and magnitude of

changes in the market value of the
Underlying(s) (volatility);
- economic, financial, political or regulatory

events or judicial decisions that affect the

43

mit
der

3.4 Risiken im Zusammenhang
Ermessensbefugnissen
Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle hat in Bezug auf verschiedene
Festlegungen und Anpassungen im Rahmen der
Produkte (z.B. im Zusammenhang mit einem
AuRergewodhnlichen Ereignis, einer Markstérung oder
bei der Bestimmung des Marktwerts der Produkte im
Zuge einer vorzeitigen Rickzahlung) weitreichende
Ermessensbefugnisse, die sich nachteilig auf den
Marktwert der Produkte oder die darauf zahlbaren
Betrage oder sonstige darauf zu erbringende
Leistungen auswirken kdénnen. Solche
Ermessensentscheidungen der Berechnungsstelle
sind ebenso wie von ihr vorgenommene
Berechnungen (auRer im Fall eines offensichtlichen
Irtums) fur die Emittentin und alle Inhaber der
betreffenden Produkte bindend.

Ermessensbefugnisse der Berechnungsstelle kénnen
sich negativ auf den Marktwert der Produkte
auswirken.

4, Risiken, die sich aus dem Erwerb, dem
Halten und der VerduBerung der Produkte
ergeben

In dieser Risikofaktorkategorie ~ werden die

spezifischen Risiken, die sich aus dem Erwerb, dem
Halten und der VerauRerung der Produkte ergeben,

beschrieben. Die wesentlichsten Risiken dieser
Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Dies
sind die "Marktpreisrisiken" und die
"Liquiditatsrisiken".

4.1 Marktpreisrisiken

Der Marktwert der in diesem Dokument

beschriebenen Produkte und die gegebenenfalls
damit zu erzielende Rendite unterliegen einer Reihe
von spezifischen Einflussfaktoren auf die Produkte,
die unvorhersehbar sein koénnen oder sich der
Einflussmdglichkeit der Emittentin entziehen kdnnen,
und die sich gegenseitig aufheben oder verstarken
koénnen.

Hierzu gehdren insbesondere die wesentlichen
Einflussfaktoren aufgrund der Basiswertabhangigkeit
der Produkte (bspw.: ein Warrants der Emittentin auf
eine sehr volatile Aktie):

die Wertdnderungen des Basiswerts bzw. der
Basiswerte sowie die erwartete Haufigkeit und
das erwartete Ausmall von Wertdnderungen
des Basiswerts bzw. der Basiswerte (Volatilitat);

konjunkturelle, finanzielle,
aufsichtsrechtliche

politische oder
Ereignisse oder
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Underlying(s) or the financial markets generally;

dividend payments on the Underlying(s), if any.

However, a potential investor should not expect the
market value of a Product in the secondary market to
vary in proportion to changes in the value of the
Underlying(s).

In addition, the specific features of the Products as
well as the Issuer are material factors on the market
value of the Products. In particular the following
factors are also material:

the time remaining until the Final Redemption
Date;

if applicable, the difference between the Level or
Commodity Reference Price, as applicable, and
the relevant threshold specified in the applicable
Terms and Conditions;

- if applicable, the Issue Price of a Product being
higher than the market value of such Product as
at the Issue Date/Payment Date (as determined
by reference to proprietary pricing models based
upon well recognised financial principles used
by the Issuer and/or the Calculation Agent), in
particular, due to fees, embedded commissions
and other costs; or

the Issuers creditworthiness, including actual or
anticipated downgrades in the Issuers credit
ratings; furthermore, the widening of the credit
spread of the Issuer may have an adverse effect
on the market value of the Products. A credit
spread is the margin payable by an issuer to an
investor as a premium for the assumed credit
risk.

Any such factor may, once realised, have an adverse
effect on the value of the relevant Products und may
result in loses of the capital invested if such Products
are sold by investors in the secondary market.

4.2 Risks of Liquidity

Subject to any applicable payments of the Payout
Amount, Interest Amount or Premium Amount, the
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Gerichtsentscheidungen, die den bzw. die
Basiswert(e) oder die Finanzmarkte im
Allgemeinen betreffen;

etwaige Dividendenzahlungen auf den bzw. die
Basiswert(e).

Potenzielle Anleger sollten jedoch nicht erwarten,
dass sich der Marktwert eines Produkts im
Sekundarmarkt proportional zu Anderungen im Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte entwickelt.

Dariiber hinaus sind die spezifischen Merkmale der
Produkte und die Emittentin wesentliche
Einflussfaktoren auf den Marktwert. Daher sind
insbesondere auch die folgenden Einflussfaktoren
von wesentlicher Bedeutung:

bis

die Restlaufzeit Finalen

Ruckzahlungstag;

zZum

soweit anwendbar, die Differenz zwischen dem
jeweiligen Kurs oder Rohstoffreferenzpreis und
dem in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen
mafgeblichen Schwellenwert;

- soweit anwendbar, ein Emissionspreis eines
Produkts der Uber dessen Marktwert am
Emissionstag/Zahlungstag (ermittelt  unter
Anwendung eigener Preisfestsetzungsmodelle,
die auf von der Emittentin und/oder der
Berechnungsstelle verwendeten anerkannten
Finanzgrundsatzen basieren) liegt,
insbesondere aufgrund im Emissionspreis
enthaltener Geblhren, eingebetteter
Provisionen und weitere Kosten; oder

die Bonitat der Emittentin sowie tatsachliche
oder erwartete Herabstufungen des
Kreditratings der Emittentin; dariber hinaus
kann sich die Ausweitung des Kreditspread der
Emittentin negativ auf den Marktwert der
Produkte auswirken. Der Kreditspread ist die
Renditedifferenz, die ein Emittent einem Anleger
als Pramie fir das Ubernommene Kreditrisiko
zahlen muss.

Diese Einflussfaktoren konnen, wenn sie sich
realisieren, nachteilig auf den Marktwert des
betreffenden Produkts auswirken und kénnen zu
Verlusten des eingesetzten Kapitals flhren, wenn
diese Produkte vom Anleger auf dem Sekundarmarkt
verkauft werden.

4.2 Liquiditatsrisiken

AuBer durch den Erhalt gegebenenfalls anfallender
Zusatzbetrdge, Zinsbetrdage oder Pramienbetrage
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only means through which an investor can realise
value from Products prior to their redemption is to sell
them at their then prevailing market price in any
secondary market available at such time.

The Products described in this Document may be, but
are not required to be, listed on an exchange and may
be delisted (for example due to changes of the
regulations of the relevant securities exchange).
Because other dealers or market participants are not
likely to make a secondary market for listed or non-
listed Products, the price at which a holder of
Products may be able to trade listed or non-listed
Products is likely to depend on the bid and offer
prices, if any, at which the Issuer or the Calculation
Agent is willing to trade such Products.

Under normal market circumstances, the Issuer will
endeavour to provide a secondary market for
Products, but is under no legal obligation to do so.
Upon investor demand, the Issuer will endeavour to
provide bid/offer prices for Products, depending on
actual market conditions. There will be a price
difference between bid and offer prices (spread).

Accordingly, there is no certainty as to whether a
liquid market for the Products develops and remains
existent. Moreover, it cannot be excluded that a
secondary market for the Products may never
develop.

This may particularly be likely for such Products that
are especially sensitive to interest rate, currency or
market risks, are designed for specific investment
objectives or strategies or have been structured to
meet the investment requirements of limited
categories of investors (for example Products with a
specifically selected basket of shares as Underlying to
enable specific investors to implement a specific
investment strategy). These types of Products will
generally have a more limited secondary market and
experience a higher price volatility than conventional
debt securities. Furthermore, there may also be less
liquidity in the secondary market for Products if the
Products are not listed on a regulated or unregulated
market or other trading venue and, depending upon
the particular structure of such Products, if such
Products are exclusively offered to retail investors
without any offer to institutional investors. llliquidity
may have a material adverse effect on the market
value of Products.
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kann der Anleger vor der Riickzahlung der Produkte
einen Wert daraus nur dadurch realisieren, dass er
sie zu ihrem jeweiligen Marktpreis auf einem zu dem
betreffenden Zeitpunkt gegebenenfalls bestehenden
Sekundarmarkt veraullert.

Die in diesem Dokument beschriebenen Produkte
kénnen, missen jedoch nicht an einer Borse notiert
sein und konnen auch dekotiert werden (bspw.
aufgrund von Anderungen der Regularien der
betreffenden Borse). Da es unwahrscheinlich ist, dass
andere Handler oder Marktteiinehmer einen
Sekundarmarkt fir bdrsennotierte oder nicht
borsennotierte Produkte schaffen werden, wird der
Preis, zu dem ein Anleger bdrsennotierte oder nicht
bdrsennotierte Produkte handeln kann,
voraussichtlich von etwaigen Geld- und Briefkursen
abhangig sein, zu welchen die Emittentin oder die
Berechnungsstelle bereit ist, solche Produkte zu
handeln.

Unter normalen Marktbedingungen wird sich die
Emittentin  bemilhen, einen Sekundarmarkt flr
Produkte zu stellen, wobei sie hierzu rechtlich nicht
verpflichtet ist. Auf Verlangen der Anleger wird sich
die Emittentin bemihen, in Abhangigkeit von den
jeweiligen Marktbedingungen Geld- und Briefkurse fir
Produkte zu stellen. Zwischen den Geld- und
Briefkursen wird eine Differenz (Spread) bestehen.

Es besteht daher keine Gewissheit, ob sich ein
liquider Markt fur die Produkte bildet und dauerhaft
existiert. Es ist ferner nicht ausgeschlossen, dass sich
fiir die Produkte niemals ein Sekundarmarkt zustande
kommt.

Ein solcher Umstand ist umso wahrscheinlicher der
Fall bei den Produkten, die besonders anfallig fur
Zins-, Wahrungs- oder Marktrisiken sind, bestimmten
Anlagezielen oder -strategien dienen oder deren
Struktur den Anlagebediirfnissen eines begrenzten
Anlegerkreises entspricht (bspw. bei Produkten mit
einem spezifisch zusammengestellten Korb von
Aktien als Basiswert um spezifischen Anlegern die
Umsetzung einer spezifischen Anlagestrategie zu
ermdglichen). Bei diesen Arten von Produkten ist der
Sekundarmarkt in der Regel eingeschrankter und sind
die Kursschwankungen gréfRer als bei herkdmmlichen
Schuldtiteln. Dartber hinaus kénnte der
Sekundarmarkt fiur Produkte weniger liquide sein,
wenn diese nicht an einem regulierten oder
unregulierten Markt oder sonstigen Handelsplatz
notiert sind oder, wenn die Produkte, abhangig von
der konkreten Struktur der Produkte, ausschlieRlich
Privatanlegern angeboten werden, ohne dass ein
Angebot an institutionelle Anleger erfolgt. llliquiditat
kann sich in hohem Masse nachteilig auf den
Marktwert der Produkte auswirken.
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Therefore, investors may not be able to sell their
Products at all or only with substantial discounts.
Investors may therefore suffer losses of the their
capital invested and also additional trading costs may
occur.

4.3 Risk in connection with the taxation of the
Products and potential future changes

Tax law and practice regarding the Products are
subject to changes, possibly with retroactive effect. It
cannot be excluded that the tax treatment of the
Securities due to their specific product features may
change compared to their treatment at the time of
purchase. Security Holders may accordingly
incorrectly evaluate the taxation of the income from
purchasing the Securities in the future.

Security Holders therefore bear the risk that the tax
treatment of the Securities can change. This may
have a material adverse effect on the price and the
redemption of the Securities and the payments made
under the Securities.

4.4 Risk of the reduction of income due to
specific U.S. withholding taxes applicable to
the Products

Section 871(m) of the IRC and the related provisions
stipulate that for certain financial instruments such as
for the securities which have U.S. shares or U.S.
indices as an Underlying, a withholding tax may be
imposed. Payments (including deemed payments)
from the Issuer in connection with Securities can be
treated as equivalent to dividends (“Dividend
Equivalents”) for U.S. federal tax purposes. This
means: The Issuer or the custodian of the holder are
entitled to withhold a tax amount from the payment or
redemption amount or of the interest payments.
These payments are generally subject to U.S.
withholding tax of 30%. The tax rate may be lower if
the applicable double taxation agreement implies a
lower tax rate. The amount withheld is then
transferred to the U.S. tax authorities. The tax is
levied on all payments made to the Holders that are
triggered or determined by dividends from U.S.
source. The term "payments" is used in a broad
sense. It includes all other payments of the Issuer to
the Holder which are triggered or determined by
dividends from U.S. sources.

Section 871(m) is generally applicable to financial
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Anleger sind daher unter Umstanden nicht in der
Lage, ihre Produkte Uberhaupt zu verkaufen oder nur
mit erheblichen Preisabschldgen. Anleger kdnnen
daher einen Verlust ihres eingesetzten Kapitals
erleiden und zudem zusatzlichen Handelskosten
unterliegen.

4.3 Risiken im Zusammenhang mit der
Besteuerung der Produkte und potenziellen
zukiinftigen Anderungen

Steuerrecht und -praxis hinsichtlich der Produkte
kénnen Veranderungen unterliegen, mdglicherweise
mit  rickwirkender  Geltung. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass sich die steuerliche Beurteilung
der Produkte aufgrund ihrer  spezifischen
Produktmerkmale gegenuber ihrer Beurteilung zum
Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere andern. Anleger
kénnten moglicherweise die Besteuerung der Ertrage
aus dem Kauf der Wertpapiere fiir die Zukunft falsch
beurteilen.

Anleger tragen daher das Risiko, dass sich die
steuerliche Beurteilung der Wertpapiere andert. Dies
kann sich erheblich nachteilig auf den Kurs und die
Einlésung der Wertpapiere sowie die Zahlung unter
den Wertpapieren auswirken.

4.4 Risiko der Ertragsminderung aufgrund
spezifischer auf die Produkte anwendbarer
US-Quellensteuern

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes und
die dazugehdérenden Vorschriften sehen bei
bestimmten Finanzinstrumenten wie Wertpapieren mit
US-Aktien oder US-Indizes als Basiswert vor, dass
Steuern einbehalten werden. Zahlungen (inklusive
Ausgleichszahlungen) der Emittentin in Verbindung
mit den Wertpapieren konnen fiur US foderale
Steuerzwecke als Aquivalent zu Dividenden
(“Dividenden Aquivalenten”) behandelt werden. Das
bedeutet: Die Emittentin oder die Verwahrstelle kann
eine Steuer vom Auszahlungs- bzw.
Ruckzahlungsbetrag oder den Zinsen abziehen.
Diese Zahlungen sind grundsatzlich Gegenstand der
US Quellensteuer von 30 %. Die Steuerrate kann
geringer sein, wenn die anwendbare
Doppelbesteuerungsvereinbarung einen geringeren
Steuersatz vorsieht. AnschlieBend wird der so
einbehaltene Betrag der US-Steuerbehoérde
Uberwiesen. Die Steuer wird auf alle Zahlungen an
die Anleger erhoben, die durch die Zahlung von
Dividenden aus US-Quellen ausgeldst oder bestimmt
werden. Der Begriff ,Zahlung® ist dabei weit gefasst.
Er umfasst auch alle sonstigen Leistungen der
Emittentin an die Anleger, die durch Dividenden aus
US-Quellen ausgel6st oder bestimmt werden.

Abschnitt 871(m) ist grundsatzlich anwendbar auf
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products that are issued on or after the 1st of January
2017 if the product has a delta of one. If the financial
product does not have a delta of one, the U.S.
withholding rules will apply to financial products
issued on or after the 1st of January 2023.

Thus, it is possible that all Securities under this
Securities Note may be subject to U.S. withholding
tax, in case the underlying is an U.S. shares or is an
U.S. Indice.

The U.S. federal tax rules relating to the treatment of
dividends, interest and other fixed or determinable
income as income from sources within the United
States are complex. Changes in applicable U.S.
federal, state and local tax laws and interpretations
thereof may result in the application of U.S.
withholding and other taxes with respect to the
Securities.

For U.S. withholding tax pursuant to section 871(m)
the following is applicable: It might be necessary for
the lIssuer to withhold U.S. withholding tax from
interest payments, principal amounts or other
payments in connection with the Securities. In that
case, Holders will not receive any payment for that
deduction which offsets the deduction. None of the
Issuer, a Paying Agent nor any other person will be
obliged to pay compensation amounts to the Holders.
As a result of the deduction or withholding, Holders
will receive less interest or principal than expected.

In the worst case, payments to be made in respect of
the Security would be reduced to zero. It might be
also the case that the amount of tax due could even
exceed the payments to be made in respect of the
Security. If this is the case, Holders might have to pay
taxes even if they have not received any payments
from the Issuer. The Holders may have to pay taxes
even if the Security expires worthless.

4.5 Risk factors associated with conflicts of
interest between the Issuer and investors in
the Products

In the ordinary course of business, the Issuer and
other companies in the Group can trade in the
Underlyings or in components of an Underlying, or
obtain interests in individual Underlyings or in the
companies contained in these Underlyings or execute
hedging transactions regarding the Products.

Further, the Issuer and other companies in the Group
can receive non-public information regarding the
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Finanzprodukte die am oder nach dem 1. Januar
2017 begeben werden, wenn das Produkt einen Delta
von eins haben. Wenn das Finanzprodukt keinen
Delta von eins hat, sind die US Quellensteuerregeln
anwendbar fiir Finanzprodukte, die am oder nach
dem 1. Januar 2023 ausgegeben werden.

Damit unterliegen moglicherweise alle Wertpapiere
unter dieser Wertpapierbeschreibung der US-
Quellenbesteuerung, wenn der Basiswert eine US-
Aktie oder ein US-Index ist.

Die foderalen US Steuergesetze beziglich der
Behandlung von Dividenden, Zinsen und anderen
festen oder bestimmbaren Einkommen als
Einkommen aus Quellen innerhalb der Vereinigten
Staaten sind komplex. Anderungen in anwendbaren
foderalen, staatlichen und lokalen Steuergesetzen
und Interpretationen kénnen daher in der Anwendung
von US Quellensteuer oder anderen Steuern
bezuglich der Wertpapiere resultieren.

Fir US-Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) gilt: Es
missen eventuell von Zinsen, Kapitalbetragen oder
sonstigen Zahlungen der Emittentin im
Zusammenhang mit den Wertpapieren US-
Quellensteuern abgezogen werden. In diesem Fall
werden Anleger fir diesen Abzug keine Zahlung
erhalten, die den Abzug ausgleicht. Denn weder die
Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige
Person sind zu einer solchen Ausgleichszahlung an
die Anleger verpflichtet. Daher erhalten Anleger
eventuell geringere Zinsen oder Kapitalbetrdge als
erwartet.

Im schlimmsten Fall werden die unter den
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen hierdurch auf
Null verringert. Es kann sogar sein, dass die zu
zahlende Steuer den Betrag Ubersteigt, den Anleger
von der Emittentin der Wertpapiere erhalten hatten.
Dann missen Anleger moglicherweise Steuern
zahlen, obwohl sie von der Emittentin keine Zahlung
erhalten haben. Anleger kdnnen sogar dann Steuern
zahlen missen, wenn das Wertpapier wertlos verfallt.

4.5 Risikofaktoren im Zusammenhang mit
Interessenkonflikten zwischen der Emittentin
und Anlegern in Produkte

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe
kénnen im gewdhnlichen Geschaftsgang Handel in

den Basiswerten bzw. in Bestandteile eines
Basiswerts betreiben, Beteiligungen an einzelnen
Basiswerten oder in diesen enthaltenen

Gesellschaften eingehen oder Sicherungsgeschafte
betreffend die Produkte abschlief3en.

Die Emittentin und andere Gesellschaften der Gruppe
kénnen zudem nicht-6ffentliche Informationen in
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underlying or components of the underlying, but are
not obliged to pass such information on to the
holders. Furthermore, companies in the Group can
publish research reports on the underlying or
components of the underlying.

These actions can on the one hand indirectly impact
the value of the Products by influencing the price of
the Underlyings or the components of the underlying
that is determined on the market or on the other hand
directly impact the value of the Products. The
performance of these actions can lead to conflicts of
interest on the part of the Issuer and influence
payments on the Products and the market value of
the Products.

5. Risks associated with the Underlyings

In this risk category, the specific risks related to
Underlyings of the Products are described. The most
material risks are set out first. These are the "Risks
associated with market disruptions or special events
regarding the Underlying" and "Risks associated with
Products linked to one or more of the other
Underlyings included in the Basket".

The type and amount of the redemption, other
payments under the Products and the market value of
the Products depend on the performance of an
Underlying. This means that when investors purchase
a Product, they not only bear the risks associated with
the Issuer or the Products. They also bear additional
risks associated with a direct investment in the
Underlying. The risks related to the Underlyings
include, in particular, risks that affect the price of the
Underlying.

5.1 Risks associated with market disruptions or

special events regarding the Underlying

Market disruptions regarding the pricing or trading of
the Underlying may result in a postponement of the
valuation of the Underlying. Where appropriate,
alternative rules for the valuation of the Underlying
may be applied.

If the Calculation Agent determines that any day on
which the level or price of Underlying is to be
determined is not a Business Day or is a Disrupted
Day, the Calculation Agent has broad discretion to
make such adjustment to the calculation or definition
of the relevant Underlying or any amount payable (for
other benefit to be received) under the Products as it
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Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des
Basiswerts erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe
solcher Informationen an die Inhaber verpflichtet.
Zudem kénnen Gesellschaften der Gruppe Research-

Berichte in Bezug auf den Basiswert oder
Bestandteile des Basiswerts publizieren.
Diese Handlungen konnen einerseits indirekten

Einfluss auf den Wert der Produkte haben, indem sie
sich auf den sich am Markt bildenden Kurs der
Basiswerte oder der Bestandteile des Basiswerts
auswirken, oder andererseits direkt den Wert der
Produkte beeinflussen. Die Ausfiihrungen dieser
Handlungen konnen zu Interessenkonflikten auf
Seiten der Emittentin fihren und Zahlungen auf die
Produkte und den Marktwert der Produkte
beeinflussen.

5. Risiken in Bezug auf die Basiswerte

In dieser Risikofaktorkategorie ~ werden die
spezifischen Risiken, die sich in Bezug auf die
Basiswerte ergeben, beschrieben. Die wesentlichsten
Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle
dargestellt. Dies sind die "Risiken bei Marktstérungen
bzw. bei bestimmten Ereignissen in Bezug auf den
Basiswert" und die "Risiken im Zusammenhang mit an
mehrere Basiswerte gekoppelte Produkte mit
Korbstruktur".

Die Art und die Hohe der Abwicklung und sonstige
Zahlungen unter den Produkten sowie der Marktwert
der Produkte sind von der Kursentwicklung eines
Basiswerts bzw. mehrerer Basiswerte abhangig.
Daher tragen Anleger beim Kauf eines Produkts nicht
nur die Risiken, die mit der Emittentin oder den
Produkten selbst verbunden sind, sondern sie tragen
zusatzlich auch Risiken, die denjenigen einer
Direktanlage in den Basiswert ahnlich sind. Darunter
fallen insbesondere Risiken, die sich auf den Kurs
des Basiswerts bzw. der Basiswerte auswirken.

51 Risiken bei Marktstorungen bzw. bei
bestimmten Ereignissen in Bezug auf den
Basiswert

Eine Marktstérung in Bezug auf die Preisfestlegung
oder den Handel des Basiswerts kann zu einer
Verschiebung der Bewertung des Basiswerts flhren.
Gegebenenfalls finden alternative Regeln fir die
Bewertung des Basiswerts Anwendung.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass ein Tag, an
dem der Kurs oder Preis des Basiswerts zu ermitteln
ist, kein Geschaftstag ist oder ein Stérungstag ist, hat
die Berechnungsstelle einen weiten
Ermessensspielraum dahingehend, die Berechnung
oder Definition des jeweiligen Basiswerts bzw. der
jeweiligen Basiswerte oder eines auf die Produkte
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may determine to be appropriate for the valuation of
the relevant Underlying(s).

Upon determining that an Additional Adjustment
Event (e.g. Market Disruption or/and Change of Law),
as defined in the Terms and Conditions, has
occurred, the Calculation Agent has broad discretion
to make certain determinations to account for such an
event, including

(i) adjusting the calculation of the relevant level or
price of the Underlying;

(i) adjusting the calculation of any amount payable or
other benefit to be received under such Product;

(iii) substituting an underlying by other underlying(s),
including adjusting the composition of a Basket; and

(iv) determining whether the requirements for an early
redemption of the relevant Products are met as well
as the early redemption price, which would be equal
to their fair market value.

If the Calculation Agent determines that the
requirements for an early redemption have been met,
investors should note the risks described under
"l.3.1 Risks of the early redemption due to
extraordinary events and Reinvestment Risk". Where
the Products grant the Calculation Agent the right to
substitute an Underlying or to adjust the composition of
the Basket, investors in such Products should be aware
that any replacement underlying may perform differently
from the original Underlying and may even be subject to
a higher probability of losses.

Any such measures may have an material adverse
effect on the market value of the relevant Products
and the amounts to be paid or other benefit to be
received thereunder.

5.2 Risks associated with Products linked to one
or more of the other Underlyings included in
the Basket

Investors in Products linked to a Basket should be aware
that even in the case of the favourable performance of
one or more Underlyings, the performance of the Basket
as a whole may be unfavourable if the unfavourable
performance of one or more of the other Underlyings
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zahlbaren Betrags (oder einer sonstigen darauf zu
erbringenden Leistung) so anzupassen, wie es ihr flr
die Bewertung des jeweiligen Basiswerts
angemessen erscheint.

Wird der Eintritt eines in den Emissionsbedingungen
definierten Weiteren Anpassungsereignisses
festgestellt (z.B. bei einer Marktstérung und/oder
Gesetzesanderung), so verfugt die Berechnungsstelle
Uber weite Ermessensbefugnisse bei der Vornahme
bestimmter Festlegungen um einem solchen Ereignis
Rechnung zu tragen. Hierzu gehdren

(i) die Anpassung der Berechnung des jeweiligen
Kurses oder Preises des Basiswerts;

(ii) die Anpassung der Berechnung eines etwaigen
auf das Produkt zahlbaren Betrags oder einer
sonstigen zu erbringenden Leistung;

(iii) die Ersetzung eines Basiswerts durch einen oder
mehrere andere Basiswerte, einschlief3lich der
Anpassung der Zusammensetzung eines Korbs; und

(iv) die Feststellung, ob die Voraussetzungen fir eine
vorzeitige Rickzahlung der betreffenden Produkte
vorliegen, sowie des vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags, dem fairen Marktwert
entsprechen wirde.

der

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass die
Voraussetzungen fur eine vorzeitige Rickzahlung
vorliegen, sollten Anleger die Risiken unter
"11.3.1 Risiko der vorzeitigen Riickzahlung aufgrund
Aufllergewohnlicher Ereignisse und
Wiederanlagerisiko" beachten. Ist die
Berechnungsstelle in Bezug auf Produkte berechtigt,
den Basiswert auszutauschen oder die
Zusammensetzung eines Korbs anzupassen, sollten
sich Anleger in solche Produkte bewusst sein, dass ein
etwaiger Ersatz-Basiswert sich anders als der
urspriingliche Basiswert entwickeln kann und sogar eine
hohere Verlustwahrscheinlichkeit aufweisen kann.

Derartige MalRnahmen koénnen sich erheblich
nachteilig auf den Markiwert des jeweiligen Produkts
und auf die darauf zu zahlenden Betrage (oder eine
sonstige gegebenenfalls darauf zu erbringende
Leistung) auswirken.

5.2 Risiken im Zusammenhang mit an mehrere
Basiswerte  gekoppelte = Produkte  mit
Korbstruktur

Anleger in Produkte, die an einen Korb gekoppelt sind,
sollten sich bewusst sein, dass auch im Fall einer

gunstigen Wertentwicklung eines oder mehrerer
Basiswerte die Wertentwicklung des Korbs insgesamt
unginstig sein  kann, wenn die unglnstige
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outweighs or is of a greater magnitude than such
favourable performance.

A Product linked to a Basket made up of a small number
of Underlyings or unequally weighted Underlyings, will
generally be more vulnerable to changes in the value of
a particular Underlying or the more heavily weighted
Underlying(s), respectively.

Consequently, an unfavourable performance of a single
Underlying or of a highly weighed Underlying in the
Basket may adversely affect the market value of, and
any amount payable or other benefit to be received
under, such Products.

5.3 Risks associated with the correlation

between the Underlyings

In the case of Products linked to multiple Underlyings
(with or without a basket feature), the level of correlation
among the Underlyings indicates their interdependence
with respect to their performance. For example, if all of
the Underlyings originate from the same sector and the
same country, a high level of correlation may generally
be assumed, which could mean that, in the case of
events affecting such sector or country, the value of all
Underlyings may move in the same direction at
substantially the same time and/or experience a
substantially similar level of volatility.

However, an investor in Products should be aware that
(i) past levels of correlation among the Underlyings may
not be indicative of future levels of correlation, (ii) the
values of Underlyings with a high level of correlation may
nevertheless move in opposite directions and/or
experience different levels of volatility, and (iii) the values
of Underlyings with a low level of correlation may
nevertheless move in the same direction at substantially
the same time and/or experience a substantially similar
level of volatility.

In respect of Baskets with a high correlation, coordinated
price movements and/or volatility may have a more
substantial impact on the value of the Products linked
thereto than on Products linked to a multiple Underlyings
with a low level of correlation. Accordingly, such a high
correlation of the Underlyings of Products may have a
significant effect on amounts payable (or other benefits
to be received) under such Products. Moreover, during
the term the market value of the Products may fall
significantly or may be correspondingly volatile.
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Wertentwicklung eines oder mehrerer anderer
Basiswerte diese glinstige Wertentwicklung Uberwiegt
oder ausgepragter ist.

Ein Produkt, das an einen Korb bestehend aus wenigen
oder ungleichmaRig gewichteten Basiswerten gekoppelt
ist, reagiert in der Regel stérker auf Anderungen im Wert
eines einzelnen Basiswerts oder des bzw. der starker
gewichteten Basiswerte.

Daher kénnen sich unglnstige Wertentwicklungen
einzelner Basiswerte oder Basiswerte mit einer hohen
Gewichtung im Korb erheblich nachteilig auf den
Marktwert dieser Produkte sowie den auf diese
zahlbaren Betrdge (oder eine sonstige gegebenenfalls
darauf zu erbringende Leistung) auswirken.

5.3 Risiken im Zusammenhang mit
Wechselwirkungen zwischen den
Basiswerten

Bei Produkten, die an mehrere Basiswerte (mit oder
ohne Korbstruktur) gekoppelt sind, zeigt das Ausmal}
der Wechselwirkungen zwischen den Basiswerten an,
inwieweit diese hinsichtlich ihrer Wertentwicklung
voneinander abhangig sind. Stammen beispielsweise
alle Basiswerte aus demselben Sektor und demselben
Land, kann im Allgemeinen von einem hohen Grad an
Wechselwirkung ausgegangen werden. Treten also
Ereignisse ein, die sich auf diesen Sektor bzw. dieses
Land auswirken, so kdnnte sich der Wert samtlicher
Basiswerte im Wesentlichen gleichzeitig in die gleiche
Richtung bewegen und/oder im Wesentlichen ahnliche
Schwankungsbreiten aufweisen.

Anleger in Produkte sollten sich jedoch bewusst sein,
dass (i) ein in der Vergangenheit beobachteter Grad von
Wechselwirkungen zwischen den Basiswerten nicht
aussagekraftig fur deren zukinftigen Grad von
Wechselwirkungen ist, (ii) sich der Wert der Basiswerte
mit einem hohen Grad an Wechselwirkung
moglicherweise  dennoch  gegenlaufig  entwickelt
und/oder unterschiedliche Schwankungsbreiten aufweist
und (iii) sich der Wert der Basiswerte mit geringer
Wechselwirkung moglicherweise dennoch im
Wesentlichen gleichzeitig in die gleiche Richtung
entwickeln und/oder im  Wesentlichen ahnliche
Schwankungsbreiten aufweisen kann.

Bei Koérben mit einer hohen Wechselwirkung zwischen
den Basiswerten konnen sich  gleichgerichtete
Kursbewegungen und/oder ahnliche
Schwankungsbreiten deutlich starker auf den Wert der
daran gekoppelten Produkte auswirken, als bei
Produkten die an mehrere Basiswerte mit einem
geringen Grad an Wechselwirkungen gekoppelt sind.
Daher konnen solche hohen Wechselwirkungen
zwischen den Basiswerten wesentlich nachteilig auf die
zahlbaren Betrage (oder sonstigen zu erbringenden
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5.4 No rights of ownership in, or possibilities to
influence, an Underlying by investors

Products linked to Underlying(s) do not represent a claim
against or an investment in the Underlying. Investors in
such Products will not have any right of recourse under
such Products to such Underlyings. Investors in
Products should be aware that the relevant
Underlying(s) will not be held by the Issuer for the
benefit of holders of Products. The Issuer is not
obligated to hold any Underlying(s).

An investment in Products therefore does not result in
any right to receive information from the relevant issuer
or sponsor of the Underlying or to exercise voting rights
or to receive distributions. The relevant Issuer or sponsor
of the Underlying will have no involvement in the offer
and sale of Products linked to Share(s) and will have no
obligation to any investor in such Products. Products
linked to Underlyings are therefore not in any way
sponsored, endorsed, or promoted by the relevant issuer
or sponsor of the Underlying and any such issuer or
sponsor of the Underlying has no obligation to take into
account the consequences of its actions on any investor
in such Products.

Accordingly, the relevant issuer or sponsor may take any
actions in respect of the Underlying without regard to the
interests of the investors in Products linked thereto.
Investors may therefore likely have no possibilities to
influence decisions affecting the Underlying. The market
value of such Products and amounts payable (or other
benefits to be received) under such Products can
therefore be adversely affected in such cases.

5.5 Risks associated with a deviated return in
comparison to the Underlying

An investor's return on Products linked to
Underlyings(s) may not reflect the return such
investor would realise if the investor actually obtained
the relevant Underlying(s). For example, investors in
Products linked to Share(s) will not receive dividends,
if any, paid on such Share(s) during the term of such
Products. Accordingly, an investor in such Products
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Leistungen) unter diesen Produkten auswirken. Zudem
kann wahrend der Laufzeit der Markiwert erheblich
sinken oder entsprechend volatil sein.

5.4 Keine Eigentumsrechte an einem Basiswert
und Moéglichkeiten zur Einflussnahme durch
Investoren

An einen Basiswert gekoppelte Produkte verbriefen
keine Anspriiche gegen den Basiswert und stellen keine
Beteiligung an dem jeweiligen Basiswert dar. Den
Anlegern in solche Produkte erwachst aus den
Produkten keine direkten Anspriche im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Basiswert. Anleger in Produkte
sollten sich zudem bewusst sein, dass die Emittentin
keine Positionen in dem jeweiligen Basiswert bzw. den
jeweiligen Basiswerten zugunsten der Inhaber der
Produkte halt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, selbst
Positionen in einem oder mehreren Basiswerten zu
halten.

Eine Anlage in Produkte, begriindet insbesondere
keinen Anspruch auf den Erhalt von Informationen von
dem jeweiligen Emittenten oder Sponsor des Basiswerts
und berechtigt nicht zur Ausiibung von Stimmrechten
oder zum Empfang von Ausschiittungen. Der jeweilige
Emittenten oder Sponsor des Basiswerts ist nicht an
dem Angebot und Verkauf der Produkte beteiligt und
unterliegt keiner Verpflichtung gegeniiber einem Anleger
in solche Produkte. An Basiswerte gekoppelte Produkte
werden daher in keiner Weise von dem jeweiligen
Emittenten oder Sponsor des Basiswerts gesponsert,
unterstitzt oder beworben, und der jeweilige Emittent
oder Sponsor des Basiswerts ist nicht verpflichtet, die
Folgen seiner Handlungen fur einen Anleger in Produkte
zu berucksichtigen.

Folglich kann der jeweilige Emittent oder Sponsor
Handlungen in Bezug auf die Aktie(n) vornehmen, ohne
dabei die Interessen der Anleger in auf diesen Basiswert
bezogene Produkte zu bericksichtigen. Investoren
haben daher voraussichtlich keine Mdglichkeiten,
Entscheidungen, die den Basiswert betreffen, zu
beeinflussen. Der Marktwert dieser Produkte und die
zahlbaren Betrage (oder sonstigen zu erbringenden
Leistungen) kdénnen in einem solchen Fall erheblich
nachteilig beeinflusst werden.

5.5 Risiken im Zusammenhang mit einer
abweichenden Rendite im Vergleich zum
Basiswert

Die Rendite, die ein Anleger mit an einen oder
mehrere Basiswerte gekoppelten Produkten erzielt,
entspricht unter Umstanden nicht der Rendite, die der
Anleger erzielen wirde, wenn der Anleger tatséchlich
die jeweilige(n) Basiswerte erworben hatte. So
erhalten Anleger in an eine oder mehrere Aktien
gekoppelte Produkte beispielsweise keine
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may receive a lower payment (if any) upon
redemption of such Products than in case of a direct
investment in the Underlying(s) directly.

5.6 Risks associated with the regulation of
benchmarks

The London Interbank Offered Rate ("LIBOR"), the
Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR") and other
indices (such as equity indices) are as so-called
"benchmarks" subject to current and ongoing
regulations and proposals for reform.

Key regulations and proposals for reform include:

(i) the International Organization of Securities
Commissions' (IOSCO) Principles for Financial
Market Benchmarks of July 2013 and

(i) the EU Regulation 2016/1011 of the European
Parliament and of the Council of 8 June 2016 (the
"EU Benchmark Regulation"). The material provisions
of the EU Benchmark Regulation apply as from 1
January 2018. The EU Benchmark Regulation
(including further legislation) is currently under
development (e.g. with regard to CO? benchmarks).

Some of these regulations and reforms may cause
such benchmarks to perform differently in the future
than in the past, or to disappear entirely, or have
other consequences which cannot be predicted

Further, these regulations and reforms can mean that
the benchmark can no longer be used, or that the
costs and risks associated with the administration of
benchmarks and compliance with legal requirements
increase. Such factors may have the effect of
discouraging market participants from continuing to
administer or contribute to certain benchmarks and
trigger changes in the rules or methodologies used in
certain benchmarks. Moreover, these factors may
lead to the disappearance of certain benchmarks.

Regulation and reform of benchmarks which are
Underlyings of the Products may therefore have a
material impact on the Products. In particular
Products linked to a benchmark could be de-listed,
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Dividenden, die wahrend der Laufzeit der Produkte
gegebenenfalls auf diese Aktie(n) ausgeschittet
wurden. Dementsprechend erhalt ein Anleger in
solche Produkte unter Umstanden (wenn Uberhaupt)
bei Ruckzahlung der Produkte eine niedrigere
Zahlung, als dies bei einer Direktanlage in den
Basiswert bzw. die Basiswerte der Fall gewesen
ware.

5.6 Risiken aufgrund der
Referenzwerten

Regulierung von

Die London Interbank Offered Rate ("LIBOR"), die
Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR") und
andere Indizes (bspw. Aktienindizes) sind als sog.
"Referenzwerte" Gegenstand aktueller und
anhaltenden Regulierungen und Reformvorschlagen.
Zu den  maligeblichen und
Reformvorschlagen gehoren:

Regulierungen

(i) die Grundsatze fur finanzielle Referenzwerte der
Internationalen Organisation der
Wertpapieraufsichtsbehérden (I0OSCO) aus dem Juli
2013 und

(ii) die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 ("EU
Referenzwert ~ Verordnung"). Die  wesentlichen
Bestimmungen der EU Referenzwert Verordnung
gelten seit dem 1. Januar 2018. Die EU Referenzwert
Verordnung (einschlieBlich dazu erlassener weiterer
Rechtsakte) wird derzeit weiterentwickelt (bspw. in
Bezug auf CO?-Referenzwerte).

Diese Regulierungen und Reformen kénnen dazu
fuhren, dass die betroffenen Referenzwerte auch
noch zukiinftig eine andere Wertentwicklung
aufweisen als in der Vergangenheit oder ganz
wegfallen, oder andere, derzeit nicht vorhersehbare
Auswirkungen haben.

Zudem koénnen diese Regulierungen und Reformen
dazu flhren, dass ein Referenzwert nicht mehr
verwendet werden darf, oder dass sich die Kosten
und Risiken bei der Verwaltung von Referenzwerten
und bei der Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben
erhohen. Solche Faktoren kénnen dazu fiihren, dass
Marktteilnehmer davon abgehalten werden,
bestimmte Benchmarks weiterhin zu verwalten oder
zu diesen beizutragen, und Anderungen der in
bestimmten Benchmarks verwendeten Regeln oder
Methoden auslosen. Ferner kénnen diese Faktoren
zum Wegfall bestimmter Referenzwerte fiihren.

Die Regulierung und Reform von Referenzwerten, die
Basiswerte der Produkte sind, konnen daher einen
wesentlichen Einfluss auf die Produkte haben.
Insbesondere konnten Produkte, die an einen
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materially adjusted by the Calculation Agent,
redeemed early or otherwise impacted. This could
result in significant losses for investors. Further,
changes to the methodology or terms of the
benchmark could adversely affect market value and
payments on the Products.

5.7 Risks associated with emerging market
Underlyings

There are significant risks in investing in Products that
reference one or more emerging market Underlyings.
Underlyings with a reference to an emerging market can
be, for example, companies domiciled in this emerging
market (like Brasil or South Africa), and indices related to
such companies or bonds from such emerging countries.

When a Product is linked to one or more emerging
market Underlyings, investors in such Product should be
aware that the political and economic situation in
countries with emerging economies or stock markets
may be undergoing significant evolution and rapid
development, and such countries may lack the social,
political and economic stability characteristics of more
developed countries, including a significant risk of
currency value fluctuation. Such instability may result
from, among other things, authoritarian governments, or
military involvement in political and economic decision-
making, including changes or attempted changes in
governments  through  extra-constitutional means,
popular unrest associated with demands for improved
political, economic or social conditions, internal
insurgencies, hostile relations with neighbouring
countries, and ethnic, religious and racial disaffections or
conflict. Certain of such countries may have in the past
failed to recognise private property rights and have at
times nationalised or expropriated the assets of private
companies. As a result, the risks from investing in those
countries, including the risks of nationalisation or
expropriation of assets, may be heightened. In addition,
unanticipated political or social developments may affect
the values of an Underlying in those countries. The small
size and inexperience of the securities markets in certain
countries and the limited volume of trading in securities
may make the relevant Underlying illiquid and more
volatile than investments in more established markets.
There may be little financial or accounting information
available with respect to local issuers of an Underlying,
and it may be difficult as a result to assess the value or
prospects of such Underlying.
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Referenzwert gekoppelt sind, von einem Delisting
betroffen sein, durch die Berechnungsstelle erheblich
angepasst, vorzeitig zurlickgezahlt oder anderweitig
beeinflusst werden. Dies kann zu erheblichen
Verlusten des Investors filhren. Anderungen der
Methodologie oder anderer Bestimmungen des
Referenzwerts kdnnten sich ebenfalls negativ auf den
Marktwert der Produkte und Zahlungen auf die
Produkte auswirken.

5.7 Risiken in Bezug auf Basiswerte aus
Schwellenlandern

Eine Anlage in Produkte, die sich auf einen oder
mehrere Basiswerte aus einem Schwellenland beziehen,
ist mit erheblichen Risiken behaftet. Basiswerte mit
einem Bezug zu einem Schwellenland kdnnen bspw.
Unternehmen sein, die in diesem Schwellenland (z.B.
Brasilien oder Siidafrika) beheimatet sind und Indizes
bezogen auf solche Unternehmen oder Anleihen von
solchen Schwellenlandern.

Ist ein Produkt an einen oder mehrere Basiswerte aus
einem Schwellenland gekoppelt, sollten sich die Anleger
in dieses Produkt bewusst sein, dass die politische und
wirtschaftliche Lage in Landern, deren Volkswirtschaften

oder  Aktienmarkte  sich noch in einem
Entwicklungsstadium befinden, erheblichen
Veranderungen und rasanten Entwicklungen

unterworfen sein konnen, und dass in diesen Landern
unter Umstanden nicht die soziale, politische und
wirtschaftliche Stabilitat wie in weiter entwickelten
Landern besteht. Dies kann auch ein erhebliches Risiko
von Wechselkursschwankungen beinhalten. Eine
derartige Instabilitdt kann unter anderem durch folgende
Faktoren begrindet sein: autoritire Regierungen,
militdrische  Einflussnahme  auf  politische  und
wirtschaftliche Entscheidungsprozesse unter anderem

auch durch Regierungswechsel oder versuchte
Regierungswechsel durch nicht verfassungsmafige
Mittel, offentliche Unruhen im Zusammenhang mit

Forderungen nach einer Verbesserung der politischen,
wirtschaftlichen oder sozialen Bedingungen, Aufstande
in dem betreffenden Land selbst, Auseinandersetzungen
mit Nachbarstaaten sowie Spannungen und Konflikte
zwischen  Angehorigen unterschiedlicher  Ethnien,
Religionen oder Rassen. In der Vergangenheit kdnnen in
manchen dieser Lander private Eigentumsrechte nicht
anerkannt worden sein, und es kann zu
Verstaatlichungen oder Enteignungen privater
Unternehmen gekommen sein. Folglich kann eine
Anlage in diesen Landern mit hoheren Risiken
verbunden sein, darunter auch Risiken einer
Verstaatlichung oder Enteignung. Darliber hinaus
kénnen sich unerwartete politische oder soziale
Entwicklungen auf den Wert eines aus einem solchen
Land stammenden Basiswerts auswirken. Die geringe
Grole der Wertpapiermarkte in bestimmten Landern
und die fehlende Erfahrung der dortigen Markiteiinehmer
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These risks may have a material effect on the market
value and the return on, the Products linked thereto. A
partial or total loss of the capital invested is possible.

5.8 Risks associated with hedging transactions
of the Issuer

The Issuer may use a portion of the total proceeds
from the sale of Products for transactions to hedge
the risks of the Issuer relating to such Products. In
such case, the Issuer or one of its affiliates may
conclude transactions that correspond to the
obligations of the Issuer under such Products. As a
general rule, such transactions are concluded on or
prior to the Issue Date/Payment Date of such
Products, but may also occur thereafter.

Further, to the extent the Issuer is unable to conclude
the above described hedging transactions, or such
hedging transactions are difficult to conclude, the
difference (so-called spread) between the bid and
offer prices relating to the relevant Products may be
temporarily expanded or the provision of such bid and
offer prices may be temporarily suspended, in each
case in order to limit the economic risks to the Issuer.
See "ll.4.2 Risks of Liquidity" for consequential
liquidity risks.

On or before any date on which the value of the
Underlying(s) is determined pursuant to the Terms
and Conditions applicable to the Products, the Issuer
or one of its affiliates may take the steps necessary
for closing out any such hedging transactions.

It cannot, however, be ruled out that the value of the
Underlying(s) will be influenced by such hedging
transactions in individual cases. This may accordingly
have an effect on amounts payable (or other benefits
to be received) under such Products. In addition, in
the case of a Product whose value is based on the
occurrence of a certain event in relation to the
Underlying(s), entering into or closing out such
hedging transactions may influence the probability of
the occurrence or non-occurrence of such
determining event. This can result in losses for the
investor with regard to payments under the Products
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sowie das geringe Wertpapierhandelsvolumen koénnen
zu einer llliquiditat und hoheren Volatilitat des jeweiligen
Basiswerts im Vergleich zu Anlagen in weiter
entwickelten Markten fuhren. Unter Umsténden sind
Uber die Finanz- und Bilanzlage der dortigen Emittenten
eines Basiswerts nur wenige Informationen verfligbar,
und infolgedessen kann die Beurteilung des Werts und
der Aussichten fur diesen Basiswert schwierig sein.

Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den Marktwert
und eine etwaige Rendite der daran gekoppelten
Produkte auswirken. Ein Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist moglich.

5.8 Risiken aus Absicherungsgeschiften der
Emittentin

Die Emittentin kann einen Teil des Gesamterldses aus
dem Verkauf der Produkte fiur Geschafte zur
Absicherung ihrer Risiken im Zusammenhang mit diesen
Produkten verwenden. In diesem Fall kann die
Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
Geschafte abschlieBen, die den Verpflichtungen der
Emittentin aus den betreffenden Produkten entsprechen
(die "Hedging-Geschéfte"). In der Regel werden solche
Geschafte an oder vor dem Emissionstag/Zahlungstag
der Dbetreffenden Produkte abgeschlossen, ein
nachtraglicher Abschluss ist jedoch ebenfalls mdglich.

Ist die Emittentin nicht in der Lage, die vorstehend
beschriebenen Hedging-Geschafte abzuschlief3en, oder
sind diese nur unter Schwierigkeiten abzuschlief3en, so
kann darlber hinaus zeitweilig der Unterschied (sog.
Spread) zwischen den Geld- und Briefkursen fir die
betreffenden Produkte ausgeweitet oder die Stellung von
Geld- und Briefkursen ausgesetzt werden, um jeweils
die wirtschaftlichen Risiken fir die Emittentin zu
begrenzen. Siehe zZu damit entstehenden
Liquiditatsrisiken "I1.4.2 Liquiditatsrisiken".

An oder vor einem Tag, an dem der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte gemall den auf die Produkte
anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt  wird,
kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen die fir die Glattstellung solcher Hedging-
Geschafte erforderlichen Schritte unternehmen.

Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte in Einzelfallen
von solchen Hedging-Geschaften beeinflusst wird.
Dementsprechend kann sich dies auf die zahlbaren
Betrage (oder sonstigen zu erbringenden Leistungen)
unter diesen Produkten auswirken. Darlber hinaus
kann bei Produkten, deren Wertentwicklung vom Eintritt
eines bestimmten Ereignisses in Bezug auf den
Basiswert bzw. die Basiswerte abhangig ist, der
Abschluss oder die Glattstellung solcher Hedging-
Geschafte die Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder
Nichteintritts dieses Ausldseereignisses beeinflussen.
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or the market value of the Products.

6. Risks associated with the single Underlyings

In this risk category, the material risks associated with
the single Underlyings are described. The risks are
presented separately with reference to the individual
underlyings. If several risks are presented for one
Underlying, such risks are presented in a sub-
category with the most material risks then being
mentioned first.

With regard to an underlying the risk of another
category of wunderlyings in which an indirect
investments are made may also be relevant.

6.1 Risks associated with Products linked to
Share(s)

In this sub-category, the risks associated with
Share(s) as Underlying are described whereby the
most material risks in the opinion of the Issuer are
mentioned first. These are the "Market value risks of
Shares" and "Registration rules in case of physical
delivery".

6.1.1 Market value risks of Shares

The performance of the Share(s) is dependent upon
Share Issuer-specific factors, such as earnings position,
market position, risk situation, shareholder structure and
distribution policy as well as macroeconomic factors,
such as interest and price levels on the capital markets,
currency developments, political factors. Investors can
therefore not rely on the past performance of the
Share(s) as an indicative of future performance.

These factors may have a material effect on the market
value and the return on, the Products linked thereto. A
partial or total loss of the capital invested is possible.

6.1.2 Registration rules

delivery

in case of physical

At the time any Share is delivered to a holder of a
Product pursuant to the terms thereof, the then valid
registration rules of the Share Issuer will apply and
there is a risk that such holder may not be registered
as shareholder in the share register of the Share
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Damit einher kdnnen Verluste des Anlegers im Hinblick
auf die Zahlungen aus den Produkten oder den
Marktwert der Produkte gehen.

6. Risiken in Bezug auf die einzelnen
Basiswerte
In  dieser Risikofaktorkategorie = werden die

wesentlichen Risiken, die sich in Bezug auf die
einzelnen Basiswerte ergeben, beschrieben. Die
Risiken werden jeweils getrennt mit Bezug auf die
einzelnen Basiswerte dargestellt. Sofern bei einem
Basiswert mehrere Risiken dargestellt sind, werden
diese Risiken in einer Unterkategorie dargestellt,
wobei die wesentlichsten Risiken dann an erster
Stelle genannt werden.

Im Hinblick auf einen Basiswert kdnnen auch die
Risiken einer anderen Kategorie von Basiswerten
relevant sein, in die mittelbar investiert wird.

6.1 Risiken in Bezug auf eine Aktie oder mehrere
Aktien als Basiswert

In dieser Unterkategorie werden die Risiken, die mit
einer oder mehreren Aktien als Basiswert verbunden
sind, beschrieben, wobei die nach Ansicht der
Emittentin wesentlichsten Risiken als erstes genannt
werden. Dies sind die "Marktwertrisiken von Aktien"
und die "Registrierungsvorschriften bei einer
physischen Lieferung".

6.1.1 Marktwertrisiken von Aktien

Die Wertentwicklung der Aktie(n) ist von den jeweiligen
aktienemittentenspezifischen Faktoren, wie dessen
Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik sowie von
makrodkonomischen Faktoren abhangig, wie
beispielsweise dem Zins- und Kursniveau auf den
Kapitalmarkten, Wechselkursentwicklungen,
politischen Faktoren. Anleger kdnnen daher auch
nicht Rickschlisse aus der historischen
Wertentwicklung  der  Aktie(n) auf  zukinftige
Wertentwicklungen ziehen.

Diese Faktoren konnen sich nachteilig auf den
Marktwert und eine etwaige Rendite der daran

gekoppelten Produkte auswirken. Ein Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.
6.1.2 Registrierungsvorschriften bei einer

physischen Lieferung

Im Zeitpunkt der Lieferung einer Aktie an den Inhaber
eines Produkts gemafR dessen Bedingungen finden
die jeweils geltenden Registrierungsvorschriften des
Aktienemittenten Anwendung, und es besteht das
Risiko, dass der betreffende Inhaber unter



II. RISKFACTORS

II.  RISIKOFAKTOREN

Issuer. The Issuer does not offer any assurance or
guarantee that holders of Products will be accepted
as shareholder in the share register of the Share
Issuer(s) upon physical delivery of Share(s) under the
Products. Thus, it may be impossible for the Issuer to
deliver the Shares to such Investors

There are additional risks in relation to physical
settlement. See "2.2 Additional Risks associated with
Products with physical settlement "

A partial or total loss of the capital invested is possible.

6.2 Risks associated with Products linked to
depositary receipt(s)

In this sub-category, the risks associated with depositary
receipts as Underlying are described whereby the most
material risks in the opinion of the Issuer are mentioned
first. These are the "Market value risks of depositary
receipt(s)" and "Insolvency risk of custodian bank".

6.2.1 Market value risks of depositary receipt(s)

A depositary receipt is a security that represents the
share(s) of the relevant Share Issuer. Thus, the market
value risks of Share(s) described in the section 6.1.1
above apply generally also to depositary receipt(s).

However, there are important differences between the
rights of holders of depositary receipts and the rights
of holders of the shares underlying such depositary
receipts. The Deposit Agreement for a depositary
receipt sets forth the rights and responsibilities of the
depositary (being the issuer of the depositary receipt),
the Share Issuer and holders of the depositary
receipts. These may be different from the rights of
holders of the share(s) underlying such depositary
receipt. In particular, the relevant Share Issuer of the
share(s) underlying the depositary receipts may make
distributions in respect of such share(s) that are not
passed on to the holders of its depositary receipts.
Therefore, Products linked to depository receipts may
have a different return than if they were linked to the
shares underlying the depository receipt. Any such
differences between the rights of holders of the
depositary receipts and holders of the share(s)
underlying such depositary receipts may be significant
and may negatively impact the payments on the
Products and their market value.
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Umstanden nicht als Aktionar in das Aktionarsregister
des Aktienemittenten eingetragen wird. Die Emittentin
gibt keine Gewahr oder Garantie dahingehend ab,
dass die Inhaber der Produkte nach erfolgter
physischer Lieferung der Aktie(n) im Rahmen der
Produkte als Aktiondre in das Aktionarsregister des
bzw. der Aktienemittenten aufgenommen werden.
Daher kann es der Emittentin unmdglich sein, die
Aktie an solche Anleger zu liefern.

Dariiber hinaus bestehen weitere Risiken im
Zusammenhang mit der physischen Abwicklung.
Siehe dazu auch den vorstehenden Abschnitt "2.2
Zusétzliche Risiken, die mit einer physischen
Abwicklung der Produkte verbunden sind".

Ein Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist
moglich.

6.2 Risiken in Bezug auf einen oder mehrere
Hinterlegungsscheine als Basiswert

In dieser Unterkategorie werden die Risiken, die mit
einem oder mehreren Hinterlegungsscheinen als
Basiswert verbunden sind, beschrieben, wobei die nach
Ansicht der Emittentin wesentlichsten Risiken als erstes
genannt werden. Dies sind die "Marktwertrisiken von
Hinterlegungsscheinen" und das "Insolvenzrisiko der
Depotbank ".

6.2.1 Marktwertrisiken von Hinterlegungsscheinen

Ein Hinterlegungsschein (sogenannten "Depositary
Receipts") ist ein Wertpapier, das die Aktie(n) des
betreffenden Aktienemittenten verbrieft. Daher gelten die
Wertverlustrisiken  fir  Aktien als Basiswert im
Abschnitt 6.1.1 allgemein auch fir Hinterlegungsscheine.

Die Rechte der Inhaber von Hinterlegungsscheinen
unterscheiden sich jedoch ganz wesentlich von den
Rechten der Inhaber der diesen Hinterlegungsscheinen
zugrunde liegenden Aktien. Im Hinterlegungsvertrag fir
einen Hinterlegungsschein sind die Rechte und Pflichten
der Hinterlegungsstelle (also des Emittenten des
Hinterlegungsscheins), des Aktienemittenten und der
Inhaber der Hinterlegungsscheine geregelt. Diese
kénnen sich von den Rechten der Inhaber der diesem

Hinterlegungsschein  zugrunde liegenden  Aktie(n)
unterscheiden. Insbesondere kann der jeweilige
Aktienemittent der den Hinterlegungsscheinen

zugrunde liegenden Aktie(n) Ausschittungen darauf
vornehmen, die nicht an die Inhaber der
Hinterlegungsscheine weitergeleitet werden. Daher
weisen an Hinterlegungsscheine gekoppelte Produkte
mdglicherweise eine andere Rendite auf, als wenn sie
an die den Hinterlegungsscheinen zugrunde
liegenden Aktien gekoppelt wéaren. Diese Unterschiede
zwischen den Rechten der Inhaber  der
Hinterlegungsscheine und den Rechten der Inhaber der
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6.2.2 Insolvency risk of custodian bank

The legal owner of the shares underlying the depositary
receipt(s) is the custodian bank, which at the same time
is the issuing agent of the depositary receipt(s).
Depending on the jurisdiction under which the depositary
receipt(s) have been issued and the jurisdiction to which
the custodian agreement is subject, it is possible that
such jurisdiction would not recognise the holder of the
depositary receipt(s) as the actual beneficial owner of the
shares underlying such depositary receipt(s). In
particular, in the event that the custodian bank becomes
insolvent or that enforcement measures are taken
against the custodian bank, it is possible that an order
restricting free disposition could be issued with respect to
the shares underlying the depositary receipt(s) or that
such shares are realised within the framework of an
enforcement measure against the custodian bank. The
possibility of the realization of this risk depends on the
creditworthiness of the relevant custodian bank. If the
creditworthiness of the relevant custodian bank
deteriorates, the probability of this risk occurring
increases.

If this is the case, the holder of the depositary receipt(s)
will lose the rights under the shares underlying the
depositary receipt(s) and the value of the depositary
receipt(s) may fall to zero, which could result in Products
linked to such depositary receipt(s) becoming worthless..

A partial or total loss of the capital invested is possible.

6.3 Risks associated with Products linked to an
Index or Indices

In this sub-category, the risks associated with an Index
or Indices as Underlying are described whereby the
most material risks in the opinion of the Issuer are
mentioned first. These are the "Market value risks of
Indices" and "Index changes and cessations".

6.3.1 Market value risks of Indices

Indices are comprised of a synthetic portfolio of shares
or other components (e.g. Commodities) and, as such,
the performance of an Index is dependent upon the
factors affecting the performance of the shares or other
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diesen zugrunde liegenden Aktie(n) konnen erheblich
sein und Zahlungen auf die Produkte und deren
Marktwert negativ beeinflussen.

6.2.2 Insolvenzrisiko der Depotbank

Der rechtliche Eigentimer der dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en) zugrunde liegenden Aktien ist
die Depotbank, die gleichzeitig als Emissionsstelle des
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine
fungiert. In Abhangigkeit von der Rechtsordnung, in der
der bzw. die Hinterlegungsschein(e) begeben wurde(n),
und der Rechtsordnung, der der Depotbankvertrag
unterliegt, besteht die Mdglichkeit, dass der Inhaber des
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine in
der betreffenden Rechtsordnung nicht als der
tatsachliche wirtschaftliche Eigentimer der zugrunde
liegenden Aktien anerkannt wird. Insbesondere besteht
in dem Fall, dass die Depotbank insolvent wird oder
VollstreckungsmalRnahmen gegen sie ergriffen werden,
die Moglichkeit, dass die freie Verfligung tber die dem
bzw. den Hinterlegungsschein(en) zugrunde liegenden
Aktien per Verfigung einschrankt wird, oder dass die
Aktien im Rahmen von VollstreckungsmalRnahmen
gegen die Depotbank verwertet werden. Die
Wahrscheinlichkeit eines Eintritts dieses Risikos hangt
von der Bonitat der betreffenden Depotbank ab.

Verschlechtert sich die Bonitat der betreffenden
Depotbank, dann erhoht sich die
Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Risikos.

Ist dies der Fall, so verliet der Inhaber des

Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine die
mit den dem bzw. den Hinterlegungsschein(en)
zugrunde liegenden Aktien verbundenen Rechte, und
der Wert des Hinterlegungsscheins bzw. der
Hinterlegungsscheine kann auf null fallen, was dazu
fihren konnte, dass die daran gekoppelten Produkte
wertlos werden.

Ein Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist
madglich.

6.3 Risiken, die mit einem Index oder mehreren
Indizes als Basiswert verbunden sind

In dieser Unterkategorie werden die Risiken, die mit
einem oder mehreren Indizes als Basiswert verbunden
sind, beschrieben, wobei die nach Ansicht der Emittentin
wesentlichsten Risiken als erstes genannt werden. Dies
sind die "Marktwertrisiken von Indizes" und das
"Indexanderungen und -einstellungen".

6.3.1 Marktwertrisiken von Indizes

Indizes bestehen aus einem synthetischen Portfolio von
Aktien oder anderen Bestandteilen (bspw. Rohstoffe), so
dass die Wertentwicklung eines Index von denselben
Faktoren abhangig ist, die sich auch auf die
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components that comprise such Index, which may
include insolvency risks, interest and price levels on the
capital markets, currency developments, political factors
and (in the case of shares) company-specific factors,
such as earnings position, market position, risk situation,
shareholder structure and distribution policy. Investors
can therefore not rely on the past performance of an
Index as an indicative of future performance as
unforeseeable future events, e.g. the coronavirus crisis,
are not reflected in historical data.

Therefore, these factors may have a material effect on
the market value and the return on, the Products linked
thereto. A partial or total loss of the capital invested is
possible.

There are additional risks in relation to any Index that
is a Commodity Index. See the following section
"6.4.4 Additional risks in relation to Products linked to
Commodity Indices, including potential effects of
'rolling™ below.

6.3.2 Index changes and cessations

During the term of a Product, there may be significant
changes to the rules, the methodology or the
composition of the respective index. The index can also
be discontinued. Such events can have a significant
negative impact on payments on the Products and their
market value and lead to losses. A partial or total loss
of the capital invested is possible.

6.4 Risks associated with Products linked to a
Commodity or Commodities

In this sub-category, the risks associated with a
Commaodity or several Commodities as Underlyings
are described whereby the most material risks in the
opinion of the Issuer are mentioned first. These are
the "Price risks associated with all Commodities" and
"Liquidity constraints in case of Commodity contracts".
However, the remaining material risks in this sub-
category are not presented and ranked in order of
their materiality.

6.4.1 Price risks associated with all Commodities

Commodity prices may be more volatile than other asset
classes. Trading in Commodities is speculative and may
be extremely volatile. Commodity prices are affected by
a variety of factors that are unpredictable including, for
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Wertentwicklung  der  Aktien oder  sonstigen
Indexbestandteile auswirken; hierunter konnen unter
anderem Insolvenzrisiken, das Zins- und Kursniveau auf
den Kapitalmarkten, Wechselkursentwicklungen,
politsche Faktoren und (im Fall von Aktien)
unternehmensspezifische Faktoren wie deren
Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur  und  Ausschittungspolitik ~ fallen.
Anleger kdnnen daher auch nicht Rickschlisse aus

der historischen Wertentwicklung eines Index auf
zukunftige Wertentwicklungen zZiehen, da
unvorhersehbare zukiinftige Ereignisse, bspw. die

Coronavirus-Krise, nicht in historischen Daten abgebildet
sind.

Diese Faktoren kénnen sich daher nachteilig auf den
Marktwert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Produkte auswirken. Ein Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

Es bestehen zusétzliche Risiken im Zusammenhang
mit Indizes, bei denen es sich um Rohstoffindizes
handelt. Siehe dazu den nachstehenden Abschnitt
"6.4.4 Weitere Risiken in Bezug auf Produkte, die an
Rohstoffindizes gekoppelt sind, einschliellich der
méglichen "Rolleffekte".

6.3.2 Indexdnderungen und -einstellungen

Wahrend der Laufzeit eines Produkts kann es zu
wesentlichen Anderungen an dem Regelwerk, der
Methodik oder der Zusammensetzung des jeweiligen
Index kommen. Auch kann ein solcher Index eingestellt
werden. Solche Ereignisse konnen sich erheblich
negativ auf die Zahlungen auf die Produkte und deren
Marktwert auswirken und zu Verlusten fihren. Ein Teil-
oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist mdglich.

6.4 Risiken, die mit einem Rohstoff oder
mehreren Rohstoffen als Basiswert
verbunden sind

In dieser Unterkategorie werden die Risiken, die mit
einem oder mehreren Rohstoffen als Basiswert
verbunden sind, beschrieben, wobei die nach Ansicht
der Emittentin wesentlichsten Risiken als erstes
genannt werden. Dies sind die "Preisrisiken in Bezug
auf alle Rohstoffe" und das
"Liquiditdtsbeschrankungen bei Rohstoffkontrakten".
Eine Darstellung und Reihung der restlichen
wesentlichen Risiken innerhalb dieser Unterkategorie
nach ihrer Wesentlichkeit erfolgt jedoch nicht.

6.4.1 Preisrisiken in Bezug auf alle Rohstoffe

Rohstoffpreise kénnen einer starkeren Volatilitat
unterliegen als andere Arten von Vermdgenswerten.
Der Handel mit Rohstoffen erfolgt zu
Spekulationszwecken und kann auBerordentlich
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example, warehousing, transportation and insurance
costs, changes in supply and demand relationships,
weather patterns and extreme weather conditions,
governmental programmes and policies, national and
international political, military, terrorist and economic
events, fiscal, monetary and exchange control
programmes, changes in interest and exchange rates
and changes and suspensions or disruptions of market
trading activities in commaodities and related contracts.

The price of a Futures Contract on a Commodity will
generally be at a premium or at a discount to the spot
price of the relevant Commodity. This discrepancy is due
to such factors as (i) the need to adjust the spot price
due to related expenses (e.g., warehousing, transport
and insurance costs) and (ii) different methods being
used to evaluate general factors affecting the spot and
the futures markets. Accordingly, Products linked to a
Futures Contract of a particular Commodity can
therefore have a more unfavorable performance than a
Product linked to the relevant Commodity itself.

Therefore, these price related factors may have a
material effect on the market value and the return on, the
Products linked thereto. A partial or total loss of the
capital invested is possible.

6.4.2 Liquidity constraints in case of Commodity
contracts

Depending on the relevant Commodity, there can be
significant differences in the liquidity of the spot and the
futures markets. Commodity contracts may also be
traded directly between market participants "over-the-
counter" on trading facilities that are subject to lesser
degrees of regulation or, in some cases, no
substantive regulation at all. Accordingly, trading in
such "over-the-counter" contracts may not be subject
to the same provisions of, and the protections
afforded to, contracts traded on regulated specialised
futures exchanges, and there may therefore be
additional constraints related to the liquidity and price
histories of the relevant contracts.

Therefore, these liquidity related factors may have a
negative effect on the availability of prices and on the
market value and the return on, the Products linked
thereto.
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volatil sein. Rohstoffpreise unterliegen einer Vielzahl
unvorhersehbarer Einflussfaktoren, unter anderem
Lager-, Transport- und  Versicherungskosten,
Anderungen im Verhaltnis von Angebot und
Nachfrage, in Wettermustern und extremen
Wetterbedingungen, staatlichen Programmen und
politischen Entscheidungen, nationalen und
internationalen politischen, militarischen,
terroristischen und wirtschaftlichen Ereignissen,
Steuer-, Geldpolitik- und Devisenkontrollprogrammen,
Anderungen des Zinsniveaus und der Devisenkurse
sowie Anderungen und Aussetzungen oder
Unterbrechungen des Handels an den Markten fir
Rohstoffe und darauf bezogener Kontrakte.

Im Preis eines Futures-Kontrakts auf einen Rohstoff ist
in der Regel ein Aufschlag oder Abschlag gegeniiber
dem Spotpreis des jeweiligen Rohstoffs enthalten.
Dieser Unterschied beruht auf Faktoren wie (i) der
Notwendigkeit, = den  Spotpreis  aufgrund  der
kontraktbezogenen Aufwendungen (wie Lagerhaltungs-,
Transport- und Versicherungskosten) anzupassen, und
(i) den unterschiedlichen Methoden zur Bewertung
allgemeiner Faktoren, die die Spot- und Terminmarkte
beeinflussen. Produkten, die an einen Futures-Kontrakt
auf einen bestimmten Rohstoff gekoppelt sind, kénnen
daher eine unglinstige Wertentwicklung aufweisen, als
Produkte, die an den jeweiligen Rohstoff selbst
gekoppelt sind.

Diese preisbezogenen Faktoren kdnnen sich daher
nachteilig auf den Marktwert und eine etwaige Rendite
der daran gekoppelten Produkte auswirken. Ein Teil-
oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist mdglich.

6.4.2 Liquiditatsbeschrankungen bei
Rohstoffkontrakten
Abhangig von dem jeweiligen Rohstoff konnen

erhebliche Unterschiede hinsichtlich der Liquiditat an
den Spot- und Terminmarkten bestehen.
Rohstoffkontrakte kénnen auch direkt auflerborslich
zwischen Markiteiinehmern auf Handelsplattformen
gehandelt werden, die weniger stark reguliert sind oder
in manchen Faéllen auch keiner substanziellen
Regulierung unterliegen. Der Handel mit solchen
aufRerbdrslichen oder "OTC"-Kontrakten unterliegt daher
unter Umstanden nicht den gleichen Bestimmungen und
Schutzmechanismen wie der Handel entsprechender
Kontrakte an einer regulierten, spezialisierten
Terminbdrse, was zur Folge haben kann, dass
zusatzliche Einschrankungen beziglich der Liquiditat der
jeweiligen Kontrakte und der diesbezilglichen
historischen Preisinformationen bestehen kénnen.

Diese liquiditdtsbezogenen Faktoren kénnen sich
daher nachteilig auf die Verfugbarkeit von Preisen und
auf den Marktwert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Produkte auswirken.
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6.4.3 Additional Risks in relation to the physical
delivery of a Commodity that is a precious
metal

If an investor in a Product linked to a Commaodity that is a
precious metal with a physical delivery feature does not
maintain a precious metal account with a bank, physical
delivery of such Commodity on the Final Redemption
Date will not be possible and no substitute cash
settlement (or any other payment) will be made by the
Issuer. Therefore, any such investor must sell such
Product in order to realise his or her investment therein.
A risk of loss of the capital invested is possible. See also
"2.2 Additional Risks associated with Products with
physical settlement".

6.4.4 Additional risks in relation to Products

linked to Commodity Indices, including
potential effects of "rolling”
Commodity Indices are Indices that track the

performance of a basket of commodity contracts on
certain  Commodities. Commodity Indices "roll" the
component commodity contracts in order to maintain an
ongoing exposure to the relevant Commodities. "Rolling"
can affect the level of a Commodity Index in a number of
ways, including:

The sensitivity of the overall level of a Commodity
Index to a particular commodity contract may be
increased or decreased through "rolling". Where the
price of a near-dated commodity contract is greater
than the price of the longer-dated commodity
contract (the relevant Commodity is said to be in
"backwardation"), then "rolling" from the former to the
latter will result in exposure to a greater number of
commodity contracts. Therefore, any loss or gain on
the new positions for a given movement in the prices
of the commodity contracts will be greater than if the
Commodity Index had synthetically held the same
number of commodity contracts as before the "roll".
Conversely, where the price of the near-dated
commodity contract is lower than the price of the
longer-dated commodity contract (the relevant
Commaodity is said to be in "contango"), then "rolling"
will result in exposure to a smaller number of the
commodity contracts. Therefore, any gain or loss on
the new positions for a given movement in the prices
of the commodity contracts will be less than if the
Commodity Index had synthetically held the same
number of commodity contracts as before the "roll".
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6.4.3 Erganzende Risiken in Bezug auf die
physische Lieferung eines Rohstoffs in Form
eines Edelmetalls

Unterhalt ein Anleger, der in ein Produkt mit physischer
Lieferung investiert, das sich auf einen Rohstoff in Form
eines Edelmetalls bezieht, kein Edelmetallkonto bei einer
Bank, so ist die physische Lieferung dieses Rohstoffs
am Finalen Ruckzahlungstag nicht méglich, und es
erfolgt keine ersatzweise Barabwicklung (oder sonstige
Zahlung) durch die Emittentin. In einem solchen Fall
muss der betreffende Anleger das Produkt also
verkaufen, um einen Ertrag aus seiner Anlage in das
Produkt erzielen zu kdnnen. Hierdurch kénnen Verluste
des eingesetzten Kapitals entstehen. Siehe dazu auch
den Abschnitt "2.2 Zusétzliche Risiken, die mit einer
physischen Abwicklung der Produkte verbunden sind".

6.4.4 Erganzende Risiken in Bezug auf Produkte,
die an Rohstoffindizes gekoppelt sind,
einschlieBlich der moglichen "Rolleffekte™

Rohstoffindizes sind Indizes, die die Wertentwicklung
eines Korbs von Rohstoffkontrakten auf bestimmte
Rohstoffe  abbilden. Rohstoffindizes  "rollen" die
Kontrakte auf die Bestandteile des Rohstoffindex, um ein
fortlaufendes Engagement in den betreffenden
Rohstoffen zu gewahrleisten. Durch dieses "Rollen”
kann der Kurs eines Rohstoffindex auf unterschiedliche
Weise beeinflusst werden, unter anderem wie folgt:

— Durch das "Rollen" kann die Abhangigkeit des
Gesamtstands eines Rohstoffindex von Anderungen
in Bezug auf einen bestimmten Rohstoffkontrakt
verstarkt oder verringert werden. Liegt der Preis
eines Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit Uber
dem Preis eines Rohstoffkontrakts mit langerer
Restlaufzeit (dieser Fall wird "Backwardation"
genannt), so fiihrt das "Rollen" von dem ersteren in
den letzteren dazu, dass ein Engagement in einer
hdéheren Anzahl von Rohstoffkontrakten
eingegangen wird. Die Verluste oder Gewinne, die
aufgrund steigender oder fallender Kontraktpreise
aus den neuen Positionen resultieren, sind daher
groRer, als wenn der Rohstoffindex synthetisch noch
aus der gleichen Anzahl von Rohstoffkontrakten
bestanden hatte wie vor dem "Rollen". Umgekehrt
fihrt das "Rollen" in dem Fall, dass der Preis eines
Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit unter dem
Preis eines Rohstoffkontrakts mit langerer
Restlaufzeit liegt (in diesem Fall spricht man von
"Contango"), dazu, dass ein Engagement in einer
geringeren  Anzahl von Rohstoffkontrakten
eingegangen wird. Die Gewinne oder Verluste, die
aufgrund steigender oder fallender Kontraktpreise
aus den neuen Positionen resultieren, sind daher
geringer, als wenn der Rohstoffindex synthetisch
noch aus der  gleichen Anzahl von
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Whether a Commodity is in "contango" or
"backwardation" can be expected to affect the
Commodity Index level over time: If a Commodity is
in "contango", then the price of the longer-dated
commodity contract will generally be expected to (but
may not) decrease over time as it nears expiry. In
such event, the level of the Commodity Index can
generally be expected to be negatively affected. If a
Commodity is in "backwardation", then the price of
the longer-dated commodity contract will generally
be expected to (but may not) increase over time as it
nears expiry. In such event, the level of the
Commodity Index can generally be expected to be
positively affected.

In addition to the performance of the underlying
Commodities, Commodity Indices are therefore also
dependent on these effects. This can therefore
significantly affect the market value of the Products
and payments on the Products.

6.5 Risks associated with Products linked to
Foreign Exchange Rate(s)

The performance of FX Rate(s) is dependent upon the
supply and demand for currencies in the international
foreign exchange markets, which are subject to
economic factors, including inflation rates in the
countries concerned, interest rate differences between
the respective countries, economic forecasts,
international political factors, currency convertibility and
safety of making financial investments in the currency
concerned, speculation and measures taken by
governments and central banks. Such measures
include, without limitation, imposition of regulatory
controls or taxes, issuance of a new currency to replace
an existing currency, alteration of the exchange rate or
exchange characteristics by devaluation or revaluation of
a currency or imposition of exchange controls with
respect to the exchange or transfer of a specified
currency that would affect exchange rates and the
availability of a specified currency.

The performance of a FX Rate(s) is therefore uncertain
and can be subject to high fluctuations. Accordingly, the
market value of the Products and the payments on the
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Rohstoffkontrakten bestanden hatte wie vor dem
"Rollen".

Liegt in Bezug auf einen Rohstoff "Contango" bzw.
"Backwardation" vor, so kann davon ausgegangen
werden, dass sich dies im Zeitverlauf auf den Stand
des Rohstoffindex auswirkt: Liegt in Bezug auf einen
Rohstoff "Contango" vor, so ist in der Regel davon
auszugehen (wobei es jedoch Ausnahmen gibt),
dass der Preis des Rohstoffkontrakts mit der
langeren Restlaufzeit im Zeitverlauf sinkt, je naher
der Verfalltag riickt. In diesem Fall kann in der Regel
davon ausgegangen werden, dass der Stand des
Rohstoffindex nachteilig beeinflusst wird. Liegt in
Bezug auf einen Rohstoff "Backwardation" vor, so ist
in der Regel davon auszugehen (wobei es jedoch
Ausnahmen  gibt), dass der Preis des
Rohstoffkontrakts mit der langeren Restlaufzeit im
Zeitverlauf steigt, je naher der Verfalltag riickt. In
diesem Fall kann in der Regel davon ausgegangen
werden, dass der Stand des Rohstoffindex positiv
beeinflusst wird.

Rohstoffindizes sind daher neben der Wertentwicklung
der zugrunde liegenden Rohstoffen auch von diesen
Effekten abhangig. Entsprechend kann dies den
Marktwert der Produkte und die Zahlungen auf die
Produkte erheblich beeintréchtigen.

6.5 Risiken, die mit einem Devisenkurs oder
mehreren Devisenkursen als Basiswert
verbunden sind

Die Wertentwicklung von einem bzw. mehreren

Devisenkurs(en) hangt von Angebot und Nachfrage auf
den internationalen Devisenmarkten ab, die wiederum
wirtschaftlichen Einflussfaktoren unterliegen, darunter
den Inflationsraten in den betreffenden Landern und den
Unterschieden in den Zinsniveaus zwischen den
betreffenden Landern, Konjunkturprognosen,
internationale politische Faktoren, die Konvertibilitat einer
Wahrung, die Sicherheit von Finanzanlagen in der
betreffenden Wahrung, die Spekulationstatigkeit sowie
die MaBnahmen von Regierungen und Zentralbanken.
Solche MaRnahmen kénnen insbesondere die
Auferlegung  aufsichtsrechtlicher ~ Kontrollen  oder
Steuern, die Ausgabe einer neuen Wahrung als Ersatz
fir eine bisherige Wahrung, die Anderung des
Devisenkurses oder der Devisenmerkmale durch
Abwertung oder Aufwertung einer Wahrung oder die
Auferlegung von Devisenkontrollen in Bezug auf den
Umtausch oder die Uberweisung einer bestimmten
Wahrung umfassen, die sich auf die Devisenkurse sowie
die Verfugbarkeit einer bestimmten Wahrung auswirken
wirden.

Die Wertentwicklung eines Devisenkurses ist daher
ungewiss und kann hohen  Schwankungen
unterliegen. Entsprechend kann der Marktwert der
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Products can be significantly impaired. In the event that
a currency is no longer available at all, a total loss of the
capital invested is possible.

6.6 Risks associated with Products linked to
Fund(s)

In this sub-category, the risks associated with a Fund
or several Funds as Underlyings are described
whereby the most material risks in the opinion of the
Issuer are mentioned first. These are the "Price risks
associated with Funds" and the "Fund changes and
cessations". However, the remaining material risks in
this sub-category are not presented and ranked in
order of their materiality.

6.6.1 Price risks associated with Funds

The performance of a Fund is dependent upon the
macroeconomic factors affecting the performance of the
assets of the Fund which may include, among other
things, interest and price levels on the capital markets,
commodity prices, currency developments, political
factors and, in the case of shares, company specific
factors, such as earnings position, market position, risk
situation, shareholder structure and distribution policy.

Moreover, there are specific factors relevant for the
market prices of exchange-traded fund units. The market
price of interests in the Fund that are traded on an
exchange may, due to the forces of supply and demand,
as well as liquidity and scale of trading spread in the
secondary market, diverge from their net asset value,
i.e., the market price per interest in the Fund could be
higher or lower than its net asset value, and will fluctuate
during the trading day.

Therefore, these price related factors may have a
negative effect on the market value and payments on the
Products linked. A partial or total loss of the capital
invested is possible.

6.6.2 Fund changes and cessations

In addition, a change in the composition, a change of
investment guidelines or discontinuance of the Fund
could occur during the term of the Products. Such fund
events may adversely affect the performance of the
Fund and the payments on the Products and their
market value.
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Produkte und die Zahlungen auf die Produkte erheblich
beeintrachtigt werden. Fir den Fall, dass eine Wahrung
Uberhaupt nicht mehr verfugbar ist, kann sogar ein
Totalverlust des eingesetzten Kapitals eintreten.

6.6 Risiken, die mit einem oder mehreren Fonds
als Basiswert verbunden sind

In dieser Unterkategorie werden die Risiken, die mit
einem oder mehreren Fonds als Basiswert verbunden
sind, beschrieben, wobei die nach Ansicht der
Emittentin wesentlichsten Risiken als erstes genannt
werden. Dies sind die "Preisrisiken in Bezug auf
Fonds" und das "Fondsadnderungen und
einstellungen”. Eine Darstellung und Reihung der
restlichen wesentlichen Risiken innerhalb dieser
Unterkategorie nach ihrer Wesentlichkeit erfolgt
jedoch nicht

6.6.1 Preisrisiken in Bezug auf Fonds

Die Wertentwicklung eines Fonds ist von denselben
makrodkonomischen Faktoren abhangig, die sich auch
auf die Wertentwicklung der Vermdgenswerte
auswirken, die dem Fonds zugrunde liegen; hierunter
kénnen unter anderem das Zins- und Kursniveau auf
den Kapitalmarkten, Rohstoffpreise,
Wechselkursentwicklungen, politische Faktoren und, im
Fall von Aktien, unternehmensspezifische Faktoren wie
deren Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur und Ausschuttungspolitik fallen.

Dariiber hinaus bestehen besondere Faktoren in Bezug
auf Marktpreise von bérsengehandelten Fondsanteilen.
Der Marktpreis von bdrsengehandelten Fondsanteilen
kann in Abhangigkeit von Angebot und Nachfrage, der
Liquiditat und den Kursspannen am Sekundarmarkt von
ihrem Nettoinventarwert abweichen, d.h. der Marktpreis
je Fondsanteil konnte Uber oder unter dessen
Nettoinventarwert liegen und wird im Lauf eines
Handelstags schwanken.

Diese preisbezogenen Faktoren konnen sich daher
nachteilig auf den Marktwert und die Zahlungen auf die
Produkte auswirken. Ein Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist moglich.

6.6.2 Fondsanderungen und -einstellungen

Daruber hinaus kann wahrend der Laufzeit der Produkte
eine Anderung der Zusammensetzung des Fonds, eine
Anderung der Anlagekriterien oder seine Einstellung
eintreten. Solche Fondsereignisse kénnen sich nachteilig
auf den Wertentwicklung des Fonds und damit auf die
Zahlungen auf die Produkte und den Marktwert der
Produkte auswirken.
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6.6.3 Concentration risks

Investors in Products linked to Fund(s) with a portfolio of
assets that are concentrated in the shares of a particular
industry or group of industries should be aware that the
performance of such Fund(s) could be more volatile than
the performance of Funds with portfolios of more diverse
assets. The concentration may potentially result in
increased losses under the Products linked to them.

6.6.4 Yield differences to direct investments

Moreover, an investor's return on Products linked to
Fund(s) may not reflect the return such investor would
realise if he or she actually owned the relevant assets
included in the portfolio(s) of the Fund(s). For example, if
the portfolio of the Fund(s) includes shares or a share
index, investors in the Products linked to such Fund will
not receive any dividends paid on such shares or the
shares included in such share index and will not benefit
from those dividends unless such Fund takes such
dividends into account for purposes of calculating the
value of such Fund. Similarly, investors in Products
linked to Fund(s) will not have any voting rights in the
shares or other assets that are included in the portfolio(s)
of the Fund(s). Accordingly, an investor in Products
linked to Fund(s) may receive a lower payment (if any)
upon redemption of such Products than such investor
would have received, if he or she had directly invested in
the assets included in the portfolio of such Fund(s).

6.7 Risks associated with Products linked to
Interest Rate(s) or Reference Rate(s)

In this sub-category, the risks associated with Interest
Rate(s) or Reference Rate(s) as Underlyings are
described whereby the most material risks in the
opinion of the Issuer are mentioned first. These are
the "Risks regarding interest developments" and the
"Risks resulting from changes".
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6.6.3 Konzentrationsrisiken

Anleger in Produkte, die an einen oder mehrere Fonds
gekoppelt sind, dessen bzw. deren Portfolios
schwerpunktmafig aus Aktien einer einzelnen Branche
oder mehrerer verwandter Branchen bestehen, sollten
sich bewusst sein, dass die Wertentwicklung des bzw.
der betreffenden Fonds unter Umsténden volatiler sein
kann als bei Fonds, deren Portfolios aus
Vermdgenswerten  mit  hoherer  Diversifizierung
bestehen. Die Konzentration fiihrt mdglicherweise auch
bei den an sie gekoppelten Produkten zu hdéheren
Verlusten.

6.6.4 Renditeunterschiede zu Direktanlagen

Zudem kann die Rendite, die ein Anleger mit an einen
oder mehrere Fonds gekoppelten Produkten erzielt,
unter Umstanden nicht der Rendite, die der Anleger
erzielen wirde, wenn er tatsachlich die jeweiligen
Vermdgenswerte erworben hatte, die im Fondsportfolio
bzw. in den Fondsportfolios enthalten sind,
entsprechend. Handelt es sich beispielsweise bei den im
Portfolio des bzw. der Fonds enthaltenen
Vermdgenswerten um Aktien oder einen Aktienindex, so
erhalten Anleger in die Produkte, die an den
betreffenden Fonds gekoppelt sind, keine Dividenden
auf diese Aktien bzw. die in diesem Aktienindex
enthaltenen Aktien und profitieren nicht von solchen
Dividenden, es sei denn, der betreffende Fonds
berticksichtigt sie bei der Berechnung des Inventarwerts
des betreffenden Fonds. Auch stehen den Anlegern in
an einen oder mehrere Fonds gekoppelte Produkte
keine Stimmrechte in Bezug auf die Aktien oder
sonstigen Vermogenswerte zu, die im Fondsportfolio
bzw. in den Fondsportfolios enthalten sind.
Dementsprechend erhdlt ein Anleger in an einen oder
mehrere Fonds gekoppelte Produkte unter Umstanden
(wenn Uberhaupt) nach Riickzahlung der Produkte eine
niedrigere Zahlung, als dies bei einer Direktanlage in die
im Fondsportfolio bzw. in den Fondsportfolios
enthaltenen Vermogenswerte der Fall gewesen ware.

6.7 Risiken, die mit einem oder mehreren
Zinssatzen oder Referenzsatzen als
Basiswert verbunden sind

In dieser Unterkategorie werden die Risiken, die mit
einem oder mehreren Zinssatzen oder
Referenzsatzen als Basiswert verbunden sind,
beschrieben, wobei die nach Ansicht der Emittentin
wesentlichsten Risiken als erstes genannt werden.
Dies sind die "Risiken betreffend die Zinsentwicklung"
und die "Risiken aufgrund Anderungen".
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6.7.1 Risks regarding interest developments

Interest Rates and Reference Rates are mainly
dependent upon the supply and demand for credit in
the money market, i.e., the rates of interest paid on
investments, determined by the interaction of supply
of and demand for funds in the money market. The
supply and demand in the money market on the other
hand is dependent upon macroeconomic factors,
such as interest and price levels on the capital
markets, currency developments and political factors,
or upon other factors, depending on the specific type
of Interest Rate or Reference Rate.

The performance of interest rates is therefore uncertain
and can be subject to fluctuations. Interest rates may
also be zero or even negative. Accordingly, the market
value of the Products and the payments on the Products
can be significantly impaired. This can result in
significant loses or losses in yield.

6.7.2 Risks resulting from changes

Further, a methodological change or discontinuance of
the determination of the Interest Rate(s) or Reference
Rate(s) may occur during the terms of the Products. This
may adversely affect the market value of the Products
and the payments on the Products.

6.8 Risks associated with Products linked to
Bond(s)

In this sub-category, the risks associated with a
Bond(s) as Underlyings are described whereby the
most material risks in the opinion of the Issuer are
mentioned first. These are the "Default risks in
relation to Bonds" and the "Market price risks in
relation to Bonds". However, the remaining material
risks in this sub-category are not presented and
ranked in order of their materiality.

6.8.1 Default risks in relation to Bonds

Bonds constitute debt obligations of the Bond Issuer.
Products linked to Bonds are therefore linked to the
default risk of the Bond Issuer. A partial or total loss
of the capital invested is possible.

6.8.2 Market price risks in relation to Bonds

In addition, the performance of the Bond(s) is
dependent upon macroeconomic factors, such as
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6.7.1 Risiken betreffend die Zinsentwicklung

Zinsséatze und Referenzsatze sind im Wesentlichen von
der Nachfrage- und Angebotssituation fir Kredite auf
dem Geldmarkt abhangig, d.h. den fir Anlagen
gezahlten Zinssatzen, die durch das Zusammenwirken
des Angebots an Finanzmitteln und der Nachfrage
danach auf dem Geldmarkt bestimmt werden. Angebot
und Nachfrage auf dem Geldmarkt sind wiederum von
makrodkonomischen Faktoren abhangig wie
beispielsweise dem Zins- und Kursniveau auf den
Kapitalmarkten, Wechselkursentwicklungen,
politischen Faktoren und anderen fir den
jeweiligen Zinssatz oder Referenzsatz spezifischen
Faktoren.

Die Wertentwicklung von Zinsen ist daher ungewiss
und kann Schwankungen unterliegen. Zinsen kénnen
auch null betragen oder gar negativ werden.
Entsprechend kann der Marktwert der Produkte und die
Zahlungen auf die Produkte erheblich beeintrachtigt
werden. Dies kann zu erheblichen Verlusten oder
Renditeausfallen fuhren.

6.7.2 Risiken aufgrund Anderungen

Des Weiteren kann eine Anderung der Methodik fiir die
Ermittlung des Zins- oder Referenzsatzes bzw. die
Einstellung der Ermittlung wahrend der Laufzeit der
Produkte eintreten. Dies kann sich nachteilig auf den
Marktwert der Produkte und die Zahlungen auf die
Produkte auswirken

6.8 Risiken, die mit einer Anleihe oder mehrere
Anleihen als Basiswert verbunden sind

In dieser Unterkategorie werden die Risiken, die mit
einer oder mehreren Anleihen als Basiswert
verbunden sind, beschrieben, wobei die nach Ansicht
der Emittentin wesentlichsten Risiken als erstes
genannt werden. Dies sind die "Ausfallrisiken in
Bezug auf Anleihen" und die "Marktpreisrisiken in
Bezug auf Anleihen". Eine Darstellung und Reihung
der restlichen wesentlichen Risiken innerhalb dieser
Unterkategorie nach ihrer Wesentlichkeit erfolgt
jedoch nicht.

6.8.1 Ausfallrisiken in Bezug auf Anleihen

Anleihen sind Schuldtitel des Anleiheemittenten.
Produkte, die an Anleihen gekoppelt sind, sind also
mit dem Ausfallrisiko des Anleiheemittenten
verbunden. Ein Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist moglich.

6.8.2 Marktpreisrisiken in Bezug auf Anleihen

Die Wertentwicklung der Anleihe(n) ist dariiber hinaus
von makrookonomischen Faktoren abhangig wie
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interest and price levels on the capital markets,
currency developments, political factors and Bond
Issuer-specific factors, such as earnings position,
market position, risk situation, shareholder structure
and distribution policy. Accordingly, the market value of
the Products and the payments on the Products can be
significantly impaired. This can result in significant loses
or losses in yield.

6.8.3 Risks resulting from the indirect investment
in Bonds

Products linked to Bond(s) do not represent a claim
against the relevant Bond Issuer and investors in
such Products will not have any right of recourse
under such Products to such Bond(s) or the relevant
Bond Issuer. Products linked to Bonds are not in any
way sponsored, endorsed, or promoted by the
relevant Bond Issuer and the relevant Bond Issuer
has no obligation to take into account the
consequences of its actions on any investor in such
Products. Accordingly, the relevant Bond Issuer may
take any actions in respect of the Bond(s) without
regard to the interests of the investors in Products
linked thereto, and any of these actions could
adversely affect the market value of such Products.
The relevant Bond Issuer will have no involvement in
the offer and sale of Products linked to Bond(s) and
will have no obligation to any investor in such
Products. An investment in Products linked to Bond(s)
does not result in any right to receive information from
the relevant Bond Issuer in respect of the Bonds or
distributions on the Bond(s).

In addition, an investor's return on Products that are
linked to Bond(s) may not reflect the return such
investor would realise if he or she actually owned the
relevant Bond(s). For example, investors in Products
linked to a Bond will not receive any interest
payments on such Bond during the term of such
Products. Accordingly, an investor in any such
Products may receive a lower payment (if any) upon
redemption of such Products than such investor
would have received if he or she had invested in the
Bond(s) directly.

Therefore, these factors may have a material effect on
the market value and the return on, the Products linked
thereto.
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beispielsweise dem Zins- und Kursniveau auf den
Kapitalmarkten, Wechselkursentwicklungen,
politischen Faktoren und fiur den jeweiligen
Anleiheemittenten spezifischen Faktoren, wie dessen
Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur und Ausschuttungspolitik.
Entsprechend kann der Marktwert der Produkte und die
Zahlungen auf die Produkte erheblich beeintrachtigt
werden. Dies kann zu erheblichen Verlusten oder
Renditeausfallen fihren.

6.8.3 Risiken in Bezug auf die indirekte Anlage in
Anleihen

An eine oder mehrere Anleihe(n) gekoppelte Produkte
verbriefen keine Anspriiche gegen den
Anleiheemittenten, und den Anlegern in solche
Produkte erwachst aus den Produkten kein Anspruch
auf die Anleihe(n) oder gegen den jeweiligen
Anleiheemittenten. An Anleihen gekoppelte Produkte
werden in keiner Weise von dem jeweiligen
Anleiheemittenten  gesponsert, unterstitzt oder
beworben, und der jeweilige Anleiheemittent ist nicht
verpflichtet, die Folgen seiner Handlungen fiir einen
Anleger in Produkte zu berlcksichtigen. Folglich kann
der jeweilige Anleiheemittent Handlungen in Bezug
auf die Anleihe(n) vornehmen, ohne dabei die
Interessen der Anleger in auf diese Anleihe(n)
bezogene Produkte zu bericksichtigen, und jede
solche Handlung kénnte den Marktwert dieser
Produkte nachteilig beeinflussen. Der jeweilige
Anleiheemittent ist nicht an dem Angebot und Verkauf
der auf eine oder mehrere Anleihen bezogenen
Produkte beteiligt und unterliegt keiner Verpflichtung
gegenuber einem Anleger in solche Produkte. Eine
Anlage in Produkte, die auf eine oder mehrere
Anleihen bezogen sind, begrindet keinen Anspruch
auf den Erhalt von Informationen Uber die Anleihen
von dem jeweiligen Anleiheemittenten und berechtigt
nicht zum Empfang von Ausschittungen in Bezug auf
die Anleihe(n).

Zudem kann die Rendite, die ein Anleger mit an eine
oder mehrere Anleihe(n) gekoppelten Produkten
erzielt, unter Umstanden nicht der Rendite, die der
Anleger erzielen wirde, wenn er tatsachlich die
jeweilige(n) Anleihe(n) erworben hatte, entsprechen.
So erhalten Anleger in an eine Anleihe gekoppelte
Produkte beispielsweise wahrend der Laufzeit der
Produkte keine Zinszahlungen. Dementsprechend
erhadlt ein Anleger in solche Produkte unter
Umstanden (wenn Uberhaupt) nach Auslbung der
Produkte eine niedrigere Zahlung, als dies bei einer
Direktanlage in die Anleihe(n) der Fall gewesen ware.

Diese Faktoren kénnen sich daher nachteilig auf den
Marktwert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Produkte auswirken.
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6.9 Risks associated with Products linked to
Futures Contracts

There is generally a close correlation between the
price movement of an underlying for the relevant
futures contract on a spot market and on the
corresponding futures market. However, futures
contracts are generally traded at a premium or
discount compared with the spot price of the
underlying of the futures contract. This difference
between the spot and futures prices, called the
"basis" in futures exchange terminology, on the one
hand is the result of taking into account the costs
customarily arising in connection with spot
transactions (warehousing, delivery, insurance, etc.)
and/or the income customarily arising in connection
with spot transactions (interest, dividends, etc.), and
on the other hand the different methods used to
evaluate general market factors affecting the spot and
the futures market. Furthermore, depending on the
relevant underlying, there can be significant
differences in the liquidity of the spot and respective
futures market.

Investors therefore bear such risks in addition to the risks
associated with the underlying of the Futures Contract.
These can have a material effect on the market value
and the return on, the Products linked thereto. A partial
or total loss of the capital invested is possible.

6.10 Risk factors associated with Products linked
to Crypto Assets

In this sub-category, the risks associated with Crypto
Assets such as, among others, Bitcoin (BTC),
Ethereum Ether (ETH), Bitcoin Cash (BCH), Ripple
(XRP), Litecoin (LTC), Stellar Lumen (XLM) and EOS
(EOS) (Crypto Assets) as Underlying are described
whereby the most material risks in the opinion of the
Issuer are mentioned first. These are the "Price risks in
relation to Crypto Asset" and the "Technical risks
related to Crypto Assets". However, the remaining
material risks in this sub-category are not presented
and ranked in order of their materiality.

6.10.1 Price risks in relation to Crypto Assets

The market value of most Crypto Assets is not based
on any kind of claim, nor backed by any physical
asset. Instead, the market value depends on the
expectation of being usable in future transactions and
continued interest from investors. This strong
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6.9 Risiken, die mit einem Futures-Kontrakt als
Basiswert verbunden sind

Grundsétzlich besteht eine enge Korrelation zwischen
der Preisentwicklung fir einen Basiswert an einem
Kassamarkt und dem korrespondierenden
Futuresmarkt. Allerdings werden Futures-Kontrakte
grundsatzlich mit einem Auf- oder Abschlag
gegenuber dem Kassakurs des dem Futures-Kontrakt
zu Grunde liegenden Basiswerts gehandelt. Dieser in
der Terminbérsenterminologie als "Basis" bezeichnete
Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis
resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei
Kassageschaften Ublicherweise anfallenden Kosten
(Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzw.
von mit Kassageschéften Ublicherweise verbundenen
Einnahmen  (Zinsen, Dividenden etc.) und
andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung
von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am
Futuresmarkt. Ferner kann je nach Basiswert die
Liquiditdt am Kassa- und am entsprechenden
Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

Anleger tragen neben den Risiken des Basiswerts
des Futures-Kontrakts auch diese zuséatzlichen
Risiken. Diese koénnen sich nachteilig auf den
Marktwert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Produkte auswirken. Ein Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

6.10 Risiken im Zusammenhang mit Produkten,
die an einen oder mehrere Krypto
Vermogenswerte gekoppelt sind

In dieser Unterkategorie werden die Risiken, die mit
einem oder mehreren Krypto Vermdgenswerten, wie
beispielsweise Bitcoin (BTC), Ethereum Ether (ETH),
Bitcoin Cash (BCH), Ripple (XRP), Litecoin (LTC),
Stellare Lumen (XLM) und EOS (EOS) (Krypto
Vermodgenswerte), als Basiswert verbunden sind,
beschrieben, wobei die nach Ansicht der Emittentin
wesentlichsten Risiken als erstes genannt werden.
Dies sind die "Preisrisiken in Bezug auf Krypto
Vermogenswerte" und die "Technische Risiken im
Zusammenhang mit Krypto Vermdgenswerten". Eine
Darstellung und Reihung der restlichen wesentlichen
Risiken innerhalb dieser Unterkategorie nach ihrer
Wesentlichkeit erfolgt jedoch nicht.

6.10.1 Preisrisiken
Vermégenswerte

in Bezug auf Krypto

Der Marktwert der meisten Krypto Vermdgenswerte
basiert weder auf irgendeiner Art von Forderung und
noch ist er auf einen physischen Vermdégenswert
gestltzt. Stattdessen hangt der Marktwert von der
Erwartung ab, dass der Krypto Vermdgenswert bei
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correlation between an expectation and market value | zukiinftigen Transaktionen verwendbar ist und dass
is the basis for the current and probably future high | ein anhaltendes Interesse der Investoren fiir den
volatility of the market value of most Crypto Assets. Krypto Vermogenswert besteht. Diese starke

Prices for Crypto Assets may be impacted, inter alia,
by any of the following factors:

Global or regional political, economic or financial
events: global or regional political, economic and
financial events may have a direct or indirect
effect on the valuation of Crypto Assets.

Regulatory events or statements by regulators:
there is a lack of consensus regarding the
regulation of Crypto Assets and uncertainty
regarding their legal and tax status and
regulations of Crypto Assets continue to evolve
across different jurisdictions worldwide. Any
change in regulation in any particular jurisdiction
may impact the supply and demand of Crypto
Assets and the price of Crypto Assets.

Forks in the underlying protocols: most of the
Crypto Assets are open source projects. As a
result, any individual can propose refinements or
improvements to a network’s source code
through one or more software upgrades that
could alter the protocols governing a particular
Crypto Asset. When a modification is proposed
and majority of users and miners (participants of
the network who validate transactions and
receive Crypot Assets as a reward for this)
consent to the modification, the change is
implemented and the network remains
uninterrupted. However, if less than a majority of
users and miners consent to the proposed
modification, and the modification is not
compatible with the software prior to its
modification, the consequence would be what is
known as a fork (i.e., a split) of the network, with
one prong running the pre-modified software and
the other running the modified software. The
effect of such a fork would be the existence of
two versions of the network running in parallel,
and the creation of a new digital asset which
lacks interchangeability with its predecessor.
Additionally, a fork could be introduced by an
unintentional, unanticipated software flaw in the
multiple versions of otherwise compatible
software users run.
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Korrelation zwischen Erwartung und Marktwert ist die
Basis fur die aktuelle und wahrscheinlich auch
zukunftige hohe Volatilitdt der meisten Krypto
Vermdgenswerte.

Die Preise von Krypto Vermogenswerten kénnen
unter anderem durch folgende Faktoren beeinflusst
werden:

- Globale oder regionale politische, wirtschaftliche
oder finanzielle Ereignisse: Globale oder
regionale politische, wirtschaftliche und
finanzielle Ereignisse kénnen einen direkten oder
indirekten Einfluss auf die Bewertung von Krypto
Vermdgenswerten haben.

- Regulatorische Entwicklungen: Es fehlt ein
globaler Konsens uber die Regulierung von
Krypto Vermdgenswerten und deren rechtlichen
und steuerlichen Status, sodass sich die
Ausgestaltung je nach Rechtsordnung
unterschiedlich entwickelt. Jede regulatorische
Entwicklung in einer bestimmten Jurisdiktion
kann sich auf das Angebot und die Nachfrage
und damit auf den Preis von Krypto
Vermdgenwerten auswirken.

- Gabelungen (forks) in den zugrundeliegenden
Protokollen: Die meisten Krypto Vermdgenswerte
sind Open-Source-Projekte. Infolgedessen kann
jede Person Weiterentwicklungen oder
Verbesserungen des Quellcodes eines
Netzwerks durch ein oder mehrere Software-
Upgrades vorschlagen, welches das fir einen
bestimmten Krypto Vermogenswert
zugrundeliegendes Protokoll modifizieren kénnte.
Wenn eine Modifikation vorgeschlagen wird und
die Mehrheit der Benutzer und Miners
(Teilnehmer des Netzwerks, welche
Transaktionen prufen und dafiir als Belohnung
Krypto  Vermodgenswerte erhalten) dieser
Modifikation zustimmt, wird diese umgesetzt und
das Netzwerk bleibt ununterbrochen erhalten.
Wenn jedoch weniger als die Mehrheit der
Benutzer und Miners der vorgeschlagenen
Modifikation zustimmen und diese nicht mit der
bestehenden Software kompatibel ist, resultiert
eine sog. Gabelung (d.h eine Teilung) des
Netzwerks. Dabei gabelt sich das Netzwerk in
einen Strang, welcher die alte Software ausflhrt,
und einen Strang, welcher die modifizierte
Software ausfiihrt. Die Gabelung resultiert in der
Existenz von zwei parallel laufenden Versionen
des Netzwerks und der Schaffung eines neuen
digitalen  Vermogenswerts, welcher keine
Kompatibilitdit mit seinem Vorganger aufweist.
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Disruptions to the Crypto Assets infrastructure:
The computers that make up the infrastructure
powering a Crypto Asset are decentralised and
belong to a combination of individuals and large
corporations. Should a significant subset of this
pool choose to discontinue operations, the result
might be pricing, liquidity and the ability to
transact in the Crypto Assets could be limited.
Failure or malware of the infrastructure powering
a Crypto Asset or other critical infrastructure
could impact the liquidity of, demand for, and
supply of, the Crypto Assets.

Any such event could severely and adversely affect the
value of Crypto Assets and therefor the market value
and payments on the Products. This can result in
significant loses or losses in yield. A partial or total loss
of the capital invested is possible.

6.10.2 Technical risks related to Crypto Assets

There are a number of technical risks to which Crypto
Assets are exposed, including, but not limited to, the
following factors:

Flaws in the code: Crypto Assets are often built
on open-source code available to the general
public. This makes the underlying source code of
these Crypto Assets visible publicly to anyone,
anywhere. While the top Crypto Assets
sometimes have dedicated teams of contributors,
it is often the case that they are unpaid and not
full-time employees or contractors. For these
reasons, it is possible that flaws or mistakes in
the released and public source code could lead
to damage to the underlying technology and
networks and could severely and adversely affect
the value of Crypto Assets.

51% attacks and Double Spending: Crypto
Assets miners reach consensus and confirm
transactions. If a single miner, or a group of
miners acting in concert, control (even
temporarily) a majority of the network mining
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Dariiber hinaus konnte eine Gabelung durch
einen unbeabsichtigten und unerwarteten
Softwarefehler in den verschiedenen Versionen

von ansonsten kompatiblen Softwares
resultieren.

- Stérungen der Infrastruktur von  Krypto
Vermégenswerten: Die Computer, aus welchen
sich die Infrastruktur fir eine Krypto
Vermdgenswert zusammensetzt, sind

dezentralisiert und gehdéren einer Kombination
aus Einzelpersonen und Grofunternehmen an.
Sollte sich ein bedeutender Teil dieser Personen
dafir entscheiden, den Betrieb einzustellen,
kdnnten Preisgestaltung, Liquiditdt und die
Fahigkeit mit diesen Krypto Vermdgenswerten zu
handeln, eingeschrankt sein. Ein Ausfall oder
eine Malware dieser Infrastruktur koénnte die
Liquiditdt von, die Nachfrage nach sowie das
Angebot von Krypto Vermogenswerten
beeintrachtigen.

Solche Ereignisse koénne den Wert von Krypto-

Vermdgenswerten erheblich und negativ
beeintrachtigen und damit auch den Wert und die
Zahlungen auf die Produkte. Dies kann zu

erheblichen Verlusten oder Renditeausféallen fiihren.
Ein Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals
ist mdglich.

6.10.2 Technische Risiken im Zusammenhang
mit Krypto Vermoégenswerten

Es gibt eine Reihe von technischen Risiken, welchen
Krypto Vermdgenswerte ausgesetzt sind, unter
anderem die folgenden Faktoren:

Fehler im Code: Krypto Vermdgenswerte bauen
oft auf Open-Source-Codes auf, welche der
Allgemeinheit zur Verfligung stehen.
Entsprechend ist der dem Krypto Vermogenswert
zugrundeliegende Quellcode fir jedermann und
Uberall o6ffentlich sichtbar. Wahrend filihrende
Krypto Vermoégenswerte teilweise Uber eigene
Teams von angestellten Entwicklern verfligen,
sind die Entwickler in den Uberwiegenden Fallen
unbezahlt oder nur Teilzeitbeschaftigt. Aus
diesen Griinden ist es mdglich, dass Fehler im
freigegebenen und O&ffentlichen Quellcode zu
Schaden an der zugrundeliegenden Technologie
und den Netzwerken fiihren, welche den Wert
von Krypto Vermdégenswerten erheblich und
nachteilig beeinflussen kénnen.

51% Angriffe und Doppelausgaben: Krypto-Miner
erzielen Konsens und bestatigen Transaktionen.
Wenn ein einzelner Krypto-Miner oder eine
Gruppe von Krypto-Minern, die gemeinsam
handeln, (auch voribergehend) einen Grolteil
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power (known as hash power) of a particular
blockchain network, they could use this control to
undertake harmful acts. Such an attack is called
a 51% attack. For example, an individual or
group controlling a majority of a Crypto Asset
network could prevent transactions from posting
accurately, or at all, on the blockchain.
Furthermore, they could allow for their coin in a
Crypto Assets to be spent on multiple occasions
and would, in this scenario, have enough network
control to confirm and post these transactions to
the blockchain, in an attack referred to as Double
Spending. This scenario is more likely to happen
with "smaller" Crypto Assets (by measure of
market capitalisation) because of the reduced
computing power threshold required to control a
majority of the network, and bhas been
documented happening multiple times, targeting
Crypto Assets such as Bitcoin Gold and Verge. It
is theoretically possible, even if it is sometimes
computationally expensive, to mount a similar
51% or Double Spending attack on a "large"
Crypto Asset (by measure of market
capitalistion), including Ethereum and Bitcoin.
51% attacks and Double Spending may have a
severe and detrimental effect on the value of
Crypto Assets.

Internet disruptions: The functionality of Crypto
Asset networks relies on the Internet. A
significant disruption of Internet connectivity (i.e.,
affecting large numbers of users or geographic
regions) could prevent the functionality and
operations of such networks until the Internet
disruption is resolved.

Any such event could severely and adversely affect
the value of Crypto Assets and therefor the market
value and payments on the Products. This can result in
significant loses or losses in yield. A partial or total loss
of the capital invested is possible.

6.10.3 Risks related to the regulation of Crypto
Assets

The legal status of Crypto Assets varies substantially
from country to country. In many countries, the legal
status is still undefined or changing. Some countries
have deemed the usage of Bitcoin illegal. Other
countries have banned Crypto Assets, banned the
local banks from working with Crypto Assets or
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der Netzwerk-Mining-Power (bekannt als Hash-
Power) eines bestimmten Blockchain-Netzwerkes
kontrolliert, kénnten sie diese Kontrolle nutzen,
um schéadliche Handlungen vorzunehmen. Ein
solcher Angriff wird auch als 51% Angriff
bezeichnet. So konnte beispielsweise jene,
welche die Mehrheit eines Blockchain-Netzwerks
kontrolliert, verhindern, dass Transaktionen
korrekt oder Uberhaupt auf die Blockchain
gebucht werden. Dartber hinaus kdnnten sie
zulassen, dass Krypto-Minzen eines Krypto
Vermodgenswerts mehrfach ausgegeben werden.

In diesem Szenario hatten die Angreifer
genugend Netzwerkkontrolle, um diese
Transaktionen zu bestdtigen und in die

Blockchain zu buchen. Ein solcher Angriff wird
auch als Doppelausgabe bezeichnet. Dieses
Szenario tritt eher bei "kleinen" Krypto-
Vermobgenswerten auf (gemessen an deren
Marktkapitalisierung), da der Schwellenwert der
Rechenleistung, der fir die Kontrolle einer
Mehrheit des Netzwerks erforderlich ist, niedriger
ist. Opfer eines solchen Angriffs waren
beispielsweise Krypto Vermdgenswerte wie
Bitcoin Gold und Verge. Es ist theoretisch
mdglich, auch wenn es rechenintensiv ist, einen
ahnlichen 51%- bzw. Doppelausgabenangriff auf
"grosse" Krypto Vermdgenswerte (gemessen an
der Marktkapitalisierung) durchzufihren,
einschlieBlich Ethereum und Bitcoin. 51%
Angriffe und Doppelausgaben kdénnen einen
erheblichen und negativen Einfluss auf den Wert
von Krypto Vermégenswerten haben.

Stérung des Internets: Die Funktionalitdt von
Crypto Vermdgenswerte-Netzwerken basiert auf
dem Internet. Eine erhebliche Unterbrechung der
Internetkonnektivitat (d.h. die eine grofle Anzahl
von Nutzern oder geografischen Regionen
betrifft) kdnnte die Funktionalitdt und den Betrieb
solcher Netzwerke verhindern, bis die Stérung
behoben ist.

Solche Ereignisse koénne den Wert von Krypto-
Vermdgenswerten erheblich und negativ
beeintrachtigen und damit auch den Wert und die
Zahlungen auf die Produkte. Dies kann zu erheblichen
Verlusten oder Renditeausféllen fuhren. Ein Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

6.10.3 Risiken im Zusammenhang mit der
Regulierung von Kryptoanlagen

Der Rechtsstatus von Krypto Vermdgenswerten
variiert von Land zu Land erheblich. In vielen Landern
ist der Rechtsstatus noch undefiniert oder andert sich.
Einige Lander haben die Verwendung von Bitcoin als
illegal eingestuft. Andere Lander haben Krypto
Vermdgenswerte verboten, den lokalen Banken die
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restricted Crypto Assets in other ways. Furthermore,
the status of Crypto Assets remains undefined and
there is uncertainty as to whether the Crypto Assets
are a security, money, a commodity or property. In
some countries, such as the United States, different
government agencies define Crypto Assets differently,
leading to regulatory conflict and uncertainty. This
uncertainty is compounded by the rapid evolution of
regulations. Countries may, in the future, explicitly
restrict, outlaw or curtail the acquisition, use, trade or
redemption of Crypto Assets. In such a scenario,
holding or trading securities tracking or linked to
Crypto Assets, such as the Products, could be
considered illegal and could be subject to sanction.
The value of Crypto Assets could by severely and
adversely affect accordingly.

Therefore, these factors may have a material effect on
the market value and the return on, the Products linked
thereto. A partial or total loss of the capital invested
is possible.

6.10.4 Potential decline
Crypto Assets

in the adoption of

As new assets and technological innovations, the
Crypto Asset industry is subject to a high degree of
uncertainty. The adoption of Crypto Assets will require
growth in their usage and in the blockchains, for
various applications. Adoption of Crypto Assets will
also require an accommodating regulatory
environment. A lack of expansion in usage of Crypto
Assets and the blockchains could adversely affect an
investment in the Products.

In addition, there is no assurance that Crypto Assets
will maintain their value over the long-term. Even if
growth in Crypto Assets adoption occurs in the near
or medium-term, there is no assurance that Crypto
Assets usage will continue to grow over the long-term.

A contraction in use of Crypto Assets may result in
increased volatility or a reduction in the price of
Crypto Assets. This may have a negative effect on the
value of the Products.

A partial or total loss of the capital invested is
possible.
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Arbeit mit ihnen untersagt oder sie auf andere Weise
eingeschrankt. Darliber hinaus bleibt der Status der
Krypto Vermdgenswerte undefiniert und es besteht
Unsicherheit daruber, ob es sich bei den Krypto
Vermdgenswerten um ein Wertpapier, Geld, eine
Ware oder Eigentum handelt. In einigen Landern, wie
beispielsweise den Vereinigten Staaten, definieren
verschiedene Regierungsbehdrden Krypto
Vermdgenswerte unterschiedlich, was zu
regulatorischen Konflikten und Unsicherheit fiihrt.
Diese Unsicherheit wird durch die rasante
Entwicklung der Vorschriften noch verstarkt. Lander
kénnen in Zukunft den Erwerb, die Nutzung, den
Handel oder die Rucknahme von  Krypto
Vermdgenswerten ausdriicklich einschréanken oder
verbieten. In einem solchen Szenario koénnte das
Halten oder Handeln von Wertpapieren, die an Krypto
Vermodgenswerte  gekoppelt sind, als illegal
angesehen werden und einer Sanktion unterliegen.
Entsprechend kann den Wert von Krypto-
Vermdgenswerten erheblich und negativ
beeintrachtigt werden.

Diese Faktoren kénnen sich daher nachteilig auf den
Marktwert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Produkte auswirken. Ein Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist mdglich

6.10.4 Moglicher Riickgang der Akzeptanz von
Krypto Vermogenswerten

Als neue Vermdgenswerte und technologische
Innovationen ist die Krypto-Vermégenswerte-Industrie
mit einem hohen MaR an Unsicherheit behaftet. Die
Einfihrung von Krypto-Vermbdgenswerten erfordert
ein Wachstum der Nutzung- und
Anwendungsmdglichkeiten der Blockchain. Die
Einfihrung von Krypto Vermdgenswerten erfordert
auch ein ginstiges regulatorisches Umfeld. Eine
mangelnde Ausweitung der Nutzung von Krypto
Vermdgenswerten und der Blockchain kénnte sich
negativ auf eine Investition in die Produkte auswirken.

Dartiber hinaus gibt es keine Garantie dafir, dass
Crypto Vermdgenswerten ihren Wert langfristig
halten. Selbst wenn die Akzeptanz von Krypto
Vermdgenswerten kurz- oder mittelfristig zunimmt,
gibt es keine Garantie dafiir, dass deren Nutzung
langfristig weiter zunehmen wird.

Eine Verringerung der Nutzung von Krypto
Vermoégenswerten kann zu einer erhdhten Volatilitat
oder einer Senkung des Preises von Krypto
Vermdgenswerten fihren, was sich wiederum negativ
auf den Wert der Produkte auswirken wirde.

Ein Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals
ist moglich.
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6.70.5 Risks related to newly-forked assets

Given the nature of forks and the frequency of forks in
Crypto Assets, the Issuer does not expect to assess
every fork event. Only fork events deemed material by
the Issuer will be considered for evaluation. This
policy may result in the exclusion of a forked asset,
which may have considerable value.

Newly-forked assets in particular may have less
liquidity than more established assets, resulting in a
greater risk. Inclusion of a newly-forked asset may
increase other risks included herein, such as liquidity
risk, market manipulation risk and increased volatility,
among others.

The circumstances of each fork are unique and their
relative significance varies. It is possible that a
particular fork may result in a significant disruption to
the underlying asset and, potentially, may result in a
market disruption event should pricing become
problematic following the fork. It is not possible to
predict with accuracy the impact that any anticipated
fork could have. Significant loses or losses in yield are
therefore not excluded.

Accordingly, payments on the Products are subject to
uncertainties and a partial or total loss of the capital
invested is possible.
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6.170.5 Risiken im Zusammenhang mit neu
gebildeten Vermogenswerten
Angesichts der Art und der Haufigkeit der

Gabelungen (fork) in Krypto Vermdgenswerten wird
die Emittentin nicht jedes Gabelungsereignis
bewerten. Nur Gabelungsereignisse, die von der
Emittentin als wesentlich erachtet werden, werden flr
die Bewertung beriicksichtigt. Diese Regelung kann
im Ausschluss eines Vermdgenswertes enden, der
einen erheblichen Wert haben kann.

Insbesondere neu entstandene Vermdgenswerte
kdnnen uber eine geringere Liquiditat verfugen als
etablierte Vermbgenswerte, was zu einem hdheren
Risiko fihrt. Die Einbeziehung eines neu gebildeten
Vermdgenswertes kann andere hierin enthaltene
Risiken erhdhen, wie z.B. das Liquiditatsrisiko, das
Marktmanipulationsrisiko oder eine erhéhte Volatilitat.

Die Umstande jeder Gabelung sind einzigartig und
ihre relative Bedeutung variiert. Es ist mdglich, dass
eine bestimmte Gabelung zu einer erheblichen
Stérung des Basiswertes und des Marktes fiihrt, falls
es nach der Gabelung Probleme mit der
Preisgestaltung geben sollte. Es ist nicht mdglich, die
Auswirkungen, die eine erwartete Gabelung haben
kénnte, genau vorherzusagen. Erhebliche Verluste
oder Renditeausfalle aus den Produkten sind daher
nicht ausgeschlossen.

Dementsprechend sind Zahlungen auf die Produkte
mit Unsicherheiten verbunden und ein Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.
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Description of the Products and the rights
attached to the Products, exercise procedure
and consequences of market disruptions or
adjustments

In this Document, the Warrants and Leverage
Certificates that may be issued under the Securities
Note are generically referred to as "Products” without
expressing any views as to their particular features or
legal qualification. Where appropriate, Products may
also be referred to more specifically as "Warrants",
"Spread Warrants", "Knock-Out Warrants", "Knock-In
Warrants", "Range Accrual Warrants", "Leverage
Certificates", or "Mini-Futures" as specified in Section
2 of the Product Specific Conditions of the Terms and
Conditions.

These Product Types are the main categories of
Products described in this document and comprise
several variants of Products (each a "Variant"). The
complete and definitive legally binding terms and
conditions of the Products are set forth in the
applicable Terms and Conditions (see section "VI.
Terms and Conditions of the Products" on page 112
et seq.).

Each Product issued hereunder will be linked to one
or more Underlyings as specified in the Underlying
Specific Conditions of the Terms and Conditions of
the Products (VI.G.Part B: Underlying Specific
Conditions).

A detailed description of how the different Product
Types work and how payments or deliveries under the
Products depend on the Underlying, can be found in
the section "IV. Explanation of mechanism of the
Products" on page 83 et seq. The right to exercise or
to demand payment of a redemption amount is
specified in Section 3 or 4 of the Product Specific
Conditions of the Terms and Conditions. Depending
on the structure of the Product, the Products may
expire worthless or, under certain circumstances,
have a redemption value of zero and any payout
amounts scheduled to be paid (or other benefits to be
received) thereunder may not be paid or fulfilled.. For
certain products, a total loss of the invested capital is
possible
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Beschreibung der Produkte und mit diesen
verbundener Rechte, Verfahren zur
Ausiibung und Folgen von Marktstérungen
oder Anpassungen

In diesem Dokument werden die Warrants und
Leverage Zertifikate, die im Rahmen dieser
Wertpapierbeschreibung begeben werden kdnnen,
verallgemeinernd als "Produkte" bezeichnet, ohne
dass dies eine Aussage Uber ihre besonderen
Merkmale oder rechtliche Einordnung darstellt. Soweit
jeweils zutreffend, kdnnen die Produkte auch konkret
als "Warrants", "Spread Warrants", "Knock-Out
Warrants", "Knock-In Warrants", "Range Accrual
Warrants" ,"Leverage Zertifikate", oder "Mini-Futures"
bezeichnet werden, wie in Ziffer 2 der
Produktspezifischen Bedingungen der
Emissionsbedingungen angegeben.

Bei den Produkttypen handelt es sich um die
Hauptkategorien von Produkten, die in diesem
Dokument beschrieben werden und aus mehreren
Varianten von Produkten bestehen (jeweils eine
"Variante"). Die vollstandigen und rechtsverbindlichen
Bedingungen der Produkte sind in den anwendbaren
Emissionsbedingungen enthalten (siehe Abschnitt "VI.
Emissionsbedingungen der Produkte" auf Seite 112
ff.).

Jedes im Rahmen dieses Dokuments begebene
Produkt ist auf einen oder mehrere Basiswerte

bezogen, wie in den Basiswertspezifischen
Bedingungen der  Emissionsbedingungen  der
Produkte angegeben (VI.G.Teil B:

Basiswertspezifische Bedingungen).

Eine detaillierte Beschreibung der Funktionsweise der
verschiedenen Produkttypen und der Art und Weise,
wie Zahlungen oder Lieferungen unter den Produkten
vom jeweiligen Basiswert abhangen, findet sich im
Abschnitt "IV. Beschreibung der Funktionsweise der
Produkte" auf Seite 83 ff. Das Recht auf Ausiibung
bzw. Zahlung eines Rickzahlungsbetrags ist in Ziffer
3 bzw. Ziffer 4 der Produktbezogenen Bedingungen
der Emissionsbedingungen festgelegt. Abhangig von
der Struktur des Produkts kann dieses wertlos
verfallen bzw. kann der Rickzahlungsbetrag unter
bestimmten Umstdnden auf null fallen und
Zusatzbetrage (oder sonstigen zu erbringenden
Leistungen), die planmafRig darauf zu leisten sind,
moglicherweise nicht gezahlt oder geleistet werden.
Bei bestimmten Produkten ist ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals moglich.
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With respect to each Product and the relevant
Underlying, investors should be aware that they must
always correctly assess the direction, timing and
extent of changes in the value of the Underlying(s) in
order to achieve a return on the investment amount or
to minimise any losses. If an investor does not
correctly assess this, the Redemption Amount for
certain products may, under certain circumstances,
fall to zero and additional amounts, interest or
premium amounts (or other benefits payable)
scheduled to be paid thereon may not be paid or
delivered.

The valuation or trading of the Underlying may be
subject to a market disruption. A market disruption
may result in a postponement of the valuation of the
Underlying. Where appropriate, alternative rules for
the valuation of the Underlying apply. Any
consequences of market disruptions, e.g. the
postponement of a Final Fixing Date, are specified in
Underlying Specific Conditions of the Terms and
Conditions of the Products.

Upon determining that an Additional Adjustment
Event has occurred, the Calculation Agent has broad
discretion to make certain determinations to account
for such an event, including (i) adjustments to
amounts payable or other benefit to be received
under such Product, (i) a substitution of the
Underlying, and (iii) determining whether the
requirements for an early redemption of the relevant
Products are met and the early redemption price,
which will equal to the fair market value of the
Products. The terms and conditions as well as
consequences of adjustments, e.g. the substitution of
an Underlying, are specified in Underlying Specific
Conditions of the Terms and Conditions of the
Products.

If the applicable Terms and Conditions provide for a
physical settlement upon expiration or upon
redemption, as applicable, and the Issuer is not in a
position to deliver the Underlying(s), then the Issuer is
entitled to effect a cash settlement instead.

In addition, an investor in Products with physical
settlement should not assume that he or she will be
able to sell any Underlying(s) received for a specific
price upon redemption or after the exercise of such
Products, as applicable (in particular, not for a price
corresponding to the amount of capital such investor
used to purchase such Products). Further, if not sold,
such Underlying(s) may decrease in value or may
even become worthless.
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In Bezug auf jedes Produkt und den jeweiligen
Basiswert sollten Anleger beachten, dass sie Anleger
die Richtung, den Zeitpunkt und den Umfang von
Wertdnderungen des  Basiswerts bzw. der
betreffenden  Basiswerte  grundsatzlich  richtig
einschiatzen missen, um eine Rendite auf den
Anlagebetrag zu erzielen bzw. etwaige Verluste zu
minimieren. Schatzt ein Anleger dies nicht richtig ein,
kann der Ruckzahlungsbetrag bei bestimmten
Produkten unter bestimmten Umsténden auf null
fallen und Zusatzbetrage, Zinsbetrdge oder
Pramienbetrage (oder sonstigen zu erbringenden
Leistungen), die planmaRig darauf zu leisten sind,
mdglicherweise nicht gezahlt oder geleistet werden.

Die Wertfeststellung oder der Handel des Basiswerts
kann von einer Marktstérung betroffen sein. Eine
Marktstérung kann zu einer Verschiebung der
Bewertung des Basiswerts flhren. Gegebenenfalls
finden alternative Regeln fir die Bewertung des
Basiswerts Anwendung. Die Folgen von
Marktstérungen, z.B. die Verschiebung eines Finalen

Festlegungstags, sind in Basiswertspezifische
Bedingungen der  Emissionsbedingungen  der
Produkte beschrieben.

Wird der Eintritt eines Weiteren

Anpassungsereignisses festgestellt, so verfigt die
Berechnungsstelle tber weite Ermessensbefugnisse
bei der Vornahme bestimmter Festlegungen um
einem solchen Ereignis Rechnung zu tragen. Hierzu
gehoren (i) Anpassung der zu zahlenden Betrage
oder einer sonstigen zu erbringenden Leistungen, (ii)
die Ersetzung eines Basiswerts und (i) die
Feststellung, ob die Voraussetzungen fir eine
vorzeitige Rickzahlung der betreffenden Produkte
vorliegen, sowie des bei vorzeitiger Rickzahlung
zahlbaren Betrags, der dem fairen Marktwert der
Produkte entspricht. Die Voraussetzungen und Folgen
von Anpassungen, z.B. die Ersetzung eines
Basiswerts, sind in Basiswertspezifische Bedingungen
der Emissionsbedingungen der Produkte festgelegt.

Falls die anwendbaren Emissionsbedingungen bei
Verfall bzw. bei der Rilckzahlung eine physische
Abwicklung vorsehen und die Emittentin zur Lieferung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte nicht in der Lage
ist, so kann sie ersatzweise eine Barabwicklung
vornehmen.

Dariiber hinaus sollten Anleger in Produkte mit
physischer Abwicklung nicht davon ausgehen, dass
sie in der Lage sein werden, den gelieferten Basiswert
bzw. die gelieferten Basiswerte nach Ausilibung der
Produkte bzw. die bei Ruckzahlung erhaltenen
Basiswert(e) zu einem bestimmten Preis verkaufen zu
kénnen (insbesondere nicht zu dem Preis, zu dem
das betreffende Produkt von einem solchen Anleger
erworben wurde). Auferdem kann der Basiswert,
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Investors in such Products may also be subject to
certain documentary, turnover or stamp taxes in
relation to the delivery and/or disposal of such
Underlying(s).

If the Underlying(s) or Basket Component(s) to be
delivered are registered shares, Holders of Products
should consider that the rights associated with the
shares (e.g. participation in the general meeting,
exercise of voting rights, etc.) can generally only be
exercised by shareholders who are registered in the
share register or a comparable official list of
shareholders of the company. The obligation of the
Issuer to deliver shares is limited to provision of the
shares effected with the characteristics and in the
form that allow delivery via an exchange and does not
cover registration in the share register or list of
shareholders. Any claims due to non-fulfilment, in
particular rescission or damage claims, are excluded
in such cases.

2.  Currency of the Products

The currency of Products is specified in Section 1 of
the Issue Details of the Terms and Conditions of the
Products.

The disbursement of the Final Redemption Amount (if
any) will be made in the Issue Currency or the
Settlement Currency, as the case may be, (following a
conversion into the relevant currency, as the case
may be). If a conversion of the Final Redemption
Amount into the Issue Currency or the Settlement
Currency, as the case may be, is required, the
conversion takes place either on the basis of a
specific exchange rate or, in the case of Products with
a "quanto" feature, at an exchange rate of one unit of
the Currency of the Underlying or Underlyings to one
unit of the Issue Currency or Settlement Currency.

3. Clearing Systems and form and delivery of

the Products

The Clearing Systems and form and delivery of the
Products are specified in Section 5 and 6 of the
Terms and Conditions of the Products.

Because Products may be held by or on behalf of
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxembourg and/or SIX SIS Ltd or by or on behalf of
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wenn er nicht verkauft wird (bzw. koénnen die
Basiswerte, wenn sie nicht verkauft werden), im Wert
sinken oder sogar vollig wertlos werden.

Anleger in solche Produkte kdnnen daruber hinaus im
Zusammenhang mit der Lieferung und/oder dem
Verkauf des Basiswerts bzw. der Basiswerte zur
Zahlung bestimmter Dokumentations-, Umsatz- oder
Stempelsteuern verpflichtet sein.

Falls der zu liefernde Basiswert oder die zu liefernden
Basiswerte bzw. der Korbbestandteil oder die
Korbbestandteile eine Namensaktie ist bzw. sind,
sollten Inhaber von Produkten beachten, dass die mit
den Aktien verbundenen Rechte (z.B. die Teilnahme
an der Generalversammlung, die Auslibung der
Stimmrechte usw.) grundsatzlich nur von den
Aktionaren auszuiiben sind, die im Aktienregister oder
einem vergleichbaren amtlichen Aktionarsverzeichnis
eingetragen sind. Die Verbindlichkeit der Emittentin,
Aktien zu liefern, beschrankt sich auf die Lieferung
von Aktien, die so ausgestattet sind, dass sie Uber
eine Borse geliefert werden und die Eintragung in das
Aktienregister bzw. in das Aktionarsverzeichnis nicht
berlcksichtigen. Es sind alle Anspriche wegen
Nichterflllung ausgeschlossen, insbesondere
Anspriche bezuglich eines Rucktrittsrechtes sowie
eines Schadenersatzanspruches.

2.  Waéhrung der Produkte

Die Wahrung der Produkte ist in Ziffer 1 der Angaben

zur Emission der Emissionsbedingungen der
Produkte angegeben.
Eine etwaige Zahlung des Finalen

Ruckzahlungsbetrags wird in der Emissionswahrung
bzw. Abwicklungswahrung (gegebenenfalls nach
Umrechnung in die jeweilige Wahrung) erfolgen.
Sofern eine Umrechnung des Finalen
Ruckzahlungsbetrags in die Emissionswahrung bzw.
Abwicklungswahrung erforderlich ist, erfolgt die
Umrechnung entweder auf Basis eines bestimmten
Wechselkurses oder — sofern die Produkte eine
"Quanto"-Funktion  ausweisen zu  einem
Wechselkurs von einer Einheit der Wahrung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zu einer Einheit der
Emissionswahrung bzw. Abwicklungswahrung.

3. Clearingsysteme, Form und Lieferung der

Produkte

Die Clearingsysteme, Form wund Lieferung der
Produkte sind in Ziffer 5 wund 6 der
Emissionsbedingungen der Produkte angegeben.

Da die Produkte von oder flir Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxemburg und/oder SIX SIS
AG oder einem anderen mafgeblichen
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any other relevant clearing system, holders of such
Products will have to rely on the procedures of the
relevant clearing system(s) for transfer, payment and
communication with the Issuer. The Issuer shall not
be held liable under any circumstances for any acts
and omissions of Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxembourg, SIX SIS Ltd or any other
relevant clearing system or for any losses incurred by
a holder of Products as a result of such acts or
omissions.

Products will be issued in (i) bearer form ("Bearer
Securities") or (ii) uncertificated form in accordance
with art. 973c of the Swiss Code of Obligations as
uncertificated  securities  (Wertrechte),  which
uncertificated securities shall be registered with SIX
SIS Ltd or any other intermediary (Verwahrungsstelle)
in Switzerland recognised for such purposes by the
SIX Swiss Exchange and BX Swiss, respectively, as
intermediated securities (Bucheffekten)
("Intermediated Securities").

Bearer Securities will be represented by one or more
Permanent Global Certificate(s), which will be
deposited with a common depositary for Euroclear
and Clearstream Luxembourg or with Clearstream
Frankfurt or such other relevant clearing system or
such other relevant common depositary as may be
relevant for the particular series or tranche of
Products. Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxembourg or such other relevant
clearing system, as the case may be, will maintain
records of co-ownership interests, beneficial interests
or other comparable rights in the Permanent Global
Certificates. While the Bearer Securities are
represented by one or more Permanent Global
Certificate(s), Holders will be able to transfer or
otherwise dispose of their co-ownership interests,
beneficial interests or other comparable rights, as
applicable, only through Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxembourg or such other
relevant clearing system, as the case may be, and in
accordance with all applicable laws. Each Permanent
Global Certificate shall remain deposited with a
common depositary for Euroclear and Clearstream
Luxembourg or with Clearstream Frankfurt or such
other relevant clearing system or such other relevant
common depositary as may be relevant for the
particular series or tranche of Products until the
earlier of redemption and printing of such Products in
accordance with the applicable Terms and
Conditions. Neither the Issuer nor the Holders of
Products shall at any time have the right to effect or
demand the conversion of the Permanent Global
Certificate into, or the delivery of, definitive Products
(Wertpapiere) or uncertificated securities
(Wertrechte).
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Clearingsystem gehalten werden kénnen, sind die
Inhaber der Produkte in Bezug auf Ubertragungen,
Zahlungen und die Kommunikation mit der Emittentin
auf die Verfahren des jeweiligen Clearingsystems
bzw. der jeweiligen Clearingsysteme angewiesen. Die
Emittentin haftet unter keinen Umstanden fir
Handlungen oder Unterlassungen von Euroclear,
Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxemburg, SIX
SIS AG oder einem anderen malgeblichen
Clearingsystem oder fur Verluste, die einem Inhaber
der Produkte infolge solcher Handlungen oder
Unterlassungen entstehen.

Produkte werden (i) als Inhaberpapiere
("Inhaberpapiere") oder (ii)in unverbriefter Form
nach MaRgabe von Art. 973c des Schweizerischen
Obligationenrechts als Wertrechte begeben, wobei
diese Wertrechte bei der SIX SIS AG oder jeder
anderen Verwahrungsstelle in der Schweiz, welche
von der SIX Swiss Exchange bzw. BX Swiss fiir diese
Zwecke anerkannt ist, als Bucheffekten registriert
werden ("Bucheffekten").

Inhaberpapiere werden durch eine oder mehrere

Dauerglobalurkunden  verbrieft, die bei einer
gemeinsamen Verwahrstelle fur Euroclear und
Clearstream Luxemburg oder bei Clearstream

Frankfurt oder einem sonstigen Clearingsystem oder
einer sonstigen gemeinsamen Verwahrstelle, das
bzw. die gegebenenfalls fur eine bestimmte Serie
oder Tranche von Produkten maRgeblich ist,
hinterlegt werden. Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxemburg bzw. ein sonstiges
mafgebliches Clearingsystem wird Aufzeichnungen
uber Miteigentumsanteile, wirtschaftliche
Eigentumsrechte oder sonstige vergleichbare Rechte
an den Dauerglobalurkunden flihren. Wahrend die
Inhaberpapiere  durch  eine  oder  mehrere
Dauerglobalurkunden verbrieft sind, kénnen Inhaber
ihre Miteigentumsanteile, wirtschaftlichen
Eigentumsrechte oder sonstigen vergleichbaren
Rechte nur uber Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxemburg bzw. ein sonstiges
mafgebliches Clearingsystem, sowie nach Malkgabe
aller geltenden gesetzlichen Bestimmungen
Ubertragen. Jede Dauerglobalurkunde bleibt bis zum
jeweils friheren Zeitpunkt der Ruckzahlung oder des

Drucks des jeweiligen Produkts gemaR den
anwendbaren Emissionsbedingungen bei einer
gemeinsamen Verwahrstelle fur Euroclear und

Clearstream Luxemburg oder bei Clearstream
Frankfurt oder einem sonstigen Clearingsystem oder
einer sonstigen gemeinsamen Verwahrstelle, das
bzw. die gegebenenfalls fur eine bestimmte Serie
oder Tranche von Produkten malfigeblich ist,
hinterlegt. Die Emittentin und die Inhaber der
Produkte sind zu keinem Zeitpunkt berechtigt, die
Dauerglobalurkunde in individuelle Wertpapiere oder
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While the Bearer Securities are represented by one or
more Permanent Global Certificate(s), to the extent
the Issuer is required under the Terms and Conditions
of a Product to make a payment or deliver the
Underlying(s), the Issuer (through the relevant paying
agent) shall make such payment or delivery, as the
case may be, to the common depositary for Euroclear
and Clearstream Luxembourg or to Clearstream
Frankfurt or such other relevant clearing system, as
applicable, for distribution to their account holders. A
holder of a co-ownership interest, beneficial interest
or other comparable right in a Permanent Global
Certificate must rely on the procedures of Euroclear,
Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg or
such other relevant clearing system, as the case may
be, to receive any such payments or deliveries. The
Issuer has no responsibility or liability for the records
relating to, or payments made in respect of, co-

ownership interests, beneficial interests or other
comparable rights in the Permanent Global
Certificates.

In the case of Products in uncertificated form, the
uncertificated securities (Wertrechte) will be created
by the Issuer by means of a registration in a register
of  uncertificated  securites  (Wertrechtebuch)
maintained by or on behalf of the Issuer in
accordance with art. 973c of the Swiss Code of
Obligations. Such uncertificated securities shall
through the entry of such uncertificated securities into
the main register (Hauptregister) of SIX SIS Ltd (or
any other relevant clearing system), become
Intermediated Securities and remain Intermediated
Securities until the earlier of redemption and printing
of such Products in accordance with the applicable
Terms and Conditions. The records of SIX SIS Ltd (or
such other relevant clearing system) will determine
the number of Products held through each participant
in SIX SIS Ltd (or such other relevant clearing
system). In respect of Products held in the form of
Intermediated Securities, the Holders of such
Products will be the persons holding the Products in a
securities account which is in their name, or in case of
intermediaries, the intermediaries holding the
Products for their own account in a securities account
which is in their name. Neither the Issuer nor the
Holders of Products shall at any time have the right to
effect or demand the conversion of the uncertificated
securities (Wertrechte) into, or the delivery of, a
permanent global certificate (Globalurkunde) or
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Wertrechte umzuwandeln oder deren Umwandlung zu
verlangen oder eine Lieferung von Einzelurkunden
oder Wertrechten herbeizuflihren oder zu verlangen.

Wahrend die Inhaberpapiere durch eine oder mehrere
Dauerglobalurkunden  verbrieft sind, wird die
Emittentin (handelnd durch die jeweilige Zahistelle),
soweit sie nach den Emissionsbedingungen eines
Produkts zu einer Zahlung oder zur Lieferung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte verpflichtet ist, diese
Zahlung bzw. Lieferung an die gemeinsame
Verwahrstelle fir Euroclear und Clearstream
Luxemburg oder an Clearstream Frankfurt bzw. das
sonstige malRgebliche Clearingsystem zu
Weiterleitung an ihre Kontoinhaber vornehmen. Der
Inhaber eines Miteigentumsanteils, wirtschaftlichen
Eigentumsrechts oder sonstigen vergleichbaren
Rechts an einer Dauerglobalurkunde ist hinsichtlich
des Erhalts dieser Zahlungen oder Lieferungen auf
die Verfahren von Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxemburg bzw. des sonstigen
mafgeblichen Clearingsystems angewiesen. Die
Emittentin ist flir die Unterlagen in Bezug auf die
Miteigentumsanteile, wirtschaftlichen
Eigentumsrechte oder sonstigen vergleichbaren
Rechte an der Dauerglobalurkunde und die
hinsichtlich dieser Miteigentumsanteile,
wirtschaftlichen Eigentumsrechte oder sonstigen
vergleichbaren Rechte geleisteten Zahlungen weder
verantwortlich noch haftbar.

Bei Produkten in unverbriefter Form werden die
Wertrechte von der Emittentin durch Eintrag in einem
von der oder fir die Emittentin geflihrten
Wertrechtebuch geschaffen nach Mallgabe von
Art. 973c des Schweizerischen Obligationenrechts.
Diese Wertrechte werden mittels Eintragung in das
Hauptregister der SIX SIS AG (oder eines sonstigen
mafgeblichen Clearingsystems) zu Bucheffekten, und
bleiben Bucheffekten bis zum jeweils friheren
Zeitpunkt der Rickzahlung oder des Drucks dieser
Produkte nach MalRgabe der anwendbaren
Emissionsbedingungen. Aus den Unterlagen der SIX
SIS AG (oder des sonstigen maligeblichen
Clearingsystems) ergibt sich die Anzahl der von
jedem Teilnehmer der SIX SIS AG (oder des
sonstigen mafRgeblichen Clearingsystems)
gehaltenen Produkte. Bei Produkten, die in Form von
Bucheffekten gehalten werden, gelten diejenigen
Personen als Inhaber der Produkte, die die Produkte
in einem in ihrem Namen gefiihrten Effektenkonto
halten, bzw. (bei Intermediaren) diejenigen
Intermediare als Inhaber der Produkte, die diese in
einem in ihrem Namen und auf ihre eigene Rechnung
gefuhrten Effektenkonto halten. Die Emittentin und die
Anleger Inhaber von Produkten sind zu keinem
Zeitpunkt berechtigt, die Wertrechte in eine
Dauerglobalurkunde oder in individuelle Wertpapiere
umzuwandeln oder deren Umwandlung zu verlangen
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definitive Products (Wertpapiere). So long as | oder eine Lieferung einer Dauerglobalurkunde oder

Products are in the form of Intermediated Securities,
they may only be transferred by crediting the
transferred Products to a securities account of the
transferee.

No physical delivery of any Products shall be made
unless and until such Products shall have been
printed. In case of Products in the form of
uncertificated securities that are registered with a
clearing system, Products may only be printed, in
whole but not in part, if that clearing system goes out
of business without a successor. In case of Bearer
Securities, Products may only be printed, in whole,
but not in part, if the Paying Agent determines that the
printing of definitive Products (Wertpapiere) is
necessary or useful; should the Paying Agent so
determine, it shall provide for the printing of definitive
Products without cost to the holders thereof.

Individually certificated Products will not be issued in
bearer form but exclusively in registered form for U.S.
tax purposes, whereby, inter alia, title will pass
exclusively by registration of the transferee in a
register of the holders to be established and
maintained by a Registrar appointed by the Issuer. In
such instance a Product may only be transferred by
presenting the individually certificated Product at the
specified office of the Registrar or the Paying Agent.
No transfer of a Product will be valid unless and until
entered into the Register. A Product may be
registered only in the name of and transferred to a
specified person.

4. Restrictions on the free transferability of the

securities

The transfers of these Products in any Clearing
System will be subject to the Minimum Trading Lot, if
any.

When purchasing, transferring or exercising the
Products, investors must comply with the selling
restrictions as laid out in "IX. Selling Restrictions" of
this Document or "Other Information" in the relevant
Final Terms, if any.

Apart from that the Products are freely transferable,
unless explicitly provided otherwise in the relevant
Final Terms.

5. Ranking of the Products

Products constitute direct, unconditional, unsecured
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von Einzelurkunden herbeizufihren oder zu
verlangen. Solange Produkte in Form von
Bucheffekten bestehen, kdnnen die Produkte nur
durch Gutschrift der Produkte auf dem Effektenkonto
des Erwerbers Ubertragen werden.

Eine physische Lieferung von Produkten erfolgt erst
und nur dann, wenn diese in Druckform vorliegen. Bei
Produkten in Form von Wertrechten, welche bei
einem Clearingsystem registriert sind, konnen
Produkte nur insgesamt, jedoch nicht teilweise,
gedruckt werden, falls das Clearingsystem seine
Tatigkeit ohne Nachfolger einstellt. Bei
Inhaberpapieren kénnen Produkte nur insgesamt,
jedoch nicht teilweise, gedruckt werden, falls die
Zahlstelle entscheidet, dass der Druck von
Einzelurkunden erforderlich oder zweckmaRig ist; trifft
die Zahlstelle eine solche Entscheidung, so wird sie
den Druck von Einzelurkunden veranlassen, ohne
dass hierdurch Kosten flr deren Inhaber entstehen.

Produkte in Form von Einzelurkunden werden nicht
als Inhaberpapiere, sondern fiir US-Steuerzwecke nur
als Namenspapiere begeben, wobei unter anderem
der Ubergang des Eigentums ausschlieBlich im Wege
der Registrierung des Erwerbers in einem Register
erfolgt, das von einer von der Emittentin bestellten
Registerstelle einzurichten und zu flhren ist. In
diesem Fall kann die Ubertragung eines Produkts nur
durch Vorlage der zum jeweiligen Produkt gehoérigen
Einzelurkunde bei der angegebenen Geschaftsstelle
der Register- bzw. Zahistelle erfolgen. Die
Ubertragung eines Produkts wird nur durch und mit
dem Registereintrag wirksam. Ein Produkt kann nur
im Namen einer benannten Person registriert bzw. an
eine benannte Person Ubertragen werden.

4. Beschrinkung fiir die freie Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

Firr Ubertragungen dieser Produkte innerhalb eines
Clearingsystems gilt eine gegebenenfalls anwendbare
Mindestzahl fir den Handel.

Beim Erwerb, der Ubertragung und der Ausiibung der
Produkte mussen Anleger die
Verkaufsbeschrankungen beachten, die unter "IX.
Verkaufsbeschrdnkungen" in diesem Dokument oder
gegebenenfalls unter "Weitere Informationen" in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen dargestellt sind.

Im Ubrigen sind die Produkte frei Uibertragbar, sofern

nicht ausdriicklich anders vorgesehen in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen.

5. Rangordnung der Produkte

Produkte begriinden direkte, unbedingte, nicht
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and unsubordinated obligations of BJB and rank pari
passu with all other present and future unsecured and
unsubordinated obligations of BJB and without any
preference among themselves, except for such
preferences as are provided by any mandatory
applicable provision of law. The Products are not
covered by any compensation or insurance scheme
(such as a bank deposit or protection scheme).

The ranking of the Products is specified in Section 6.3
of the Terms and Conditions of the Products.

6. Applicable law, place of performance and
place of jurisdiction

The applicable law, place of performance and place of
jurisdiction are specified in Section 8 of the General
Terms and Conditions of the Terms and Conditions.

7. Information about the Underlying

7.1 General Information

The Underlying(s) is/are a commodity, a fund, an
exchange rate, an index, an interest rate, a reference
rate, a bond, a futures contract, a share, a depository
receipt or Crypto Asset (each an "Underlying") or
multiple or any combination thereof.

The relevant Underlying(s) and/or  Basket
Component(s) are specified in the Terms and
Conditions in the relevant Final Terms.

A description of the Underlying is contained under
"Other Information — Information relating to the
Underlying/s" in the relevant Final Terms, if
applicable.

The source of information regarding information about
the past and future performance and volatility of the
Underlying(s) and/or of the Basket Components is
specified under "Other Information — Information
relating to the Underlying/s" in the relevant Final
Terms.

In case of Underlyings which are benchmarks
according to the EU Benchmark Regulation
information on whether the administrator of the
relevant Underlying is included in the register
according to article 36 of the Benchmark Regulation is
contained in the Final Terms under "Other Information
— Information relating to the Underlying/s".

78

besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der BJB, die mit allen anderen gegenwartigen und
zukunftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen

Verbindlichkeiten der BJB sowie untereinander
gleichrangig sind, mit ~ Ausnahme  solcher
Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzlichen

Vorrang verfiigen. Die Produkte sind nicht durch ein
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem)
geschutzt.

Die Rangordnung der Produkte ist in Ziffer 6.3 der
Emissionsbedingungen der Produkte angegeben.

6. Anwendbares
Gerichtsstand

Recht, Erfillungsort,

Das anwendbare Recht, der Erfiillungsort und der
Gerichtsstand sind in Ziffer 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen der Emissionsbedingungen
angegeben.

7. Angaben zu dem Basiswert

7.1 Allgemeine Information

Bei dem Basiswert bzw. den Basiswerten handelt es
sich um einen Rohstoff, einen Fonds, einen
Devisenkurs, einen Index, einen Zinssatz, einen
Referenzsatz, eine Anleihe, einen Futures-Kontrakt,
eine Aktie, einen Hinterlegungsschein oder ein Krypto

Vermogenswert (jeweils ein "Basiswert") oder
mehrere bzw. eine beliebige Kombination davon.
Der jeweilige Basiswert bzw. die jeweiligen

Basiswerte und/oder Korbbestandteil(e) wird bzw.
werden in den Emissionsbedingungen in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Eine Beschreibung des Basiswerts ist gegebenenfalls
unter "Weitere Informationen Angaben zum
Basiswert/zu den Basiswerten" in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen enthalten.

Die Informationsquelle im Hinblick auf Angaben zu
der vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und
Volatilitatt des Basiswerts bzw. der Basiswerte
und/oder der Korbbestandteile wird unter "Weitere
Informationen — Angaben zum Basiswert/zu den
Basiswerten" in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Bei Basiswerten, die Referenzwerte im Sinne der
EU Referenzwert Verordnung sind, wird unter
"Weitere Informationen — Angaben zum Basiswert/zu
den Basiswerten" in den Endglltigen Bedingungen
zudem angegeben ob der Administrator des
entsprechenden Basiswerts in das Register nach
Artikel 36 der Referenzwertverordnung eingetragen
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7.2 Detailed Information on selected | 7.2 Weitere Informationen zu ausgewihlten
Underlyings Basiswerten

7.2.1 Commodities and Commodity Indices

A Commodity is either (i) a "physical" commodity, which
needs to be stored and transported, and which is
generally traded at a "spot" price, or (i) a commodity
contract, which is an agreement to either (a) buy or sell a
set amount of an underlying physical commodity at a
predetermined price and during a specified delivery
period (which may be referred to as a delivery month), or
(b) make and receive a cash payment based on
changes in the price of the underlying physical
commodity. A Commaodity may reference commodities
contracts that are traded on unregulated or "under
regulated" exchanges.

Commodity Indices are Indices that track the
performance of a basket of commodity contracts on
certain Commodities. The weighting of the respective
Commoadities included in a Commaodity Index will depend
on the particular Index, and is generally described in the
relevant index rules of the Index. Commodity contracts
have a predetermined expiration date — i.e. a date on
which trading of the commodity contract ceases. Holding
a commodity contract until expiration will result in
delivery of the underlying physical Commaodity or a cash
settlement.  Alternatively, "rolling" the commodity
contracts means that the commodity contracts that are
nearing expiration (the "near-dated commodity
contracts") are sold before they expire and commodity
contracts that have an expiration date further in the
future (the "longer-dated commodity contracts") are
purchased. Commodity Indices "roll" the component
commodity contracts in order to maintain an ongoing
exposure to the relevant Commodities. Specifically, as a
commodity contract is required to be rolled pursuant to
the relevant index rules, the relevant Commodity Index is
calculated as if exposure to the commaodity contract was
liguidated and exposure was taken to another (generally
longer-dated) commodity contract for an equivalent
exposure.

7.2.2 Funds and ETFs

A Fund is either (i) an exchange traded fund ("ETF"),
which is an open ended or other fund traded like a share
on an exchange, or (ii) other fund, in each case that
tracks the performance of a portfolio of assets.
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7.2.1 Rohstoffe und Rohstoff-Indizes

Der Begriff Rohstoff umfasst dabei entweder (i) einen
"physischen" Rohstoff, der gelagert und transportiert
werden muss und in der Regel zu "Spotpreisen"
gehandelt wird, oder (i) einen Rohstoffkontrakt, also
einen Vertrag, der (a)den Kauf oder Verkauf einer
bestimmten Menge eines zugrunde liegenden
physischen Rohstoffs zu einem im Voraus festgesetzten
Preis und innerhalb einer festgelegten Lieferzeit (die
auch als Liefermonat bezeichnet werden kann) oder
(b) die Leistung oder den Empfang einer Barzahlung in
Abhangigkeit von Preisdnderungen bei dem zugrunde
liegenden physischen Rohstoff zum Gegenstand hat.
"Rohstoffe" im Zusammenhang mit Produkten kénnen
Rohstoffkontrakte sein, die an nicht regulierten oder
nicht ausreichend regulierten Boérsen gehandelt
werden.

Rohstoffindizes sind Indizes, die die Wertentwicklung
eines Korbs von Rohstoffkontrakten auf bestimmte
Rohstoffe abbilden. Die Gewichtung der jeweiligen
Rohstoffe in einem Rohstoffindex hangt von dem
jeweiligen Index ab und ist Ublicherweise in den
malfdgeblichen Indexvorschriften beschrieben.
Rohstoffkontrakte haben einen im Voraus festgelegten
Verfalltag, also einen Tag, an dem der Handel im
Rohstoffkontrakt endet. Wird ein Rohstoffkontrakt bis zu
seinem Verfall gehalten, so st dies die Lieferung des
zugrunde liegenden physischen Rohstoffs oder die
Zahlung eines Barabwicklungsbetrags aus. Alternativ
bedeutet ein "Rollen" von Rohstoffkontrakten, dass
diejenigen Rohstoffkontrakte, deren Verfalltag naher
rickt (die "Rohstoffkontrakte mit kurzer Restlaufzeit") vor
ihrem  Verfall verkauft werden und neue
Rohstoffkontrakte mit einem weiter in der Zukunft
liegenden Verfalltag (die "Rohstoffkontrakte mit langerer
Restlaufzeit") gekauft werden. Rohstoffindizes "rollen”
die Kontrakte auf die Bestandteile des Rohstoffindex, um
ein fortlaufendes Engagement in den betreffenden
Rohstoffen zu gewahrleisten. Rohstoffindizes, bei denen
nach den malfgeblichen Indexvorschriften ein "Rollen”
zu erfolgen hat, werden insbesondere so berechnet, als
wirde das Engagement im Rohstoffkontrakt glattgestellt
und ein neues Engagement in gleichem Umfang in
einem anderen Rohstoffkontrakt (in der Regel mit
langerer Restlaufzeit) eingegangen.

7.2.2 Fonds und ETFs

Bei einem als Basiswert dienenden Fonds kann es sich
entweder (i) um einen Exchange Traded Fund ("ETF"),
also einen offenen oder sonstigen Fonds, dessen Anteile
wie Aktien an einer Borse gehandelt werden kdnnen,
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7.2.3 Futures Contracts

Futures contracts — also known as forward contracts —
are standardised forward transactions relating to
financial instruments (e.g. shares, bonds, indices,
interest rates or foreign currencies) — known as
financial futures contracts — or to commodities (e.g.
precious metals, wheat or sugar) — known as
commodity futures contracts. A futures contract
represents a contractual obligation to buy or sell a
fixed amount of the underlying commodity or financial
instrument on a fixed date at an agreed price. Futures
contracts are traded on futures exchanges and are for
this purpose are standardised in terms of contract
size, type, and quality of the underlying commodity or
financial instrument as well as places and dates of
delivery where applicable.

Since Futures Contracts as Underlying of the
Products have a fixed expiration date in each case,
the Underlying may be replaced by the Issuer at a
point in time determined in the Terms and Conditions
with a Futures Contract, which except for an
expiration date that is more distant in the future has
the same contract specifications as the originally
underlying Futures Contract ("Rollover"). The Issuer
will close out its positions entered into through
respective hedging transactions regarding the
previous Futures Contracts, the expiration date of
which is imminent, on the Rollover Date as specified
in the Terms and Conditions and build up
corresponding positions in respect to a Futures
Contract with identical features but a longer term.
After completion of the Rollover, the Strike and, if
applicable, the Barrier or other relevant thresholds are
adjusted based on the Roll Over Price for the
Successor Value pursuant to the scheme described in
the Terms and Conditions.

7.3 Index disclaimer

Where the applicable Final Terms specify the
Underlying and/or a basket constituent to be an index
and if such index is provided by a legal entity or a
natural person acting in association with, or on behalf
of the Issuer the Issuer makes the following
statements:

the complete set of rules of the index and
information on the performance of the index are
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oder (ii) einen sonstigen Fonds handeln, der jeweils die
Wertentwicklung eines Portfolios von Vermdgenswerten
abbildet.

7.2.3 Futures-Kontrakte

Futures-Kontrakte, auch Terminkontrakte genannt,
sind standardisierte Termingeschafte bezogen auf
Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Anleihen, Indizes,
Zinssatze oder Devisen), SO genannte
Finanzterminkontrakte, oder auf Rohstoffe (z.B.
Edelmetalle, Weizen oder Zucker) so genannte
Warenterminkontrakte. Ein Terminkontrakt verkorpert
die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge
des jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem
festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu
kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden
an Terminbdrsen gehandelt und sind zu diesem
Zwecke hinsichtlich Kontraktgrofie, Art und Gite des
Vertragsgegenstandes und eventueller Lieferorte und
Liefertermine standardisiert.

Da Futures-Kontrakte als Basiswert der Produkte
jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, kann
durch die Emittentn zu einem in den
Emissionsbedingungen der Produkte bestimmten
Zeitpunkt der Basiswert jeweils durch einen Futures-
Kontrakt ersetzt werden, der aufl’er einem spater in
der Zukunft liegenden Verfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich
zugrunde liegende Futures-Kontrakt ("Rollover"). Die
Emittentin wird am in den Emissionsbedingungen der
Produkte festgelegten Rollovertag zu diesem Zwecke
ihre durch die jeweiligen Absicherungsgeschafte

eingegangenen Positionen in Bezug auf den
bisherigen Futures-Kontrakt, dessen Verfalltermin
nahe bevorsteht, auflosen und entsprechende

Positionen in Bezug auf einen Futures-Kontrakt mit
identischen Ausstattungsmerkmalen, aber langerer
Laufzeit aufbauen. Nach Abschluss des Rollover
werden gemal den Emissionsbedingungen der
Produkte auf Grundlage des Rolloverkurses fiir den
Nachfolgewert der Basispreis und gegebenenfalls die

Barriere bzw. andere malgebliche Schwellen
angepasst.
7.3 Indexdisclaimer

Fir den Fall, dass in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen ein Index als Basiswert und/oder
Korbbestandteil angegeben wird und dieser Index
durch eine juristische oder natlrliche Person zur
Verfiigung gestellt wird, die in Verbindung mit der
Emittentin oder in dessen Namen handelt, gibt die
Emittentin folgende Erklarungen ab:

Samtliche Regeln des Index und Informationen
zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos auf
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freely accessible on the Issuer’s or the Index
Sponsor’s website; and

the governing rules (including methodology of
the index for the selection and the rebalancing of
the components of the index, description of
market disruption events and adjustment rules)
are based on predetermined and objective
criteria.

7.4 Important notices

None of the Issuer, the dealer(s) or any of their
respective affiliates makes any representation as to
any Share Issuer, Licensor/Index Sponsor,
Management Company or Bond Issuer or any entity
issuing equity or debt securities that are comprised in
an Index or Fund. Any such persons may have
acquired, or during the term of the relevant Product
may acquire, non-public information with respect to a
Share Issuer, a Licensor/Index Sponsor, a
Management Company or a Bond Issuer or an entity
issuing equity or debt securities that are comprised in
an Index or Fund, or any of their respective affiliates,
that is or may be material in the context of Products
linked to the related Share, Index, Fund, Bond or
Futures Contract.

The issuance of Products linked to an Share, Index,
Fund, Bond or to a Futures Contract will not create
any obligation on the part of any such persons to
disclose to the holders of such Products or any other
party such information (whether or not confidential).

In addition, one or more affiliates of the Issuer may
publish research reports or otherwise express views
about the Underlying(s) (including, in the case of
Products linked to one or more Shares, about the
relevant Share Issuer(s) or, in the case of Products
linked to one or more Bonds, about the relevant Bond
Issuer(s)). Any prospective investor in Products
should undertake an independent investigation of the
Underlying(s) as is in his or her judgment appropriate
in order to make an informed decision with respect to
an investment in such Products. The Issuer cannot
assure potential investors that any available public
information regarding the Underlying(s) (including, in
the case of Products linked to one or more Shares,
any information regarding the relevant Share Issuer(s)
or, in the case of Products linked to one or more
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der Webseite der Emittentin oder des Index-
Sponsors abrufbar; und

die Regelungen
Indexmethode fiir

des Index (einschlieBlich
die Auswahl und die
Neuabwagung der Indexbestandteile,
Beschreibung  von Marktstorungen und
Anpassungsregeln)  basieren  auf  vorher
festgelegten und objektiven Kriterien.

7.4 Wichtige Hinweise

Weder die Emittentin noch der/die Platzeur(e) oder

deren jeweilige verbundene Unternehmen geben
irgendeine  Zusicherung in Bezug auf einen
Aktienemittenten, einen Lizenzgeber bzw. Index-
Sponsor, eine Verwaltungsgesellschaft, einen

Anleiheemittenten oder ein Unternehmen ab, das in
einem Index oder Fonds enthaltene Aktien oder
Schuldtitel ausgibt. Jede der genannten Personen kann
in den Besitz nicht 6ffentlich zuganglicher Informationen
in Bezug auf einen Aktienemittenten, einen Lizenzgeber
bzw. Index-Sponsor, eine Verwaltungsgesellschaft,
einen Anleiheemittenten oder ein Unternehmen, das in
einem Index oder Fonds enthaltene Aktien oder
Schuldtitel ausgibt, oder eines von deren verbundenen
Unternehmen gelangt sein oder wahrend der Laufzeit
des Dbetreffenden Produkts gelangen, die im
Zusammenhang mit Produkten, die an die betreffende
Aktie, den betreffenden Index, den Fonds oder die
betreffende Anleihe oder an den betreffenden Futures-
Kontrakt gekoppelt sind, wesentlich sind oder sein
koénnten.

Durch die Begebung von Produkten, die an eine Aktie,
einen Index, einen Fonds oder eine Anleihe oder einen
Futures-Kontrakt ~ gekoppelt  sind, wird keine
Verpflichtung auf Seiten einer der genannten Personen
zur Offenlegung solcher Informationen (unabhangig
davon, ob diese vertraulich sind oder nicht) gegentiber
den Inhabern dieser Produkte begriindet.

Daruiber hinaus kdénnen ein oder mehrere verbundene
Unternehmen  der  Emittentin  Research-Berichte
verdffentlichen oder anderweitig Aussagen Uber den
Basiswert bzw. die Basiswerte treffen (wobei dies im Fall
von Produkten, die an eine oder mehrere Aktien oder
Anleihen gekoppelt sind, auch Informationen Uber den
bzw. die jeweilige(n) Aktien- bzw. Anleiheemittenten
beinhalten kann). Jeder potenzielle Anleger in Produkte
sollte eine unabhangige Prifung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte vornehmen, wie sie ihm erforderlich
erscheint, um in Bezug auf eine Anlage in die
betreffenden Produkte eine fundierte Entscheidung
treffen zu koénnen. Die Emittentin kann potenziellen
Anlegern keine Gewahr daflir geben, dass etwaige
offentlich verfiigbare Informationen Uber den Basiswert
bzw. die Basiswerte (im Fall von Produkten, die an eine
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Bonds, any information regarding the relevant Bond
Issuer(s)), whether or not published by an affiliate of
the Issuer, is accurate or complete.

oder mehrere Aktien oder Anleihen gekoppelt sind,
einschlief3lich Informationen Uber den bzw. die jeweiligen
Aktien- bzw. Anleiheemittenten) richtig oder vollstdndig
sind, unabhangig davon, ob diese Informationen von
einem verbundenen Unternehmen der Emittentin
verdffentlicht wurden oder nicht.
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1.  Description of the Securities

A description of Products that may be issued under
the Securities Note follows below. The characteristics
of such Product may slightly differ from the standard
characteristics of the SSPA product category to which
it belongs. The complete and definitive legally binding
terms and conditions of the Products are set forth in
the applicable Terms and Conditions.

For a more detailed explanation of redemption
scenarios for Products, including calculation
examples, investors in Products should contact their
relationship manager and/or professional advisor
(e.g., financial advisor, legal, tax or accounting
advisor). Payout diagrams are available at www.svsp-
verband.ch/en.

Capitalised terms used but not defined in this section
have the meanings assigned to such terms elsewhere
in this Document.

For the classification of a specific Product under the
SSPA  Swiss Derivative Map (www.svsp-
verband.ch/en), see Section 2 of the Product Specific
Conditions of the Terms and Conditions, if a
respective classification exists.

The Products may reference either one or multiple
Underlyings (basket), depending on what is specified
in the Final Terms. In case of multiple Underlyings,
the payments under the Products depend upon the
basket value or basket price of the Underlyings.

1.1 Product Type 1: Warrants

Warrants are either Call Warrants or Put Warrants
and are leveraged products with either cash or
physical settlement. A Call Warrant allows the holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in
the value of the Underlying(s). A Put Warrant allows
the holder thereof to benefit, with leverage, from a
decrease in the value of the Underlying(s).

Due to the leverage of Warrants, a small amount
invested can generate higher returns (or higher

1. Beschreibung der Wertpapiere

Es folgt eine Beschreibung von Produkten, die im
Rahmen der Wertpapierbeschreibung begeben
werden koénnen. Die Merkmale des betreffenden
Produkts kénnen sich geringfigig von den
Standardmerkmalen derjenigen SVSP
Produktkategorie unterscheiden, der es angehért. Die
vollstdndigen und rechtsverbindlichen Bedingungen

der Produkte sind in den anwendbaren
Emissionsbedingungen enthalten.

Far eine nahere Erlauterung der
Rickzahlungsszenarien bei den Produkten

(einschlieBlich Berechnungsbeispielen) sollten
Anleger in die Produkte ihre Kundenbetreuer und/oder
Fachberater (z. B. Finanzberater, Rechts- bzw.
Steuerberater oder Wirtschaftsprifer) konsultieren.
Auszahlungsdiagramme sind auf der Internetseite
www.svsp-verband.ch erhaltlich.

Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden,
aber nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an
anderer Stelle in diesem Dokument zugewiesene
Bedeutung.

Die Kategorie, in die ein konkretes Produkt im
Rahmen der Swiss Derivative Map des SVSP
(www.svsp-verband.ch) fallt, kann der Ziffer 2 der
Produktbezogenen Bedingungen der
Emissionsbedingungen entnommen werden, sofern
eine entsprechende Kategorie besteht.

Die Produkte koénnen sich jeweils auf einen oder
mehrere Basiswerte (Korb) beziehen, je nachdem
was in den Endglltigen Bedingungen festgelegt ist.
Im Falle von mehreren Basiswerten hangen die
Zahlungen unter den Produkten von der Entwicklung
des Korbwerts bzw. Korbkurs der Basiswerte ab.

1.1 Produkttyp 1: Warrants

Warrants - bei denen es sich entweder um Call
Warrants oder um Put Warrants handelt mit entweder
Barabwicklung oder physischer Abwicklung - sind
Hebelprodukte. Ein Call Warrant ermdglicht es
seinem Inhaber, von einer Wertsteigerung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte mit Hebelwirkung zu
profitieren. Ein Put Warrant ermdglicht es seinem
Inhaber, von einem Wertverlust des Basiswerts bzw.
der Basiswerte mit Hebelwirkung zu profitieren.

Aufgrund der Hebelwirkung von Warrants kénnen mit
einem geringen Anlagebetrag hohere Gewinne erzielt
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losses) than will be reflected in the gains or losses in
the value of the Underlying(s). Warrants are suitable
for speculation or, potentially, hedging. The market
value of and return (if any) on Warrants is mainly
influenced by the value of the Underlying(s) and the
volatility of such Underlying(s); therefore, regular
monitoring of such Underlying(s) is required in order
to benefit from such influence. Warrants are
commonly characterised by a daily loss of time value,
which increases as the applicable expiration date
approaches.

Warrants can be issued with the payment features
described below.

1.1.1 Description of Call Warrants with cash
settlement (Warrants Variant 1)

The Call Warrants with cash settlement grant the
investor the right to receive upon exercise an amount
in cash from the Issuer, provided that upon exercise
the value of the Underlying(s) is higher than the
Exercise Price/Strike.

If the value of the Underlying(s) is above the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from an increase in the value of the
Underlying(s) in the form of a cash payment that
increases depending upon the positive performance
of the Underlying(s).

Alternatively, if (in case of American Style Warrants,
the Warrants have not previously been exercised and)
the value of the Underlying(s) is at or below the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.

1.1.2 Description of Put Warrants with cash
settlement (Warrants Variant 2)

The Put Warrants with cash settlement grant the
investor the right to receive upon exercise an amount
in cash from the Issuer, provided that upon exercise
the value of the Underlying(s) is lower than the
Exercise Price/Strike.

If the value of the Underlying(s) is below the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying(s) in the form of a cash payment that
increases depending upon the negative performance
of the Underlying(s).
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(oder hohere Verluste erlitten) werden, als dies die
Kurssteigerung oder der Kursverlust des Basiswerts
bzw. der Basiswerte zum Ausdruck bringt. Warrants
eignen sich flir Spekulationsgeschafte oder,
mdglicherweise, zur Absicherung. Der Marktwert und
eine etwaige Rendite von Warrants werden
hauptséachlich durch den Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte sowie durch den Volatilitdtsgrad bei
diesem bzw. diesen Basiswert(en) beeinflusst. Eine
regelméRige Uberwachung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ist daher erforderlich, um von diesen
Einflissen profitieren zu kénnen. Warrants sind im
Allgemeinen durch einen taglichen Zeitwertverlust
gekennzeichnet, der sich mit ndher rickendem
Verfalltag vergroRert.

Warrants kénnen mit den im folgenden beschriebenen
Zahlungsmerkmalen ausgegeben werden.

1.1.1 Beschreibung der Call Warrants mit
Barabwicklung (Warrants Variante 1)

Die Call Warrants mit Barabwicklung berechtigen den
Anleger bei Ausiibung zum Erhalt eines Geldbetrags
von der Emittentin, vorausgesetzt, der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte ist bei Ausiibung
héher als der Ausiibungspreis/Strike.

Falls der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
bei Ausiibung hoher als der Ausubungspreis/Strike
ist, profitiert der Anleger mit Hebelwirkung von einem
Wertgewinn des Basiswerts bzw. der Basiswerte, und
zwar in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte erhoht.

Falls dagegen (- bei Warrants mit amerikanischer
Auslibungsart — die Warrants nicht zuvor ausgelbt
wurden und) der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls niedriger als
der Auslibungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

1.1.2 Beschreibung der Put Warrants mit
Barabwicklung (Warrants Variante 2)

Die Put Warrants mit Barabwicklung berechtigen den
Anleger bei Auslibung zum Erhalt eines Geldbetrags
von der Emittentin, vorausgesetzt, der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte ist bei Auslibung
niedriger als der Auslibungspreis/Strike.

Falls der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
bei Ausubung niedriger als der Austbungspreis/Strike
ist, profitiert der Anleger mit Hebelwirkung von einem
Wertverlust des Basiswerts bzw. der Basiswerte, und
zwar in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der negativen Wertentwicklung des
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Alternatively, if (in case of American Style Warrants,
the Warrants have not previously been exercised and)
the value of the Underlying(s) is at or above the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.

1.1.3 Description of Call Warrants with physical
settlement (Warrants Variant 3)

The Call Warrants with physical settlement grant the
investor the right to purchase upon exercise the
number of Underlying(s) specified in the applicable
Terms and Conditions from the Issuer for an amount
in cash equal to the Exercise Price/Strike with delivery
on the Settlement Date.

Therefore, if the value of the Underlying(s) is above
the Exercise Price/Strike upon exercise, the investor
will benefit, with leverage, from an increase in the
value of the Underlying(s) because the investor will be
able to purchase the Underlying(s) at the lower
Exercise Price/Strike.

Alternatively, if (in case of American Style Warrants,
the Warrants have not previously been exercised and)
the value of the Underlying(s) is at or below the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.

1.1.4 Description of Put Warrants with physical
settlement (Warrants Variant 4)

The Put Warrants with physical settlement grant the
investor the right to sell upon exercise the number of
Underlying(s) specified in the applicable Terms and
Conditions to the Issuer for an amount in cash equal
to the Exercise Price/Strike with delivery on the
Settlement Date.

Therefore, if the value of the Underlying(s) is at or
below the Exercise Price/Strike upon exercise, the
investor will benefit, with leverage, from a decrease in
the value of the Underlying(s) because the investor
will be able to sell the Underlying(s) at the higher
Exercise Price/Strike.

Alternatively, if (in case of American Style Warrants,

Basiswerts bzw. der Basiswerte erhoht.

Falls dagegen (- bei Warrants mit amerikanischer
Auslbungsart — die Warrants nicht zuvor ausgelbt
wurden und) der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls héher als der
Ausubungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

1.1.3 Beschreibung der Call Warrants mit
physischer Abwicklung (Warrants Variante
3)

Die Call Warrants mit physischer Abwicklung
berechtigen den Anleger bei Ausliibung zum Kauf der
in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Anzahl der Basiswerte von der
Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Auslibungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.

Falls der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
bei Ausiibung hoher als der Auslbungspreis/Strike
ist, profitiert der Anleger somit mit Hebelwirkung von
einer Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, da der Anleger den Basiswert bzw. die
Basiswerte zu dem niedrigeren Auslbungspreis/Strike
kaufen kann.

Falls dagegen (- bei Warrants mit amerikanischer
Ausubungsart - die Warrants nicht zuvor ausgeubt
wurden und) der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls niedriger als
der Auslibungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

1.1.4 Beschreibung der Put Warrants mit
physischer Abwicklung (Warrants Variante
4)

Die Put Warrants mit physischer Abwicklung
berechtigen den Anleger bei Ausubung zum Verkauf
der in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Anzahl der Basiswerte an die
Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausubungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.

Falls der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
bei Ausubung niedriger als der Austibungspreis/Strike
ist oder diesem entspricht, profitiert der Anleger somit
mit Hebelwirkung von einem Wertverlust des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, da der Anleger den
Basiswert bzw. die Basiswerte zu dem hdheren
Ausibungspreis/Strike verkaufen kann.

Falls dagegen (- bei Warrants mit amerikanischer
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the Warrants have not previously been exercised and)
the value of the Underlying(s) is at or above the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.

1.1.5 Description of Call Warrants with Duration
(Warrants Variant 5)

The number of Call Warrants with Duration (specified
in the applicable Terms and Conditions grants the
investor the right to receive upon exercise of the
Warrants an amount in cash from the Issuer, provided
that upon exercise the value of the Underlying is
higher than the Exercise Price/Strike.

If the value of the Underlying is above the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from an increase in the value of the
Underlying in the form of a cash payment from the
Issuer that increases depending upon the positive
performance of the Underlying. In calculating such
cash payment the Duration, which is a maturity based
factor, is taken into account to adjust the cash amount
payable upon exercise.

Alternatively, if the value of the Underlying is at or
below the Exercise Price/Strike upon expiration
investors will suffer a total loss of their investment.

1.1.6 Description of Put Warrants with Duration
(Warrants Variant 6)

The number of Put Warrants with Duration specified
in the applicable Terms and Conditions grants the
investor the right to receive upon exercise an amount
in cash from the Issuer, provided that upon exercise
the value of the Underlying is lower than the Exercise
Price/Strike.

If the value of the Underlying is below the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying in the form of a cash payment from the
Issuer that increases depending upon the negative
performance of the Underlying. In calculating such
cash payment the Duration, which is a maturity based
factor, is taken into account to adjust the cash amount
payable.
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Ausibungsart - die Warrants nicht zuvor ausgeubt
wurden und) der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls héher als der
Ausubungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

mit
(Warrants

Call Warrants
Anpassung

1.1.5 Beschreibung der
Laufzeitbezogener
Variante 5)

Die in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebene Zahl von Call Warrants mit
Laufzeitbezogener Anpassung berechtigt den Anleger
bei Auslbung der Warrants zum Erhalt eines
Geldbetrags von der Emittentin, vorausgesetzt, der
Wert des Basiswerts ist bei Austubung héher als der
Ausiibungspreis/Strike.

Falls der Wert des Basiswerts bei Austibung héher als
der Auslbungspreis/Strike ist, profitiert der Anleger
mit Hebelwirkung von einer Wertsteigerung des
Basiswerts in der Form einer Barzahlung von der
Emittentin, die sich in Abhangigkeit von der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts erhoht. Bei der
Berechnung dieser Barzahlung wird die
Laufzeitbezogene Anpassung, bei der es sich um
einen laufzeitbezogenen Anpassungsfaktor handelt,
bertcksichtigt, um die bei Austbung zu leistende
Barzahlung anzupassen.

Falls dagegen der Wert des Basiswerts zum Zeitpunkt
des Verfalls niedriger als der Auslibungspreis/Strike
ist oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

1.1.6 Beschreibung der Put Warrants mit
Laufzeitbezogener Anpassung (Warrants
Variante 6)

Die in den anwendbaren Emissionsbedingungen

angegebene Zahl von Put Warrants mit

Laufzeitbezogener Anpassung berechtigen den

Anleger bei Ausliibung zum Erhalt eines Geldbetrags
von der Emittentin, vorausgesetzt, der Wert des
Basiswerts ist bei Auslibung niedriger als der
Ausibungspreis/Strike.

Falls der Wert des Basiswerts bei Auslibung niedriger
als der Ausibungspreis/Strike ist, profitiert der
Anleger mit Hebelwirkung von einem Wertverlust des
Basiswerts in der Form einer Barzahlung von der
Emittentin, die sich in Abhangigkeit von der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts erhoht. Bei der
Berechnung dieser Barzahlung wird die
Laufzeitbezogene Anpassung, bei der es sich um
einen laufzeitbezogenen Anpassungsfaktor handelt,
berlicksichtigt, um die bei Auslibung zu leistende
Barzahlung anzupassen.
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Alternatively, if the value of the Underlying is at or
above the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.

1.2 Product Type 2: Spread Warrants

Spread Warrants are either Call Spread Warrants or
Put Spread Warrants and are leveraged products with
either cash or physical settlement. A Call Spread
Warrant allows the holder thereof to benefit, with
leverage, from an increase in the value of the
Underlying(s) up to the Cap Level. A Put Spread
Warrant allows the holder thereof to benefit, with
leverage, from a decrease in the value of the
Underlying(s) down to the Floor Level.

Due to the leverage of Spread Warrants, a small
amount invested can generate higher returns (or
higher losses) than will be reflected in the gains or
losses in the value of the Underlying(s). A Spread
Warrant is suitable for speculation or, potentially,
hedging. A Spread Warrant's market value and return
(if any) thereon is mainly influenced by both the value
of the Underlying(s) and the degree of volatility in the
value of such Underlying(s); therefore, regular
monitoring of such Underlying(s) is required in order
to benefit from such influence.

The effect of time value on Spread Warrants varies
with the level specified in the applicable Terms and
Conditions in relation to the spread between the
Exercise Price/Strike and, in the case of Call Spread
Warrants, the Cap Level, or, in the case of Put
Spread Warrants, the Floor Level. If the level
specified in the applicable Terms and Conditions is
midway between the Exercise Price/Strike and, in the
case of Call Spread Warrants, the Cap Level, or, in
the case of Put Spread Warrants, the Floor Level, the
effect of time value on the market value of such
Spread Warrant will be minimal. If the level specified
in the applicable Terms and Conditions is closer to
the Exercise Price/Strike, the time value will have a
negative impact on the market value of such Spread
Warrant. Alternatively, if the level specified in the
applicable Terms and Conditions is closer to, in the
case of Call Spread Warrants, the Cap Level, or, in
the case of Put Spread Warrants, the Floor Level, the
time value will have a positive impact on the market
value of such Spread Warrant.

Falls dagegen der Wert des Basiswerts zum Zeitpunkt
des Verfalls hdher als der Auslibungspreis/Strike ist
oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

1.2 Produkttyp 2: Spread Warrants

Spread Warrants — bei denen es sich entweder um
Call Spread Warrants oder um Put Spread Warrants
handelt mit entweder Barabwicklung oder physischer
Abwicklung - sind Hebelprodukte. Ein Call Spread
Warrant ermdglicht es seinem Inhaber, von einer
Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
mit Hebelwirkung bis zur Obergrenze zu profitieren.
Ein Put Spread Warrant ermdglicht es seinem
Inhaber, an einem Wertverlust des Basiswerts bzw.
der Basiswerte mit Hebelwirkung bis zur Untergrenze
zu partizipieren.

Aufgrund der Hebelwirkung von Spread Warrants
kénnen mit einem geringen Anlagebetrag hdhere
Gewinne erzielt (oder hohere Verluste erlitten)
werden, als die Wertsteigerung oder der Wertverlust
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Ausdruck
bringt. Spread Warrants eignen sich  flr
Spekulationsgeschafte oder, mdoglicherweise, zur
Absicherung. Der Marktwert und eine etwaige Rendite
eines Spread Warrants werden hauptsachlich durch
den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte sowie
durch den Volatilitatsgrad bei diesem bzw. diesen
Basiswert(en)  beeinflusst. Eine  regelmaRige
Uberwachung des Basiswerts bzw. der Basiswerte ist
daher erforderlich, um von diesen Einflissen
profitieren zu kdnnen.

Die Art und Weise, wie sich der Zeitwert auf Spread
Warrants auswirkt, variiert mit dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Kurs im Verhaltnis zu der Differenz zwischen dem
Auslibungspreis/Strike  und (bei Call Spread
Warrants) der Obergrenze oder (bei Put Spread
Warrants) der Untergrenze. Liegt der in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene
Kurs genau in der Mite zwischen dem
Auslibungspreis/Strike  und (bei Call Spread
Warrants) der Obergrenze oder (bei Put Spread
Warrants) der Untergrenze, so hat der Zeitwert nur
einen minimalen Einfluss auf den Marktwert dieses
Spread Warrants. Liegt der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebene Kurs ndher am
Ausubungspreis/Strike, so hat der Zeitwert einen
nachteiligen Einfluss auf den Marktwert dieses
Spread Warrants. Liegt der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebene Kurs jedoch
naher an der Obergrenze (bei Call Spread Warrants)
oder an der Untergrenze (bei Put Spread Warrants),
so hat der Zeitwert einen positiven Einfluss auf den
Marktwert dieses Spread Warrants.
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What distinguishes a Spread Warrant from other
Warrants is (i) the cap on an investor's potential profit
thereon, (ii) the relationship between the effect of time
value on the market value of the Spread Warrant, on
the one hand, and the spread between the Exercise
Price/Strike and the Cap Level or Floor Level, as
applicable, on the other hand, and (iii) the possibility
that the Spread Warrant will trade below its intrinsic
value.

Spread Warrants can be issued with the payment
features described below.

1.2.1 Description of Call Spread Warrants with
cash settlement (Spread Warrants Variant 1)

The Call Spread Warrants with cash settlement grant
the investor the right to receive upon exercise an
amount in cash from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying(s) is higher than
the Exercise Price/Strike. However, the investor will
not benefit from any increase in the value of the
Underlying(s) exceeding the Cap Level.

If the value of the Underlying(s) is above the Exercise
Price/Strike, the investor will benefit up to the Cap
Level, with leverage, from an increase in the value of
the Underlying(s) in the form of a cash payment that
increases depending upon the positive performance
of the Underlying(s).

Alternatively, if the value of the Underlying(s) is below
the Exercise Price/Strike upon expiration, investors
will suffer a total loss of their investment.

1.2.2 Description of Put Spread Warrants with
cash settlement (Spread Warrants Variant 2)

The Put Spread Warrants with cash settlement grant
the investor the right to receive upon exercise an
amount in cash from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying(s) is lower than
the Exercise Price/Strike. However, the investor will
not benefit from any decrease in the value of the
Underlying(s) falling below the Floor Level.

If the value of the Underlying(s) is below the Exercise
Price/Strike, the investor will benefit down to the Floor
Level, with leverage, from a decrease in the value of
the Underlying(s) in the form of a cash payment that
increases depending upon the negative performance
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Ein Spread Warrant unterscheidet sich von anderen
Warrants (i) durch das der Hbéhe nach begrenzte
Gewinnpotenzial eines Anlegers, (ii) durch das
Verhaltnis zwischen der Art und Weise, wie sich der
Zeitwert auf den Marktwert des Spread Warrants
auswirkt einerseits und der Differenz zwischen dem
Ausubungspreis/Strike und der Obergrenze bzw.
Untergrenze andererseits sowie (iii) durch die
Maoglichkeit, dass der Spread Warrant unter seinem
inneren Wert gehandelt wird.

Spread Warrants kénnen mit den im folgenden
beschriebenen  Zahlungsmerkmalen ausgegeben
werden.

1.2.1 Beschreibung der Call Spread Warrants mit
Barabwicklung (Spread Warrants Variante 1)

Die Call Spread Warrants mit Barabwicklung
berechtigen den Anleger bei Ausubung zum Erhalt
eines Geldbetrags von der Emittentin, vorausgesetzt,
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte ist bei
Auslibung hoher als der Auslibungspreis/Strike. Der
Anleger  profitiert  jedoch  nicht von einer
Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
Uber die Obergrenze hinaus.

Falls der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
hoéher als der Auslibungspreis/Strike ist, profitiert der
Anleger mit Hebelwirkung bis zur Obergrenze von
einer Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, und zwar in der Form einer Barzahlung,
die sich in Abhéangigkeit von der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
erhoht.

Falls dagegen der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls niedriger als
der Ausubungspreis/Strike ist, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

1.2.2 Beschreibung der Put Spread Warrants mit
Barabwicklung (Spread Warrants Variante 2)

Die Put Spread Warrants mit Barabwicklung
berechtigen den Anleger bei Ausiibung zum Erhalt
eines Geldbetrags von der Emittentin, vorausgesetzt,
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte ist bei
Auslibung niedriger als der Ausubungspreis/Strike.
Der Anleger profitiert jedoch nicht von einem
Wertverlust des Basiswerts bzw. der Basiswerte
unterhalb der Untergrenze.

Falls der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
niedriger als der Ausubungspreis/Strike ist, profitiert
der Anleger mit Hebelwirkung bis zur Untergrenze von
einem Wertverlust des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, und zwar in der Form einer Barzahlung,
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of the Underlying(s).

Alternatively, if the value of the Underlying(s) is above
the Exercise Price/Strike upon expiration, investors
will suffer a total loss of their investment.

1.2.3 Description of Call Spread Warrants with
cash settlement or physical settlement
(Spread Warrants Variant 3)

The Call Spread Warrant with cash settlement or
physical settlement grant the investor the right to
receive upon exercise an amount in cash from the
Issuer, provided that the value of the Underlying(s) is
above the Exercise Price/Strike. In such case, the
investor will benefit up to the Cap Level, with
leverage, from an increase in the value of the
Underlying(s) in the form of a cash payment that
increases depending upon the positive performance
of the Underlying(s). However, the investor will not
benefit from any increase in the value of the
Underlying(s) exceeding the Cap Level.

Otherwise, if the value of the Underlying(s) is above
the Exercise Price/Strike but below the Cap Level, the
Warrants grant the investor the right to purchase upon
exercise the number of Underlying(s) specified in the
applicable Terms and Conditions from the Issuer for
an amount in cash equal to the Exercise Price/Strike
with delivery on the Settlement Date. In such case,
the investor will benefit, with leverage, from an
increase in the value of the Underlying(s) because the
investor will be able to purchase the Underlying(s) at
the lower Exercise Price/Strike.

Alternatively, if the value of the Underlying(s) is at or
below the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.

1.2.4 Description of Put Spread Warrants with
cash settlement or physical settlement
(Spread Warrants Variant 4)

The Put Spread Warrant with cash settlement or
physical settlement grant the investor the right to
receive upon exercise an amount in cash from the
Issuer, provided that the value of the Underlying(s) is
below the Exercise Price/Strike. In such case, the
investor will benefit up to the Floor Level, with
leverage, from an increase in the value of the

die sich in Abhangigkeit von der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
erhoht.

Falls dagegen der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls héher als der
Ausubungspreis/Strike ist, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

1.2.3 Beschreibung der Call Spread Warrants mit
Barabwicklung oder physischer Abwicklung
(Spread Warrants Variante 3)

Die Call Spread Warrant mit Barabwicklung oder
physischer Abwicklung berechtigen den Anleger bei
Ausibung zum Erhalt eines Geldbetrags von der
Emittentin, vorausgesetzt, dass der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte den
Ausubungspreis/Strike berschreitet. In diesem Fall
profitiert der Anleger mit Hebelwirkung bis zur
Obergrenze von einer Wertsteigerung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte, und zwar in der Form einer
Barzahlung, die sich in Abhangigkeit von der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
erhoht. Der Anleger partizipiert jedoch nicht an einer
Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
Uber die Obergrenze hinaus.

Falls andererseits der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte den Ausubungspreis/Strike Uberschreitet,
die Obergrenze jedoch unterschreitet, berechtigen die
Warrants den Anleger bei Ausiibung zum Kauf der in
den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Anzahl der Basiswerte von der
Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Auslibungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag. In diesem Fall profitiert der Anleger
mit Hebelwirkung von einer Wertsteigerung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, da der Anleger den
Basiswert bzw. die Basiswerte zu dem niedrigeren
Ausiibungspreis/Strike kaufen kann.

Falls dagegen der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Ausubungspreis/Strike  entspricht oder  diesen
unterschreitet, erleiden Anleger einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.

1.2.4 Beschreibung der Put Spread Warrants mit
Barabwicklung oder physischer Abwicklung
(Spread Warrants Variante 4)

Die Put Spread Warrant mit Barabwicklung oder
physischer Abwicklung berechtigen den Anleger bei
Ausiibung zum Erhalt eines Geldbetrags von der
Emittentin, vorausgesetzt, dass der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte den
Ausibungspreis/Strike unterschreitet. In diesem Fall
profitiert der Anleger mit Hebelwirkung bis zur
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Underlying(s) in the form of a cash payment that
increases depending upon the negative performance
of the Underlying(s). However, the investor will not
benefit from any decrease in the value of the
Underlying(s) exceeding the Floor Level.

Otherwise, if the value of the Underlying(s) is below
the Exercise Price/Strike but above the Floor Level,
the Warrants grant the investor the right to sell upon
exercise the number of Underlying(s) specified in the
applicable Terms and Conditions to the Issuer for an
amount in cash equal to the Exercise Price/Strike with
delivery on the Settlement Date. In such case, the
investor will benefit, with leverage, from a decrease in
the value of the Underlying(s) because the investor
will be able to sell the Underlying(s) at the higher
Exercise Price/Strike.

Alternatively, if the value of the Underlying(s) is at or
above the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.

1.3 Product Type 3: Knock-Out Warrants

Knock-Out Warrants are either Call Knock-Out
Warrants or Put Knock-Out Warrants and are
leveraged products with either cash or physical
settlement. Provided a Knock-Out Event has not
occurred, a Knock-Out Warrant allows the holder
thereof to benefit, with leverage, from, in the case of a
Call Knock-Out Warrant, an increase, or, in the case
of a Put Knock-Out Warrant, a decrease, in the value
of the Underlying(s). If specified in the applicable
Terms and Conditions, Knock-Out Warrants can be
"with Rebate", which means that if a Knock-Out Event
occurs, they nevertheless provide for the payment on
the Rebate Settlement Date of a cash amount (i.e.,
the Rebate) to the holders.

Due to the leverage of Knock-Out Warrants, a small
amount invested can generate higher returns (or
higher losses) than will be reflected in the gains or
losses in the value of the Underlying(s). A Knock-Out
Warrant is suitable for speculation or, potentially,
hedging. A Knock-Out Warrant's market value and
return (if any) thereon is mainly influenced by both the
value of the Underlying(s) and the degree of volatility
in the value of such Underlying(s). . Therefore,
intensive monitoring of such Underlying(s) is required

Untergrenze von einer Wertsteigerung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte, und zwar in der Form einer
Barzahlung, die sich in Abhéangigkeit von der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte erhoht. Der Anleger partizipiert jedoch
nicht an einer Wertsteigerung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte Uber die Obergrenze hinaus.

Falls andererseits der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte den Ausubungspreis/Strike unterschreitet,
die Obergrenze jedoch Uberschreitet, berechtigen die
Warrants den Anleger bei Austubung zum Verkauf der
in den anwendbaren  Emissionsbedingungen
angegebenen Anzahl der Basiswerte von der
Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausubungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag. In diesem Fall profitiert der Anleger
mit Hebelwirkung von einem Wertverlust des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, da der Anleger den
Basiswert bzw. die Basiswerte zu dem hdheren
Ausiibungspreis/Strike verkaufen kann.

Falls dagegen der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls dem
Auslibungspreis/Strike  entspricht oder diesen
Uberschreitet, erleiden Anleger einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.

1.3 Produkttyp 3: Knock-Out Warrants

Bei Knock-Out Warrants handelt es sich um
Hebelprodukte die entweder in Form von Call Knock-
Out Warrants oder Put Knock-Out Warrants
ausgestaltet sind mit Barabwicklung oder physischer
Abwicklung. Unter der Voraussetzung, dass kein
Knock-Out-Ereignis eingetreten ist, ermdglicht ein
Knock-Out Warrant seinem Inhaber, (bei einem Call
Knock-Out Warrant) von einem Anstieg des Werts
des bzw. der Basiswert(e) oder (bei einem Put Knock-
Out Warrant) von einem Absinken des Werts des
bzw. der Basiswert(e) mit Hebelwirkung zu profitieren.
Falls in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben kénnen Knock-Out Warrants "mit Zahlung
eines Pauschalbetrags" sein, was bedeutet, dass sie
trotz Eintritts eines Knock-Out Ereignisses die
Zahlung eines Geldbetrags (d.h. des
Pauschalbetrags) am Pauschalbetrag-Abwicklungstag
an die Inhaber vorsehen.

Aufgrund der Hebelwirkung von Knock-Out Warrants
kénnen mit einem geringen Anlagebetrag hohere
Gewinne erzielt (oder hoéhere Verluste erlitten)
werden, als die Wertsteigerung oder der Wertverlust
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Ausdruck
bringt. Knock-Out Warrants eignen sich fir
Spekulationsgeschafte oder, mdglicherweise, zur
Absicherung. Der Marktwert und eine etwaige Rendite
eines Knock-Out Warrants werden hauptséachlich
durch den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
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in order to benefit from the influence of, and degree of
volatility in, the value of such Underlying(s).

Knock-Out Warrants can be issued with the payment
features described below.

1.3.1 Description of Call Knock-Out Warrants with
Cash Settlement with Rebate (Knock-Out
Warrants Variant 1)

The Call Knock-Out Warrants with cash settlement
with Rebate grant the investor prior to the occurrence
of a Knock-Out Event or in case no Knock-Out Event
has occurred, the right to receive upon exercise an
amount in cash from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying(s) is higher than
the Exercise Price/Strike.

If, prior to the occurrence of a Knock-Out Event or in
case no Knock-Out Event has occurred, the value of
the Underlying(s) is above the Exercise Price/Strike
upon exercise, the investor will benefit, with leverage,
from an increase in the value of the Underlying(s) in
the form of a cash payment that increases depending
upon the positive performance of the Underlying(s).

Alternatively, if a Knock-Out Event occurs, the
Warrants will be early terminated and the Issuer will
pay an amount in cash equal to the Rebate to each
Warrantholder. If, however, no Knock-Out Event
occurred during the Barrier Observation Period (and,
in case of American Style Warrants, the Warrants
have not previously been exercised) and the value of
the Underlying(s) is at or below the Exercise
Price/Strike upon expiration, investors will suffer a
total loss of their investment.

1.3.2 Description of Call Knock-Out Warrants with
Cash Settlement without Rebate (Knock-Out
Warrants Variant 2)

The Call Knock-Out Warrants with cash settlement
without Rebate grant the investor prior to the
occurrence of a Knock-Out Event or in case no
Knock-Out Event has occurred, t the right to receive
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sowie durch den Volatilitatsgrad bei diesem bzw.
diesen Basiswert(en) beeinflusst. Eine genaue
Uberwachung dieses Basiswerts bzw. dieser
Basiswerte ist daher erforderlich, um von den
Einflissen des Werts dieses Basiswerts bzw. dieser
Basiswerte und dem Volatilitdtsgrad bei diesem bzw.
diesen Basiswert(en) profitieren zu kénnen.

Knock-Out Warrants kénnen mit den im folgenden
beschriebenen  Zahlungsmerkmalen ausgegeben
werden.

1.3.1 Beschreibung der Call Knock-Out Warrants
mit Barabwicklung und Zahlung eines
Pauschalbetrags (Knock-Out Warrants
Variante 1)

Die Call Knock-Out Warrants mit Barabwicklung und
Zahlung eines Pauschalbetrags, berechtigen den
Anleger bei Auslibung, vor dem Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist, zum Erhalt eines Geldbetrags von der
Emittentin, vorausgesetzt, der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte ist bei Austibung hdéher als der
Auslibungspreis/Strike.

Falls vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses
bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte bei
Ausibung hoher als der Ausibungspreis/Strike ist,
profitiert der Anleger mit Hebelwirkung von einer
Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
und zwar in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte erhoht.

Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt, werden
die Warrants vorzeitig beendet und die Emittentin
bezahlt an jeden Inhaber der Warrants einen
Geldbetrag in Hohe des Pauschalbetrags. Falls
jedoch wahrend des Barriere-Beobachtungszeitraums
kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist (und - bei
Warrants mit amerikanischer Ausiibungsart - wenn
die Warrants nicht zuvor ausgelibt wurden) und der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
Zeitpunkt des  Verfalls niedriger als der
Ausibungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

1.3.2 Beschreibung der Call Knock-Out Warrants
mit Barabwicklung ohne Zahlung eines
Pauschalbetrags (Knock-Out Warrants
Variante 2)

Die Call Knock-Out Warrants mit Barabwicklung ohne
Zahlung eines Pauschalbetrags, berechtigen den
Anleger bei Auslibung, vor dem Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis
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upon exercise an amount in cash from the lIssuer,
provided that upon exercise the value of the
Underlying(s) is higher than the Exercise Price/Strike.

If, prior to the occurrence of a Knock-Out Event or in
case no Knock-Out Event has occurred, the value of
the Underlying(s) is above the Exercise Price/Strike
upon exercise, the investor will benefit, with leverage,
from an increase in the value of the Underlying(s) in
the form of a cash payment that increases depending
upon the positive performance of the Underlying(s).

Alternatively, if a Knock-Out Event occurs or if no
Knock-Out Event occurs during the Barrier
Observation Period (and, in case of American Style
Warrants, the Warrants have not previously been
exercised) but the value of the Underlying(s) is at or
below the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.

1.3.3 Description of Put Knock-Out Warrants with
Cash Settlement with Rebate (Knock-Out
Warrants Variant 3)

The Put Knock-Out Warrants with cash settlement
with Rebate grant the investor prior to the occurrence
of a Knock-Out Event or in case no Knock-Out Event
has occurred, the right to receive upon exercise an
amount in cash from the Issuer, provided that upon
exercise the value of the Underlying(s) is lower than
the Exercise Price/Strike.

If, prior to the occurrence of a Knock-Out Event or in
case no Knock-Out Event has occurred, the value of
the Underlying(s) is below the Exercise Price/Strike
upon exercise, the investor will benefit, with leverage,
from a decrease in the value of the Underlying(s) in
the form of a cash payment that increases depending
upon the negative performance of the Underlying(s).

Alternatively, if a Knock-Out Event occurs, the
Warrants will be early terminated and the Issuer will
pay an amount in cash equal to the Rebate to each
Warrantholder. If, however, no Knock-Out Event
occurred during the Barrier Observation Period (and,
in case of American Style Warrants, the Warrants
have not previously been exercised) and the value of
the Underlying(s) is at or above the Exercise
Price/Strike upon expiration, investors will suffer a

eingetreten ist, zum Erhalt eines Geldbetrags von der
Emittentin, vorausgesetzt, der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte ist bei Ausiibung héher als der
Ausiibungspreis/Strike.

Falls vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses
bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte bei
Ausiibung hoéher als der Ausiibungspreis/Strike ist,
profitiert der Anleger mit Hebelwirkung von einer
Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
und zwar in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte erhoht.

Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt oder
falls wahrend der Laufzeit der Warrants kein Knock-
Out-Ereignis eintritt  (und - bei Warrants mit
amerikanischer Ausibungsart - wenn die Warrants
nicht zuvor ausgelbt wurden), der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls jedoch niedriger als der
Ausibungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

1.3.3 Beschreibung der Put Knock-Out Warrants
mit Barabwicklung und Zahlung eines
Pauschalbetrags (Knock-Out  Warrants
Variante 3)

Die Put Knock-Out Warrants mit Barabwicklung und
Zahlung eines Pauschalbetrags, berechtigen den
Anleger bei Ausiibung, vor dem Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist, zum Erhalt eines Geldbetrags von der
Emittentin, vorausgesetzt, der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte ist bei Ausiibung niedriger als
der Auslibungspreis/Strike.

Falls vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses
bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte bei
Ausubung niedriger als der Ausubungspreis/Strike ist,
profitiert der Anleger mit Hebelwirkung von einem
Wertverlust des Basiswerts bzw. der Basiswerte, und
zwar in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte erhdht.

Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt, werden
die Warrants vorzeitig beendet und die Emittentin
bezahlt an jeden Inhaber der Warrants einen
Geldbetrag in Hohe des Pauschalbetrags. Falls
jedoch wahrend des Barriere-Beobachtungszeitraums
kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist (und - bei
Warrants mit amerikanischer Auslbungsart - wenn
die Warrants nicht zuvor ausgeilibt wurden) und der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
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total loss of their investment.

1.3.4 Description of Put Knock-Out Warrants with
Cash Settlement without Rebate (Knock-Out
Warrants Variant 4)

A Put Knock-Out Warrant with cash settlement
without Rebate allows the holder thereof to benefit,
with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying(s).

The Put Knock-Out Warrants with cash settlement
without Rebate grant the investor prior to the
occurrence of a Knock-Out Event or in case no
Knock-Out Event has occurred, the right to receive
upon exercise an amount in cash from the Issuer,
provided that upon exercise the value of the
Underlying(s) is lower than the Exercise Price/Strike.

If, prior to the occurrence of a Knock-Out Event or in
case no Knock-Out Event has occurred, the value of
the Underlying(s) is below the Exercise Price/Strike
upon exercise, the investor will benefit, with leverage,
from a decrease in the value of the Underlying(s) in
the form of a cash payment that increases depending
upon the negative performance of the Underlying(s).

Alternatively, if a Knock-Out Event occurs or if no
Knock-Out Event occurs during the Barrier
Observation Period (and, in case of American Style
Warrants, the Warrants have not previously been
exercised) but the value of the Underlying(s) is at or
above the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.

1.3.5 Description of Call Knock-Out Warrants with
Physical Settlement with Rebate (Knock-Out
Warrants Variant 5)

The Call Knock-Out Warrants with physical settlement
with Rebate grant the investor prior to the occurrence
of a Knock-Out Event or in case no Knock-Out Event
has occurred, the right to purchase upon exercise the
number of Underlying(s) specified in the applicable
Terms and Conditions from the Issuer for an amount
in cash equal to the Exercise Price/Strike with delivery
on the Settlement Date.

93

Zeitpunkt des Verfalls héher als der
Ausiibungspreis/Strike ist oder diesem entspricht,
erleiden Anleger einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

1.3.4 Beschreibung der Put Knock-Out Warrants
mit Barabwicklung ohne Zahlung eines
Pauschalbetrags (Knock-Out Warrants
Variante 4)

Ein Put Knock-Out Warrant mit Barabwicklung ohne
Zahlung eines Pauschalbetrags ermdglicht es seinem
Inhaber, von einem Wertverlust des Basiswerts bzw.
der Basiswerte mit Hebelwirkung zu profitieren.

Die Put Knock-Out Warrants mit Barabwicklung ohne
Zahlung eines Pauschalbetrags, berechtigen den
Anleger bei Ausiibung, vor dem Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist, zum Erhalt eines Geldbetrags von der
Emittentin, vorausgesetzt, der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte ist bei Ausiibung niedriger als
der Auslibungspreis/Strike.

Falls vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses
bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte bei
Auslibung niedriger als der Auslbungspreis/Strike ist,
profitiert der Anleger mit Hebelwirkung von einem
Wertverlust des Basiswerts bzw. der Basiswerte, und
zwar in der Form einer Barzahlung, die sich in
Abhangigkeit von der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte erhoht.

Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt oder
falls wahrend der Laufzeit der Warrants kein Knock-
Out-Ereignis eintritt (und - bei Warrants mit
amerikanischer Ausibungsart - wenn die Warrants
nicht zuvor ausgelibt wurden), der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls jedoch hoher als der Auslibungspreis/Strike
ist oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

1.3.5 Beschreibung der Call Knock-Out Warrants
mit physischer Abwicklung und Zahlung
eines Pauschalbetrags (Knock-Out Warrants
Variante 5)

Die Call Knock-Out Warrants mit physischer
Abwicklung und Zahlung eines Pauschalbetrags,
berechtigen den Anleger bei Ausibung, vor dem
Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses bzw. sofern kein
Knock-Out-Ereignis eingetreten ist, zum Kauf der in
den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Anzahl der Basiswerte von der
Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hbéhe des
Ausibungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.
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Therefore, if, prior to the occurrence of a Knock-Out
Event or in case no Knock-Out Event has occurred,
the value of the Underlying(s) is above the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from an increase in the value of the
Underlying(s) because the investor will be able to
purchase the Underlying(s) at the lower Exercise
Price/Strike.

Alternatively, if a Knock-Out Event occurs, the
Warrants will be early terminated and the Issuer will
pay an amount in cash equal to the Rebate to each
Warrantholder. If, however, no Knock-Out Event
occurred during the Barrier Observation Period and
the value of the Underlying(s) is at or below the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.

1.3.6 Description of Call Knock-Out Warrants with
Physical Settlement without Rebate (Knock-
Out Warrants Variant 6)

The Call Knock-Out Warrants with physical settiement
without Rebate grant the investor prior to the
occurrence of a Knock-Out Event or in case no
Knock-Out Event has occurred, the right to purchase
upon exercise the number of Underlying(s) specified
in the applicable Terms and Conditions from the
Issuer for an amount in cash equal to the Exercise
Price/Strike with delivery on the Settlement Date.

Therefore, if, prior to the occurrence of a Knock-Out
Event or in case no Knock-Out Event has occurred,
the value of the Underlying(s) is above the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from an increase in the value of the
Underlying(s) because the investor will be able to
purchase the Underlying(s) at the lower Exercise
Price/Strike.

Alternatively, if a Knock-Out Event occurs or, if no
Knock-Out Event occurs during the Barrier
Observation Period, but the value of the Underlying(s)
is at or below the Exercise Price/Strike upon
expiration, investors will suffer a total loss of their
investment

1.3.7 Description of Put Knock-Out Warrants with
Physical Settlement with Rebate (Knock-Out
Warrants Variant 7)

Falls vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses
bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte bei
Ausiibung hoéher als der Ausubungspreis/Strike ist,
profitiert der Anleger somit mit Hebelwirkung von
einer Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, da der Anleger den Basiswert bzw. die
Basiswerte zu dem niedrigeren Auslbungspreis/Strike
kaufen kann.

Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt, werden
die Warrants vorzeitig beendet und die Emittentin
bezahlt an jeden Inhaber der Warrants einen
Geldbetrag in Hohe des Pauschalbetrags. Falls
jedoch wahrend des Barriere-Beobachtungszeitraums
kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist und der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt
des Verfalls niedriger als der Auslibungspreis/Strike
ist oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

1.3.6 Beschreibung der Call Knock-Out Warrants
mit physischer Abwicklung ohne Zahlung
eines Pauschalbetrags (Knock-Out Warrants
Variante 6)

Die Call Knock-Out Warrants mit physischer
Abwicklung ohne Zahlung eines Pauschalbetrags,
berechtigen den Anleger bei Ausiibung vor dem
Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses bzw. sofern kein
Knock-Out-Ereignis eingetreten ist, zum Kauf der in
den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Anzahl der Basiswerte von der
Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Auslibungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.

Falls vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses
bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte bei
Ausibung hoher als der Ausibungspreis/Strike ist,
profitiert der Anleger somit mit Hebelwirkung von
einer Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, da der Anleger den Basiswert bzw. die
Basiswerte zu dem niedrigeren Ausubungspreis/Strike
kaufen kann.

Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt oder
falls wahrend der Laufzeit der Warrants kein Knock-
QOut-Ereignis eintritt, der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls jedoch
niedriger als der Ausubungspreis/Strike ist oder
diesem entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust
des eingesetzten Kapitals.

1.3.7 Beschreibung der Put Knock-Out Warrants
mit physischer Abwicklung und Zahlung
eines Pauschalbetrags (Knock-Out Warrants
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The Put Knock-Out Warrants with physical settlement
with Rebate grant the investor prior to the occurrence
of a Knock-Out Event or in case no Knock-Out Event
has occurred, the right to sell upon exercise the
number of Underlying(s) specified in the applicable
Terms and Conditions to the Issuer for an amount in
cash equal to the Exercise Price/Strike with delivery
on the Settlement Date.

Therefore, if, prior to the occurrence of a Knock-Out
Event or in case no Knock-Out Event has occurred,
the value of the Underlying(s) is below the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying(s) because the investor will be able to sell
the Underlying(s) at the higher Exercise Price/Strike.

Alternatively, if a Knock-Out Event occurs, the
Warrants will be early terminated and the Issuer will
pay an amount in cash equal to the Rebate to each
Warrantholder. If, however, no Knock-Out Event
occurred during the Barrier Observation Period and
the value of the Underlying(s) is at or above the
Exercise Price/Strike upon expiration, investors will
suffer a total loss of their investment.

1.3.8 Description of Put Knock-Out Warrants with
Physical Settlement without Rebate (Knock-
Out Warrants Variant 8)

The Put Knock-Out Warrants with physical settlement
without Rebate grant the investor prior to the
occurrence of a Knock-Out Event or in case no
Knock-Out Event has occurred, the right to sell upon
exercise the number of Underlying(s) specified in the
applicable Terms and Conditions to the Issuer for an
amount in cash equal to the Exercise Price/Strike with
delivery on the Settlement Date.

Therefore, if, prior to the occurrence of a Knock-Out
Event or in case no Knock-Out Event has occurred,
the value of the Underlying(s) is below the Exercise
Price/Strike upon exercise, the investor will benefit,
with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying(s) because the investor will be able to sell
the Underlying(s) at the higher Exercise Price/Strike.

Variante 7)

Die Put Knock-Out Warrants mit physischer
Abwicklung und Zahlung eines Pauschalbetrags,
berechtigen den Anleger bei Auslibung vor dem
Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses bzw. sofern kein
Knock-Out-Ereignis eingetreten ist, zum Verkauf der
in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Anzahl der Basiswerte an die
Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausubungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.

Falls vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses
bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte bei
Auslibung niedriger als der Auslbungspreis/Strike ist,
profitiert der Anleger somit mit Hebelwirkung von
einem Wertverlust des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, da der Anleger den Basiswert bzw. die
Basiswerte zu dem hoheren Auslbungspreis/Strike
verkaufen kann.

Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt, werden
die Warrants vorzeitig beendet und die Emittentin
bezahlt an jeden Inhaber der Warrants einen
Geldbetrag in Hohe des Pauschalbetrags. Falls
jedoch wahrend des Barriere-Beobachtungszeitraums
kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist und der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt
des Verfalls héher als der Austbungspreis/Strike ist
oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

1.3.8 Beschreibung der Put Knock-Out Warrants
mit physischer Abwicklung ohne Zahlung
eines Pauschalbetrags (Knock-Out Warrants
Variante 8)

Die Put Knock-Out Warrants mit physischer
Abwicklung ohne Zahlung eines Pauschalbetrags,
berechtigen den Anleger bei Ausiibung vor dem
Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses bzw. sofern kein
Knock-Out-Ereignis eingetreten ist, zum Verkauf der
in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Anzahl der Basiswerte an die
Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausubungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.

Falls vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses
bzw. sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte bei
Ausiibung niedriger als der Ausubungspreis/Strike ist,
profitiert der Anleger somit mit Hebelwirkung von
einem Wertverlust des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, da der Anleger den Basiswert bzw. die
Basiswerte zu dem hdoheren Ausibungspreis/Strike
verkaufen kann.
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Alternatively, if a Knock-Out Event occurs or, if no
Knock-Out Event occurs during the Barrier
Observation Period, but the value of the Underlying(s)
is at or above the Exercise Price/Strike upon
expiration, investors will suffer a total loss of their
investment.

1.4 Product Type 4: Knock-In Warrants

Knock-In Warrants are either Call Knock-In Warrants
or Put Knock-In Warrants and are leveraged products
with either cash or physical settlement. Provided a
Knock-In Event has occurred, a Knock-In Warrant
allows the holder thereof to benefit, with leverage,
from, in the case of a Call Knock-In Warrant, an
increase, or, in the case of a Put Knock-In Warrant, a
decrease, in the value of the Underlying(s).

Due to the leverage of Knock-In Warrants, a small
amount invested can generate higher returns (or
higher losses) than will be reflected in the gains or
losses in the value of the Underlying(s). A Knock-In
Warrant is suitable for speculation or, potentially,
hedging. A Knock-In Warrant's market value and
return (if any) thereon is mainly influenced by both the
value of the Underlying(s) and the degree of volatility
in the value of such Underlying(s). Therefore,
continuous monitoring of such Underlying(s) is
required in order to benefit from the influence of, and
degree of volatility in, the value of such Underlying(s).

Knock-in Warrants can be issued with the payment
features described below.

1.4.1 Description of Call Knock-In Warrants with
Cash Settlement (Knock-In Warrants Variant
1)

The Call Knock-In Warrants with cash settlement and
following a Knock-In Event, the investor has the right
to receive upon exercise an amount in cash from the
Issuer, provided that upon exercise the value of the
Underlying(s) is higher than the Exercise Price/Strike.

If, following a Knock-In Event, the value of the
Underlying(s) is above the Exercise Price/Strike upon
exercise, the investor will benefit, with leverage, from
an increase in the value of the Underlying(s) in the
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Falls dagegen ein Knock-Out-Ereignis eintritt oder
falls wahrend der Laufzeit der Warrants kein Knock-
Out-Ereignis eintritt, der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Zeitpunkt des Verfalls jedoch héher
als der Ausubungspreis/Strike ist oder diesem
entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.

1.4 Produkttyp 4: Knock-ln Warrants

Knock-In Warrants - bei denen es sich entweder um
Call Knock-In Warrants oder um Put Knock-In
Warrants handelt mit Barabwicklung oder physischer
Abwicklung sind Hebelprodukte. Unter der
Voraussetzung, dass ein Knock-In-Ereignis
eingetreten ist, ermdglicht ein Knock-In Warrant
seinem Inhaber, (bei einem Call Knock-In Warrant)
von einer Wertsteigerung oder (bei einem Put Knock-
In Warrant) von einem Wertverlust des Basiswerts
bzw. der Basiswerte mit Hebelwirkung zu profitieren.

Aufgrund der Hebelwirkung von Knock-In Warrants
kénnen mit einem geringen Anlagebetrag hdhere
Gewinne erzielt (oder hohere Verluste erlitten)
werden, als die Wertsteigerung oder der Wertverlust
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Ausdruck
bringt. Knock-In Warrants eignen sich fir
Spekulationsgeschafte oder, madglicherweise, zur
Absicherung. Der Marktwert und eine etwaige Rendite
eines Knock-In Warrants werden hauptsachlich durch
den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte sowie
durch den Volatilitdtsgrad bei diesem bzw. diesen

Basiswert(en) beeinflusst. Eine kontinuierliche
Uberwachung dieses Basiswerts bzw. dieser
Basiswerte ist daher erforderlich, um von den

Einflissen des Werts dieses Basiswerts bzw. dieser
Basiswerte und dem Volatilitatsgrad bei diesem bzw.
diesen Basiswert(en) profitieren zu kdnnen.

Knock-In Warrants kdnnen mit den im folgenden
beschriebenen  Zahlungsmerkmalen ausgegeben
werden.

1.4.1 Beschreibung der Call Knock-In Warrants
mit Barabwicklung (Knock-In Warrants
Variante 1)

Bei Call Knock-In Warrants mit Barabwicklung und
nach Eintritt eines Knock-In-Ereignis, ist der Anleger
bei Austibung zum Erhalt eines Geldbetrags von der
Emittentin berechtigt, vorausgesetzt, der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte ist bei Ausibung
hoéher als der Ausiibungspreis/Strike.

Falls nach einem Knock-In-Ereignis der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte bei Auslibung héher
als der Ausibungspreis/Strike ist, profitiert der
Anleger mit Hebelwirkung von einer Wertsteigerung
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form of a cash payment that increases depending
upon the positive performance of the Underlying(s).

Alternatively, if no Knock-In Event occurs during the
Barrier Observation Period or if, following a Knock-In
Event (and, in case of American Style Warrants,
provided that the Warrants have not previously been
exercised), the value of the Underlying(s) is at or
below the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.

1.4.2 Description of Put Knock-In Warrants with
Cash Settlement (Knock-In Warrants Variant
2)

The Put Knock-In Warrants with cash settlement and
following a Knock-In Event, the investor has the right
to receive upon exercise an amount in cash from the
Issuer, provided that upon exercise the value of the
Underlying(s) is lower than the Exercise Price/Strike.

If, following a Knock-In Event, the value of the
Underlying(s) is below the Exercise Price/Strike upon
exercise, the investor will benefit, with leverage, from
a decrease in the value of the Underlying(s) in the
form of a cash payment that increases depending
upon the negative performance of the Underlying(s).

Alternatively, if no Knock-In Event occurs during the
Barrier Observation Period or if, following a Knock-In
Event (and, in case of American Style Warrants,
provided that the Warrants have not previously been
exercised), the value of the Underlying(s) is at or
above the Exercise Price/Strike upon expiration,
investors will suffer a total loss of their investment.

1.4.3 Description of Call Knock-In Warrants with
Physical Settlement (Knock-In Warrants
Variant 3)

The Call Knock-In Warrants with physical settlement
and following a Knock-In Event, the investor has the
right to purchase upon exercise the number of
Underlying(s) specified in the applicable Terms and
Conditions from the Issuer for an amount in cash
equal to the Exercise Price/Strike with delivery on the
Settlement Date.

Therefore, if, following a Knock-In Event, the value of

des Basiswerts bzw. der Basiswerte, und zwar in der
Form einer Barzahlung, die sich in Abhangigkeit von
der positiven Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte erhoht.

Falls dagegen wahrend des Barriere-
Beobachtungszeitraums kein Knock-In-Ereignis eintritt
oder falls nach einem Knock-In-Ereignis (und - bei
Warrants mit amerikanischer Auslbungsart — wenn
die Warrants nicht zuvor ausgelibt wurden) der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt
des Verfalls niedriger als der Auslibungspreis/Strike
ist oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

1.4.2 Beschreibung der Put Knock-In Warrants mit
Barabwicklung (Knock-In Warrants Variante
2)

Bei Put Knock-In Warrants mit Barabwicklung und
nach Eintritt eines Knock-In-Ereignis, ist der Anleger
bei Ausubung berechtigt zum Erhalt eines
Geldbetrags von der Emittentin, vorausgesetzt, der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte ist bei
Ausiibung niedriger als der Ausiibungspreis/Strike.

Falls nach einem Knock-In-Ereignis der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte bei Ausibung
niedriger als der Ausubungspreis/Strike ist, profitiert
der Anleger mit Hebelwirkung von einem Wertverlust
des Basiswerts bzw. der Basiswerte, und zwar in der
Form einer Barzahlung, die sich in Abhangigkeit von
der negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte erhoht.

Falls dagegen wahrend des Barriere-
Beobachtungszeitraums kein Knock-In-Ereignis eintritt
oder falls nach einem Knock-In-Ereignis (und - bei
Warrants mit amerikanischer Ausiibungsart - wenn
die Warrants nicht zuvor ausgelibt wurden) der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt
des Verfalls héher als der Austbungspreis/Strike ist
oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

1.4.3 Beschreibung der Call Knock-In Warrants
mit physischer Abwicklung (Knock-In
Warrants Variante 3)

Bei Call Knock-In Warrants mit physischer Abwicklung
und nach Eintritt eines Knock-In-Ereignis, ist der
Anleger bei Ausibung berechtigt zum Kauf der in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Anzahl der Basiswerte von der Emittentin gegen

einen Geldbetrag in Hoéhe des
Auslbungspreises/Strike mit Lieferung am
Abwicklungstag.

Falls nach einem Knock-In-Ereignis der Wert des
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the Underlying(s) is above the Exercise Price/Strike
upon exercise, the investor will benefit, with leverage,
from an increase in the value of the Underlying(s)
because the investor will be able to purchase the
Underlying(s) at the lower Exercise Price/Strike.

Alternatively, if no Knock-In Event occurs during the
Barrier Observation Period or if, following a Knock-In
Event, the value of the Underlying(s) is at or below
the Exercise Price/Strike upon expiration, investors
will suffer a total loss of their investment.

1.4.4 Description of Put Knock-In Warrants with
Physical Settlement (Knock-In Warrants
Variant 4)

The Put Knock-In Warrants with physical settlement
and following a Knock-In Event, the investor has the
right to sell upon exercise the number of
Underlying(s) specified in the applicable Terms and
Conditions to the Issuer for an amount in cash equal
to the Exercise Price/Strike with delivery on the
Settlement Date.

Therefore, if, following a Knock-In Event, the value of
the Underlying(s) is below the Exercise Price/Strike
upon exercise, the investor will benefit, with leverage,
from a decrease in the value of the Underlying(s)
because the investor will be able to sell the
Underlying(s) at the higher Exercise Price/Strike.

Alternatively, if no Knock-In Event occurs during the
Barrier Observation Period or if, following a Knock-In
Event, the value of the Underlying(s) is at or above
the Exercise Price/Strike upon expiration, investors
will suffer a total loss of their investment.

1.5 Product Type 5: Range Accrual Warrant

A Range Accrual Warrant allows the holder thereof to
benefit, with leverage, from a decrease in the value of
the Underlying(s) down to the Lower Range Limit and
an increase in the value of the Underlying(s) up to the
Upper Range Limit.

Due to the leverage of Range Accrual Warrants, a
small amount invested can generate higher returns
(or higher losses) than will be reflected in the gains or
losses in the value of the Underlying(s). Range
Accrual Warrants are suitable for speculation or,
potentially, hedging. The market value of and return (if
any) on Range Accrual Warrants is mainly influenced

Basiswerts bzw. der Basiswerte bei Ausilibung héher
als der Auslbungspreis/Strike ist, profitiert der
Anleger somit mit Hebelwirkung von einer
Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
da der Anleger den Basiswert bzw. die Basiswerte zu
dem niedrigeren Ausubungspreis/Strike kaufen kann.

Falls dagegen wahrend des Barriere-
Beobachtungszeitraums kein Knock-In-Ereignis eintritt
oder falls nach einem Knock-In-Ereignis der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls niedriger als der Auslbungspreis/Strike ist
oder diesem entspricht, erleiden Anleger einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

1.4.4 Beschreibung der Put Knock-In Warrants mit
physischer Abwicklung (Knock-In Warrants
Variante 4)

Bei Put Knock-In Warrants mit physischer Abwicklung
ist, nach Eintritt eines Knock-In-Ereignis, der Anleger
bei Auslbung berechtigt zum Verkauf der in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Anzahl der Basiswerte an die Emittentin gegen einen
Geldbetrag in Héhe des Ausiibungspreises/Strike mit
Lieferung am Abwicklungstag.

Falls nach einem Knock-In-Ereignis der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte bei Ausubung
niedriger als der Auslibungspreis/Strike ist, profitiert
der Anleger somit mit Hebelwirkung von einem
Wertverlust des Basiswerts bzw. der Basiswerte, da
der Anleger den Basiswert bzw. die Basiswerte zu
dem hoheren Ausilibungspreis/Strike verkaufen kann.

Falls dagegen wahrend des Barriere-
Beobachtungszeitraums kein Knock-In-Ereignis eintritt
oder falls nach einem Knock-In-Ereignis der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Zeitpunkt des
Verfalls hoher als der Ausiibungspreis/Strike ist oder
diesem entspricht, erleiden Anleger einen Totalverlust
des eingesetzten Kapitals.

1.5 Produkttyp 5: Range Accrual Warrants

Ein Range Accrual Warrant ermdglicht es seinem
Inhaber, von einem Wertverlust des Basiswerts bzw.
der Basiswerte bis zur Kursuntergrenze und von einer
Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
bis zur Kursobergrenze mit Hebelwirkung zu
profitieren.

Aufgrund der Hebelwirkung von Range Accrual
Warrants konnen mit einem geringen Anlagebetrag
héhere Gewinne erzielt (oder hdhere Verluste erlitten)
werden, als dies die Kurssteigerung oder der
Kursverlust des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum
Ausdruck bringt. Range Accrual Warrants eignen sich
fir Spekulationsgeschafte oder, moglicherweise, zur
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by the value of the Underlying(s) and the volatility of
such Underlying(s); therefore, regular monitoring of
such Underlying(s) is required in order to benefit from
such influence. Range Accrual Warrants are
commonly characterised by a daily loss of time value,
which increases as the applicable expiration date
approaches.

Range Accrual Warrants can be issued with the
payment features described below.

1.5.1 Description of Range Accrual Warrants

(Range Accrual Warrants Variant 1)

The Range Accrual Warrants entitle the investor upon
exercise on the Exercise Date to receive an amount
of cash from the Issuer on the Settlement Date, which
amount is dependent upon the number of Observation
Dates during the Observation Period on which the
level of the Underlying (or, in the case of multiple
Underlyings, on which the level of each Underlying, or
on which the Basket Level, as applicable) was neither
at (if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or above the Upper Range Limit nor at (if
so specified in the applicable Terms and Conditions)
or below the Lower Range Limit.

The Upper Range Limit and Lower Range Limit for
the Underlying(s) are calculated on the Initial Fixing
Date and equal to a percentage of the relevant
Underlying's Initial Level (or, in the case of a Basket
of Underlyings, the Initial Basket Level) or Strike
(whichever is specified in the applicable Terms and
Conditions).

If on every Observation Date during the Observation
Period the level of the Underlying (or, in the case of
multiple Underlyings, on which the level of each
Underlying, or on which the Basket Level, as
applicable) was either at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above the Upper
Range Limit or at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the Lower Range
Limit, then the cash amount to be paid upon exercise
will be equal to zero and investors will suffer a total
loss of their investment.

The higher the number of Observation Dates on
which the level of the Underlying (or, in the case of
multiple Underlyings, on which the level of each

Absicherung. Der Marktwert und eine etwaige Rendite
von Range Accrual Warrants werden hauptséchlich
durch den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
sowie durch den Volatilititsgrad bei diesem bzw.
diesen Basiswert(en) beeinflusst. Eine regelmaRige
Uberwachung des Basiswerts bzw. der Basiswerte ist
daher erforderlich, um von diesen Einflissen
profitieren zu kénnen. Range Accrual Warrants sind
im Allgemeinen durch einen taglichen Zeitwertverlust
gekennzeichnet, der sich mit ndher ruckendem
Verfalltag vergroRert.

Range Accrual Warrants kdnnen mit den im folgenden
beschriebenen  Zahlungsmerkmalen ausgegeben
werden.

1.5.1 Beschreibung der Range Accrual Warrants
(Range Accrual Warrants Variante 1)

Die Range Accrual Warrants berechtigen den Anleger
bei Auslbung am Auslbungstag zum Erhalt eines
Geldbetrags von der Emittentin, der von der Anzahl

der Beobachtungstage wahrend des
Beobachtungszeitraums abhangt, an welchen der
Kurs des Basiswerts (oder, bei mehreren

Basiswerten, an welchen der Kurs jedes Basiswerts,
oder, soweit anwendbar, an welchen der Korbkurs)
weder die Kursobergrenze Uberschritten oder dieser

entsprochen (sofern in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) noch die
Kursuntergrenze unterschritten oder dieser
entsprochen (sofern in den anwendbaren

Emissionsbedingungen angegeben) hat.

Die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze fir den
Basiswert bzw. die Basiswerte werden am
Anfanglichen Festlegungstag berechnet  und
entsprechen einem Prozentsatz des Anfangskurses
des jeweiligen Basiswerts (oder, bei einem Korb von
Basiswerten, des Anfanglichen Korbkurses) oder dem
Referenzkurs (je nachdem, was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen ist).

Falls an jedem Beobachtungstag wahrend des
Beobachtungszeitraums der Kurs des Basiswerts
(oder, bei mehreren Basiswerten, der Kurs jedes
Basiswerts, oder, soweit anwendbar, der Korbkurs)

die Kursobergrenze Uberschritten oder dieser
entsprochen (sofern in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) oder die
Kursuntergrenze unterschritten oder dieser
entsprochen (sofern in den anwendbaren

Emissionsbedingungen angegeben) hat, wird der bei
Ausibung zu bezahlende Geldbetrag null sein und die
Anleger erleiden einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Je hoher die Anzahl der Beobachtungstage, an
welchen der Kurs des Basiswerts (oder, bei mehreren
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Underlying, or on which the Basket Level, as
applicable) was neither at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above the Upper
Range Limit nor at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the Lower Range
Limit, the higher the cash amount to be paid upon
exercise will be. Therefore, the cash amount to be
paid upon exercise on the Settlement Date depends
on the development of the value of the Underlying(s).

Furthermore, Range Accrual Warrants can be issued
with the additional feature of a Cap Level. In the case
of Range Accrual Warrants with Cap Level, the cash
amount to be paid upon exercise may not exceed the
Cap Level. This means that an investor will not benefit
from the performance of the Underlying(s) on any
remaining Observation Dates once the number of
Observation Dates on which the Upper Range Limit
and Lower Range Limit have not been reached (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
breached would result in the cash amount to be
received upon exercise exceeding the Cap Level.

Range Accrual Warrants include an automatic
exercise feature, which means that the Paying Agent
shall automatically exercise such Warrants on the
Exercise Date, if following such exercise an amount is
payable to the investor, i.e. if the Product is "in-the
money".

1.5.2 Description of Daily Range Accrual Warrants
(Range Accrual Warrants Variant 2)

The Daily Range Accrual Warrants entitle the investor
upon exercise on the Exercise Date to receive an
amount of cash from the Issuer on the Settlement
Date, which amount is dependent upon the number of
Observation Dates during the Observation Period on
which the level of the Underlying (or, in the case of
multiple Underlyings, on which the level of each
Underlying, or on which the Basket Level, as
applicable) was neither at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above the Upper
Range Limit nor at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the Lower Range
Limit.

The Upper Range Limit and Lower Range Limit for
the Underlying(s) are initially equal to a percentage of
the relevant Underlying's Initial Level (or, in the case
of a Basket of Underlyings, the Initial Basket Level) or

Basiswerten, an welchen der Kurs des betreffenden
Basiswerts, oder an welchem der Korbkurs, soweit
anwendbar) weder die Kursobergrenze (berschritten
oder dieser entsprochen (sofern in den anwendbaren

Emissionsbedingungen angegeben) noch die
Kursuntergrenze unterschritten oder dieser
entsprochen (sofern in den  anwendbaren

Emissionsbedingungen angegeben) hat, desto hoher
ist der bei Ausilibung zu bezahlende Geldbetrag.
Somit hangt der bei Austibung am Abwicklungstag zu
bezahlende Geldbetrag von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte ab.

Range Accrual Warrants kénnen auch mit dem
zusatzlichen Produktmerkmal einer Obergrenze
begeben werden. Im Fall von Range Accrual
Warrants mit Obergrenze darf darliber hinaus der bei
Ausibung zu bezahlende Geldbetrag die Obergrenze
nicht Uberschreiten. Das heil’t, dass ein Anleger nicht
von der Entwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte an jedem verbleibenden Beobachtungstag
profiteren  kann, sobald die Anzahl der
Beobachtungstage, an welchen die Kursobergrenze
und die Kursuntergrenze nicht erreicht (falls in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben)
oder Uber- bzw. unterschritten wurde, dazu fiihren
wilrde, dass der bei Auslibung zu erhaltende
Geldbetrag die Obergrenze Uberschreitet.

Range  Accrual Warrants  beinhalten  eine
automatische Auslbungsfunktion, d.h. die Zahlstelle
Ubt diese Warrants automatisch am Ausubungsdatum
aus, falls nach der Ausilibung ein Betrag an den
Anleger gezahlt wiirde, d.h. wenn das Produkt "im
Geld" ist.

1.5.2 Beschreibung der Daily Range Accrual
Warrants (Range Accrual Warrants Variante
2)

Die Daily Range Accrual Warrants berechtigen den
Anleger bei Ausiibung am Auslibungstag zum Erhalt
eines Geldbetrags von der Emittentin, der von der

Anzahl der Beobachtungstage wahrend des
Beobachtungszeitraums abhangt, an welchen der
Kurs des Basiswerts (oder, bei mehreren

Basiswerten, an welchen der Kurs jedes Basiswerts,
oder, soweit anwendbar, an welchen der Korbkurs)
weder die Kursobergrenze Uberschritten oder dieser

entsprochen (sofern in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) noch die
Kursuntergrenze unterschritten oder dieser
entsprochen (sofern in den anwendbaren

Emissionsbedingungen angegeben) hat.

Die Kursobergrenze und die Kursuntergrenze fir den
Basiswert bzw. die Basiswerte entsprechen
anfanglich einem Prozentsatz des Anfangskurses des
jeweiligen Basiswerts (oder, bei einem Korb von
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Strike (whichever is specified in the applicable Terms
and Conditions). However, on each Observation Date
following the first Observation Date, the Upper Range
Limit and Lower Range Limit will be adjusted upwards
and downwards, respectively, by the percentage
specified in the applicable Terms and Conditions.

If on every Observation Date during the Observation
Period the level of the Underlying (or, in the case of
multiple Underlyings, on which the level of each
Underlying, or on which the Basket Level, as
applicable) was either at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above the Upper
Range Limit or at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the Lower Range
Limit, then the cash amount to be paid upon exercise
will be equal to zero and investors will suffer a total
loss of their investment.

The higher the number of Observation Dates on
which the level of the Underlying (or, in the case of
multiple Underlyings, on which the level of each
Underlying, or on which the Basket Level, as
applicable) was neither at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above the Upper
Range Limit nor at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the Lower Range
Limit, the higher the cash amount to be paid upon
exercise will be. Therefore, the cash amount to be
paid upon exercise on the Settlement Date depends
on the development of the value of the Underlying(s).

Furthermore, Daily Range Accrual Warrants may be
issued with the additional feature of a Cap Level. In
the case of Daily Range Accrual Warrants with Cap
Level, the cash amount to be paid upon exercise may
not exceed the Cap Level. This means that an
investor will not benefit from the performance of the
Underlying(s) on any remaining Observation Dates
once the number of Observation Dates on which the
Upper Range Limit and Lower Range Limit have not
been reached (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or breached would result in the cash
amount to be received upon exercise exceeding the
Cap Level.

Daily Range Accrual Warrants include an automatic
exercise feature, which means that the Paying Agent
shall automatically exercise such Warrants on the
Exercise Date, if following such exercise an amount is
payable to the investor, i.e. if the Product is "in-the

Basiswerten, des Anfangliche Korbkurses) oder dem
Referenzkurs (je nachdem, was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen ist). Allerdings
werden an jedem Beobachtungstag, welcher auf den
ersten Beobachtungstag folgt, die Kursobergrenze
und die Kursuntergrenze gemafl dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Prozentsatz nach oben bzw. nach unten angepasst.

Falls an jedem Beobachtungstag wahrend des
Beobachtungszeitraums der Kurs des Basiswerts
(oder, bei mehreren Basiswerten, der Kurs jedes
Basiswerts, oder, soweit anwendbar, der Korbkurs)

die Kursobergrenze Uberschritten oder dieser
entsprochen (sofern in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) oder die
Kursuntergrenze unterschritten oder dieser
entsprochen (sofern in den anwendbaren

Emissionsbedingungen angegeben) hat, wird der bei
Auslibung zu bezahlende Geldbetrag null sein und die
Anleger erleiden einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Je hoéher die Anzahl der Beobachtungstage, an
welchen der Kurs des Basiswerts (oder, bei mehreren
Basiswerten, an welchen der Kurs des betreffenden
Basiswerts, oder an welchem der Korbkurs, soweit
anwendbar) weder die Kursobergrenze uberschritten
oder dieser entsprochen (sofern in den anwendbaren

Emissionsbedingungen angegeben) noch die
Kursuntergrenze unterschritten oder dieser
entsprochen (sofern in den anwendbaren

Emissionsbedingungen angegeben) hat, desto hoéher
ist der bei Auslbung zu bezahlende Geldbetrag.
Somit hangt der bei Austiibung am Abwicklungstag zu
bezahlende Geldbetrag von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte ab.

Daily Range Accrual Warrants kdnnen auch mit dem
zusatzlichen Produktmerkmal einer Obergrenze
begeben werden. Im Fall von Daily Range Accrual
Warrants mit Obergrenze darf darliber hinaus der bei
Ausiibung zu bezahlende Geldbetrag die Obergrenze
nicht Uberschreiten. Das heif’t, dass ein Anleger nicht
von der Entwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte an jedem verbleibenden Beobachtungstag
profitieren kann, sobald die Anzahl der
Beobachtungstage, an welchen die Kursobergrenze
und die Kursuntergrenze nicht erreicht (falls in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben)
oder uber- bzw. unterschritten wurde, dazu fiihren
wilrde, dass der bei Auslibung zu erhaltende
Geldbetrag die Obergrenze Uberschreitet.

Daily Range Accrual Warrants beinhalten eine
automatische Auslbungsfunktion, d.h. die Zahlstelle
Ubt diese Warrants automatisch am Ausiibungsdatum
aus, falls an diesem Tag nach der Auslibung ein
Betrag an den Anleger gezahlt wiirde, d.h. wenn das

101



IV. EXPLANATION OF THE MECHANISM OF
THE PRODUCTS

IV. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE
DER PRODUKTE

money".

1.6 Product Type 6: Leverage Certificates -
Long Leverage Certificates und Short
Leverage Certificates

Long Leverage Certificates and Short Leverage
Certificates are leveraged products.

Long Leverage Certificates allow the holder thereof to
disproportionately benefit, due to leverage, from a
positive performance of the Underlying or the
Underlying(s) or the difference between the values of
two Underlyings, as applicable, but they also reflect
the development of the Underlying or the
Underlying(s) or the difference between the values of
two Underlyings, as applicable, disproportionately if
its performance is negative.

Short Leverage Certificates allow the holder thereof to
disproportionately benefit, due to leverage, from a
negative performance of the Underlying, but they also
reflect the development of the Underlying
disproportionately if its performance is positive.

Any changes in the value of the Underlying will have a
disproportionate effect on the value of the Leverage
Certificate, which is the leverage. The leverage may
vary during the term of the Leverage Certificate and is
dependent on the Underlying.

1.6.1 Description of the Redemption on the Final
Redemption Date

Unless previously redeemed, repurchased or
cancelled, the Leverage Certificate entitles the
investor to receive on the Final Redemption Date the
applicable Final Redemption Amount, which amount
is dependent upon either

(Alternative 1) the Final Level or Final Execution Level
(or, in the case of multiple Underlyings, the Final
Level or Final Execution Level of each Underlying, or
the Final Basket Level, as applicable),

(Alternative 2) the value of the Underling(s) and any
cash component hypothetically comprised in the
relevant formula to determine the certificate value,

(Alternative 3) the value of the Underlying
(determined for each Interest Period on the related
Observation Date) or

(Alternative 4) the difference between the value of
Underlying | and the Strike of Underlying Il
(determined for each Interest Period i on the related

Produkt "im Geld" ist.

1.6 Produkttyp 6: Leverage Zertificate — Long
Leverage Zertifikate und Short Leverage
Zertifikate

Long Leverage Zertifikate bzw. Short Leverage
Zertifikate sind Hebelprodukte.

Long Leverage Zertifikate ermoglichen es seinem
Inhaber, aufgrund der Hebelwirkung tberproportional
von einer Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte bzw. der Differenz zwischen den Werten
zweier Basiswerte zu profitieren, aber sie spiegeln
auch die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte bzw. der Differenz zwischen den Werten
zweier Basiswerte Uberproportional wider, wenn seine
Entwicklung negativ ist.

Short Leverage Zertifikate ermdglichen es seinem
Inhaber, aufgrund der Hebelwirkung lberproportional
von einer Wertverlust des Basiswerts zu profitieren,
aber sie spiegeln auch die Wertentwicklung des
Basiswerts Uberproportional wider, wenn seine
Entwicklung positiv ist.

Jede Veranderung im Wert des Basiswerts hat einen
Uberproportionalen Effekt auf den Wert des Leverage
Zertifikates, was den Hebeleffekt darstellt. Der Hebel
kann wahrend der Dauer des Leverage Zertifikates
variieren und ist abhangig vom Basiswert.

1.6.1 Beschreibung der Riickzahlung am Finalen
Riickzahlungstag

Sofern die Leverage Zertifikate nicht bereits zuvor
zuriickgezahlt, zurtickgekauft oder gekiindigt wurden,
ist der Anleger berechtigt, den jeweiligen Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Ruckzahlungstag zu
erhalten, dessen Hohe entweder

(Alternative 1) vom Schlusskurs bzw. Finalem
Auslibungskurs (oder, bei mehreren Basiswerten,
vom Schlusskurs bzw. Finalem Ausubungskurs jedes
Basiswerts, oder, soweit anwendbar, vom Finalen
Korbkurs),

(Alternative 2) vom Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte sowie einer in der Formel zur Berechnung
des Zertifikatswert enthaltenen Barbetrag-
Komponente,

(Alternative 3) vom Wert des Basiswerts (fir jede
Zinsperiode am entsprechenden Beobachtungstag
festgelegt), oder

(Alternative 4) von der Differenz zwischen dem Wert
des Basiswerts | und dem Referenzkurs fir den
Basiswert Il (fir jede Zinsperiode i am
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Observation Date),

as set out in the applicable Terms and Conditions for
the relevant Leverage Certificate, as well as the
Leverage Multiplier, the Final Execution Level and the
Final Short Cash Position, as applicable, in each case
as determined by the Calculation Agent.

If Leverage Certificates are linked to multiple
Underlyings with a Basket feature, the performance of
each Underlying is taken into account according to its
Weight when determining the Final Redemption
Amount.

1.6.2 Physical Settlement

Where the applicable Terms and Conditions of the
Leverage Certificate provide for a physical settlement
it is possible (i.e., in the case of Leverage Certificates
linked to a Share, a Depositary Receipts, a Fund, a
Commodity, a Bond or any multiple or combination
thereof), under certain circumstances described in the
applicable Terms and Conditions, instead of receiving
a cash amount upon redemption of the Leverage
Certificates, the holder will receive the number of
Underlyings specified in the Ratio (or, in the case of
Leverage Certificates linked to multiple Underlyings
without a Basket feature or with a Basket feature (if
such Leverage Certificates are exposed to the
performance of the Worst-Performing Underlying
only), holders will, where physical settlement applies,
instead of receiving a cash amount upon redemption
of the Leverage Certificates, receive the number of
Worst-Performing Underlyings specified in the Ratio
of the Worst-Performing Underlying). Holders will
receive a cash payment in lieu of any fraction of the
relevant Underlying to be delivered thereunder, if
specified in the applicable Terms and Conditions.

Where the applicable Terms and Conditions of the
Leverage Certificate provide for a cash settlement
with a fallback physical settlement option of the
Issuer, then the Calculation Agent may decide to have
transferred to the holders interests in certain
Underlyings or components of such Underlyings or
other assets on account or in lieu of the Final
Redemption Amount, Early Redemption Amount, Stop
Loss Amount or another early redemption amount
pursuant to the Terms and Conditions, as the case
may be. The holders shall be bound to accept such
transfer of interests in such Underlyings or
components of Underlyings and/or other assets on
account or in lieu of the cash payment which they
would otherwise be entitled to.

entsprechenden Beobachtungstag festgelegt),

wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen des
betreffenden Leverage Zertifikats vorgesehen, sowie
dem Hebelmultiplikator, dem Finalen Ausubungskurs
und der Finalen Short Cash Position, soweit
anwendbar, wie jeweils von der Berechnungsstelle
ermittelt, abhangt.

Wenn Leverage Zertifikate an mehrere Basiswerte mit
Korbstruktur gekoppelt sind, wird bei der Ermittlung
des Finalen Rickzahlungsbetrags die
Wertentwicklung jedes Basiswerts entsprechend
seiner Gewichtung bertcksichtigt.

1.6.2 Physische Lieferung

Wenn die anwendbaren Emissionsbedingungen der
Leverage Zertifikate eine physische Abwicklung
vorsehen (d.h. bei bestimmten Leverage Zertifikaten,
die an eine Aktie, einen Hinterlegungsschein, einen
Fonds, einen Rohstoff, eine Anleihe oder an mehrere
dieser Basiswerte oder an eine Kombination davon
gekoppelt sind), erhalten Inhaber von Leverage
Zertifikaten bei Riickzahlung der Leverage Zertifikate
anstatt  eines Geldbetrags die in dem
Bezugsverhaltnis angegebene Anzahl von
Basiswerten (oder bei an mehrere Basiswerte
gebundenen Leverage Zertifikaten ohne Korbstruktur
oder mit Korbstruktur (falls diese Produkte lediglich
der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung ausgesetzt sind)
erhalten Inhaber von Leverage Zertifikaten im Falle
einer physischen Abwicklung bei Rickzahlung der
Produkte anstatt eines Geldbetrags die im
Bezugsverhaltnis  des Basiswerts mit  der
Schlechtesten Wertentwicklung angegebene Anzahl
des Basiswertes mit der Schlechtesten
Wertentwicklung). Anstelle eines Bruchteils des
malgeblichen in Bezug auf die Leverage Zertifikate
zu liefernden Basiswerts erhalten Inhaber von
Leverage Zertifikaten eine Barzahlung, soweit in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Wenn die anwendbaren Emissionsbedingungen der
Leverage Zertifikate eine Rickzahlung eines
Geldbetrages mit der Moglichkeit einer optionalen
physischen Abwicklung als Ersatzregelung vorsehen,
dann kann die Berechnungsstelle sich dazu
entschlielen, an die Inhaber bestimmte Basiswerte,

Bestandteile dieser Basiswerte oder andere
Vermdgenswerte anstelle des Finalen
Ruckzahlungsbetrags, Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrags, Stop Loss

Riickzahlungsbetrags oder, soweit anwendbar, eines
sonstigen vorzeitigen Rickzahlungsbetrags geman
den Emissionsbedingungen zu liefern. Die Inhaber
sind dazu verpflichtet eine solche Ubertragung der
Basiswerte, Bestandteile der Basiswerte und/oder
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1.6.3 Redemption upon a Stop Loss Event

Furthermore, the Terms and Conditions can provide
for a Stop Loss Event. The occurrence of a Stop
Loss Event will trigger the early redemption of the
Leverage Certificate. A Stop Loss Event occurs if the
relevant level or the value of a Product (or, in the case
of multiple Underlyings, the relevant level of each
Underlying, or the relevant Basket Level, as
applicable) at a specific time is at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or above or
below, whichever is specified in the applicable Terms
and Conditions, the Stop Loss Level. In such case,
the Issuer will redeem each Leverage Certificate on
the Stop Loss Redemption Date at the Stop Loss
Redemption Amount, which amount is dependent
upon the liquidation value set out in the applicable
Terms and Conditions, as determined by the
Calculation Agent. The Stop Loss Redemption
Amount has a value greater than or equal to zero.

1.6.4 Early Redemption

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
the Issuer is entitled to early terminate the Leverage
Certificates in whole but not in part without cause
subject to a specified notice. In such case, the holder
is entitled to receive from the Issuer a cash amount
that corresponds to the fair market value of the
Leverage Certificate determined by the Calculation
Agent on the Termination Date.

1.7 Product Type 7: Mini-Futures
Mini-Futures are leveraged products.

Long Mini-Futures allow the holder thereof to benefit,
with leverage, from an increase in the value of the
Underlying.

Short Mini-Futures allow the holder thereof to benefit,
with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying.

Due to the leverage of Mini-Futures a small amount
invested can generate higher returns (or higher
losses) than will be reflected in the gains or losses in
the value of the Underlying. Such Products are
suitable for speculation or, potentially, hedging. The

anderen Vermdgenswerten anstatt der Geldzahlung,
welche sie andernfalls erhalten wiirden, zu
akzeptieren.

1.6.3 Riickzahlung bei Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses

Die Emissionsbedingungen der Produkte kdnnen
zudem ein Stop-Loss-Ereigniss vorsehen. Darlber
Der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses [0st die
vorzeitige Ruckzahlung der Leverage Zertifikate aus.
Ein  Stopp-Loss-Ereignis tritt ein, wenn der
mafRgebliche Kurs bzw. Wert des Produkts (oder, bei
mehreren Basiswerten, der mafigebliche Kurs jedes
Basiswerts, oder, soweit anwendbar, der maf3gebliche
Finale Korbkurs) zu einem bestimmten Zeitpunkt dem
malgeblichen Stop-Loss-Kurs entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen Uberschreitet bzw. unterschreitet, je
nachdem, was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben ist. In diesem Fall
zahlt die Emittentin jedes solche Leverage Zertifikat
am Stop-Loss-Rickzahlungstag zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag zurtick, dessen Héhe vom in den
anwendbaren Bedingungen festgelegten
Liquidationswert abhangig ist, wie von der
Berechnungsstelle  ermittelt. Der  Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag hat einen Wert gréfer als oder
gleich null.

1.6.4 Vorzeitige Riickzahlung

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, ist die Emittentin berechtigt, die Leverage
Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, vorzeitig
ohne Grund und unter Einhaltung einer bestimmten
Frist zurickzuzahlen. In einem solchen Fall ist der

Anleger berechtigt, von der Emittentin einen
Barbetrag zu erhalten, der dem Marktwert des
Leverage Zertifikates am Kindigungstermin

entspricht, wie von der Berechnungsstelle ermittelt.
1.7 Produkttyp 7: Mini-Futures
Mini-Futures sind Hebelprodukte.

Long Mini-Futures ermdglichen es dem Inhaber, mit
Hebelwirkung von einer Wertsteigerung des
Basiswerts zu profitieren.

Short Mini-Futures ermdglichen es dem Inhaber, mit
Hebelwirkung von einem Wertverlust des Basiswerts
zu profitieren.

Aufgrund der Hebelwirkung von Mini-Futures kdnnen
mit einem geringen Kapitaleinsatz héhere Gewinne
erzielt (oder Verluste erliten) werden, als die
Wertsteigerung oder der Wertverlust des Basiswerts
zum Ausdruck bringt. Diese Produkte eignen sich fir
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market value of, and return (if any) on, Products is
mainly influenced by the value of the Underlying;
therefore, regular monitoring of such Underlying is
required in order to benefit from such influence.

In the case of rolling Mini-Futures that track the
performance of the Underlying by reference to the
price of futures contracts on such Underlying, the
"rolling" of such futures contracts may negatively
affect the value of the Bid Price, as each time a
futures contract is "rolled", the Strike is adjusted
taking into account the Rollover Premium and the
Rollover Spread, as specified in the applicable Terms
and Conditions. Additionally, the Rollover Spread, as
specified in the applicable Terms and Conditions, may
be negatively impacted if an Underlying is in
"backwardation" (i.e. the price of a near-dated
commodity contract is greater than the price of the
longer-dated commodity contract) or in "contango"
(i.e. the price of the near-dated commodity contract is
lower than the price of the longer-dated commodity
contract).

Mini-Futures may be issued with the redemption
features described below.

1.7.1 Description of the Dynamic Long and Short
Mini-Futures (Mini-Futures Variant 1)

Redemption

Dynamic Long and Short Mini-Futures do not have a
fixed maturity.

However, unless previously redeemed, repurchased
or cancelled and so long as no Stop Loss Event has
occurred the Issuer may, at any time, exercise its right
to redeem all outstanding Products, as the case may
be, and the holder of any such Product may exercise
its right to require the Issuer to redeem such Products
at the applicable Final Redemption Amount (which
amount is dependent upon the applicable Final Level
and the applicable Final Financing Level and may be
equal to zero) on the applicable Final Redemption
Date. The Final Financing Level for such Product will
be equal to the Financing Level on the applicable
Valuation Date. The Financing Level on the Valuation
Date and on any other calendar day will be
determined by reference to and therefore be
dependent upon, the Financing Level, the Financing
Spread and the prevailing money market rates, in

Spekulationsgeschafte oder, mdglicherweise, zur
Absicherung. Der Marktwert und eine etwaige Rendite
von Produkten werden hauptsachlich durch den Wert
des Basiswerts beeinflusst. Eine regelmaRige
Uberwachung des Basiswerts ist daher erforderlich,
um von diesem Einfluss profitieren zu kénnen.

Bei rollierenden Mini-Futures, die die Wertentwicklung
des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an den
Preis von Futures-Kontrakten auf diesen Basiswert
abbilden, kann sich das "Rollen" dieser Futures-
Kontrakte  nachteilig auf die Hohe des
Angebotspreises auswirken, da bei jedem "Rollen"
eines Futures-Kontrakts der Referenzkurs unter
Berucksichtigung der Rollover-Pramie und des
Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird.
Zusatzlich kann ein "Backwardation"- (d.h. der Preis
eines Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit liegt tiber
dem Preis eines Rohstoffkontrakts mit langerer
Restlaufzeit) oder "Contango"-Effekt (d.h. der Preis
eines Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit liegt unter
dem Preis eines Rohstoffkontrakts mit langerer

Restlaufzeit) in Bezug auf den Basiswert eine
nachteilige Auswirkung auf den in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  angegebenen  Rollover-
Spread haben.

Mini-Futures kénnen mit den im folgenden

beschriebenen Riickzahlungsmerkmalen ausgegeben
werden.

1.7.1 Beschreibung der Dynamische Long Mini-
Futures bzw. Dynamische Short Mini-Futures
(Mini-Futures Variante 1)

Riickzahlung

Dynamische Long Mini-Futures bzw. Dynamische

Short  Mini-Futures haben keine festgelegte
Endfélligkeit.
Sofern diese Produkte nicht bereits zuvor

zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder gekiindigt wurden
und solange kein Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist,
kann die Emittentin jedoch jederzeit ihr Recht zur
Rickzahlung aller ausstehenden Produkte ausuben,
und der Inhaber eines solchen Produkts kann sein
Recht austben, von der Emittentin die Ruckzahlung
dieses Produkts zu verlangen, und zwar am
jeweiligen Finalen Rickzahlungstag zum jeweiligen
Finalen Rickzahlungsbetrag, dessen Hohe von dem
jeweiligen Schlusskurs und dem jeweiligen Finalen
Finanzierungskurs abhangt oder null betragen kann.
Der Finale Finanzierungskurs eines solchen Produkts
wird dem  Finanzierungskurs am  jeweiligen
Bewertungstag entsprechen. Der Finanzierungskurs
am Bewertungstag und an einem anderen
Kalendertag wird jeweils ermittelt unter Bezugnahme
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each case on the immediately preceding calendar day
and, if specified in the applicable Terms and
Conditions, as adjusted for dividends (or similar
payments) paid on the Underlying during the term of
such Products but before such preceding calendar
day, if any, as determined by the Calculation Agent.

Redemption in case of a Stop Loss Event

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Dynamic Long and
Short Mini-Futures. A Stop Loss Event occurs if the
relevant level at a specific time is at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or above or
below, whichever is specified in the applicable Terms
and Conditions, the Stop Loss Level. In such case,
the Issuer will redeem each Product on the Stop Loss
Redemption Date at the Stop Loss Redemption
Amount, which amount is dependent upon the Stop
Loss Reference Level (i.e., the level determined by
the Calculation Agent upon the occurrence of a Stop
Loss Event, which is derived from the value of the
Underlying within the time period after the occurrence
of such Stop Loss Event specified in the applicable
Terms and Conditions) and the Stop Loss Financing
Level (i.e., the Financing Level on the date of the Stop
Loss Event).

Investors should note that the Final Redemption
Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero. Therefore, a total
loss of the amount invested in Dynamic Long and
Short Mini-Futures is possible, but any such loss is
limited to the amount invested.

1.7.2 Static Long or Short Mini-Futures and
Rolling Long or Short Mini-Futures (Mini-
Futures Variant 2)

Redemption

Static Long or Short Mini-Futures and Rolling Long or
Short Mini-Futures have a fixed maturity. Unless
previously redeemed, repurchased or cancelled, the
Issuer will redeem each such Product on the Final
Redemption Date at the Final Redemption Amount,
which amount is dependent upon either (i) the Final
Level, the Reference Level and the Leverage
Multiplier or (ii) the Bid Price on the Final Fixing Date,
whichever is specified in the applicable Terms and

auf und ist daher abhangig von dem
Finanzierungskurs, dem Finanzierungsspread sowie
den Geldmarktsatzen am jeweils unmittelbar
vorhergehenden Kalendertag sowie, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen,
bereinigt um etwaige wahrend der Laufzeit der
betreffenden Produkte aber vor diesem
vorhergehenden Kalendertag auf den Basiswert
ausgeschuttete Dividenden (oder ahnliche
Zahlungen), wie von der Berechnungsstelle ermittelt.

Riickzahlung bei einem Stop-Loss-Ereignis

Dariiber hinaus I6st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Rickzahlung der
Dynamischen Long Mini-Futures bzw. Dynamischen
Short Mini-Futures aus. Ein Stopp-Loss-Ereignis tritt
ein, wenn der malgebliche Kurs zu einem
bestimmten Zeitpunkt dem maRgeblichen Stop-Loss-
Kurs  entspricht (sofern  die  anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet bzw. unterschreitet, je nachdem, was in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben
ist. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedes Produkt
am Stop-Loss-Rickzahlungstag zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag zuriick, dessen Héhe vom Stop-
Loss-Referenzstand (d. h. dem von der
Berechnungsstelle bei Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses ermittelten Kursstand, der sich vom Wert
des Basiswerts innerhalb des in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Zeitraums nach
Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses ableitet) sowie vom

Stop-Loss-Finanzierungskurs (d.h. dem
Finanzierungskurs am Tag des  Stop-Loss-
Ereignisses) abhangig ist.

Anleger sollten beachten, dass der Finale
Rickzahlungsbetrag bzw. der Stop-Loss
Rickzahlungsbetrag null betragen kann. Ein

Totalverlust des in Dynamische Long Mini-Futures
bzw. Dynamische Short Mini-Futures investierten
Kapitals ist deshalb mdglich, wobei dieser Verlust
jedoch auf den angelegten Betrag beschrankt ist.

1.7.2 Statische Long bzw. Short Mini-Futures und
Rollierende Long bzw. Short Mini-Futures
(Mini-Futures Variante 2)

Riickzahlung

Statische Long Mini-Futures bzw. Statische Short
Mini-Futures und Rollierende Long Mini-Futures bzw.
Rollierende Short Mini-Futures haben eine festgelegte
Endfalligkeit. Sofern diese Produkte nicht bereits
zuvor zurlickgezahlt, zuriickgekauft oder gekiindigt
wurden, wird die Emittentin jedes solche Produkt am
Finalen Rickzahlungstag zum Finalen
Rickzahlungsbetrag zuriickzahlen, dessen Hohe
entweder (i) von dem Schlusskurs, dem
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Conditions, in each case as determined by the
Calculation Agent.

Redemption in case of a Stop Loss Event

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Static Long or
Short Mini-Futures and Rolling Long or Short Mini-
Futures. A Stop Loss Event occurs if the relevant
level at a specific time is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above or below,
whichever is specified in the applicable Terms and
Conditions, the Stop Loss Level. In such case, the
Issuer will redeem each Product on the Stop Loss
Redemption Date at the Stop Loss Redemption
Amount, which amount is dependent upon (i) the Stop
Loss Reference Level (i.e., the level determined by
the Calculation Agent upon the occurrence of a Stop
Loss Event, which is derived from the value of the
Underlying within the time period after the occurrence
of such Stop Loss Event specified in the applicable
Terms and Conditions) or (ii) the Bid Price.

Investors should note that the Final Redemption
Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero. Therefore, a total
loss of the amount invested in such Products is
possible, but any such loss is limited to the amount
invested.

1.7.3 Open-End Static Long or Short Mini-Futures
and Open-End Rolling Long or Short Mini-
Futures (Mini-Futures Variant 3)

Redemption

Open-End Static Long or Short Mini-Futures and
Open-End Rolling Long or Short Mini-Futures do not
have a fixed maturity.

However, unless previously redeemed, repurchased
or cancelled and so long as no Stop Loss Event has
occurred the Issuer may, at any time, exercise its right
to redeem all outstanding Products and the holder of
any such Product may exercise its right to require the
Issuer to redeem such Product, as the case may be,
on the applicable Final Redemption Date at the
applicable Final Redemption Amount, which amount
is dependent upon either (i) the Final Level, the

Referenzstand und dem Hebelmultiplikator oder
(i) von dem Angebotspreis am Finalen
Festlegungstag abhangig ist, je nachdem, was in den
anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen ist,
und wie jeweils von der Berechnungsstelle ermittelt.

Riickzahlung bei einem Stop-Loss-Ereignis

Dariiber hinaus I6st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Ruckzahlung der Statische
Long Mini-Futures bzw. Statische Short Mini-Futures
und Rollierende Long Mini-Futures bzw. Rollierende
Short Mini-Futures aus. Ein Stopp-Loss-Ereignis tritt
ein, wenn der malgebliche Kurs zu einem
bestimmten Zeitpunkt dem maRgeblichen Stop-Loss-
Kurs  entspricht  (sofern die  anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet bzw. unterschreitet, je nachdem, was in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben
ist. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedes Produkt
am Stop-Loss-Rickzahlungstag zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag zuriick, dessen Hohe entweder
(i) vom Stop-Loss-Referenzstand (d. h. dem von der
Berechnungsstelle bei Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses ermittelten Kursstand, der sich vom Wert
des Basiswerts innerhalb des in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Zeitraums nach
Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses ableitet) oder (ii)
dem Angebotspreis abhangig ist.

Anleger sollten beachten, dass der Finale
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Stop-Loss
Ruckzahlungsbetrag null betragen kann. Ein
Totalverlust des in solche Produkte investierten

Kapitals ist deshalb mdglich, wobei dieser Verlust
jedoch auf den angelegten Betrag beschrankt ist.

1.7.3 Open-End Statische Long bzw. Short Mini-
Futures und Open-End Rollierende Long
bzw. Short Mini-Futures (Mini-Futures
Variante 3)

Riickzahlung
Open-End Statische Long Mini-Futures bzw. Open-

End Statische Short Mini-Futures und Open-End
Rollierende Long Mini-Futures bzw. Open-End

Rollierende  Short  Mini-Futures haben keine
festgelegte Endfalligkeit.
Sofern diese Produkte nicht bereits zuvor

zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder gekiindigt wurden
und solange kein Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist,
kann die Emittentin jedoch jederzeit ihr Recht zur
Rickzahlung aller ausstehenden Produkte ausuben,
und der Inhaber eines solchen Produkts kann sein
Recht austben, von der Emittentin die Rickzahlung
dieses Produkts zu verlangen, und zwar am
jeweiligen Finalen Rickzahlungstag zum jeweiligen
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Reference Level and the Leverage Multiplier or (ii) the
Bid Price on the Final Fixing Date, whichever is
specified in the applicable Terms and Conditions, in
each case as determined by the Calculation Agent.

Redemption in case of a Stop Loss Event

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Open-End
Statische Long Mini-Futures bzw. Open-End
Statische  Short Mini-Futures und Open-End
Rollierende Long Mini-Futures bzw. Open-End
Rollierende Short Mini-Futures. A Stop Loss Event
occurs if the relevant level at a specific time is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
above or below, whichever is specified in the
applicable Terms and Conditions, the Stop Loss
Level. In such case, the Issuer will redeem each
Product on the Stop Loss Redemption Date at the
Stop Loss Redemption Amount, which amount is
dependent upon (i) the Stop Loss Reference Level
(i.e., the level determined by the Calculation Agent
upon the occurrence of a Stop Loss Event, which is
derived from the value of the Underlying within the
time period after the occurrence of such Stop Loss
Event specified in the applicable Terms and
Conditions) or (ii) the Bid Price.

Investors should note that the Final Redemption
Amount or the Stop Loss Redemption Amount, as
applicable, may be equal to zero. Therefore, a total
loss of the amount invested in such Products is
possible, but any such loss is limited to the amount
invested.

Finalen Rilckzahlungsbetrag, dessen Hohe entweder
(i) von dem Schlusskurs, dem Referenzstand und
dem Hebelmultiplikator ~ oder  (ii) von dem
Angebotspreis am Finalen Festlegungstag abhangt, je
nachdem, was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, und wie
jeweils von der Berechnungsstelle ermittelt.

Riickzahlung bei einem Stop-Loss-Ereignis

Dartber hinaus [6st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Riickzahlung der Open-End
Statische Long Mini-Futures bzw. Open-End Statische
Short Mini-Futures und Open-End Rollierende Long
Mini-Futures bzw. Open-End Rollierende Short Mini-
Futures aus. Ein Stopp-Loss-Ereignis tritt ein, wenn
der maRgebliche Kurs zu einem bestimmten Zeitpunkt
dem mafigeblichen Stop-Loss-Kurs entspricht (sofern
die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen  Uberschreitet  bzw.
unterschreitet, je nachdem, was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben ist. In diesem Fall
zahlt die Emittentin jedes Produkt am Stop-Loss-
Ruckzahlungstag zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag zuriick, dessen Hoéhe entweder
(i) vom Stop-Loss-Referenzstand (d. h. dem von der
Berechnungsstelle bei Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses ermittelten Kursstand, der sich vom Wert
des Basiswerts innerhalb des in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Zeitraums nach
Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses ableitet) oder (ii)
dem Angebotspreis abhangig ist.

Anleger sollten beachten, dass der Finale
Rickzahlungsbetrag bzw. der Stop-Loss
Ruckzahlungsbetrag null betragen kann. Ein
Totalverlust des in diese Produkte investierten

Kapitals ist deshalb mdglich, wobei dieser Verlust
jedoch auf den angelegten Betrag beschrankt ist.
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V. DETAILS OF THE
ADMISSION TO LISTING, ADDITIONAL
INFORMATION

OFFER AND V.

EINZELHEITEN ZUM ANGEBOT UND ZUR
BORSENZULASSUNG, ZUSATZLICHE
INFORMATIONEN

V. DETAILS OF THE OFFER AND
ADMISSION TO LISTING,
ADDITIONAL INFORMATION

1.  Listing and trading

The Products may be listed on the SIX Swiss
Exchange and/or the BX Swiss and be admitted to
trading on the SIX Swiss Exchange and/or the BX
Swiss and/or be included to trading on the Open
Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Exchange
(as the case may be, the Borse Frankfurt Zertifikate
Premium Segment) and/or of the Stuttgart Stock
Exchange (EUWAX trading segment), and/or listed on
any other exchange or marketplace, including (but not
limited to) any unregulated market of any stock
exchange. The Issuer may also issue products which
are not admitted to trading or listed on any stock
exchange or trading venue.

If, to the knowledge of the Issuer, securities or
intermediated securities of the same class of the
Products to be offered or admitted to trading are
already admitted to trading on a regulated or
equivalent market, the Issuer will specify these
markets under "Other Information" in the relevant
Final Terms.

2. Terms and Conditions of the offer, offer
period, issue date, issue size

The terms and conditions of the offer, the offer period
and the description of the application process, any
additional conditions of the Offering, the manner and
date in which results of the offer are to be made
public are specified under "Other Information" in the
relevant Final Terms. The issue date and the issue
size will be set out under "Other Information" in the
relevant Final Terms. Details on the entities agreeing
to underwrite the issue on a firm commitment basis
and the date of the underwriting agreement will be set
out under "Other Information" in the relevant Final
Terms as well.

The Products will be offered to qualified investors
and/or non-qualified investors, as specified under
"Other Information" in the relevant Final Terms.

If Products are distributed by means of a public offer,
the applicable Final Terms may provide that the
Issuer may have the right to withdraw or revoke the
offer.

V. EINZELHEITEN ZUM ANGEBOT
UND ZUR BORSENZULASSUNG,
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

1.  Notierung und Handel

Die Produkte kénnen an der SIX Swiss Exchange
und/oder der BX Swiss kotiert und zum Handel an der

SIX Swiss Exchange und/oder der BX Swiss
zugelassen und/oder in den Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbdrse (gegebenenfalls im

Borse Frankfurt Zertifikate Premium Segment) bzw.
der Stuttgarter Wertpapierbdrse (Handelssegment
EUWAX) und/oder an einer anderen Bodrse oder
einem Handelsplatz, einschlieBlich (jedoch nicht
beschrankt auf) deren unregulierten Marktsegmenten,
in den Handel einbezogen und / oder notiert werden.
Die Emittentin kann auch Produkte emittieren, welche
an keiner Borse und an keinem Handelsplatz zum
Handel zugelassen oder notiert werden.

Sofern nach Wissen der Emittentin bereits
Wertpapiere oder Bucheffekten der gleichen Gattung
wie die jeweils angebotenen oder zuzulassenden
Produkte zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt zugelassen sind, wird die
Emittentin diese Markte unter "Weitere Informationen"
in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.

2. Angebotskonditionen, Angebotsfrist,
Emissionstag, Emissionsvolumen

Die Angebotskonditionen, die Angebotsfrist und die
Beschreibung des Zeichnungsverfahrens, etwaige
weitere Bedingungen des Angebots, die Modalitaten
und der Termin fur die 6ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse sind unter "Weitere

Informationen" in den Endgiltigen Bedingungen
beschrieben. Der Emissionstag und das
Emissionsvolumen werden unter "Weitere
Informationen" in den Endglltigen Bedingungen

angegeben. Angaben zu den Instituten, die sich zur
Ubernahme einer Emission verpflichtet haben, sowie
das Datum des Ubernahmevertrags, werden ebenfalls
unter "Weitere Informationen" in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben.

Die Produkte werden qualifizierten Anlegern und/oder
Kleinanlegern, wie unter "Weitere Informationen" in

den Endgltigen Bedingungen angegeben,
angeboten.

Werden Produkte im Wege eines offentlichen
Angebots vertrieben, koénnen die Endgiltigen
Bedingungen vorsehen, dass die Emittentin berechtigt
sind, das Angebot zurlickzuziehen bzw. zu
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EINZELHEITEN ZUM ANGEBOT UND ZUR
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INFORMATIONEN

The Final Terms may also provide that the Issuer has
the right to terminate the offer early by (i) immediately
suspending the acceptance of additional subscriptions
or subscription requests and (ii) publishing a notice in
accordance with the Final Terms. Any such
termination may occur, even if the maximum amount
for subscription in relation to that offer (as specified in
the Final Terms), has not been reached and, in such
circumstances, the early termination of the offer may
have an impact on the aggregate number of Products
issued and, therefore, an adverse effect on the
liquidity of the Products.

Moreover, the Final Terms may provide the Issuer
and/or the other entities specified therein with the
right to extend the applicable offer period. If the Issuer
elects to extend the applicable offer period, such
decision will be published in accordance with the Final
Terms.

3. Pricing of the Products and factors

influencing the price of the Products

The Issue Price is specified under "Other Information"
in the relevant Final Terms.

Both the Issue Price and the bid and offered prices
quoted by the Issuer during the term of the Products
are calculated using customary pricing models in
which the theoretical value of the Products is
generally determined on the basis of the value of the
underlying and other adjustable parameters, such as
derivative components, expected income from the
underlying, interest rates, the volatility of the
underlying and the supply and demand situation for
hedging instruments. Please see also the information
provided under "5.1 Market price Risk".

4. Delivery of the Products

If the Final Terms do not provide otherwise, the
payment of the subscription price is effected on the
basis of a subscription agreement between the
investor and the Issuer concerning the acquisition of
the respective Products. Delivery shall be effected
upon payment within five banking days provided that
the Final Terms do not provide otherwise.

5. Interest of individuals or entities

involved in the issue

legal

widerrufen.

Die Endglltigen Bedingungen kdnnen zudem
vorsehen, dass die Emittentin berechtigt ist, das
Angebot vorzeitig zu beenden, indem sie (i) eine
sofortige  Aussetzung der Annahme weiterer
Zeichnungen oder Zeichnungsantrage sowie (ii) eine
Veroffentlichung einer Mitteilung in Ubereinstimmung
mit den Endgultigen Bedingungen vornimmt. Das
Angebot kann auch dann eingestellt werden, wenn
der zur Zeichnung vorgesehene Hochstbetrag fir
dieses Angebot (wie jeweils in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) noch nicht erreicht ist, und
unter diesen Umstédnden kann sich die vorzeitige
Beendigung des Angebots auf die Zahl der insgesamt
begebenen  Produkte auswirken und  somit
mdglicherweise deren Liquiditat beeintrachtigen.

Ferner kénnen die Endgiltigen Bedingungen ein
Recht der Emittentin vorsehen, die malgebliche
Angebotsfrist zu verlangern. Falls die Emittentin sich
entschlieRen sollte, die malgebliche Angebotsfrist zu
verlangern, wird dies in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der Endgiltigen  Bedingungen
verodffentlicht.

3.  Preisstellung der Produkte und die Preise
beeinflussende Faktoren

Der Emissionspreis ist unter "Weitere Informationen"
in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Sowohl der Ausgabepreis als auch die wahrend der
Laufzeit der Produkte von der Emittentin gestellten
An- und Verkaufspreise werden auf Grundlage von im
Markt Ublichen Preisbildungsmodellen berechnet,
wobei der theoretische Wert der Produkte
grundsatzlich auf Grund des Wertes des Basiswerts
und anderer veranderlicher Parameter ermittelt wird,
wie  beispielsweise  derivativer  Komponenten,
erwarteter Ertrage aus dem Basiswert, Zinssatze, der
Volatilitdét des Basiswerts sowie Angebot und
Nachfrage bezlglich der Absicherungsinstrumente.
Siehe auch unter "5.1 Markipreisrisiken".

4. Lieferung der Produkte

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen nichts
anderes vorgesehen ist, erfolgt die Zahlung des
Zeichnungspreises auf der Basis des
Zeichnungsvertrags zum Erwerb der entsprechenden
Produkte zwischen dem Anleger und der Emittentin.
Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung in der Regel
innerhalb von finf Bankwerktagen, sofern in den
Endgultigen Bedingungen nichts anderes geregelt ist.

5. Interessen an der Emission beteiligter
natiirlicher und juristischer Personen
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The Issuer can involve cooperation partners and
external advisors in the issuance of Products, e.g. in
the composition and adjustment of a basket or index.

The interests of natural and legal persons involved in
the issue are specified under "Other Information" in
the relevant Final Terms.

6. Fees and other costs

The applicable fees are specified under "Other
Information" in the relevant Final Terms, if any.

When Products are purchased or sold, several types of
incidental costs (including transaction fees and
commissions) are incurred in addition to the purchase or
sale price of such Products. These incidental costs may
significantly reduce or eliminate any profit from holding
such Products, in particular if the transaction value is
low. Credit institutions as a rule charge commissions that
are either fixed minimum commissions or pro rata
commissions, depending on the order value. To the
extent that additional — domestic or foreign — parties are
involved in the execution of an order, including, but not
limited to, domestic dealers or brokers in foreign
markets, investors in Products may also be charged for
the brokerage fees, commissions and other fees and
expenses of such parties (third party costs).

In addition to such costs directly related to the
purchase of securities (direct costs), potential
investors in Products must also take into account any
follow-up costs (such as custody fees). Potential

investors should inform themselves about any
additional costs incurred in connection with the
purchase, custody or sale of Products before

investing in such Products.

7. Publication of post-issuance information

If and to which extend the Issuer intends to publish
post-issuance information except for the notices
referred to in the Terms and Conditions is specified
under "Other Information" in the relevant Final Terms.
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Die Emittentin kann bei der Emission von Produkten
Kooperationspartner und externe Berater einschalten,
z.B. fir die Zusammenstellung und Anpassungen
eines Korbs oder Index.

Die Interessen an der Emission beteiligter naturlicher
und juristischer Personen sind unter "Weitere
Informationen" in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen beschrieben.

6. Gebiihren und andere Kosten

Die anwendbaren Gebulhren sind, sofern anwendbar,
unter "Weitere Informationen™ in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegeben.

Beim Kauf oder Verkauf der Produkte fallen zusatzlich
zum Kauf- oder Verkaufspreis der Produkte
Nebenkosten unterschiedlicher ~ Art  (darunter
Transaktionsgebiihren und Provisionen) an. Diese
Nebenkosten kénnen den Gewinn aus dem Halten
der Produkte erheblich schmalern oder ganz
aufzehren, insbesondere bei einem geringen
Transaktionswert. In Abhangigkeit vom Orderwert
berechnen Kreditinstitute in der Regel Provisionen
entweder in Form einer festgesetzten
Mindestprovision oder einer prozentualen Provision.
Sind weitere (in- oder auslandische) Parteien (z. B.
inlandische Handler oder Broker auf auslandischen
Markten) an der Orderausfihrung beteiligt, werden
den Anlegern in Produkte unter Umstanden auch die
Brokergebuhren, Provisionen und sonstigen
Gebuihren und Auslagen dieser Beteiligten berechnet
(Drittkosten).

Zusatzlich zu den unmittelbar mit dem Kauf der
Produkte verbundenen Kosten (direkie Kosten)
missen potenzielle Anleger in Produkte auch etwaige
Folgekosten (wie Depotgeblhren) berlicksichtigen.
Potenzielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in
Produkte Uber etwaige im Zusammenhang mit dem
Kauf, der Verwahrung oder dem Verkauf dieser
Produkte anfallende Zusatzkosten informieren.

7. Veroffentlichung nach
erfolgter Emission

von Mitteilungen

Ob und inwieweit die Emittentin beabsichtigt, aul3er
den in den Emissionsbedingungen genannten
Bekanntmachungen, Informationen nach erfolgter
Emission zu verdffentlichen, wird unter "Weitere
Informationen" in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben.



VI. TERMS AND CONDITIONS

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN

VI. TERMS AND CONDITIONS OF
THE PRODUCTS

The Terms and Conditions are composed of the
following parts (together, the "Terms and
Conditions"):

(a) the Issue Specific Conditions as set out under VI.1
below (the "Issue Specific Conditions") consisting of

(i) Part A: Product Specific Conditions; and

(i) Part B: Underlying Specific Conditions; as well as

(b) the General Terms and Conditions as set out

under VI.2 below (the "General Terms and

Conditions").

1. Issue Specific Conditions ..............cccuuvee... 114
Part A: Product Specific Conditions........... 114

A. Product Type 1: WARRANTS ........ 118
B. Product Type 2: SPREAD

WARRANTS ..o, 123
C. Product Type 3: KNOCK-OUT

WARRANTS ..o 126
D. Product Type 4: KNOCK-IN

WARRANTS ..o, 130
E. Product Type 5: RANGE

ACCRUAL WARRANTS ................ 133

Part B: Underlying Specific Conditions...... 227
A. Underlying Specific Conditions for

CommoOdities .......ceerveerieeiieenieens 228
B. Underlying Specific Conditions for

[FX Rates][Crypto Assets].............. 244
C. Underlying Specific Conditions for

Funds......ooeeeiic e 255
D. Underlying Specific Conditions for

INAICES.....eeiiiiiiiie i 281

E. Underlying Specific Conditions for
Shares and Depositary Receipts....
F. Underlying Specific Conditions for
[Interest Rates] [Reference Rates]. 315
G. Underlying Specific Conditions for

BondS.......cveiiii 324
H. Basiswertspezifische
Bedingungen flr Futures-
Kontrakte..........coccvvciiiiniiccen 335
2. Allgemeine Emissionsbedingungen........... 344

The relevant Final Terms will (i) replicate the
applicable optional Issue Specific Conditions and (ii)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN DER
PRODUKTE

Die Emissionsbedingungen setzen sich aus folgenden
Teilen zusammen (zusammen die
"Emissionsbedingungen"):

(a) den Emissionsspezifischen Bedingungen wie
nachfolgend unter VIA aufgefiihrt (die
"Emissionsspezifischen Bedingungen"), die aus

(i) Teil A: Produktspezifische Bedingungen; und

(i) Teil B: Basiswertspezifische Bedingungen
bestehen; sowie

(b) den Allgemeinen Emissionsbedingungen wie
nachfolgend unter VI.2 aufgefiihrt (die "Allgemeinen
Emissionsbedingungen").

1. Emissionsspezifische Bedingungen .......... 114
Teil A: Produktspezifische Bedingungen ... 114
A. Produkt Nr. 1: WARRANTS ........... 118
B. Produkt Nr. 2: SPREAD

WARRANTS ..o 123
C. Produkt Nr. 3: KNOCK-OUT

WARRANTS ..ot 126
D. Produkt Nr. 4: KNOCK-IN

WARRANTS ..o, 130
E. Produkt Nr. 5: RANGE ACCRUAL

WARRANTS ..o 133
Teil A: Basiswertspezifische

Bedingungen........ccccoceeiniiiiiiiienn, 227
A. Basiswertspezifische

Bedingungen fir Rohstoffe ............ 228
B. Basiswertspezifische

Bedingungen fir

[Devisenkurse][Krypto

Vermogenswerte]..........ccoecvveeenee. 244
C. Basiswertspezifische

Bedingungen fir Fonds.................. 255
D. Basiswertspezifische

Bedingungen fiir Indizes ................ 281
E. Basiswertspezifische

Bedingungen fiir Aktien und

Hinterlegungsscheine..................... 297
F. Basiswertspezifische

Bedingungen fir [Zinssatze]

[Referenzsatze]........coovvvvvvvvvveennnnns 315
G. Basiswertspezifische

Bedingungen fiir Anleihen.............. 324
H. Underlying Specific Conditions for

Futures Contracts........cc..cccceeuunneen. 335

2. General Terms and Conditions.................. 344

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden (i)
die anwendbaren optionalen Emissionsspezifischen
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VI. TERMS AND CONDITIONS

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN

contain the applicable new issue specific information
in respect of the Issue Specific Conditions. In respect
of each Series of Products the Issue Specific
Conditions as replicated in the respective Final Terms
and the General Terms and Conditions together shall
constitute the Terms and Conditions applicable to
such a Series of Products (the "Conditions"). The
Issue Specific Conditions as replicated in the
respective Final Terms are to be read in conjunction
with the General Terms and Conditions.

The Conditions will be in the German language or the
English language or both and the controlling and
binding language of the Conditions will be specified in
the relevant Final Terms.

Each Global Note representing the Products of the
relevant Tranche will have the Issue Specific
Conditions as replicated in the Final Terms and the
General Terms and Conditions attached.

A Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the
Swiss Federal Act on Collective Investment
Schemes ("CISA"). Therefore, it is not subject to
authorisation by the Swiss Financial Market
Supervisory Authority FINMA ("FINMA") and
potential investors do not benefit from the
specific investor protection provided under the
CISA and are exposed to the credit risk of the
Issuer.

Bedingungen wiederholen und (ii) im Rahmen dieser
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen
neue emissionsspezifische Informationen enthalten.
In Bezug auf jede einzelne Serie von Produkten
beinhalten die Emissionsspezifischen Bedingungen,
in der Gestalt wie sie in den Endgiltigen
Bedingungen wiederholt werden, und die Aligemeinen
Emissionsbedingungen die auf die jeweilige Serie von
Produkten anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen"). Die Emissionsspezifischen
Bedingungen, in der Gestalt wie sie in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen wiederholt werden, missen
zusammen mit den Allgemeinen
Emissionsbedingungen gelesen werden.

Die Bedingungen werden in deutscher Sprache,
englischer Sprache oder beiden Sprachen erstellt,
wobei die rechtsverbindliche Sprache in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird.

Jede Globalurkunde, welche die Produkte einer
Tranche verbrieft, werden die Emissionsspezifischen
Bedingungen, in der Gestalt wie sie in den
Endgiiltigen Bedingungen wiederholt werden, und die
Allgemeinen Emissionsbedingungen beigefiigt.

Ein Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage
im Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes
liber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar.
Es unterliegt daher nicht der Bewilligung durch
die Eidgenodssische Finanzmarktaufsicht FINMA
("FINMA"), und potenzielle Anleger genieBen somit
nicht den besonderen Anlegerschutz des KAG
und sind dem Emittentenrisiko ausgesetzt.
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VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 1)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN -
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 1)

1. Issue Specific Conditions

Part A: Product Specific Conditions

Section 1 Issue Details

Security Swiss Sec. No. [e]l[See Table
Codes [e1]
ISIN [e]l[See Table
[e]]
Common Code [e]l[See Table
[e]]
[Ticker symbol [e]l[See Table
[e]1]
[WKN [e]l[See Table
[e11]
[[e] [e]]
Issuer:

Bank Julius Baer & Co. Ltd., [e], [city]l, [country]

Paying Agent/Exercise Agent:

[Bank Julius Baer & Co. Ltd., [Bahnhofstrasse 36,
8001 Zurich, Switzerland][e]][e], and any agents or
other persons acting on behalf of such Paying Agent
and any successor appointed by the Issuer.

[Clearing System:

[Clearstream Banking AG, Frankfurt, as operator of
the Clearstream Frankfurt system (business address:
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Germany)
and any successor organisation or system]

[Clearstream Banking, Luxembourg, as operator of
the Clearstream Luxembourg system (42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg, Luxembourg) and any
successor organisation or system]

[ and ][Euroclear Bank SA/NV, Brussels, Belgium, as
operator of the Euroclear system (1 Boulevard du Roi
Albert I, 1210 Brussels, Belgium) and any successor
organisation or system].

[l

1. Emissionsspezifische
Bedingungen

Teil A: Produktspezifische Bedingungen

Ziffer 1 Angaben zur Emission

Kennnummern Valoren Nr. [e]l[Siehe Tabelle
[e]]
ISIN [e]l[Siehe Tabelle
[e]]
Common [e]l[Siehe Tabelle
Code [e]1]
[Valoren- [e]l[Siehe Tabelle
symbol [e]1]
[WKN [e]l[Siehe Tabelle
[e11]
[[e] [e]]
Emittentin:

Bank Julius Bar & Co. AG, [e], [Stad], [Land]

Zahistelle/Ausiibungsstelle:

[Bank Julius Bar & Co. AG, [Bahnhofstrasse 36, 8001
Zurich, Schweiz][e]][e] und jede weitere Person,
welche im Auftrag oder im Namen der Zahlstelle
handelt, und jeder durch die Emittentin bestellte
Nachfolger.

[Clearingsystem:
[Clearstream Banking AG, Frankfurt, als Betreiber

des Systems der Clearstream Frankfurt
(Geschaftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Deutschland) sowie jede

Nachfolgerorganisation bzw. jedes Nachfolgersystem]

[Clearstream Banking, Luxemburg, als Betreiber des
Systems der Clearstream Luxemburg (42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg) sowie jede
Nachfolgerorganisation bzw. jedes Nachfolgersystem]

[ und ]J[Euroclear Bank SA/NV, Briissel, Belgien, als
Betreiber des Systems von Euroclear (1 Boulevard du
Roi Albert 1, 1210 Brissel, Belgien) sowie jede
Nachfolgerorganisation bzw. jedes
Nachfolgersystem].

[e]]
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VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 1)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN -
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 1)

Calculation Agent:

[Bank Julius Baer & Co. Ltd, [Bahnhofstrasse 36,
8001 Zurich, Switzerland][e]], and any agents or
other persons acting on behalf of such Calculation
Agent and any successor appointed by the Issuer.

[Listing Agent:

[in the case of Products listed on the SIX Swiss
Exchange Ltd and/or BX Swiss Ltd: Bank Julius
Baer & Co. Ltd., [e]][*]]

[Denomination:

[e]]

Issue Currency:

[e]

[Settlement Currency:

[e]]

Exercise Currency:

[e]

[Minimum] Trading Lot[/Minimum Subscription
Amount]:
[[e] Product(s)][e]-

[Minimum Investment Amount:

[e1]

Berechnungsstelle:

[Bank Julius Bar & Co. AG, [Bahnhofstrasse 36, 8001
Zirich, Schweiz][#]] und jede weitere Person, welche
im Auftrag oder im Namen der Berechnungsstelle
handelt, und jeder durch die Emittentin bestellte
Nachfolger.

[Listing Agent:

[Bei an der SIX Swiss Exchange AG und/oder der
BX Swiss AG kotierten Produkten: Bank Julius Bar
& Co. AG, [e]l[*]1]

[Stiickelung:
[e1]

Emissionswahrung:

[e]

[Abwicklungswéhrung:

[e]]

Ausiibungswahrung:

[e]

[Mindest-]JAnzahl fiir den Handel

Zeichnungsbetrag]:
[[e] Produkt(e)][e].

[/Mindest-

[Mindestinvestitionsbetrag:

[e1]
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Specific Conditions — Part A Product
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VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN -
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 2)

Section 2 Product Types
Product Type:

[Product Type 1: Warrants]

[Product Type 2: Spread Warrants]
[Product Type 3: Knock-Out Warrants]
[Product Type 4: Knock-In Warrants]
[Product Type 5: Range Accrual Warrants]
[Product Type 6: Leverage Certificates]
[Product Type 7: Mini-Futures]

SSPA Product Category:
[[Warrants (2100)[ (with additional product feature)]]
[Spread Warrants (2110)[ (with additional product

feature)]] [Knock-Out Warrants (2200)[ (with
additional product feature)]] [Leverage Products with
Knock-Out, Mini-Futures  (2210)] [[Leverage

Certificates (2300)[ (with additional product features)]]
[Further Leverage Products [(2199)] [(2399)II[ (with
additional product feature)]], see Swiss Derivative
Map at www.sspa-association.ch.

Name of Product:
[[Call][Put] Warrant]

[[[Knock-In][Knock-Out] [Call][Put] Warrant] [with
Rebate][without Rebate]]

[[Call][Put] [Bull Call][Bear Put] Spread Warrant]
[[Daily] Range Accrual Warrant]

[Leverage Certificate]

[Dynamic] [Open End] [Static] [Rolling] [Long Mini-
Futures] [Short Mini-Futures]

Product Features:

Basket
Feature:

[Applicable]
[Not Applicable]
Bear Feature: [Applicable]
[Not Applicable]

Issuer Call [Applicable]
Option: [Not Applicable]
Payout [Applicable]
Payment(s): [Not Applicable]

Ziffer 2 Produkttypen
Produkttyp:

[Produkttyp 1: Warrants]

[Produkttyp 2: Spread Warrants]
[Produkttyp 3: Knock-Out Warrants]
[Produkttyp 4: Knock-In Warrants]
[Produkttyp 5: Range Accrual Warrants]
[Produkttyp 6: Leverage Zertifikate]
[Produkttyp 7: Mini-Futures]

SVSP Produktkategorie:

[[Warrants (2100)[ (mit zusatzlichem
Produktmerkmal)]] [Spread Warrants (2110)[ (mit
zusatzlichem Produktmerkmal)]] [Knock-Out Warrants
(2200)[ (mit  zusatzlichem  Produktmerkmal)]]
[Hebelprodukte mit Knock-Out, Mini-Futures (2210)]
[[Leverage Zertifikates (2300)[ (mit zusatzlichem
Produktmerkmal)]] [Weitere Hebelprodukte [(2199)]
[(2399)11[ (mit zusatzlichem Produktmerkmal)]], siehe
Swiss Derivative Map auf www.svsp-verband.ch.

Name des Produkts:
[[Call][Put] Warrant]

[[[Knock-In][Knock-Out] [Call][Put] Warrant] [mit
Zahlung eines Pauschalbetrags][ohne Zahlung eines
Pauschalbetrags]]

[[Call][Put] [Bull Call][Bear Put] Spread Warrant]
[[Daily] Range Accrual Warrant]

[Leverage Zertifikat]

[Dynamisch] [Open-End] [Statisch] [Rollierend] [Long
Mini-Futures] [Short Mini-Futures]

Produktmerkmale:

Korbstruktur: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Bear-Struktur:  [Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Kindigungsrec
ht der
Emittentin:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Zahlung(en)
von
Zusatzbetrage
n:

[Anwendbar] [Nicht Anwendbar]
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VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 2)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN -
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 2)

Exercise Style:
[American Style][European Style][Not Applicable]

Settlement Type:
[Physical settlement][Cash
settlement or cash settlement]

settlement] [Physical

[e1]

Section 2.2 Product Types

[in the case of Warrants, insert one of the
following options:

Section 3 Exercise Conditions of the
Warrants

Section 3.1 Exercise Right

Ausiibungsart:
[Amerikanisch][Europaisch][Nicht anwendbar]

Art der Abwicklung:

[Physische Abwicklung][Barabwicklung] [Physische
Abwicklung oder Barabwicklung]

[e]l

Ziffer 2.2 Produkttypen

[bei Warrants einer der folgenden Varianten
einfiigen:

Ziffer 3 der

Warrants

Ausiibungsbedingungen

Ziffer 3.1 Ausiibungsrecht

17



VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants
only) — 3.1 Product Type 1 — Warrants)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN —
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 3 (Warrants only) — 3.1 Produkt Nr. 1
— Warrants)

A. Product Type 1: WARRANTS

[in the case of Product Type 1: WARRANTS, insert
one of the following options:

[In the case of Call / Put Warrants — Variant 1,2
(American Style) with cash settlement, insert the
following text:

The number of Products specified in the Ratio entitles
the Holder upon exercise during the Exercise
Period[, but prior to the Expiration Date,] to
receive on the Settlement Date from the Issuer an
amount in cash [in the Settlement Currency] equal to
[the Denomination multiplied by] the greater of (i)
zero (0) and (ii) the [in the case of Call Warrants:
[Level][Commodity Reference Price][Basket Level]
[at the Valuation Time] on the Valuation Date minus
the Exercise Price/Strike][lin the case of Put
Warrants:  Exercise  Price/Strike  minus the
[Level][Commodity Reference Price][Basket Level]
[at the Valuation Time] on the Valuation Date][,
divided by the [Exercise Price/Strike][lInitial
[Basket]Level]][, such amount being converted from
the Exercise Currency into the Settlement Currency at
the then prevailing exchange rate, as determined by
the Calculation Agent]. [The number of Products
specified in the Ratio entitles the Holder upon
exercise on the Expiration Date to receive on the
Settlement Date from the Issuer an amount in cash [in
the Settlement Currency] equal to [the Denomination
multiplied by] the greater of (i) zero (0) and (ii) the [in
the case of Call Warrants: Settlement Price minus
the Exercise Price/Strike][lin the case of Put
Warrants: Exercise Price/Strike minus the Settlement
Price][, divided by the [Exercise Price/Strike][Initial
[Basket]Level]][, such amount being converted from
the Exercise Currency into the Settlement Currency at
the then prevailing exchange rate, as determined by
the Calculation Agent].] [Products not exercised by
the Expiration Time on the Expiration Date shall
automatically be exercised by the Paying
Agent/Exercise Agent (taking the Exercise Lot into
consideration), if following such exercise an amount is
payable to the Holder, i.e., if the Product is "in-the-
money".] [If automatic exercise is not applicable,
Products not exercised by the Expiration Time on the
Expiration Date shall expire worthless and become
null and void at such time.]]

A. Produkttyp 1: WARRANTS

[bei Produkttyp 1: WARRANTS
folgenden Varianten einfiigen:

einer der

[Bei Call / Put Warrants - Variante 1, 2
(Amerikanische Auslibungsart) mit
Barabwicklung ist der nachstehende Text
einzufiigen:

Die in dem Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der
Produkte berechtigt den Inhaber nach Ausiibung
widhrend des Ausiibungszeitraums|[, jedoch vor
dem Verfalltag] zum Erhalt eines Geldbetrags von
der Emittentin am  Abwicklungstag [in der
Abwicklungswahrung] in Hohe [der Stlckelung
multipliziert mit dem] [des] héheren der folgenden
Betrage: (i) null (0) oder (ii) des [bei Call Warrants:
[Kurses][Rohstoffreferenzpreises][Korbkurses] [zum
Bewertungszeitpunkt] am Bewertungstag abzuglich
des Ausibungspreises/Strike] [bei Put Warrants:
Ausubungspreises/Strike abziglich des
[Kurses][Rohstoffreferenzpreises][Korbkurses] [zum
Bewertungszeitpunkt] am Bewertungstag][, dividiert
durch den
[Ausiibungspreis/Strike][Anfangskurs][Anfanglichen

Korbkurs]][, wobei dieser Betrag von der
Ausubungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird]. [Die in dem Bezugsverhaltnis
angegebene Zahl der Produkte berechtigt den
Inhaber nach Ausiibung am Verfalltag zum Erhalt
eines Geldbetrags von der Emittentin am
Abwicklungstag [in der Abwicklungswéahrung] in Hohe
[der Stlckelung multipliziert mit dem] [des] hdheren
der folgenden Betrage: (i) null (0) oder (ii) des [bei
Call Warrants: Abwicklungspreises abziglich des

Ausubungspreises/Strike][bei Put Warrants:
Ausubungspreises/Strike abziglich des
Abwicklungspreises]|, dividiert durch den

[Ausiibungspreis/Strike][Anfangskurs][Anfanglichen

Korbkurs]][, wobei dieser Betrag von der
Ausubungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird].] [Bis zum Verfallzeitpunkt am
Verfalltag nicht ausgelbte Produkte werden
automatisch von der Zahlstelle/Austibungsstelle unter
Berlicksichtigung der AuslbungsgroRe ausgelbt,
wenn nach dieser Auslbung ein Betrag an den
Inhaber zahlbar ist, d.h. wenn das Produkt "im Geld"
ist] [Sofern keine automatische Auslbung
anwendbar ist, verfallen bis zum Verfallzeitpunkt am
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VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants
only) — 3.1 Product Type 1 — Warrants)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN —
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 3 (Warrants only) — 3.1 Produkt Nr. 1
— Warrants)

[In the case of Call / Put Warrants — Variant 1, 2
(European Style) with cash settlement, insert the
following text:

The number of Products specified in the Ratio entitles
the Holder upon exercise on the Exercise Date to
receive on the Settlement Date from the Issuer an
amount in cash [in the Settlement Currency] equal to
[the Denomination multiplied by] the greater of (i)
zero (0) and (ii) the [in the case of Call Warrants:
Settlement Price minus the Exercise Price/Strike][in
the case of Put Warrants: Exercise Price/Strike
minus the Settlement Price][, divided by the [Exercise
Price/Strike][Initial [Basket]Level]][, such amount
being converted from the Exercise Currency into the
Settlement Currency at the then prevailing exchange
rate, as determined by the Calculation Agent]. [The
Products shall automatically be exercised by the
Paying Agent/Exercise Agent on the Exercise Date
(taking the Exercise Lot into consideration), if
following such exercise an amount is payable to the
Holder, i.e., if the Product is "in-the-money"][If
automatic exercise is not applicable, Products not
exercised by the Expiration Time on the Expiration
Date shall expire worthless and become null and void
at such time.]]

[In the case of Call / Put Warrants — Variant 1, 2
(European Style) with Multiple Exercise Dates
linked to an Interest Rate or Reference Rate and
cash settlement, insert the following text:

[e] Product[s] entitle[s] the Holder to exercise such
Products on any or all of the Exercise Dates, if the
Settlement Price is [above][below] the Exercise
Price/Strike on the relevant Exercise Date.

If on the relevant Exercise Date the Settlement Price
is [above][below] the Exercise Price/Strike, [e]
Product[s] entitle[s] the Holder to receive on the
relevant Settlement Date an amount in cash equal to
the Denomination multiplied by the product of (a) the
greater of (i) zero (0) and (ii) the [in the case of Call
Warrants: Settlement Price minus the Exercise
Price/Strike][in the case of Put Warrants: Exercise
Price/Strike minus the Settlement Price], and (b) n (as

Verfalltag nicht ausgelibte Produkte wertlos und
werden zu diesem Zeitpunkt ungltig.]]

[Bei Call / Put Warrants - Variante 1, 2
(Européische Ausiibungsart) mit Barabwicklung
ist der nachstehende Text einzufiigen:

Die in dem Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der
Produkte berechtigt den Inhaber nach Ausiibung am
Ausiibungstag zum Erhalt eines Geldbetrags von
der Emittentin am  Abwicklungstag [in der
Abwicklungswahrung] in Hohe [der Stlckelung
multipliziert mit dem] [des] hoheren der folgenden
Betrage: (i) null (0) oder (ii) des [bei Call Warrants:

Abwicklungspreises abzlglich des
Auslibungspreises/Strike] [bei Put Warrants:
Ausubungspreises/Strike abziglich des
Abwicklungspreises]], dividiert durch den

[Ausiibungspreis/Strike][Anfangskurs][Anfénglichen
Korbkurs]][, wobei dieser Betrag von der
Ausibungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet  wird]. [Die  Produkte  werden
automatisch von der Zahlstelle/Ausiibungsstelle am
Ausubungstag unter Bertcksichtigung der
AuslibungsgroRe ausgelibt, wenn nach dieser
Ausubung ein Betrag an den Inhaber zahlbar ist, d.h.
wenn das Produkt "im Geld" ist.] [Sofern keine
automatische Auslibung anwendbar ist, verfallen bis
zum Verfallzeitpunkt am Verfalltag nicht ausgelbte
Produkte wertlos und werden zu diesem Zeitpunkt
unglltig.]]

[Bei Call / Put Warrants - Variante 1, 2
(Européische Ausiibungsart) mit Mehreren
Ausiibungstagen, die an einen Zinssatz oder
Referenzsatz gekoppelt sind, mit Barabwicklung
ist der nachstehende Text einzufiigen:

[e] Produkt[e] [berechtigt][berechtigen] den
jeweiligen Inhaber zu einer mehrfachen Ausiibung an
jedem der einzelnen oder samtlichen
Ausubungstagen, falls der Abwicklungspreis am
jeweiligen  Auslbungstag [Uber][unter] dem
Ausibungspreis/Strike liegt.

Falls der Abwicklungspreis am  jeweiligen
Auslibungstag [Uber][unter] dem
Ausibungspreis/Strike liegt, [berechtigt][berechtigen]
[e] Produkt[e] den Inhaber am jeweiligen
Abwicklungstag zum Erhalt eines Geldbetrags in
Hohe der Stlckelung (Denomination) multipliziert mit
dem Produkt aus (a) dem hoheren der folgenden
Betrage: (i) null (0) oder (ii) dem [bei Call Warrants:
Abwicklungspreis (Settlement Price) abziiglich des
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VI. TERMS AND CONDITIONS Issue
Specific Conditions Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants

only) — 3.1 Product Type 1 — Warrants)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Emissionsspezifische Bedingungen
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 3 (Warrants only) — 3.1 Produkt Nr. 1

— Warrants)

defined below) divided by [360][e], calculated by the
Calculation Agent in accordance with the formula
below. [The Products shall automatically be exercised
by the Paying Agent/Exercise Agent on the relevant
Exercise Date (taking the Exercise Lot into
consideration), if following such exercise an amount is
payable to the Holder, i.e., if the Product is "in-the-
money".] [If automatic exercise is not applicable,
Products not exercised by the Expiration Time on the
Expiration Date shall expire worthless and become
null and void at such time.]

Ausiibungspreises/Strike (Exercise Price/Strike)] [bei
Put Warrants: Ausubungspreis/Strike (Exercise
Price/Strike) —abzuglich des Abwicklungspreises
(Settlement Price)], und (b)n (wie nachstehend
definiert) dividiert durch [360][e], berechnet von der
Berechnungsstelle nach der folgenden Formel. [Die
Produkte werden am relevanten Ausibungstag
automatisch von der Zahlstelle/Ausiibungsstelle
(unter  Bericksichtigung der  Ausilbungsgréfie)
ausgelibt, wenn nach dieser Ausubung ein Betrag an
den Inhaber zahlbar ist, d. h. wenn das Produkt "im
Geld" ist.] [Sofern keine automatische Auslbung
anwendbar ist, verfallen bis zum Verfallzeitpunkt am
Verfalltag nicht ausgelibte Produkte wertlos und
werden zu diesem Zeitpunkt unguiltig.]

Denomination X max(0; [Settlement Price

— Exercise Price/Strike]|[Exercise Price/Strike — Settlement Price])

"
360111

The applicable definitions are set out in Section 3.4.

Where, in addition:

n = the total number of Exchange Business Days
between the relevant Calculation Period Start Date
[(including)][(excluding)] and the relevant Calculation
Period End Date [(including)][(excluding)], as
specified in Table [e].

Die damit im Zusammenhang anwendbaren
Definitionen sind in Ziffer 3.4 wiedergegeben.

Wobei zudem gilt:

n = die Gesamtzahl der Borsen-Geschaftstage
zwischen dem jeweiligen Beginn des
Berechnungszeitraums [(einschlieRlich)]
[(ausschlieRlich)] und dem jeweiligen Ende des
Berechnungszeitraums
[(einschlieRlich)][(ausschlieRlich)], wie in Tabelle [e]
angegeben.

Table/Tabelle [e]

Exercise Calculation Calculation Settlement

Date/ Period Start | Period End | Date/

Ausibungstag | Date/ Beginn | Date/ Ende | Abwicklungsta
des des o]
Berechnungsz | Berechnungsz
eitraums eitraums

[e] [e] [] [e]

1 |1
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VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants
only) — 3.1 Product Type 1 — Warrants)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN —
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 3 (Warrants only) — 3.1 Produkt Nr. 1
— Warrants)

[In the case of Call / Put Warrants — Variant 3, 4
(American Style) with physical settlement, insert
the following text:

The number of Products specified in the Ratio entitles
the Holder upon exercise during the Exercise
Period to [in the case of Call Warrants: purchase
on the Settlement Date [the number of [Shares]
[Commodities][Depositary Receipts][Fund
Interests][Bonds][Futures Contracts] specified in the
Ratio][the specified number (k) of each Underlying
contained in the Basket as set out in Table [e]] from
the Issuer for an amount in cash equal to the Exercise
Price/Strike [per [Share][Depositary
Receipt][Basket][Commodity][Fund
Interest][Bond][Futures Contract]]] [in the case of
Put Warrants: sell on the Settlement Date [the
number of [Shares][Depositary Receipts]
[Commodities][Fund Interests][Bonds][Futures
Contracts] specified in the Ratio][the specified
number (k) of each Underlying contained in the
Basket as set out in Table [e]] to the Issuer for an
amount in cash equal to the Exercise Price/Strike [per
[Share][Depositary Receipt][Basket][Commodity]
[Fund Interest][Bond][Futures Contract]]]. Products
not exercised by the Expiration Time on the Expiration
Date shall expire worthless and become null and void
at such time.]

[In the case of Call / Put Warrants — Variant 3, 4
(European Style) with physical settlement, insert
the following text:

The number of Products specified in the Ratio entitles
the Holder upon exercise on the Exercise Date to
[in the case of Call Warrants: purchase on the
Settlement Date [the number of [Shares][Depositary
Receipts][Commodities][Fund
Interests][Bonds][Futures Contracts] specified in the
Ratio][the specified number (k) of each Underlying
contained in the Basket as set out in Table [e]] from
the Issuer for an amount in cash equal to the Exercise
Price/Strike [per [Share][Depositary
Receipt][Basket][Commodity][Fund
Interest][Bond][Futures Contract]]] [in the case of
Put Warrants: sell on the Settlement Date [the
number of [Shares][Depositary
Receipts][Commodities][Fund
Interests][Bonds][Futures Contracts] specified in the
Ratio][the specified number (k) of each Underlying
contained in the Basket as set out in Table [e]] to the
Issuer for an amount in cash equal to the Exercise
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[Bei Call / Put Warrants - Variante 3, 4
(Amerikanische Ausiibungsart) mit physischer
Abwicklung ist der nachstehende  Text
einzufiigen:

Die in dem Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der
Produkte berechtigt den Inhaber nach Ausiibung
wdhrend des Ausiibungszeitraums [bei Call
Warrants: zum Kauf der [in dem Bezugsverhaltnis
angegebenen Anzahl der [Aktien]
[Hinterlegungsscheine][Rohstoffe][Fondsanteile][Anle
ihen][Futures-Kontrakte]] [festgelegten Anzahl (k)
jedes im Korb enthaltenen Basiswerts, wie in Tabelle
[e] angegeben,] am Abwicklungstag von der
Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausiibungspreises/Strike [ie [Aktie]
[Hinterlegungsschein][Korb][Rohstoff][Fondsanteil][A
nleihe][Futures-Kontrakt]]] [bei Put Warrants: zum
Verkauf der [in dem Bezugsverhaltnis angegebenen
Anzahl der [Aktien] [Hinterlegungsscheine]
[Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen][Futures-
Kontrakte]][festgelegten Anzahl (k) jedes im Korb
enthaltenen Basiswerts, wie in Tabelle [e]
angegeben,] am Abwicklungstag an die Emittentin
gegen einen Geldbetrag in Héhe  des
Ausubungspreises/Strike [ie [Aktie]
[Hinterlegungsschein] [Korb][Rohstoff][Fonds-
anteil][Anleihe][Futures-Kontrakt]]]. Bis zum
Verfallzeitpunkt am Verfalltag nicht ausgelbte
Produkte verfallen wertlos und werden zu diesem
Zeitpunkt ungiiltig.]

[Bei Call / Put Warrants - Variante 3, 4
(Européische Ausiibungsart) mit physischer
Abwicklung ist der nachstehende Text
einzufiigen:

Die in dem Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der
Produkte berechtigt den Inhaber nach Ausiibung am
Ausiibungstag [bei Call Warrants: zum Kauf der [in
dem Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl der
[Aktien] [Hinterlegungsscheine]
[Rohstoffe][Fondsanteil][Anleihen][Futures-
Kontrakte]] [festgelegten Anzahl (k) jedes im Korb
enthaltenen Basiswerts, wie in Tabelle [eo]
angegeben,] am Abwicklungstag von der Emittentin
gegen einen Geldbetrag in Hoéhe  des
Ausubungspreises/Strike [ie [Aktie]
[Hinterlegungsschein] [Korb][Rohstoff][Fonds-
anteil][Anleihe][Futures-Kontrakt]]] [bei Put
Warrants: zum Verkauf  der [in dem
Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl der [Aktien]
[Hinterlegungsschein] [Rohstoffe][Fonds-
anteile][Anleihen][Futures-Kontrakte]][festgelegten
Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts, wie
in Tabelle [e] angegeben,] am Abwicklungstag an die



VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants
only) — 3.1 Product Type 1 — Warrants)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN —
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 3 (Warrants only) — 3.1 Produkt Nr. 1
— Warrants)

Price/Strike [per [Share][Depositary
Receipt][Basket][Commodity][Fund
Interest][Bond][Futures Contract]]]. Products not
exercised by the Expiration Time on the Expiration
Date shall expire worthless and become null and void
at such time.]

[In the case of Call / Put Warrants with Duration —
Variant 5, 6 linked to an Interest Rate or Reference
Rate (European Style) with cash settlement, insert
the following text:

[e] Product[s] entitle[s] the Holder to receive on the
Settlement Date an amount in cash equal to the
Denomination multiplied by the product of (a) the
greater of (i) zero (0) and (ii) the [in the case of Call
Warrants: Settlement Price minus the Exercise
Price/Strike][in the case of Put Warrants: Exercise
Price/Strike minus the Settlement Price], and (b) the
Duration, calculated by the Calculation Agent in
accordance with the formula below. [The Products
shall automatically be exercised by the Paying
Agent/Exercise Agent on the Exercise Date (taking
the Exercise Lot into consideration), if following such
exercise an amount is payable to the Holder, i.e., if
the Product is "in-the-money".] [If automatic exercise
is not applicable, Products not exercised by the
Expiration Time on the Expiration Date shall expire
worthless and become null and void at such time.]

Denomination

Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausubungspreises/Strike [ie [Aktie]
[Hinterlegungsschein][Korb][Rohstoff][Fondsanteil][A
nleihe][Futures-Kontrakt]]]. Bis zum Verfallzeitpunkt
am Verfalltag nicht ausgeibte Produkte verfallen
wertlos und werden zu diesem Zeitpunkt ungultig.]

[Bei Call / Put Warrants -mit Laufzeitbezogener
Anpassung - Variante 5, 6 (Europdische
Ausiibung) mit Barausgleich, die an einen
Zinssatz oder Referenzsatz gekoppelt sind, ist der
nachstehende Text einzufiigen:

[e] Produkt[e] [berechtigt][berechtigen] den Inhaber
am Abwicklungstag zum Erhalt eines Geldbetrags in
Hohe der Stickelung (Denomination) multipliziert mit
(a) dem hoéheren der folgenden Betrage: (i) null (0)
oder (ii) dem [bei Call Warrants: Abwicklungspreis
(Settlement Price) abziglich des
Ausiibungspreises/Strike (Exercise Price/Strike)][bei
Put Warrants: Ausubungspreis/Strike (Exercise
Price/Strike) abzuglich des Abwicklungspreises
(Settlement Price)], und (b)der Laufzeitbezogenen
Anpassung  (Duration),  berechnet von  der
Berechnungsstelle nach der folgenden Formel. [Die
Produkte werden am Austibungstag automatisch von
der Zahlstelle/Ausiibungsstelle (unter
Berlcksichtigung der AuslibungsgroRe) ausgelbt,
wenn nach dieser Auslbung ein Betrag an den
Inhaber zahlbar ist, d. h. wenn das Produkt "im Geld"
ist] [Sofern keine automatische Auslbung
anwendbar ist, verfallen bis zum Verfallzeitpunkt am
Verfalltag nicht ausgelibte Produkte wertlos und
werden zu diesem Zeitpunkt unguiltig.]

X max(0; [Settlement Price

— Exercise Price/Strike][Exercise Price/Strike — Settlement Price])

X Duration

The applicable definitions are set out in Section 3.4.

1

Die damit im Zusammenhang anwendbaren
Definitionen sind in Ziffer 3.4 wiedergegeben.

1
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VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants
only) — 3.1 Product Type2 - Spread
Warrants)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN —
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 3 (nur Warrants) — 3.1 Produkt Nr. 2
— Spread Warrants)

B. Product Type 2: SPREAD WARRANTS

[in the case of Product Type 2: SPREAD
WARRANTS, insert one of the following options:

[In the case of Call / Put Warrants — Variant 1, 2
(European Style) with cash settlement, insert the
following text:

The number of Products specified in the Ratio entitles
the Holder, upon exercise on the Exercise Date to
receive on the Settlement Date from the Issuer an
amount in cash [in the Settlement Currency] equal to
[the Denomination multiplied by] the greater of (i)
zero (0) and (ii) the [in the case of Call Warrants:
Settlement Price minus the Exercise Price/Strike,
which amount may not exceed the positive value of
the Cap Level minus the Exercise Price/Strike][in the
case of Put Warrants: Exercise Price/Strike minus
the Settlement Price, which amount may not exceed
the positive value of the Exercise Price/Strike minus
the Floor Level][, divided by the [Exercise
Price/Strike][Initial [Basket]Level]][, such amount
being converted from the Exercise Currency into the
Settlement Currency, at the then prevailing exchange
rate, as determined by the Calculation Agent]. [The
Products shall automatically be exercised by the
Paying Agent/Exercise Agent on the Exercise Date
(taking the Exercise Lot into consideration) if following
such exercise an amount is payable to the Holder,
i.e., if the Product is "in-the-money".] [If automatic
exercise is not applicable, Products not exercised by
the Expiration Time on the Expiration Date shall
expire worthless and become null and void at such
time.]]

[In the case of Call / Put Warrants — Variant 3, 4
(European Style) with physical settlement or cash
settlement, insert the following text:

[in the case of Call Warrants:
If the Settlement Price is:

(i) at or above the Cap Level, the number of Products
specified in the Ratio entitles the Holder upon
exercise on the Exercise Date to receive on the
Settlement Date from the Issuer an amount in cash [in
the Settlement Currency] equal to [the Denomination

B. Produkttyp 2: SPREAD WARRANTS

[bei Produkttyp 2: SPREAD WARRANTS einer der
folgenden Varianten einfiigen:

[Bei Call / Put Spread Warrants — Variante 1, 2
(Européische Ausiibungsart) mit Barabwicklung
ist der nachstehende Text einzufiigen:

Die in dem Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der
Produkte berechtigt den Inhaber nach Ausiibung am
Ausiibungstag zum Erhalt eines Geldbetrags von
der Emittentin am  Abwicklungstag [in der
Abwicklungswahrung] in Hohe [der Stlckelung
multipliziert mit dem] [des] héheren der folgenden
Betrage: (i) null (0) oder (ii) des [bei Call Warrants:
Abwicklungspreises abzliglich des Ausiibungspreises/
Strike, wobei dieser Betrag den positiven Wert der
Obergrenze abziglich des Auslbungspreises/Strike

nicht Uberschreiten darf] [bei Put Warrants:
Ausiibungspreis/Strike abzuglich des
Abwicklungspreises, wobei dieser Betrag den
positiven Wert des  Auslbungspreises/Strike

abziiglich der Untergrenze nicht Gberschreiten darf][,
dividiert durch den
[Ausiibungspreis/Strike][Anfangskurs][Anfénglichen

Korbkurs]][, wobei dieser Betrag von der
Ausibungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet  wird]. [Die Produkte  werden
automatisch von der Zahlstelle/Ausiibungsstelle am
Ausubungstag unter Berucksichtigung der
AuslibungsgroRe ausgeiibt, wenn nach dieser
Ausibung ein Betrag an den Inhaber zahlbar ist, d.h.
wenn das Produkt "im Geld" ist.] [Sofern keine
automatische Auslibung anwendbar ist, verfallen bis
zum Verfallzeitpunkt am Verfalltag nicht ausgelbte
Produkte wertlos und werden zu diesem Zeitpunkt

unglltig.]]

[Bei Call / Put Spread Warrants — Variante 3, 4
(Européische Ausiibungsart) mit physischer

Abwicklung oder Barabwicklung ist der
nachstehende Text einzufiigen:

[bei Call Warrants:

Wenn der Abwicklungspreis:

(iyder Obergrenze entspricht oder diese
tiberschreitet, berechtigt die in dem

Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der Produkte den
Inhaber nach Ausiibung am Ausiibungstag zum
Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin am
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multiplied by] the positive value of (i) the Cap Level
minus (ii) the Exercise Price/Strike [(iii) divided by the
[Exercise Price/Strike][Initial [Basket]Level]] [, such
amount being converted from the Exercise Currency
into the Settlement Currency at the then prevailing
exchange rate, as determined by the Calculation
Agent]; or

(i) above the Exercise Price/Strike but below the
Cap Level, the number of Products specified in the
Ratio entitles the Holder upon exercise on the
Exercise Date to purchase on the Settlement Date
[the number of [Shares][Depositary
Receipt][Commodities][Fund
Interests][Bonds][Futures Contracts] specified in the
Ratio][the specified number (k) of each Underlying
contained in the Basket as set out in Table [e]] from
the Issuer for an amount in cash equal to the Exercise
Price/Strike [per [Share][Depositary
Receipt][Basket][Commodity][Fund
Interest][Bond][Futures Contract]]; or

(i) at or below the Exercise Price/Strike, the
Products shall expire worthless and become null and
void at the Expiration Time on the Expiration Date.

Products not exercised by the Expiration Time on the
Expiration Date shall expire worthless and become
null and void at such time.]

[in the case of Put Warrants:

If the Settlement Price is:

(i) at or below the Floor Level, the number of
Products specified in the Ratio entitles the Holder
upon exercise on the Exercise Date to receive on
the Settlement Date from the Issuer an amount in
cash [in the Settlement Currency] equal to [the
Denomination multiplied by] the positive value of (i)
the Exercise Price/Strike minus (ii) the Floor Level
[(iii) divided by the [Exercise Price/Strike][lnitial
[Basket]Level]][, such amount being converted from
the Exercise Currency into the Settlement Currency,
at the then prevailing exchange rate, as determined
by the Calculation Agent]; or

(i) above the Floor Level but below the Exercise

Abwicklungstag [in der Abwicklungswéahrung] in Hohe
[des] [der Stiickelung multipliziert mit dem] positiven
Wert[s] (i) der Obergrenze abzuglich (i) des
Ausiibungspreises/Strike [(iii) dividiert durch den
[Ausiibungspreis/Strike][Anfangskurs][Anféanglichen
Korbkurs]] [, wobei dieser Betrag von der
Ausibungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird]; oder

(ii) den  Auslibungspreis/Strike liberschreitet, die
Obergrenze jedoch unterschreitet, berechtigt die in
dem Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der Produkte
den Inhaber nach Ausiibung am Ausiibungstag
zum Kauf der [in dem Bezugsverhaltnis
angegebenen Anzahl der [Aktien]
[Hinterlegungsscheine][Rohstoffe][Fondsanteile][Anle
ihen][Futures-Kontrakte]][festgelegten ~ Anzahl (k)
jedes im Korb enthaltenen Basiswerts, wie in Tabelle
[e] angegeben,] am Abwicklungstag von der
Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hoéhe des
Ausiibungspreises/Strike [ie [Aktie]
[Hinterlegungsschein][Korb][Rohstoff][Fondsanteil][A
nleihe][Futures-Kontrakt]]; oder

(iii) dem  Ausubungspreis/Strike entspricht oder
diesen unterschreitet, verfallen die Produkte zum
Verfallzeitpunkt am Verfalltag wertlos und werden zu
diesem Zeitpunkt ungliltig.

Bis zum Verfallzeitpunkt am Verfalltag nicht
ausgelbte Produkte verfallen wertlos und werden zu
diesem Zeitpunkt unguiltig.]

[bei Put Warrants:
Wenn der Abwicklungspreis:

(iyder Untergrenze entspricht oder diese
unterschreitet, berechtigt die in dem
Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der Produkte den
Inhaber nach Ausiibung am Ausiibungstag zum
Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin am
Abwicklungstag [in der Abwicklungswahrung] in Hohe
[des] [der Stickelung multipliziert mit dem] positiven
Wert[s] (i) des Austibungspreises/Strike abzulglich (ii)
der Untergrenze [(iii) dividiet durch den
[Ausiibungspreis/Strike][Anfangskurs][Anfanglichen
Korbkurs]] [, wobei dieser Betrag von der
Ausubungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird]; oder

liberschreitet, den

(ii) die Untergrenze
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Price/Strike, the number of Products specified in the
Ratio entitles the Holder upon exercise on the
Exercise Date to sell on the Settlement Date [the
number of [Shares][Depositary
Receipts][Commodities][Fund
Interests][Bonds][Futures Contracts] specified in the
Ratio][the specified number (k) of each Underlying
contained in the Basket as set out in Table [e]] to the
Issuer for an amount in cash equal to the Exercise
Price/Strike [per [Share][Depositary
Receipt][Basket][Commodity][Fund
Interest][Bond][Futures Contract]]; or

(i) at or above the Exercise Price/Strike, the
Products shall expire worthless and become null and
void at the Expiration Time on the Expiration Date.

Products not exercised by the Expiration Time on the
Expiration Date shall expire worthless and become
null and void at such time.]]]

Ausiibungspreis/Strike ~ jedoch unterschreitet,
berechtigt die in dem Bezugsverhaltnis angegebene
Zahl der Produkte den Inhaber nach Ausiibung am
Ausiibungstag zum Verkauf der [in dem
Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl der
[Aktien][Hinterlegungs-
schein][Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen][Futures-
Kontrakte]][festgelegten Anzahl (k) jedes im Korb
enthaltenen Basiswerts, wie in Tabelle [e]
angegeben am Abwicklungstag an die Emittentin
gegen einen Geldbetrag in Hoéhe  des
Ausiibungspreises/Strike [je [Aktie] [Hinterlegungs-
schein][Korb][Rohstoff][Fondsanteil][Anleihe][Futures
-Kontrakt]] an die Emittentin; oder

(iii) dem  Ausubungspreis/Strike entspricht oder
diesen liberschreitet, verfallen die Produkte zum
Verfallzeitpunkt am Verfalltag wertlos und werden zu
diesem Zeitpunkt ungultig.

Bis zum Verfallzeitpunkt am Verfalltag nicht
ausgelbte Produkte verfallen wertlos und werden zu
diesem Zeitpunkt ungultig.]]]
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C. Product Type 3: KNOCK-OUT
WARRANTS

[in the case of Product Type 3: KNOCK-OUT
WARRANTS, insert one of the following options:

[In the case of Call / Put Knock-Out Warrants —
Variant 1, 2, 3, 4 — (American Style) with cash
settlement, insert the following text:

Prior to the occurrence of a Knock-Out Event (and
provided the Exercise Notice is received at the
Specified Office prior to the occurrence of a Knock-
Out Event), the number of Products specified in the
Ratio entitles the Holder upon exercise during the
Exercise Period[, but prior to the Expiration Date]
to receive on the Settlement Date from the Issuer an
amount in cash [in the Settlement Currency] equal to
[the Denomination multiplied by] the greater of (i)
zero (0) and (ii) the [in the case of Call Warrants:
[Level][Commodity Reference Price][Basket Level]
[at the Valuation Time] on the Valuation Date minus
the Exercise Price/Strike][lin the case of Put
Warrants:  Exercise  Price/Strike  minus the
[Level][Commodity Reference Price][Basket Level]
[at the Valuation Time] on the Valuation Date]l,
divided by the [Exercise Price/Strike][lInitial
[Basket]Level]][, such amount being converted from
the Exercise Currency into the Settlement Currency at
the then prevailing exchange rate, as determined by
the Calculation Agent]. [Prior to the occurrence of a
Knock-Out Event (and provided the Exercise Notice is
received at the Specified Office prior to the
occurrence of a Knock-Out Event), the number of
Products specified in the Ratio entitles the Holder
upon exercise on the Expiration Date to receive on
the Settlement Date from the Issuer an amount in
cash [in the Settlement Currency] equal to [the
Denomination multiplied by] the greater of (i) zero (0)
and (i) the [in the case of Call Warrants: Settlement
Price minus the Exercise Price/Strike][in the case of
Put Warrants: Exercise Price/Strike minus the
Settlement  Price][, divided by the [Exercise
Price/Strike][Initial [Basket]Level]][, such amount
being converted from the Exercise Currency into the
Settlement Currency at the then prevailing exchange
rate, as determined by the Calculation Agent].]
[Provided a Knock-Out Event has not occurred,
Products not exercised by the Expiration Time on the
Expiration Date shall automatically be exercised by
the Paying Agent/Exercise Agent (taking the Exercise
Lot into consideration), if following such exercise an
amount is payable to the Holder, i.e., if the Product is
"in-the-money".] [If a Knock-Out Event has never

C. Produkttyp 3: KNOCK-OUT WARRANTS

[bei Produkttyp 3: KNOCK-OUT WARRANTS einer
der folgenden Varianten einfiigen:

[Bei Call / Put Knock-Out Warrants — Variante 1, 2,

3, 4 - (Amerikanischer Ausiibungsart) mit
Barabwicklung ist der nachstehende Text
einzufiigen:

Vor dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses (sowie
unter der Voraussetzung, dass die
Ausubungsmitteilung vor dem Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses bei der Festgelegten Geschaftsstelle
eingegangen  ist)  berechtigt die in dem
Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der Produkte den
Inhaber  nach Ausiibung wéhrend des
Ausiibungszeitraums], jedoch vor dem Verfalltag]
zum Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin am
Abwicklungstag [in der Abwicklungswahrung] in Hohe
[der Stickelung multipliziert mit dem] [des] hoheren
der folgenden Betrage: (i) null (0) oder (ii) des [bei
Call Warrants: [Kurses][Rohstoffreferenzpreises]
[Korbkurses] [zum  Bewertungszeitpunkt] am
Bewertungstag abzlglich des
Ausibungspreises/Strike] [bei Put Warrants:
Ausubungspreises/Strike abziglich des
[Kurses][Rohstoffreferenzpreises][Korbkurses] [zum
Bewertungszeitpunkt] am Bewertungstag][, dividiert
durch den [Auslbungspreis/Strike] [Anfangskurs]
[Anfanglichen Korbkurs]][, wobei dieser Betrag von
der Ausubungswahrung in die Abwicklungswahrung
zu dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird]. [Vor dem Eintritt einen Knock-
Out-Ereignisses (sowie unter der Voraussetzung,
dass die Auslbungsmitteilung vor dem Eintritt eines
Knock-out-Ereignisses bei der Festgelegten
Geschaftsstelle eingegangen ist) berechtigt die in
dem Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der Produkte
den Inhaber nach Ausiibung am Verfalltag zum
Erhalt eines Geldbetrags von der Emittentin am
Abwicklungstag [in der Abwicklungswahrung] in Hohe
[der Stiickelung multipliziert mit dem] [des] héheren
der folgenden Betrage: (i) null (0) oder (ii) des [bei
Call Warrants: Abwicklungspreises abzliglich des
Ausibungspreises/Strike] [bei Put Warrants:
Ausubungspreises/Strike abziglich des Abwicklungs-
preises][, dividiert durch den [Ausibungspreis/Strike]
[Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs]][, wobei
dieser Betrag von der Ausibungswahrung in die
Abwicklungswdhrung zu dem zum jeweiligen
Zeitpunkt geltenden, von der Berechnungsstelle
festgestellten Devisenkurs umgerechnet wird].] [Unter
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occurred, but the Products are not exercised by the
Expiration Time on the Expiration Date, the Products
shall expire worthless and become null and void at
such time.] [Upon the occurrence of a Knock-Out
Event, the Products are no longer exercisable and
shall immediately expire worthless and become null
and void.] [Upon the occurrence of a Knock-Out
Event, (i) the Products are no longer exercisable and
shall be early terminated, and (ii) on the Rebate
Settlement Date the Issuer shall pay an amount in
cash [in the Settlement Currency] equal to the
Rebate[, such amount being converted from the
Exercise Currency into the Settlement Currency at the
then prevailing exchange rate, as determined by the
Calculation Agent,] to each Holder per Product held at
the time of such Knock-Out Event.]

[In the case of Call / Put Knock-Out Warrants —
Variant 1, 2, 3, 4 — (European Style) with cash
settlement, insert the following text:

In case no Knock-Out Event has occurred, the
number of Products specified in the Ratio entitles the
Holder upon exercise on the Exercise Date to
receive on the Settlement Date from the Issuer an
amount in cash [in the Settlement Currency] equal to
[the Denomination multiplied by] the greater of (i)
zero (0) and (ii) the [in the case of Call Warrants:
Settlement Price minus the Exercise Price/Strike][in
the case of Put Warrants: Exercise Price/Strike
minus the Settlement Price][, divided by the [Exercise
Price/Strike][Initial [Basket]Level]][, such amount
being converted from the Exercise Currency into the
Settlement Currency at the then prevailing exchange
rate, as determined by the Calculation Agent].
[Provided a Knock-Out Event has not occurred, the
Products shall automatically be exercised by the
Paying Agent/Exercise Agent on the Exercise Date
(taking the Exercise Lot into consideration), if
following such exercise an amount is payable to the
Holder, i.e., if the Product is "in-the-money"] [If a
Knock-Out Event has never occurred, but the
Products are not exercised by the Expiration Time on
the Expiration Date, the Products shall expire

der Voraussetzung, dass kein Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist, werden bis zum Verfallzeitpunkt am
Verfalltag nicht ausgelibte Produkte automatisch von
der Zahlstelle/Ausubungsstelle unter
Berlcksichtigung der AuslbungsgroRe ausgelbt,
wenn nach dieser Auslbung ein Betrag an den
Inhaber zahlbar ist, d.h. wenn das Produkt "im Geld"
ist.] [Ist zu keinem Zeitpunkt ein Knock-Out-Ereignis
eingetreten und wurden die Produkte bis zum
Verfallzeitpunkt am Verfalltag nicht ausgeiibt, so
verfallen die Produkte wertlos und werden zu diesem
Zeitpunkt ungultig.] [Nach dem Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses koénnen die Produkte nicht mehr
ausgelbt werden und verfallen sofort wertlos und
werden ungultig.] [Nach dem Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses (i) kdnnen die Produkte nicht mehr
ausgelibt werden und werden vorzeitig beendet, und
(i) die Emittentin bezahlt am Pauschalbetrag-
Abwicklungstag an jeden Inhaber pro Produkt, der
zum Zeitpunkt des Eintritts dieses Knock-Out-
Ereignisses gehalten wurde, einen Geldbetrag [in der
Abwicklungswahrung] in Hohe des
Pauschalbetrags[, wobei dieser Betrag von der
Ausubungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird].]

[Bei Call / Put Knock-Out Warrants — Variante 1, 2,

3, 4 - (Europdischer Ausiibungsart) mit
Barabwicklung ist der nachstehende Text
einzufiigen:

Sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist,
berechtigt die in dem Bezugsverhaltnis angegebene
Zahl der Produkte den Inhaber nach Ausibung am
Ausiibungstag zum Erhalt eines Geldbetrags von
der Emittentin am  Abwicklungstag [in der
Abwicklungswahrung] in Hohe [der Stlckelung
multipliziert mit dem] [des] hoheren der folgenden
Betrage: (i) null (0) oder (ii) des [bei Call Warrants:

Abwicklungspreises abzuglich des
Ausubungspreises/Strike] [bei Put Warrants:
Ausubungspreises/Strike abziglich des
Abwicklungspreises][, dividiert durch den

[Ausiibungspreis/Strike][Anfangskurs][Anfanglichen

Korbkurs][, wobei dieser Betrag von der
Ausubungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird]. [Unter der Voraussetzung, dass
kein Knock-Out-Ereignis eingetreten ist, werden die
Produkte automatisch von der
Zahlstelle/Ausibungsstelle am Ausibungstag unter
Berucksichtigung der AuslbungsgréfRe ausgelbt,
wenn nach dieser Auslbung ein Betrag an den
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worthless and become null and void at such time.]
[Upon the occurrence of a Knock-Out Event, the
Products will no longer be exercisable and shall
immediately expire worthless and become null and
void.] [Upon the occurrence of a Knock-Out Event, (i)
the Products are no longer exercisable and shall be
early terminated and (ii) on the Rebate Settlement
Date the Issuer shall pay an amount in cash [in the
Settlement Currency] equal to the Rebate[, such
amount being converted from the Exercise Currency
into the Settlement Currency at the then prevailing
exchange rate, as determined by the Calculation
Agent,] to each Holder per Produkt held at the time of
such Knock-Out Event.]

[In the case of Knock-Out Warrants — Variant 5, 6,
7, 8 — (European Style) with physical settlement
insert the following text:

In case no Knock-Out Event has occurred, the
number of Products specified in the Ratio entitles the
Holder upon exercise on the Exercise Date to [in
the case of Call Warrants: purchase] [in the case
of Put Warrants: sell] on the Settlement Date [the
number of [Shares][Depositary
Receipts][Commodities][Fund
Interests][Bonds][Futures Contracts] specified in the
Ratio][the specified number (k) of each Underlying
contained in the Basket as set out in Table [e]] [in
the case of Call Warrants: from] [in the case of Put
Warrants: to] the Issuer for an amount in cash equal
to the Exercise Price/Strike [per [Share][Depositary
Receipt][Basket][Commodity][Fund
Interest][Bond][Futures Contract]]. If a Knock-Out
Event has never occurred, but the Products are not
exercised by the Expiration Time on the Expiration
Date, the Products shall expire worthless and become
null and void at such time. [Upon the occurrence of a
Knock-Out Event, the Products will no longer be
exercisable and shall immediately expire worthless
and become null and void.] [Upon the occurrence of
a Knock-Out Event, (i) the Products are no longer
exercisable and shall be early terminated and (ii) on
the Rebate Settlement Date the Issuer shall pay an
amount in cash [in the Settlement Currency] equal to
the Rebate[, such amount being converted from the
Exercise Currency into the Settlement Currency at the
then prevailing exchange rate, as determined by the

Inhaber zahlbar ist, d.h. wenn das Produkt "im Geld"
ist.] [Ist zu keinem Zeitpunkt ein Knock-Out-Ereignis
eingetreten und wurden die Produkte bis zum
Verfallzeitpunkt am Verfalltag nicht ausgelbt, so
verfallen die Produkte wertlos und werden zu diesem
Zeitpunkt ungultig.] [Nach dem Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses kénnen die Produkte nicht mehr
ausgelibt werden und verfallen sofort wertlos und
werden unglltig.] [Nach dem Eintritt eines Knock-Out-
Ereignisses (i) konnen die Produkte nicht mehr
ausgelibt werden und werden vorzeitig beendet, und
(i) die Emittentin bezahlt am Pauschalbetrag-
Abwicklungstag an jeden Inhaber pro Produkt, der
zum Zeitpunkt des Eintritts dieses Knock-Out-
Ereignisses gehalten wurde, einen Geldbetrag [in der
Abwicklungswahrung] in Hbéhe des
Pauschalbetrags[, wobei dieser Betrag von der
Ausibungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird].]

[Bei Knock-Out Warrants — Variante 5, 6, 7, 8 —
(Européischer Ausiibungsart) mit physischer
Abwicklung ist der nachstehende  Text
einzufiigen:

Sofern kein Knock-Out-Ereignis eingetreten st
berechtigt die in dem Bezugsverhaltnis angegebene
Zahl der Produkte den Inhaber nach Ausiibung am
Ausiibungstag [bei Call Warrants: zum Kauf der [in
dem Bezugsverhdltnis angegebenen Anzahl der
[Aktien] [Hinterlegungsscheine]
[Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen][Futures-

Kontrakte]][festgelegten Anzahl (k) jedes im Korb
enthaltenen Basiswerts, wie in Tabelle [e]
angegeben,] am Abwicklungstag von der Emittentin
gegen einen Geldbetrag in Hoéhe  des
Auslibungspreises/Strike [je [Aktie] [Hinterlegungs-
schein][Korb][Rohstoff][[Fondsanteil][Anleihe][Futures
-Kontrakt]]] [bei Put Warrants: zum Verkauf der [in
dem Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl der
[Aktien] [Hinterlegungsscheine]
[Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen][Futures-

Kontrakte]][festgelegten Anzahl (k) jedes im Korb
enthaltenen Basiswerts, wie in Tabelle [eo]
angegeben,] am Abwicklungstag an die Emittentin
gegen einen Geldbetrag in Hoéhe  des
Ausibungspreises/Strike [je [Aktie] [Hinterlegungs-
schein][Korb][Rohstoff][Fondsanteil][Anleihe][Futures
-Kontrakt]]]. Ist zu keinem Zeitpunkt ein Knock-Out-
Ereignis eingetreten und wurden die Produkte bis
zum Verfallzeitpunkt am Verfalltag nicht ausgelibt, so
verfallen die Produkte wertlos und werden zu diesem
Zeitpunkt unglltig. [Nach dem Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses kénnen die Produkte nicht mehr
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Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 3 (nur Warrants) — 3.1 Produkttyp 3

— Knock-Out Warrants)

Calculation Agent,] to each Holder per Product held at
the time of such Knock-Out Event.]]

129

ausgelibt werden und verfallen sofort wertlos und
werden unglltig.] [Nach dem Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses (i) kénnen die Produkte nicht mehr
ausgelbt werden und werden vorzeitig beendet, und
(i) die Emittentin bezahlt am Pauschalbetrag-
Abwicklungstag an jeden Inhaber pro Produkt, der
zum Zeitpunkt des Eintritts dieses Knock-Out-
Ereignisses gehalten wurde, einen Geldbetrag [in der
Abwicklungswahrung] in Hoéhe des
Pauschalbetrags[, wobei dieser Betrag von der
Ausibungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird].]]



VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants
only) — 3.1 Product Type4 - Knock-In
Warrants)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN -
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 3 (nur Warrants) — 3.1 Produkttyp 4
— Knock-In Warrants)

D. Product Type 4: KNOCK-IN WARRANTS

[in the case of Product Type4: Knock-In
Warrants, insert one of the following options:

[In the case of Call / Put Knock-In Warrants —
Variant 1, 2 - (American Style) with cash
settlement, insert the following text

Following the occurrence of a Knock-In Event, the
number of Products specified in the Ratio entitles the
Holder upon exercise during the Exercise Period],
but prior to the Expiration Date,] to receive on the
Settlement Date from the Issuer an amount in cash [in
the Settlement Currency] equal to [the Denomination
multiplied by] the greater of (i) zero (0) and (ii) the [in
the case of Call Warrants: [Level][Commodity
Reference Price][Basket Level] [at the Valuation
Time] on the Valuation Date minus the Exercise
Price/Strike][in the case of Put Warrants: Exercise
Price/Strike minus the [Level][Commodity Reference
Price][Basket Level] [at the Valuation Time] on the
Valuation Date][, divided by the [Exercise
Price/Strike][Initial [Basket]Level]][, such amount
being converted from the Exercise Currency into the
Settlement Currency at the then prevailing exchange
rate, as determined by the Calculation Agent].
[Following the occurrence of a Knock-In Event, the
number of Products specified in the Ratio entitles the
Holder upon exercise on the Expiration Date to
receive on the Settlement Date from the Issuer an
amount in cash [in the Settlement Currency] equal to
[the Denomination multiplied by] the greater of (i)
zero (0) and (ii) the [in the case of Call Warrants:
Settlement Price minus the Exercise Price/Strike][in
the case of Put Warrants: Exercise Price/Strike
minus the Settlement Price][, divided by the [Exercise
Price/Strike][Initial [Basket]Level]][, such amount
being converted from the Exercise Currency into the
Settlement Currency at the then prevailing exchange
rate, as determined by the Calculation Agent].]
[Provided a Knock-In Event has occurred, Products
not exercised by the Expiration Time on the Expiration
Date shall automatically be exercised by the Paying
Agent/Exercise Agent (taking the Exercise Lot into
consideration), if following such exercise an amount is
payable to the Holder, i.e., if the Product is "in-the-
money".] [If a Knock-In Event has occurred, but the
Products are not exercised by the Expiration Time on
the Expiration Date, the Products shall expire
worthless and become null and void at such time.] If a
Knock-In Event has never occurred, the Products will
never be exercisable and shall expire worthless and
become null and void at the Expiration Time on the

D. Produkttyp 4: KNOCK-IN WARRANTS

[bei Produkttyp 4: Knock-In Warrants einer der
folgenden Varianten einfiigen:

[Bei Call / Put Knock-In Warrants — Variante 1, 2 —

(Amerikanischer Ausiibungsart) mit
Barabwicklung ist der nachstehende Text
einzufiigen:

Nach dem Eintritt eines Knock-In-Ereignisses

berechtigt die in dem Bezugsverhaltnis angegebene
Zahl der Produkte den Inhaber nach Ausiibung
widhrend des Ausiibungszeitraums|[, jedoch vor
dem Verfalltag] zum Erhalt eines Geldbetrags von
der Emittentin am  Abwicklungstag [in der
Abwicklungswahrung] in Hohe [der Stlckelung
multipliziert mit dem] [des] héheren der folgenden
Betrage: (i) null (0) oder (ii) des [bei Call Warrants:
[Kurses][Rohstoffreferenzpreises][Korbkurses] [zum
Bewertungszeitpunkt] am Bewertungstag abzuglich
des Ausubungspreises/Strike] [bei Put Warrants:
Ausubungspreises/Strike abziglich des
[Kurses][Rohstoffreferenzpreises][Korbkurses] [zum
Bewertungszeitpunkt] am Bewertungstag][, dividiert
durch den [Auslbungspreis/Strike] [Anfangskurs]
[Anfanglichen Korbkurs]][, wobei dieser Betrag von
der Ausubungswahrung in die Abwicklungswahrung
zu dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird]. [Bei Produkten, die nach dem
Eintritt eines Knock-In-Ereignisses am Verfalltag
ausgeiibt werden, berechtigt die in dem
Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der Produkte den
Inhaber nach Ausiibung zum Erhalt eines
Geldbetrags von der Emittentin am Abwicklungstag
[in der Abwicklungswahrung] in Héhe [der Stiickelung
multipliziert mit dem] [des] héheren der folgenden
Betrage: (i) null (0) oder (ii) des [bei Call Warrants:

Abwicklungspreises abziglich des
Ausubungspreises/Strike] [bei Put Warrants:
Ausubungspreises/Strike abzlglich des
Abwicklungspreises][, dividiert durch den

[Austbungspreis/Strike][Anfangskurs][Anfanglichen

Korbkurs]][, wobei dieser Betrag von der
Ausiibungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird].] [Unter der Voraussetzung, dass
ein Knock-In-Ereignis eingetreten ist, werden bis zum

Verfallzeitpunkt am Verfalltag nicht ausgelbte
Produkte automatisch von der
Zahlstelle/Ausubungsstelle unter Berilcksichtigung

der AuslibungsgrofRe ausgelbt, wenn nach dieser
Ausibung ein Betrag an den Inhaber zahlbar ist, d.h.
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VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants
only) — 3.1 Product Type4 - Knock-In
Warrants)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN -
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 3 (nur Warrants) — 3.1 Produkttyp 4
— Knock-In Warrants)

Expiration Date.]

[In the case of Call / Put Knock-In Warrants —
Variant 1, 2 - (European Style) with cash
settlement, insert the following text:

Following the occurrence of a Knock-In Event, the
number of Products specified in the Ratio entitles the
Holder upon exercise on the Exercise Date to
receive on the Settlement Date from the Issuer an
amount in cash [in the Settlement Currency] equal to
[the Denomination multiplied by] the greater of (i)
zero (0) and (ii) the [in the case of Call Warrants:
Settlement Price minus the Exercise Price/Strike][in
the case of Put Warrants: Exercise Price/Strike
minus the Settlement Price][, divided by the [Exercise
Price/Strike][Initial [Basket]Level]][, such amount
being converted from the Exercise Currency into the
Settlement Currency at the then prevailing exchange
rate, as determined by the Calculation Agent].
[Provided a Knock-In Event has occurred, the
Products shall automatically be exercised by the
Paying Agent/Exercise Agent on the Exercise Date
(taking the Exercise Lot into consideration), if
following such exercise an amount is payable to the
Holder, i.e., if the Product is "in-the-money"] [If a
Knock-In Event has occurred, but the Products are
not exercised by the Expiration Time on the Expiration
Date, the Products shall expire worthless and become
null and void at such time.] If a Knock-In Event has
never occurred, the Products will never be
exercisable and shall expire worthless and become
null and void at the Expiration Time on the Expiration
Date.]

[In the case of Call / Put Knock-in Warrants —
Variant 3, 4 — (European Style) with physical
settlement, insert the following text:

Following the occurrence of a Knock-In Event, the
number of Products specified in the Ratio entitles the
Holder upon exercise on the Exercise Date to [in
the case of Call Warrants: purchase] [in the case
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wenn das Produkt "im Geld" ist.] [Ist ein Knock-In-
Ereignis eingetreten und wurden die Produkte bis
zum Verfallzeitpunkt am Verfalltag nicht ausgetibt, so
verfallen die Produkte wertlos und werden zu diesem
Zeitpunkt ungultig.] Ist zu keinem Zeitpunkt ein
Knock-In-Ereignis  eingetreten, so kdnnen die
Produkte nicht ausgelibt werden und verfallen zum
Verfallzeitpunkt am Verfalltag wertlos und werden zu
diesem Zeitpunkt ungultig.]

[Bei Call / Put Knock-In Warrants — Variante 1, 2 —
(Europdéischer Ausiibungsart) mit Barabwicklung
ist der nachstehende Text einzufiigen:

Nach dem Eintritt eines Knock-In-Ereignisses
berechtigt die in dem Bezugsverhaltnis angegebene
Zahl der Produkte den Inhaber nach Ausiibung am
Ausiibungstag zum Erhalt eines Geldbetrags von
der Emittentin am  Abwicklungstag [in der
Abwicklungswahrung] in Hohe [der Stlckelung
multipliziert mit dem] [des] hdheren der folgenden
Betrage: (i) null (0) oder (ii) des [bei Call Warrants:

Abwicklungspreises abzuglich des
Auslibungspreises/Strike] [bei Put Warrants:
Ausiibungspreises/Strike abzuglich des
Abwicklungspreises]], dividiert durch den

[Ausiibungspreis/Strike][Anfangskurs][Anfanglichen
Korbkurs]][, wobei dieser Betrag von der
Ausubungswahrung in die Abwicklungswahrung zu
dem zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden, von der
Berechnungsstelle festgestellten Devisenkurs
umgerechnet wird]. [Unter der Voraussetzung, dass
ein Knock-In-Ereignis eingetreten ist, werden die
Produkte automatisch von der
Zahlstelle/Ausiibungsstelle am Auslibungstag unter
Berlcksichtigung der AuslbungsgroRe ausgelbt,
wenn nach dieser AuslUbung ein Betrag an den
Inhaber zahlbar ist, d.h. wenn das Produkt "im Geld"
ist.] [Ist ein Knock-In-Ereignis eingetreten und wurden
die Produkte bis zum Verfallzeitpunkt am Verfalltag
nicht ausgeubt, so verfallen die Produkte wertlos und
werden zu diesem Zeitpunkt ungdltig.] Ist zu keinem
Zeitpunkt ein Knock-In-Ereignis eingetreten, so
kénnen die Produkte nicht ausgelibt werden und
verfallen zum Verfallzeitpunkt am Verfalltag wertlos
und werden zu diesem Zeitpunkt ungiiltig.]

[Bei Call / Put Knock-In Warrants — Variante 3, 4 —
(Européischer Ausiibungsart) mit physischer

Abwicklung ist der nachstehende  Text
einzufiigen:
Nach dem Eintritt eines Knock-In-Ereignisses

berechtigt die in dem Bezugsverhaltnis angegebene
Zahl der Produkte den Inhaber nach Ausiibung am
Ausiibungstag [bei Call Warrants: zum Kauf der [in



VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants
only) — 3.1 Product Type4 - Knock-In
Warrants)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN -
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 3 (nur Warrants) — 3.1 Produkttyp 4
— Knock-In Warrants)

of Put Warrants: sell] on the Settlement Date [the
number of [Shares][Depositary Receipts
J[Commodities] [Fund Interests][Bonds][Futures
Contracts] specified in the Ratio][the specified
number (k) of each Underlying contained in the
Basket as set out in Table [e]] [in the case of Call
Warrants: from] [in the case of Put Warrants: to]
the Issuer for an amount in cash equal to the Exercise
Price/Strike [per [Share][Depositary Receipt][Basket]
[Commodity][Fund Interest][Bond] [Futures
Contract]]. If a Knock-In Event has occurred, but the
Products are not exercised by the Expiration Time on
the Expiration Date, the Products shall expire
worthless and become null and void at such time. If a
Knock-In Event has never occurred, the Products will
never be exercisable and shall expire worthless and
become null and void at the Expiration Time on the
Expiration Date.]

dem Bezugsverhéltnisangegebenen Anzahl der
[Aktien] [Hinterlegungsscheine] [Rohstoffe][Fonds-
anteile][Anleihen][Futures-Kontrakte]][festgelegten
Anzahl (k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts, wie
in Tabelle [e] angegeben,] am Abwicklungstag von
der Emittentin gegen einen Geldbetrag in Hohe des
Ausibungspreises/Strike [je [Aktie] [Hinterlegungs-
schein][Korb][Rohstoff][Fondsanteil][Anleihe][Futures
-Kontrakt]] [bei Put Warrants: zum Verkauf der [in
dem Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl der
[Aktien] [Hinterlegungsscheine]
[Rohstoffe][Fondsanteile][Anleihen][Futures-
Kontrakte]][festgelegten Anzahl (k) jedes im Korb
enthaltenen Basiswerts, wie in Tabelle [e]
angegeben,] am Abwicklungstag an die Emittentin
gegen einen Geldbetrag in Hoéhe des
Ausibungspreises/Strike [je [Aktie] [Hinterlegungs-
schein][Korb][Rohstoff][Fondsanteil][Anleihe][Futures
-Kontrakt]]. Ist ein Knock-In-Ereignis eingetreten und
wurden die Produkte bis zum Verfallzeitpunkt am
Verfalltag nicht ausgetibt, so verfallen die Produkte
wertlos und werden zu diesem Zeitpunkt ungiiltig. Ist
zu keinem Zeitpunkt ein  Knock-In-Ereignis
eingetreten, so kdnnen die Produkte nicht ausgeibt
werden und verfallen zum Verfallzeitpunkt am
Verfalltag wertlos und werden zu diesem Zeitpunkt
ungultig.]
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VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants
only) — 3.1 Product Type 5 —Range Accrual
Warrants)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN -
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(Ziffer 3 (nur Warrants) — 3.1 Produkttyp 5
— Range Accrual Warrants)

E. Product Type 5: RANGE ACCRUAL
WARRANTS

[In the case of Range Accrual Warrants and Daily
Range Accrual Warrants (Variant 1, 2), insert the
following text:

The number of Products specified in the Ratio entitles
the Holder upon exercise on the Exercise Date to
receive on the Settlement Date from the Issuer an
amount in cash [in the Settlement Currency]
calculated by the Calculation Agent in accordance
with the formula below[,such amount being converted
from the Exercise Currency into the Settlement
Currency at the then prevailing exchange rate, as
determined by the Calculation Agent]:

[Alternative 1 (without Cap Level):
[¢] xn/N]

[Alternative 2 (with Cap Level):
min(Cap; [®] X n/N)]

where,

n = the number of Observation Dates on which [if
either only Level or only Commodity Reference
Price are used: the [Final Level][Level][Commodity
Reference Price]] [in the case of multiple
Underlyings: of [each][any] Underlying]] [at the
Valuation Time][if both Level and Commodity
Reference Price are used: the Reference Level of
[each][any] Underlying [(at, if such Reference Level is
the relevant Underlying's Level, the Valuation Time)]]
was never [at or] above the Upper Range Limit or [at
or] below the Lower Range Limit; and

N = the total number of Observation Dates.

The Products shall automatically be exercised by the
Paying Agent/Exercise Agent on the Exercise Date
(taking the Exercise Lot into consideration).]

E. Produkttyp 5: RANGE ACCRUAL
WARRANTS

[Bei Range Accrual Warrants und Daily Range
Accrual Warrants (Variante 1, 2) ist der
nachstehende Text einzufiigen:

Die in dem Bezugsverhaltnis angegebene Zahl der
Produkte berechtigt den Inhaber nach Ausiibung am
Ausiibungstag zum Erhalt eines Geldbetrags von
der Emittentin am  Abwicklungstag [in der
Abwicklungswahrung], berechnet von der
Berechnungsstelle nach der folgenden Formel[, wobei
dieser Betrag von der AusUbungswahrung in die
Abwicklungswahrung zu dem zu diesem Zeitpunkt
geltenden, von der Berechnungsstelle festgestellten
Devisenkurs umgerechnet wird]:

[Alternative 1 (ohne Obergrenze):
[¢] xn/N]

[Alternative 2 (mit Obergrenze):
min(Cap; [¢] X n/N)]

wobei,
n = die Anzahl Beobachtungstage, an welchen [wenn

entweder nur der Kurs oder nur der
Rohstoffreferenzpreis  verwendet wird: der
[Schlusskurs][Kurs][Rohstoffreferenzpreis]] [bei

mehreren Basiswerten: [jedes][eines] Basiswerts]]
[zum Bewertungszeitpunkt][wenn sowohl der Kurs
als auch der Rohstoffreferenzpreis verwendet
werden: der Referenzstand [jedes][eines]
Basiswerts[, wenn es sich um den Referenzstand

zum Bewertungszeitpunkt handelt,]] die
Kursobergrenze nicht Uberschritten [oder dieser
entsprochen] und die Kursuntergrenze nicht
unterschritten [oder dieser entsprochen] hat; und

N = die Gesamtzahl der Beobachtungstage.

Die Produkte werden automatisch von der

Zahlstelle/Ausibungsstelle am Ausibungstag unter
Berucksichtigung der Austibungsgrofie ausgetibt.]
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VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants
only) — 3.2 Exercise Conditions)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN -
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen
(ziffer 3  (nur Warrants) - 3.2
AuslUbungsbedingungen)

Section 3.2 Exercise Conditions

The Products may only be exercised in such number
representing the Exercise Lot or multiples thereof.

[In the case of American Style Warrants, insert the
following text:

[[Following the occurrence of a Knock-In Event][Prior
to the occurrence of a Knock-Out Event], the][The]
Products are exercisable on any
[Exchange][Commodity][FX][Fund][Bond]  [Interest
Rate][Reference Rate] [Futures Contract] Business
Day during the Exercise Period, subject to prior
termination of the Products pursuant to Section 3.1 or
Part B (Underlying Specific Conditions).

The Products may be exercised at the Specified
Office. An Exercise Notice shall be delivered by the
exercising Holder, together with the relevant
Products, to the Specified Office.

Any determination by the Issuer as to whether an
Exercise Notice is complete or in proper form or is
delivered in a timely manner shall, absent manifest
error, be conclusive and binding upon the Holder and
the beneficial owner of the Product to be exercised. [If
a Knock-Out Event occurs, only Exercise Notices that
have been received at the Specified Office prior to the
occurrence of such Knock-Out Event will be
considered to have been delivered in a timely
manner.]]

[In the case of European Style Warrants, insert the
following text:

[Provided a [Knock-In Event has occurred][Knock-Out
Event has not occurred], the][The] Products are
exercisable on [the][any] Exercise Date[s], subject to
prior termination of the Products pursuant to Section
3.1 or Part B (Underlying Specific Conditions).

The Products may be exercised at the Specified
Office. An Exercise Notice shall be delivered by the
exercising Holder, together with the relevant
Products, to the Specified Office.

Any determination by the Issuer as to whether an

Ziffer 3.2 Ausiibungsbedingungen

Die Produkte kénnen nur in einer Zahl ausgetbt
werden, die der Auslbungsgrofle oder einem
Vielfachen davon entspricht.

[Bei Warrants mit amerikanischer Ausiibungsart
ist der nachstehende Text einzufiigen:

[[Nach dem Eintritt eines Knock-In-Ereignisses][Vor
dem Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses] konnen die
Produkte][Die Produkte kénnen] an jedem [Bdrsen-
][Rohstoff-][Devisen-][Fonds-][Anleihe-] [Zinssatz-
l[Referenzsatz-][Futures-Kontrakt-]Geschaftstag

wahrend des Ausiibungszeitraums ausgeiibt werden,
vorbehaltlich der vorherigen Kiindigung der Produkte

nach Malgabe von Ziffer 3.1 oder Teil B
(Basiswertspezifische Bedingungen).
Die Produkte koénnen bei der Festgelegten

Geschéftsstelle ausgelibt werden. Der ausiibende
Inhaber hat bei der Festgelegten Geschaftsstelle eine
Auslibungsmitteilung zusammen mit den betreffenden
Produkten einzureichen.

Jede Feststellung der Emittentin, ob eine
Auslbungsmitteilung  vollstandig ist oder in
ordnungsgemafRer Form vorliegt oder rechtzeitig
eingereicht wurde, ist fir den Inhaber und den
wirtschaftlichen Eigentimer des auszulibenden
Produkts auRer in den Fallen eines offensichtlichen
Irtums  bindend. [Ist ein  Knock-Out-Ereignis
eingetreten, gelten nur Auslbungsmitteilungen, die
vor dem Eintritt des Knock-Out-Ereignisses bei der
Festgelegten Geschaftsstelle eingereicht wurden, als
rechtzeitig eingereicht.]]

[Bei Warrants mit Europdischer Ausiibungsart ist
der nachstehende Text einzufiigen:

[Unter der Voraussetzung, dass [ein Knock-In-
Ereignis eingetreten ist][kein Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist], kdnnen die Produkte][Die Produkte
kénnen] [an dem][an einem oder mehreren]
Auslibungstag[en] ausgelbt werden, vorbehaltlich
der vorherigen Kiindigung der Produkte nach
MaRgabe von Ziffer 3.1 oder Teil B
(Basiswertspezifische Bedingungen).

Die Produkte konnen bei der Festgelegten
Geschéftsstelle ausgelibt werden. Der ausiibende
Inhaber hat bei der Festgelegten Geschéftsstelle eine
Auslibungsmitteilung zusammen mit den betreffenden
Produkten einzureichen.

Jede Feststellung durch die Emittentin, ob eine
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VI. TERMS AND CONDITIONS - |Issue
Specific Conditions — Part A Product
Specific Conditions (Section 3 (Warrants
only) — 3.2 Exercise Conditions)

VI. EMISSIONSBEDINGUNGEN -
Emissionsspezifische Bedingungen  —
Teil A Produktspezifische Bedingungen

Exercise Notice is complete or in proper form or is
delivered in a timely manner shall, absent manifest
error, be conclusive and binding upon the Holder and
the beneficial owner of the Product to be exercised. [If
a Knock-Out Event occurs, only Exercise Notices that
have been received at the Specified Office prior to the
occurrence of such Knock-Out Event will be
considered to have been delivered in a timely
manner.]]

[In the case of Call Warrants with Physical
Settlement insert the following text:

Physical settlement means, upon exercise on the
Exercise Date of the number of Products specified in
the Ratio by the relevant Holder, the delivery of the
[number of [Shares][Depositary Receipts]
[Commodities][Fund Interests] [Bonds][Futures
Contracts] specified in the Ratio][specified number (k)
of each Underlying contained in the Basket as set out
in Table [e]] by the Issuer to the exercising Holder
against payment by the exercising Holder of the
Exercise  Price/Strike  [per  [Share][Depositary
Receipt][Commodity] [Basket][Fund Interest]
[Bond][Futures Contract]] (as may be adjusted
pursuant to Part B (Underlying Specific Conditions))
to the Issuer on the Settlement Date. The Holder shall
also pay all taxes, stamp duties, other fees or
commissions due at the time of the exercise of the
Products, and any brokerage fees which have to be
paid in connection with the purchase of the [number
of [Shares][Depositary Receipts][Commodities][Fund
Interests][Bonds][Futures Contracts] specified in the
Ratio][specified number (k) of each Underlying
contained in the Basket as set out in Table [e]].

Notwithstanding the above, if the Settlement Date is
not an Underlying Delivery Day, the Underlyings to be
delivered hereunder shall be delivered on the first
Underlying Delivery Day thereafter. For purposes of
this Section 3.2, "Underlying Delivery Day" means,
with respect to any Underlying, a day on which such
Underlying may be delivered to Holders in the manner
that the Issuer has determined to be appropriate.

The Issuer shall deliver (or cause the delivery of) the
Underlying(s) described in the paragraphs
immediately above to the relevant Clearing System
(or, in the case of any Underlying not eligible or

(ziffer 3  (nur Warrants) - 3.2

AuslUbungsbedingungen)
Ausubungsmitteilung  vollstandig ist oder in
ordnungsgemaler Form vorliegt oder rechtzeitig
eingereicht wurde, ist fir den Inhaber und den
wirtschaftlichen Eigentimer des auszulibenden

Produkts auRer in den Fallen eines offensichtlichen
Irtums  bindend. [Ist ein  Knock-Out-Ereignis
eingetreten, gelten nur Auslbungsmitteilungen, die
vor dem Eintritt des Knock-Out-Ereignisses bei der
Festgelegten Geschaftsstelle eingereicht wurden, als
rechtzeitig eingereicht.]]

[Bei Call Warrants mit physischer Abwicklung ist
der nachstehende Text einzufiigen:

Physische Abwicklung bezeichnet, nach Ausibung
der in dem Bezugsverhéltnis angegebenen Anzahl
von Produkten am Ausubungstag durch den
jeweiligen Inhaber, die Lieferung der [in dem
Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl der [Aktien]
[Hinterlegungsscheine][Rohstoffe][Fondsanteile
J[Anleihen][Futures-Kontrakte]][festgelegten  Anzahl
(k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts, wie in
Tabelle [e] angegeben,] von der Emittentin an den
ausltbenden Inhaber gegen  Zahlung des
Ausubungspreises/Strike [pro [Aktie] [Hinterlegungs-
schein][Rohstoff][Korb][Fondsanteil][Anleihe][Futures
-Kontrakt]] (wie  jeweils gemalR Teil B
(Basiswertspezifische Bedingungen)angepasst) durch
den ausubenden Inhaber an die Emittentin am
Abwicklungstag. Der Inhaber hat ferner samtliche
Steuern, Stempelsteuern und sonstigen Gebihren
oder Provisionen zu entrichten, die zum Zeitpunkt der
Ausubung der Produkte fallig sind, sowie samtliche
Maklergebihren, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb der [in dem Bezugsverhaltnis angegebenen
Anzahl der [Aktien] [Hinterlegungs-
scheine][Rohstoffe][Fondsanteile]
[Anleihen][Futures-Kontrakte]][festgelegten  Anzahl
(k) jedes im Korb enthaltenen Basiswerts, wie in
Tabelle [e] angegeben] zu zahlen sind.

Ungeachtet des Vorstehenden werden die im
Rahmen dieser Bedingungen zu liefernden
Basiswerte in dem Fall, dass der Abwicklungstag kein
Basiswert-Liefertag ist, am ersten darauffolgenden
Basiswert-Liefertag geliefert. Fir die Zwecke dieser
Ziffer 3.2 bezeichnet "Basiswert-Liefertag" in Bezug
auf jeden Basiswert einen Tag, an dem dieser
Basiswert in der von der Emittentin als fiir geeignet
erachteten Art und Weise an Inhaber geliefert werden
kann.

Die Emittentin wird die Lieferung des bzw. der in den
unmittelbar vorangehenden Absatzen beschriebenen
Basiswerts bzw. Basiswerte an das maligebliche
Clearingsystem (oder, falls die Lieferung eines
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appropriate for delivery within the relevant Clearing
System, using such other commercially reasonable
method selected by the Issuer) at the risk and
expense of the relevant Holder. Each Holder is
required to pay all taxes and fees in connection with
the delivery of any Underlying(s) hereunder. As used
in this Section 3.2, "delivery" in relation to any
Underlying means the carrying out of the steps
required by the Issuer (or such person making the
delivery on its behalf) in order to effect the transfer of
such Underlying [to the relevant Clearing System (or,
in the case of any Underlying not eligible for delivery
within the relevant Clearing System, using such other
commercially reasonable method selected by the
Issuer)]. Once such steps have been carried out, the
Issuer shall not be responsible for any delay or failure
in the transfer of any Underlying, whether resulting
from settlement periods of clearing systems, acts or
omissions of registrars or otherwise, and the Issuer
shall have no responsibility for the lawfulness of the
acquisition of an Underlying or any interest therein by
any Holder or any other person. Holders should be
aware that the actual date on which they become
Holders of any Underlyings to be delivered hereunder
will depend on, among other things, the procedures of
the relevant clearing system(s), registrar(s) and the
effect of the occurrence of a Settlement Disruption
Event, if any.

The Issuer shall not be under (i) any obligation to
deliver (or cause to be delivered) to a Holder or any
other person any letter, certificate, notice, circular or
any other document received by the Issuer (or any
person acting on its behalf) in its capacity as Holder of
any Underlying to be delivered hereunder, (ii) any
obligation to exercise (or cause to be exercised) any
right (including voting rights) attaching to any
Underlying to be delivered hereunder, or (iii) any
liability to any Holder or any beneficial or other owner
of any Underlying delivered hereunder in respect of
any loss or damage that such Holder or beneficial or
other owner may sustain or suffer as a result, directly
or indirectly, of such Holder or beneficial or other
owner being registered at any time as the legal owner
of any Underlying delivered hereunder.

Basiswerts innerhalb des mafigeblichen
Clearingsystems nicht zulassig oder angemessen ist,
in einer anderen von der Emittentin gewahlten
wirtschaftlich angemessenen Art und Weise) auf
Gefahr und Kosten des betreffenden Inhabers
vornehmen (oder vornehmen lassen). Jeder Inhaber
hat samtliche Steuern und Gebuhren im
Zusammenhang mit der Lieferung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte zu bezahlen. Der in dieser Ziffer
3.2 verwendete Begriff "Lieferung" in Bezug auf
einen Basiswert bezeichnet die Durchfihrung der von
der Emittentin (oder der Person, welche die Lieferung
fir die Emittentin durchfihrt) durchzufiihrende
Schritte zur Ubertragung dieses Basiswerts [an das
jeweilige Clearingsystem (oder, falls die Lieferung
eines Basiswerts innerhalb des malgeblichen
Clearingsystems nicht zuldssig ist, in einer anderen
von der Emittentin gewahlten wirtschaftlichen
angemessenen Art und Weise]. Nach Durchflihrung
dieser  Schritte triffft die = Emittentin  keine
Verantwortung bei einer verzogerten oder nicht
erfolgten Ubertragung eines Basiswerts, unabhéngig

davon, ob diese verzogerte oder nicht erfolgte
Ubertragung durch  Abwicklungszeitrdume des
Clearingsystems oder Handlungen bzw.

Unterlassungen von Registerstellen oder sonstigen
Stellen oder Personen verursacht ist, und die
Emittentin ist des Weiteren nicht verantwortlich fiir die
RechtmaRigkeit des Erwerbs eines Basiswerts oder
eines Anteils daran durch einen Inhaber oder eine
andere Person. Die Inhaber sollten sich dartber im
Klaren sein, dass der tatsachliche Termin, zu dem sie
Inhaber von im Rahmen dieser Bedingungen zu
liefernden Basiswerten werden, unter anderem von
den Verfahren des jeweiligen Clearingsystems bzw.
der jeweiligen Clearingsysteme und der jeweiligen
Registerstelle(n) sowie den Auswirkungen einer
etwaigen Abwicklungsstdrung abhangt.

Die Emittentin (i) ist in keiner Weise verpflichtet,
einem Inhaber oder einer sonstigen Person etwaige

Anschreiben, Bestatigungen, Mitteilungen,
Rundschreiben oder sonstige Dokumente zu
libergeben (bzw. eine solche Ubergabe zu

veranlassen), die sie (oder eine flir sie handelnde
Person) in ihrer Eigenschaft als Inhaberin eines im
Rahmen dieser Bedingungen zu liefernden
Basiswerts erhalt, (ii) ist in keiner Weise verpflichtet,
Rechte (einschlieBlich Stimmrechten), die mit einem
im Rahmen dieser Bedingungen zu liefernden
Basiswert verbunden sind, auszutiben (bzw. ausiben
zu lassen), und (iii) unterliegt keiner Haftung
gegeniber einem Inhaber oder wirtschaftlichen oder
sonstigen Eigentimer eines im Rahmen dieser
Bedingungen gelieferten Basiswerts im
Zusammenhang mit unmittelbaren oder mittelbaren
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Upon the occurrence of a Settlement Disruption Event
with respect to any Underlying to be delivered
hereunder, the Issuer shall be entitled to (i) postpone
the delivery of such Underlying to the first Underlying
Delivery Day after such Settlement Disruption Event
on which a Settlement Disruption Event does not
exist, and no Holder shall be entitled to any payment
of interest or otherwise on any Product as a result of
any postponement pursuant to this clause (i), or (ii)
effect a cash settlement pursuant to which the
relevant Holder shall receive a cash settlement in the
Issue Currency equal to the fair market value of such
Underlying on the Exercise Date, less the cost to the
Issuer of unwinding any hedging arrangements
related to such Underlying, as determined by the
Issuer.

[In the case of Equity-Linked Products: If Shares
are to be delivered to the Holders pursuant to this
Section 3.2, upon such delivery (i) the relevant Holder
will be entitled to dividends or other payments on
such Shares, any, provided that the exercise of the
Products takes place at least one Exchange Business
Day prior to the date on which such Shares are traded
"ex" of such dividend or other payment, and (ii), the
then valid registration rules of the Share Issuer will
apply, whereby the Issuer does not offer any
assurance or guarantee that the exercising Holder will
be accepted as a shareholder in the share register of
the Share Issuer.]

[In the case of cash-settled fractions:

Any fraction in the [Shares][and ][, ] [Depositary
Receipts][and ][, ] [Commodities][ and ][, ][Fund
Interests][ and ][, ]1[Bonds] [and] [Futures Contracts]
resulting from the exercise of Products will not be
cumulated and shall be paid to the Holder in the Issue
Currency, as determined by the Calculation Agent,
based on the market conditions prevailing on the
Exercise Date.]]

Verlusten oder Schaden, die dem betreffenden
Inhaber oder wirtschaftichen oder sonstigen
Eigentimer mdglicherweise aufgrund des Umstandes
entstehen, dass der betreffende Inhaber oder
wirtschaftliche oder sonstige Eigentimer zu
irgendeinem Zeitpunkt als der rechtliche Eigentimer
eines im Rahmen dieser Bedingungen gelieferten
Basiswerts eingetragen ist.

Bei Eintritt einer Abwicklungsstérung in Bezug auf
einen im Rahmen dieser Bedingungen zu liefernden
Basiswert ist die Emittentin berechtigt, (i) die
Lieferung des betreffenden Basiswerts auf den ersten
Basiswert-Liefertag nach dieser Abwicklungsstorung
zu verschieben, an dem keine Abwicklungsstdrung
vorliegt, wobei keinem Inhaber aufgrund einer
Verschiebung gemal diesem Absatz (i) Zins- oder
sonstige Zahlungen in Bezug auf ein Produkt
zustehen, oder (ii) eine Barabwicklung durchzufihren,
wonach der betreffende Inhaber einen
Barabwicklungsbetrag in der Emissionswahrung
erhalt, der dem fairen Marktwert des betreffenden
Basiswerts am Auslbungstag abzlglich der Kosten,
die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Rickabwicklung diesbezuglicher
Absicherungsgeschafte entstanden sind, entspricht,
wie von der Emittentin festgestellt.

[Bei Aktienbezogenen Produkten: Sofern gemaf
dieser Ziffer 3.2 Aktien den Inhabern geliefert werden
sollen, (i) so hat der ausiibende Inhaber infolge einer
solchen Lieferung Anspruch auf Dividenden oder
sonstige etwaige Ausschiittungen auf diese Aktien,
vorausgesetzt, die Produkte werden spatestens einen
Borsen-Geschaftstag vor dem Tag ausgelibt, an dem
die betreffenden Aktien ex Dividende oder ohne die
sonstige Ausschittung gehandelt werden und (ii) es
gelten die jeweils gultigen
Registrierungsbestimmungen des Aktienemittenten,
wobei die Emittentin keine Gewahr oder Garantie
dafir abgibt, dass der ausiibende Inhaber als
Aktionar in das Aktienregister des Aktienemittenten
aufgenommen wird.]

[Bei Barabwicklung von Bruchteilen:

Etwaige sich aus der Ausibung der Produkte
ergebende  Bruchteile von [Aktien][und ][, 1]
[Hinterlegungsscheinen][ und ][, ]
[Rohstoffen][ und ][, ][ Fondsanteilen J[und][,
J[Anleihen] [und] [Futures-Kontrakte] werden nicht
kumuliert und werden in der Emissionswahrung an

den Inhaber ausgezahlt, wie von der
Berechnungsstelle  auf  Grundlage der am
Ausiibungstag  herrschenden  Marktbedingungen

festgestellt.]]
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[In the case of Put Warrants with Physical
Settlement, insert the following text:

Physical settlement means, upon exercise on the
Exercise Date of the number of Products specified in
the Ratio by the relevant Holder, the payment of the
Exercise  Price/Strike  [per  [Share][Depositary
Receipt][Commodity][Basket][Fund
Interest][Bond][Futures Contract]] by the Issuer to the
exercising Holder against delivery of the [number of
[Shares][Depositary  Receipts][Commodities][Fund
Interests][Bonds][Futures Contracts] specified in the
Ratio][specified number (k) of each Underlying
contained in the Basket as set out in Table [e]] by the
exercising Holder to the Issuer.

On the Settlement Date, the exercising Holder shall
deliver the [number of [Shares][Depositary
Receipts][Commodities][Fund
Interests][Bonds][Futures Contracts] specified in the
Ratio][specified number (k) of each Underlying
contained in the Basket as set out in Table [e]] to the
Issuer and the Issuer shall pay to an account to be
designated by the Holder on the Settlement Date an
amount equivalent to the aggregated amount resulting
from the exercise of the Products, i.e. the Exercise
Price/Strike [per [Share][Depositary
Receipt][Commodity][Fund Interest][Bond][Futures
Contract]] (as may be adjusted pursuant to Part B
(Underlying Specific Conditions)). The exercising
Holder shall also pay all taxes, stamp duties, other
fees or commissions due at the time of the exercise of
the Products.

[In the case of Equity-Linked Products: If the
Shares are to be delivered to the Issuer pursuant to
this Section 3.2, upon such delivery the Issuer will be
entitted to dividends or other payments on such
Shares, provided that the exercise of the Products
takes place at least one Exchange Business Day prior
to the date on which such Shares are traded "ex" of
such dividend or other payment.]

[In the case of cash-settled fractions:

Any fraction in the [Shares][ and ][, ][Depositary
Receipts][ and ][, ] [Commodities][ and ][, ]J[Fund
Interests][ and ][, ]1[Bonds][ and] [Futures Contracts]
resulting from the exercise of Products will not be
cumulated and shall be paid to the Holder in the Issue
Currency, as determined by the Calculation Agent,
based on the market conditions prevailing on the
Exercise Date.]]

[Bei Put Warrants mit physischer Abwicklung ist
der nachstehende Text einzufiigen:

Physische Abwicklung bezeichnet, nach Ausubung
der in dem Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl

von Produkten am Ausubungstag durch den
jeweiligen Inhaber, die Zahlung des
Auslibungspreises/Strike [pro [Aktie]

[Hinterlegungsschein][Rohstoff][[Korb][Fondsanteil]